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1.1. Pensiile private din Roméania la 30 septembrie 2014

6LVWHPXO GH SHQVLL SULY DWikhribDele Q@di trimdsucsvélcDioalariate thHdifinidtcare TRIRQAVAND

30 septembrie 2014 aproxim@Bmiliarde de lei, respediBbmiliarde de edraeprezentari82%din PIB. Ritmul anual
inregistrat de activele nete a fost de apr@éddatihb U DYDQVXO ID GH QHERPPEULHIL UBVIRWRMW
29,24% raportat la moneda ebilo) PXO OXQDU GH FUZHaw,B Wig WHI IDVWWULY WOR X MRBRW D @ H
OXQD DQW H sk BUD hediana Wetka(IG Xeptembriesepidnbrie 2014, 2,91%, Tn noiembrie anul trecut (intervalul
a Tnregistrat valori cuprinse intre #38%®WQLP v Q L D Q X D Wnlaxim,Bnnai®014, iar mediana intervalului a fost
2,82%).

*UDILF (YROX-LD DFWLYHORU WRW
0L FUHOWHULOH O X QBptehhbier28M H P E L
5% 20
4% L 16 La nivelul fondurilor de pensii administra
care reprezentau la 30 septembrie a.c.
3% 1 T 12 total sistem, B PHQ+*LQXW XC
206 | g o FUH“WHUH VXSHULRU FI
g . 3aad i ‘
1% 1o l-< el o - ~al- @ 0L ool el 4 S :%I(;(l?sol/:‘ L:?ic,) R XH?CI)Ionul ! c%mp\?rfg
AR BB EEEEREEELEEE N ,15%in QXO . 2
0% = =3 | A, 0 VQUHJLVWUDW 4L vQ FD’
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. primele trei trimes@é;52%respecti20,29%
L1 Active totale (scala din dree PII Plll e P||+Pl|

1.2. Pensiile administrate privat (Pilonul I1)

9DORDUHD DFWLYHORU QHWH "L WRWDO SDUWLFLSDQ-L

Tabel 1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)
Nr. Fond de pensii

sep.14/

sep.13 dec.i3  sep.14

crt.  administrat privat dec.13 9D O R D U H Brti|& Wele® Q UDH J L

; g\lz? VITORUL 4,79 5,24 666  3898% 27.15% 30 septembrie 2014 de fondurile de
TAU 2,95 3,19 3,97 34,82% 24,73% administrate privat a fost tJ@8miliarde de

3 ALICO 1,78 1,96 2,52 4123% 28,85% (4,03miliarde de edyoRitmul anual a fos

4 ARIPI 1,06 1,16 1,48 39,60% 27,26% 39,33%,LDU DYDQVXO ID

5 BCR 0,72 0,80 1,05 4555%  30,96% 0 O} 0

6 EUREKO 0,72 0,79 1,02 40,54%  28,98% t|r3e<F:eut dﬁ é%z /((:0)’(85 QUE’?F{JS psogaa

7  VITAL 0,38 0,42 0,55 46,94%  32,75% Q T

8 BRD 0,35 0,39 0,52 47,89%  33,74% FUHGOWHUHD D IRVW GH

TOTAL 12,76 13,94 17,78  39,33%  27,52%

1BNR - curs de schimb la 30 septembrie 2014.



7DEHO 3LORQ ,, 1XP U GH SDUV62milioaneSDUWLFLSDQ L v
Fond de pensii

sep.14/ DGPLQLVWUDWH SULYD'

sep.13 dec.13 sep.14 )
: : dec.13 septembrie a.c., un avans anuad, B

administrat privat

1 ING 1,76 1,78 1,81 2,9% 1,61% SLWPXO GH FUHUWHUH S
2 PEIVITORUL 439 140 142 219%  157%  fost de2,72% LDU FUHGWHUH
3 ALICO 0,84 0,85 0,87 3,62%  2,58% QXPDL vQ XuRDU U
4 ARIPI 0,56 0,57 059  552%  3,92% OXQL ILLQG vQV SULC
2 ESSEKO 8% 82‘; 823 2'2222 3’233//2 inregistrate in intervalul septembrie :
7 VITAL 0.26 0.26 029  1205% 838%  Septembrie 2014 (0,67% - maxim, in de
8 BRD 0,23 0,24 0,26 14,72%  9,86% GL - minim, in mai 2014, iar me
TOTAL 5,95 6,04 6,20 4,19%  2,72% intervalului analizat, 0,3%, in aprilie 201.
*UDILF 3LORQ ,, &RW GH SLD-
"L DFW L gépteinbri&y 2014

HALICO )3$3  ,1* )3$3 $=7 9,,72¢E

13,95% FPAP ALICO B-X PHQ-LQXW SH

= HARIPI nsuméand la 30 septembrie a.c. aproximativ

3.11% 141706 AZT VITORUL DFWLYHOH QHWH *“L GL

‘ 9.77% Grafic2))3$3 %5' )3$3 9,7$/ “L
3 mBCR DSUR[LPDWLY GLQ DFW
SDUWLFLSDQL DX FRQWLC

mBRD PDUL DOH FUH“WHULORU D

B EUREKC DFWLYHORU QHWH FkW “L [
§2,79%

uING

AVITAL

SDUWLFLSDQ-L QRX LQWUD-L

1.266SHUVRDQH DX VHPQDW DFWH GH DGHUDUH SHQWUX D GHYHQLiIiSDUWLF
aproximatd5,6 PLL SDUWLFLSDQ+*L LQWUD+eL vQ VLVWHP vQ OXQD VHSWHWPEULH L
FRQGL LLOH vQ FDUH ULWPXO OXQDU GH FUHUWHUH D IRVWagGle628iUR[LPD'
SHUVRDQH DX GHYHQLW SDUWLFLSDQ L FX PDL SX LQ GHFkW vQ DFHHD

Aproximatil4 mii persoane au fost repartizate aleatoriu Tn seR@bdbrreprezent@r¥odin total (cu valori cuprinse intre
vQ FD]XO )3%$3 $=7 )3%$3 9,7%/ 0L )3%$3 $/,&2 "HQG I1OXHFWBXD@QW3I$R AO WL
persoanelor repartizatetDeW RULX D VF ]XW XU0URU FRPSDUDWLY FX DFHHDuUL OXQ D D
&RPSDUDWLY FX GHFHPEULH DQXO WUHFXW VF GHUHD DeldhVW vQV
an, au fost repartiat DOHDW R U L X PLL SHUVRDQH FX PDL SX LQ GHFKkW vQ DFH

*UDILF " 3LORQ ,, SBDUWLFLSL «yp|LF 3L O R Qpiram&ia ahivB FIL 8 B |
repartizare aleatorie septembrie 2 tembrie 2014 i
JUXSH GH Y gdgterbrie 2012
45 - 100%
40 - <19 an
351 [ 90% -24an
30 .
25 - r 80% 529 an
20 -
- 70% .
15 - 34 an
Wik N w0 omwaodm®a o 60% $-39an
54100 & N O © N~ 0 O o YN 1 o0
" N N §F§ N N N A A g H
0 4L L L L L 0 50% -44an
o " (] c Qo = = '3 c = D o
Miig"ggg.ﬂzg%gaégg 5-49 an
pers.
Participanti nou intr p-54 an
= Repartizati aleatoriu (procentual) (scala din ( 12 8 4 0 4 8 12 %



RaportuSDUWLFLSDQ+*LORU FX YkUVWD GH SkQ OD GH PEIQ ARPSD ¥ D WILHYS WX
la valori apropiate de cele din ultimell%ita,49% Comparativ cu anul trecut, rapoRUIRRGLILFDW FX DSUR]JL
SXQFWH SURFHQWXDOH vQ IDYRDUHD SHEWHRBDIHLORGHPHREUVYWD GH ¢
RELHFWLY vQ FRQGL LLOH PDWXUL] ULL VLVWHPXOXL LQWUDUHD REOLJD
SkQ vQ 3HDIHQ GLVWULEXS2%HD DR VEMBPEEDRLYEGRIXY.H D

602PLOLRDQH GHUPXUWQLBHIDWWIUD-L FXDWHHD OGIX «LQF R SKRVQM U DEXPF £ IHR @ LWL
administrate privat (mai 2008), repreZ2n@MGLQ WRWDO SDUWLFLSDQ*L S VWUKQG R WHQ
WUHFXW vQ VHSWHPEULH 0L  fost deih7@HIFHP EUHK W ISY B Q VSHD SDUQRBIO H
de num&,98%.

&HOH PDL ELQH UHSUH]HQWDWH DFWLYLW <L HFRQBRBUFRPHY OOCOQBEXFREHR)|
14% XUPDWH G385%,WUDMWBRUWXUL 0L DGPLQLVWU B%fidca@RX#EB%Ldmn tdtalulDS UL
SDUWLFLSDQ IR Y LYDOWRRKQMDULHE X/« LL “L GLQ VXPHOH YLUDWH OD IRC
Printre cele mai slab t¢pH Q W D W(BUbDLEYWR X LML WIXDW vQ FRQWLQXDUH FXOWXUD LQG)
HQHUJLHL HOHFWULFHHE UWHJBDQWXRG LDFHU RPIREDWLPUHGLQ WEHHiE). SDUWLF

nfuFeLH GH UHJLXQLOH GH GH]YROWDUH DOH 5RPKQLHL FHL RBpe®KO+L SLC
DGPLQLVWUDWH SULYDW vQ OXQ@D4VF)$\BISPRULLAD W L YO X F (GR XTeDRADDIOK B R QW
UHSUHJHQWDWH UHJLXQL G Hov@3% XGRDMB 0 H LD & ( 1 R5Biceu Roektéa“raptezentand

DSUR[LPDWLY @en@uUitared X DYUW DFL. FIRQW U LEX-LL “L GLQ FRQWULEX-+LLC

*UDILF SLORQG I \8W U WHX-LISHD ¢ *UDILF 3LORQG I\ U WHX-LISH
economice®septembrie 2014 de dezvoltare septembrie 2014
| 17,3% Ves I 4,38%
Servicii social j4 8% Sud Ves__l 5,0 D%
,070 1 6.24% sume
| SudE 7’12(% Iparticipant
Servicii comerciz 38,2% 1 7,55% T
| | 34,5% vest = 7355
-Es bl 6.,71%
Industrie, construc ll 2223;;//‘; Nord Es_; ,67%
’ 7,83%
1 sud === 58240
Agrlcultureﬂlﬁ9 Centru I %%:%2)
! | i )
0% 2506 50% Nord-Ves 1) 964%0
7 0,
) ) o ) o Bucuresti-llfo 55 640 132,68
4 Sume virate in luna cure  EParticipanti cu contributii in luna ct r r 64%
0% 10% 20% 30% 40%

*6HFWRUXO VHUYLFLLORU FRPHUKRWEB XRXS UL QUG VD XL DR B b IOVHJ DFERVSIIRMIUQW F D « GIH S IRQ MNHRU
DVLIJXU UL WUDQ]DFeLL LPRELOLBHHLDFMWHLYLAHLDE WR YHW\L R IQWE@IH VE MDADHALHY LIPFOAP WKL SVRANDW
6HFWRUXO VHUYLFLLORU VRFUDHO BXEXOSEFLQ B H M»XWLLYY L RVU « HOW @ GHDWYH VN UDWILPWE Q=L VR BLYI
VSHFWDFROH FXOWXUDOH “L UHFUHDWLYH

123.&8RQWULEX-LL

338,2milioane de I6iPLOLRDQH GH HXUR DX IRVW YOLG&BWVOH VAW D W H RGN DLVD H GG N
UHSUH]LQW XQ DYD Q3%mQ XD G UGH VDISWR [§ A DSWLLYPLRA,BVEh Thivtichpl te WUl BriaVd&/ UH G
FUHUWHUH D IRVW GH BHLPRYVYWPHOXL @ @ UDRHEN VIV IH UPXD R RIBUWB REIHP D W
PLOLDUGH OHL YDORDUHD P DOQHA inEgist\irt®il YID X OXLU YD ORDWIHDD @ HQLP
LDQXDULH DF &RWD GH FRQWWLEK LH SHDRMWUIXX DL@X\CH U Y D @RLBaidNDFa0 G DWWV |
aL SHQWUX DQXO  septerfibri§ POIYSBB GD* PP3BW L$+=% 9,,7258/ 7 Baukityld@$3 $/, &
SH SULPHOH ORFXUL VvPSUHXGQ DDQULLYHIKXRG HFREQARPY M P HIH LRLQUMONH FkaW L
a crescut n iulie a.c., comparativ cu iulie 2013, cu aproxinadti F X ID GH2OXQD SUHFHGHQW

2Viramentel&s LQ VHSWHPEULH DF VXQW DIHUHQWH YHQLWXULORU VDODULDOH 4L VDOI



*UDILF 3LORQ ,, 3BDUWLFLSD( 1XP UXO SDUWLFLSDQ-L
"L FRQWULEX-LLOH YLUDWH v§&p@xpi©20y septembrie 2014 a fost 3Jé6 milioane
reprezentanfi0,68%GLQ WRWDO

500 37 37 - 4,0 FUHUWHUH XURDU ID-
400, W&i GDU vQ VF GHU
$99.6,,5 294,806,810 "331,824,831,3382 35 decembrie anul trecut (61,55%). in me
275.%62 270, 3, primele trei trimestre din 2014, pondere:
30  de 60,63%. Ritmul anual B&JHOW
QXP UXOXL SDUWLFLSDC

25 GH FDOFXO D IRVW GH

decembrie 2013 a fost de aproximat

300
- ‘ ‘ ‘

100 - ‘

0 oT ST o gl T T T T oT or gl gl - 2,0 e
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. puncte procentuale. UBBUWHUHD
Mil. Let P 9 %R, HIHFWLYXOXL GH VDODU
L1 Contributii virate in luna curenta (scala ¢ participan comparativ cu iulie anul trecut a fo
e Participanti cu contributie in luna curenta (scalatalr DSUR[LPDWLY vQ WL

FUHOWHUHD D IRVW2QHV
&RQWULEX+«LD PHGLH OD QLYHOXO SDUWLB3838D® ¢tL (RR BUHX W R QM Ulde XG HL VWH

DSUR[LPDWLY uL GH SH SULPHOH WUHL WULPHVWUH &RPSDUDWLY [
*UDILF )3%$3 ,1* D vVQUHJIJLVYWUDW FHD PDL PDUH YDORDUH D FRQWULEX
IRQGXO D vVQUHJIJLVWUDW FHOH PDL PDUL YDORUL DOH VXP H@droimétivu D W H
UHVSHFWLY XUPDW GH )3$3 $/,&2 FX OHL SdlpaNitlpart, SEeQrdl “L )3
IRQGXUL GH SHQVLL UHSUH]JHQWKQG OD VHOSWHIPEDW HF R QW U LEIXQ LE DWW L
*UDILF 3LORQ ,, &RQWULEX-LD PHGLH SD UWRFIBSB@Embrie)X2HER QWU LE X -
110 ALICO
& RWR Q WA013E |
100 4% . e ARIPI
V e AZT VIITORUL
90 - — —— -89,84 TAU
70 e F UREKC
&RW FR2DW:U ING
60 4,5%
VITAL

50 ' ' ' o ' ' bt ' ' Contributie med

Lei Sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep.

9DORDUHD PHGLH D XQXL FRQW vQ 3LORQXO ,, SHQWUX FHL ai208OLRDQ!
septembrie 2014) a fost de 4.189 lei (950 de Euro), un avans de 25% comparativ cu decépimienaativ 2etuatilioane

GH SDUWLFLSDQ L VQUHJLVWUDX VXPH vQ FRQW GH SkQ vQ OHL 9D«
vQWUH “L iar aproxighbtiv@6bLmii persoane inregistrau peste 10.000 de lei.

6WUXFWXUD LQYHVWL-LLORU

&X H[FHS LD GHSR]JLWHORU EDQFDUH D IRQGXULORU GH P UIXWle L PHW
SObVDWH vQ FHOHODOWH FDWHJRULL GH LQVWUXPHQWH ILQBiI@BUDUH DX
VLWXDW vQWUH aL GH SHVWH GRX RUL VDX SDWUX PRbrticipalzl. PDUL
vQ FRQGL*LLOH vQ FDUH DFWLYHOH WRWDOH DX FUHVFXW FX



7DEHO
Instrumente financiare

sep.13

1 Depozite Bancare 0,99
2 Titluri de Stat 9,39
3 2EOLJD LXQL 0X! 0,036
4 2EOLJD LXQL FR 0,60
2EOLJD LXQL DO
5 VWU LQH QHuxy) 007
6 $F LXQL 1,59
7 Titluri de participare - OPC' 0,12
JRQGXUL GH P U
8 SUH LRDVH U0
Instrumente de acoperire a
& riscului el
10 Sume in curs de decontare -0,060
Activ total 12,76
*UDILF
100%
50%
25%

0%

sep. oct. nov. dec. ian.

HSume in curs de deconi

W Fonduri de marfuri si metale pret
L Actiuni

HObligatiuni corporat

HTitluri de Ste

6WUXFWXUD SRUWRIROLLORU

feb. mar.

sep.14/
dec.13 sep.14 sep.13
1,19 0,90 -9,77%
9,35 12,05 28,31%
0,036 0,068  87,03%
0,66 0,77 27,48%
0,081 0,144  81,75%
2,14 3,38 113,04%
0,41 0,55 340,30%
0,01 0,01 -3,90%
0,002 0,006 -26,43%
0,07 -0,08 28,96% -
13,95 17,78  39,33%

iul.

apr. mai. iun.
# Instrumente acoperire

U Titluri de participax®PCVNV

® Obligatiuni organisme str. negu
H Obligatiuni Municipi

= Depozite Banca

aug. sep.

3LORQ ,,-GW Urikigtedely) LQYH\

Comparativ cu luna decembrie .
FRQVWDW P VF GHL
sumelor plasate depozite banca

-24,81%
28,87%

%ﬂzf cazul sumelor plasate in cele
“2% clase de active s-au finregi
7846% FUH“WHUL FXSULQV
57,80% (L VDX FD
33,35% instrumentelor de acoperire a ris
767 FKLDU UL GH S kivel
—— totale au crescut pe perio
P27 primelor trei trimestre cu 27,52%
211,94%
27,52%

3LORQ ,, 6WUXFWXUD L
septembrie 2013 septembrie 2014

Iil'ﬁﬁﬁﬁﬁlﬁlﬁlﬁlﬁlﬁ
11

'LQ SXQFW GH YHGHU
financiare pe diferite clase de .
comparativ. cu septembrie 2013
VQUHILVWUDW FUHUOW
XUP WRDUHOH FODVH
PXQLFLSDOH ale Rdegarisirie
VWU du@ekha@ettald, F LX QL
participare. Celelalte clase de act
VQUHILVWUDW VF GHL
anul trecut, X vQUHJLVWU
GHSR]JLWHORU EDQI
FRUSRUDWLYH IRQGX
S libbse. Celelalte instrumente fine
DX VQUHJIJLVWUDW FUF
active.

IRQGXULORU GH SHQVLL DGPLQLVWUDWH S

BLORQ ,, 6VéepembrieX20D4 LOQYHVWL-LLORU 2

*UDILF
Titluri de Fonduri de marfuri In
participare - si metale pretioase

Obligatiuni
organisme straine
neguvern. 0,81%

strumente

acoperire risc

OPCVM 3,08%  0,03% 0.03%  sumein curs de
decontare -0,44%

Actiuni 19,0 \
]\ . LIl TTT————_ Depozite Banca

Obligatiuni

corporative 4,31%—}

Obligatiuny
Municipale 0,38%

Instrumente Valoare Pondere in
financiare (mld. active totale
lei) (%)
Depozite bancare 0,99 7,79%

Tabel 3.1. Pilon Il Depozite bancare

Valoare Pondere in ~ Valoare
(mid. active totale (mid.
lei) (%) lei)
1,19 8,55% 0,90

5,04%

.2014/ sep.
Ponde

Pondere in A Pondere
. rein - -
active totale ~ Valoare - Valoare Tn active

(%) active totale
totale
5,04% L L L L



Grafic 10.1. Pilon Il Depozite bancare
septembrie 2013septembrie 2014

1.400 13%
1.200

= - 0,
1.000+ 10%

800
600

400
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun.

8%

5%
aug. sep.

iul.

Millei L 1Sume plasate (axa din stai =====9% in activ total (axa din dre¢

Tabel 3.2. Pilon Il Titlur

Depozite bancarg;04%gin total active,
vQ VF GHUH ID-

v Q G H FH Etigdltlpldsatedii
GHSR]LWH E D QODilieddevd®
lei, DX VQUHJLVWUDW R VF
aproximativ10uL GH S eladrai L
trimestre dinarvy DEH O “L 7DE

i de stat

.2014/ sep.

Instrumente vValoare Pondere in valoare Pondere in  Valoare Pondere in Pondere Pondere
financiare (mid. lei) active totale (mid. lei) active totale  (mld. active Valoare 1n active Valoare 1in active
) (%) ’ (%) lei) totale (%) totale totale
Titluri de stat 9,39 73,56% 9,35 67,03% 12,05  67,74% K L K K
Grafic 10.2. Pilon Il Titluri de stat Titluri de stat:67,74%din total acti\

septembrie 2013septembrie 2014
80%

12.000

10.000

8.000 70%

6.000

60%
aug. sep.

4.000
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun.

iul.

) Sume plasate (axa din sta % in activ total (axa din dree

Mil.lei

Tabel 3.3. Pilon2ZEOLJD-L

DX VF ]XW FRPSDUDWLY

WUHFXW GDU Dx
FUHOWHUH ID GH GHFF
ansamblu, n intervalul analizat, po

titlurilor de stat a fluctuat, Tnregistrand t
XURU GHYVFU BNd FinAhirattie 20
FX R GLIHUHQ GH D
procentuale intre valoarea cea mai m
VHSWHPEULH al

PLF GLQ LXQLH DF 12,0t
PLOLDUGH GH OHL DX
septembrie 201BL F X F

FX GHFHPEULH DQXO W
3.2).

XQL PXQLFLSDOH

sep.2014/ dec.2013

sep.2014/ sep.2013

NSRS Valoare  Pondere in Valoare  Pondere n Pondere in a Pondere in
financiare (mld.  active totale  (mld. active totale (\r/n 6}1?6;2?) active Valoare zfcct)i?/gi:)etalre Valoare active
lei) (%) lei) (%) ’ totale (%) totale
2EOLJD
municipale 004 0,29% 0,04 0,26% 0,07 0,38% K K K K
*UDILF 3LORQ ,, 2EOLJD-LXGC
septembrie 2013septembrie 2014
75 1,2% 2EOLJD-LXQL P XQih Eot:

50

25

sep. oct. iul.

feb. mar. apr. mai. iun.

nov. dec. ian.

mmmm Sume plasate (axa din stal =====0 in activ total (axa din dre¢

Mil.lei

aug. sep.

active, au crescut comparativ cu

vQ VHSWHPEU
decembrie). Activele investite au
valoarea de0,07 miliarde de |
inregistrtandR FUHUWHUH

ID GH VHSWHPEU

FX GHFHPEULH DQXC
Tabel 3.3.).

0,6%

0,0%



Tabel 3.4. Pilon2ZEOLJD-LXQL FRUSRUDWLYH

Instrumente . sep.2014/ sep.2013  sep.2014/ dec.2013
EREEES  Valoar

Pondere in  Valoare Pondere in Pondere in Pondere A
(r:I d active totale (mld. active totale (\r/n a::;na:(rj) active totale  Valoare in active Valoare ;%Cgigzg
lei) ' (%) lei) (%) ’ (%) totale
2EOLJL
corporative 260 4,71% 0,66 4,72% 0,77 4,31% K L K L
2EOLJD-LXQL 4BRWdNRtOt
*UDILF 3LORQ ,, 2EOLJD-LXQactive,vQ VF GHUH XURD
septembrie 2018septembrie 2014 vQ VHSWHPEULL
800

6% decembrie). Pe ansamblu, in int
analizat, ponderea a fluctuat, Tnregist
WUHQG XURU GHVFUHYV

5% GLQ DFHVW DQ FX R (

400 punct procentual intre valoarea ce

PDUH GLQ PDL

800 ) o 4% PDL PLF GLQ DS USudél

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. SODVDWH vQ RE 0, T 7hilliaid

700
600
500

Mil lei = Sume plasate (axa din sta) esss04 in activ total (axa din dree de lei, au crescut comparativ cu anu
' F X vQ VHSWHPEU
decembrie (FaH O “L 7DEHO

Tabel 3.5. Pilon2ZEOLJD-LXQL DOH RUJDQLVPHORU VWU LQH QHJXY
.2014/ sep

Valoa

N R e Valoare Ponderein Ponderein . Ponderein S Pondere
~ active totale active totale + active totale Valoare 5 Valoare 1n active
(mid. lei) %) (12:;1. %) (mid. lei) %) active totale totale
e thH LQXHQJL) 0079  062% 008  058% 014  0,81% K K K K
*UDILF 3LORQ ,, 2EOLJD-LXQL RUJI
septembrie 2013septembrie 2014 2EOLJD-LXQL DOH RL
150 1,5% neguvernamentale: 0,84 total active, i
vVQUHJIJLVWUDW R FUHOW
120 Lo VHSWHPEULH UL vQ
90 o investite Tn acest tip de instrubnbfriliarde
GH OHL DX vQUHJLVWUI
60 0,5% DSUR[LPDWLY uL G#
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. GHFHPEULH 7TDEHO

" ____1Sume plasate (axa din sta =04 in activ total (axa din dree
Mil.lei

Tabel 3.6. PilonJIF-L X QL

.2014/ sep .2014/ dec.2013
WEERERIE Valoare  Ponderein - Valoare  Pondere in  Valoare Pondere in Pondere Pondere in
financiare (mid. active totale (mid. active totale  (mid. active Valoare Tnactive Valoare active totale
lei) (%) lei) (%) lei) totale (%) totale
$FeLX 1,59 12,43% 2,14 15,37% 3,38 19,01% K K K K



$F-L20Q1%GLQ WRWDO D

*UDILF 3LORQ ,, $F-LXC FRQVWDQW vQ LQWHL

septembrie 2013septembrie 2014 VHSWHPEULH “L
3.500 r 20%  anul trecut). Pe ansamblu, in per
3.000 [ 180 septembrie 2013 septembrie 201
2.500 ponderea a s-a situat pe un
2.000 15% DVFHQGHQW vé&datéhldéa@n
1.500 mare din septembrie anul acesta (1¢
1.000 "13% gL YDORDUHD FHD PD
500 . . L L L L L L L L L 10% anul trecut (12,22%) fiind de aproxin
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. SXQFWH SURFHQWXDO
D F « L3}38ntiliarde de lei, au Tnregis
Mil lei Sume plasate (axa din sta % in activ total (axa din dre¢ un avans anual semnificatvH S HV
RUL vQ VHSWHPEULH 1
FX GHFHPEULH 7D

Tabel 3.7. Pilon Il Titluri de participare

.2014/ sep.2013  sep.2014/ dec.2013

Instrumente Valoare Ponderein Valoare Ponderein Pondere in

. 3 A . Valoare . Pondere in Pondere in
financiare (E:)cl. actl\zf/o ;otale (:2:;!. actnz;) ;otale (mid. lei) actl\& ;otale Valoare active totale Valoare active totale
Titluri de
participare 0,12 0,97% 0,41 2,94% 0,55 3,08% K K K K
OPCVM
Grafic 10.7. Pilon Il Titluri de participare
septembrie 2013septembrie 2014
550 40v  Titluri de participare - OPCV3/08Y
450 din total activ_e; Q _F U H_ “WHU
3,04  parcursul perioadei analizate (0,9
350 Yy VHSWHPEULH DQXO
250 ' decembrie 2013)'L YDORDLU
150# - 1,04 investite0,55 miliarde de lei, a cre
semnificativ comparativ cu anul tre
50 ' ' — ' ' ' — ' 0,0% SHVWH SDWUX RUL
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. primele trei trimestre din acest an a
Millei Sume plasate (axa din sta e====0%4 in activ total (axa din dree 7TDEHO “L 7DEL

Grafic11. 3LORQ ,, 6WUXFWXUD S R4peRbRAVMMORU LQYHVWL-LRQD

AZ

-25% 0% 25% 50% 75% 100%

mDepozite Banca | Titluri de Ste

EObligatiuni Municipi B Obligatiuni corporat

mObligat. ale org. str.negu JActiuni

UTitluri de participare - OP(C g Fonduri de marfuri si metale pret
dinstrumente de acoperire B Sume in curs de deconi

&HOHODOWH FDWHJRULL GH LQVWUXPHQWH ILQDQFLDUH DX vQpehkiLVWUD
administrate privat:

% IRQGXUL GH P UIXUQ03% PHWDOH SUH+LRDVH

%4 instrumente de acoperire a rist0B%

% VXPH vQ FXUV GH GHFRQWDUH SHQWUX DFKL]L<OR@QDUH YKQ]DUH DFWL)Y

8



7TDEHO 3LORQ ,, 6WUXF *UDILF 3LORQ ,, 6WUXFW)>
financiarez septembri014
sep.d3 dec.i3 sep.14 SEL BRI
sep.13  dec.13 2EOLJD! o UE o
QYHVWL! 9427% 9414% 9394% | L BERD, BEI, 251%  oolgatly
0 o o i BM 0,81% ' corporativ
0
O(E?YHVWL! 511% 5,28%  5,25% K L \ /‘UE 1,329
2EOLJD!L
BERD, BEl gy 062%  058%  0,81% K K B m
Investitii RO — T
A 93.94% 5,25% Titluri d
In septembrie 20B8,94%din activele fondurilor de pensi \ Séaég’/s
SODVDWH vQ <DU vQ VF GHUH Xu '
VHSWHPEULH 0L 5,25%dn &tiVE Hepré&zbn Tituri de_/ Obligatiuni
SODVDPHQWH vQ VWDWH PHPEUH participare mun?dpale
RUJD QLVPH O Rdonavhéntadlel. Cur a@ iHBBRD, Bl OPCVM UE UE 0,23%
(Tabel 4., Grafic 12.). 0,79%

1.2.5. Rate de rentabilitate

,QGLFDWRULL GH SHUIRUPDQ+ DL IRQGXULORU GH SHQVLL DGPLQLVWUDW
-UDWD GH UHQWDELOLWDWH DQXDOL]RRIPID3IRDG XULORU GH SHQVLL FX JL
-UDWD GH UHQWDELOLWDWH PLQLP ®BHoO®OHGXULORU GH SHQVLL FX JUDG G

- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

0 ALICO: 10,9966%
o $=7 9,,7258/ 7 8 8,3325%
o0 BCR: 10,5268%
o BRD: 10,3031%
0 EUREKO: 9,3640%
0 ING: 10,1242%
o VITAL 10,2304%

-UDWD GH UHQWDELOLWDWH PLQLP BHOORHBGXULORU GH SHQVLL FX JUDG G
-Ubwb PHGLH SRQGHUDW GH UHQWDELOLWDWH D WXW38JBW. IRQGXULORU

Grafic 13. PilonI5DWD PHGLHEeSRQ
rentabilitate septembrie 2028eptembrie 2014

Grafic 14. Pilon Il Rate de rentabilitate anualiza
septembrie 2014

12,0% ]
W | 8,3325%
?s )
LL0% /\O@O | 9,3640%
_ﬁ P’l:\\\\\ @0@?’%\0 1 (
10,0% o | 9.8748%
LA
0 0% \(\e&e\"’ \© | 10,1242
,J70 D 1
<« o | 10,2304
8,0% & | 103031%
7,0% o | 10.3075%
&% | 10,5268%
0.0% 553 | 10,9966%
S§38s825553¢8% wo [roooen
60%  80%  100%  12(



1.3. Pensiile facultative (Pilonul 111)

9DORDUHD DFWLYHORU QHWH "L WRWDO SDUWLFLSDQ-L

Tabel 5. Pilon Il Active nete (mil. lei)
Fond de pensii

. facultative . Activele nete ale fondurilor ¢
1 ING OPTIM 269,54 293,69 36059 3378%  2278%  pensii facultative au atiiis
2 BCRPLUS 12335 13211 159,12  2900%  2044%  septembrie 20926,27milioane di
3 AZT MODERATO 109,45 116,68 136,91  2510%  17,34% ; - e el
4 INGACTIV 8604 9434 11323  3024%  2002% el (aproximatig21 milioane d
5  AZT VIVACE 4827 5118 5871  2165%  1471%  e€uro), Tinregistrand un av

i 0/-
6 EQEGE'EAEFL\'E 3714 3974 4730  2737%  1004%  comparativ cu 2013 8@ 15%
septembrie (31,60% raportat e
7 BRD MEDIO 3062 3619 4571  4931%  2632% q L QOpoY
8  PENSIA MEA 3315 3508 3938  1880%  1224%  moneda euro)u w970 -
9  STABIL 7,55 8,23 10,19  3505%  23,77% GHFHPEULH )D Gl
10 EUREKO CONFORT 4,12 4,36 511 24,12% 17,25% FUHOWHUEHTEWD IRVW
TOTAL 750,11 811,61 97627  30,15%  20,29%
Tabel6. 3LORQ ,,, 1XP U GH SDUWLFLSD

Fond de pensii
facultative

sep.14  sep.l4/sep.1i! sep.l4/dec.l

336.456 GH SDUWLFI

1 ING OPTIM 96.019 99551 107.923  12,40% 8,41%
> BCRPLUS 84134 86114 94164  11.92% 9.35% VQUHJLVWUD-L OD
3 AZT MODERATO 34.077 34.292 36.010 5,67% 5,01% pensii facultative la 30 septer
4 ING ACTIV 31197 32.096 34.378 10,20% 7,11% XQ DYDQV ID
5  AZT VIVACE 20285 20.300 20.439 0,76% 0,68% 0 ENB
6  BRD MEDIO 13.100 13.874 15.433 17,81% 11,24% (110’03 4 E VHSWHP e
7 PENSIA MEA 10278 10.259  10.090 -1,83% -1,65% S?CF:zegSnS.U BWLY EX

RAIFFEISEN . .
8  ACUMULARE 8151 8313  9.225 13,18% 10,97% FUH'WHUHD D.8RW
9  STABIL 4787 4782 5042 5,33% 5,44%
10 EUREKO CONFORT  3.768  3.767  3.752 -0,42% -0,40%

TOTAL 305.796 313.348 336.456  10,03% 7.37%

BULPHOH WUHL IRQGXUL GH SHQVLL )3) ,1* 237, X 3)Q%WAHSIVBP EUL)AE) $="D
GLQ DFWLYHOH QHWH “L GLQ SDUWLFLSDQ+L *UDILF

Valoarea medie a unui cont in Pilonul lll p&38wW&eéP LL S D U W L F 2902Qet (aprbxirhgtV B68@&¢1Euro), un avans

DQXDO GH DSUR[LPDWLY uL GH SHQWUX SULPHOH WUHL WULPHVWUH
*UDILF 3LORQ ,,, &RW G}t *UDILF 3 L O R Qpirami@aabildf pé-4e%d
S D U W L Fact&/®rigtedseptembrie 2014 "L JUXSH GH 3thtgnvie 2014 2
Active 2 74%71,50% . AZT MODERAT <19 ani
nete % 10,70% ]
3,00% 607 AZT VIVACI 20- 24 ani
y 0 T .
4,84% BCR PLUS | 25-29 ani
14,02% 30- 34 ani
4,03% BRD MEDIC 1 -
32,08% 1.04% 35- 39 ani
6,01% EUREKO CONFOI | 40- 44 ani
0 _
36,94% 16,300 ING ACTI\ 45-49 ani
0,52% ING OPTIN ) 50- 54 ani
4,68% 55- 59 ani
\ PENSIA ME, ] - 64 ani
11,60% 27,99% Feme | ] 60- 6 anll
—— RAIFFEISEN % UE >65ani
10,22% Participan | ACUMULARE
1129 459% STABIL 12% 8% 4% 0% 4% 8%  12%

Raportul intrE DUWLFLSDQ-LL FX YKUVWD GH SkQ O Dera laG6i séptembrie 2614 hpiexmativ U V V
55%la 45% Comparativ cu anul trecut, rapoliuBRGLILFDW vQ IDYRDUHD SDUW l$ept8ib@e:LORU |

59% D LDU vQ GHFHPEULH oD IHQRPHQ AREHHF WALYW WQ LFRQ GII
XUP WRD U H DI, D8R X PESW/@EEniei (Grafic 16.).
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SDUWLFLSDQ-L QRX LQWUD-L

2424de QRL SDUWLFLSDQ+*L DX DGHUDW vQ VHSWHPEULH OD XQXO GLQ IF
XQ DYDQV GH ID GH VHSWHPEULH 4L R VF GHUH GH FRPSDUDWLY
inregisUDW R VF GHUH G BPe ansamblu,bnl prifmele trei trimestre @irkKarG HY H Q L 6 n8i pdysdané, boSDQ L
FUHOWHUH VHPQLILFDWLY GH FRPSDUDWLY FX DFHHDuUL SHULRDG D D
*UDILF S3LORQ ,,, 1XP U SDUWLFLSDQ —sepieRtiel2QMW UD-L vQ VLVW

6 125%

5 - 100%

- 75%

4 /\ 50%

3 / \ - 25%

4 - 0%

2 - - — —+ -25%

- 50%

S B B B EEEEEEEEREBE IED

0 -100%

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep.
Mii . . . :
pers Participanti nou intr === Crestere lunara (scala din dre.

IQ IXQF+sLH GH UHJLXQLOH GH GH]YROWDUH D O H3®#8,Rak GeleHnai birélrepreizhtafe X O « |
UHJLXQL GH GH]YROWDILFOVES% CRNTRU &a@&BL5 (1 2AST cd1%(cele trei regiuni Tnsumand

DSUR[LPDWLY GLQWUH SDUWLFLSDQ-L FHOHODOWH UHJ18QL DX v
*UDILF 3LORQ ,,, 6WUXF’ *UDILF 3LORQ ,,, BWUXFW:
pe regiuni de dezvoltafseptembrie 2014 GH DFWLYLW -—septemistie ROQR P L
1 6,6%
Dezvoltare Ve_ , % ’09% %\@\5‘\@\;@
0% OGN -
SUd-VESW_ 6/9% \e\o\e'\\)\\S\ 2%\\\2\\\65\)1\ -
71.2% &S0 -
Sud | 10,3% 3DUWL & %21122‘3?&
7’ % | R Y \(\'2% -
3 K} Q ¢ -
SudEst ] 10,8% ?\6‘((22:\'8"8\ &z{\"\{?\’gg%?}\\% 1
11,19 F R e Lo
Nord—Ves_ 14.8% W ‘%é\e\\% g ?Tl § = cl,\° S
Centru ] 2’700 g 66\\\% © @ °9| ?:
] 13,4% N -
% X F XIbid 24.0% 7,6% <&
Zona '

de dezvoltare0% 5% 10% 15%20% 25%30%35%40%45%

&HOH PDL ELQH UHSUH]JHQWDWH DFWLYLW L HFRQRPLFH vQ@mat/S¥WHPEUL'
ILHFDUH “L LQWHUPHGLHUL33HW CHQB QFFLIDVWHODE U HQQUV/EKIMHKVEGD WH DFWLYL
aproximati®s DX IRVW DJULFXOWXUD “L VHUYLFLLOH KRWHOLHUH *UDILF

*UDILF 3LORQ ,,, S3DUWLFLS
septembrie 2014
Aproximatigl% GLQ FRQWULEX<LLOH O

Contributie SO WLWH GH F WUH DXQ JIHM BWARU
platita de VPSUHXQ FX DQJDMDW Rde B2% drfRe
Pt Contribuie SDUWLFLSDQ+L DX SO WLW VLQ.

platitade —Grafic 20.).
— participant

side

- angajator 1Q IXQF+LH GH ORFD+LD DQJDMLE
i do 113% VHSWHPEULH D IRVW VLPLOD!
angajsior 81%v Q P H G L X19% thEdural
49,5%
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6WUXFWXUD LQYHVWL-LLORU

IQ VHSWHPEULH VXPHOH SODVDWH vQ GHSR]JLWH EDQFDUH IiREOLJD:
comparativ cu septembrie 2013. In cazul celorlalte clase @&Xactv@ -HJLVWUDW FUH“WHUL D®H VXPH
FRQGL*LLOH XQXL DYDQV DO DFWLYHORU WRWDOH GH DSUR[LPDWLY
Comparativ cu decembrie 20IBXs-vQUHJLVWUDW VF GHUL vQ FD]XOR¥YXRHDRXYX((BHOBXQV
VXPHOH SODVDWH vQ FHOHODOWH FODVH GH DFW lin'tthpxX astidleHdtdle/ M U D W
VQUHILVWUDW vQ SULPHOH QRX OXQL XQ DYDQV GH

7DEHO 3LORQ ,,, BWMWMAAYXU LQ
TR 'LQ SXQFW GH YHGHULI

' Instrumente financiare sep.43 3 ' dec.13 . . s
1D e B 5855 6451 4988 .14 10/ ” 80/ financiare pe diferite clase de a
epozite bancare 0 , i -l4, 0 -24, 0
2 Titluri de Stat 507,80 521,97 6424 2651% 23,08% DF LXQLOH WLWOXUL
3 2EOLJD LXQL 0XQI 470 458 413 -1200% -984% IRQGXULOH GH P UIXU
4  2EOL XBrphrAti9e 4150 44,57 50,11 20,76% 12,43% instrumentele de acoperire a riscul
5 \Z/SV%L‘E% " EQHLJ oot 1245 1273 1397 1216% 970% VQUHJILVWUDW  FUH*"V
6 S$F LXOL 12122 15406 209.36 72.72% 35.90% septembrie 2013. Celelalte clase de
7 Titluri de participare - OPCVN 7,18 852 10,62 47,87% 2467% DX VQUHJLVWUDW V
8 FSorL1Jd|L_J|r| ﬁéF: DUVIE UL UL F 503 003 003 -390% 7.67% decembrle_ 20}3, X vQUHJILV
o pivat ity 007 009 013 7379% 38.28% ale ponderilor n total active pentru til
rivate equi g 5 g g (1} g (] -
1 Instrumente de acoperire a 2 7 7 4186% 10.21% §tat’ DF LXQL ulL WLW O_X U
0 iscului 05 06 0,73 86% 1021%  in cazul celorlalte clase de active
11  Sume in curs de decontare 2,63 1,24 -348 32,02% -38148% VQUHILVWUDW VF GHU

Activ total 751,38 812,96 977,90 30,15% 20,29%

(YROXeLD VWUXFWXULL LQYHVWL*LLORU SH SDUFXUVXO DeptérGoKd 20¥4J HF X W
este prelQWDW vQ JUDILFHOH “L

*UDILF 3LORQ ,,, BWUX *UDILF 3LORQ ,,, 6\SeprAiex0]
septembrie 2013septembrie 2014
100% Titluri de Fonduri InstrumenteSume in curs_ )

0 participare -  marfuri sacoperire risde decontgrePrivate equity
80% OPCVM etale  0,08%, _-0.36Y 0.01%
60% 1,09% pretio Depozite

0,003% Bancare
40% Oblig.org.str. — 510%
neguver Actiuni
20% 1,43%’1\ 21,41%
0% T T T T T T T T T T T T 1 Ob||gat|un_|__
sep.oct. nov.dec.ian. feb.mar.apr.mai.iun. iul. aug.sep. corporative N
5.12% Titluri de Stat
. 65,69%
Sume in curs de decont Obligatiuni
Instrumente acoperire municipale
Private equit 0.42%

Fonduri de marfuri si metale pret
Titluri de participat®PCVNV

Tabel 7.1. Pilon Il Depozite bancare

.2014/sep.2013 .2014/ dec.2013

sep

Instrument Valoare Ponderein Valoare Ponderein Valoare Ponderein

financiar (mil. active totale  (mil. active totale  (mil. active totale Valoare z;?icgetgglr; Valoare ;:ct)icgetﬁallr:a
lei) (%) lei) (%) lei) (%)
Depozite bancare 58,55 7,79% 64,51 7,93% 49,88 5,10% L L L L
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Grafic 22.1. Pilon lll Depozite bancare

80 septembrie 2018septembrie 2014 10% Depozite bancare5,10% din total activ

IRQGXUL vQ VF GHUH DW

60 ™ N 8% FKW GL ID GH V

\/‘\ (7,93 %). Activele plasate in depozite b:

40 6% 4988PLOLRDQH GH OHL LC

\_/ septembrie 201F X Fkw

20 ' ' o ' ' ' oo ' 4% decemiJ L H F X 7DI
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. 7.1).

Mil.lei Sume plasate (axa din sta====9 in activ total (axa din dre

Tabel 7.2. Pilon Il Titluri de stat

.2014/sep.

Instrument vValoare Ponderein  Valoare Ponderein Valoare Pondere in Pondere Pondere
financiar (mil. lei) active totale (mil. active totale  (mil. active totale Valoare in active Valoare in active

' (%) lei) (%) lei) (%) totale totale

Titluri de stat 507,80 67,58% 521,97  64,21% = 642,41  6569% K L K K

Titluri de stat65,69%din total active fonc

vQ VF GHUH IDe GH VHSE
Grafic 22.2. Pilon Il Titluri de stat septembrie22@p8mbrie 2014 PY vQ XURDU FUHUWHI
=00 . (64,21%). Pe ansamblu, ponderea titlL
stat a fluctuat in intervalul analizat, Tnre
XQ WUHQG XURU GHVFU
500 L 65% VIKUGLWXO DQXOXL WUH
DQ vQV FX R XuRDU
R GLIHUHQ GH DSURJL/
300 . . . . . . . . . . . 60% intre valoarea cea mai mare, 67,58
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. VHSWHPEULH uL YD
63,60%, din iunie ac. Valoric, activele |
n titluri de stat, aproxiné4 milioane ¢
lei, au crescut cu 26,51% compare
VHSWHPEULH “L FX
OXQL 7DEHO “L 7DE

Sume plasate (axa din sta % in activ total (axa din dree

Mil.lei

Tabel 7.3. PilonRIEOLJD-LXQL PXQLFLSDOH
sep.2014/sep.201: sep.2014/ dec.201
Pondere in  Valoare Ponderein Valoare Pondere in Pondere Pondere

Instrument
Valoare

financiar —— active totale (mil. active totale  (mil. active totale Valoare 1in active Valoare 1in active
(mil. tei) %) lei) %) lei) %) totale totale
n%ﬁi‘gi;afe')“ 4,70 0,62% 4,58 0,56% 413 0,42% L L L L
*UDILF 3LORQ ,,, 2EOLJD-L
septembrie 2013septembrie 2014 2EOLJD-L X Q L0,22%0ih Fata® Bob
6 1,0% IRQGXUL vQ VF eH parturd
perioadei analizate, reprezentau O0,6.
5 05 VHSWHPEULH aL :
4 ' SXPHOH SODVDWH vQ Bl
VF ] XW FX FRPSDUDYV
3 0,0% uL FX ID GH GHFHPE
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. septembrie a.4,13milioane de leirDEH"
Tabel 7.3.).
Millei mmmm Sume plasate (axa din stoesss 04 in activ total (axa din dree
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Tabel 7.4. PilonRIEOLJD-LXQL FRUSRUDWLYH
.2014/sep.2013 sep.

Instrument Valoare Ponderein Valoare Ponderein Valoare Pondere in Pondere in Pondere
financiar (mil. active totale  (mil. active totale  (mil. active totale Valoare tive total Valoare 1n active
lei) (%) lei) (%) lei) (%) active fotale totale
2EOLJD-
corporative 4150 5,52% 44,57 5,48% 50,11 5,12% K L K L
2EOLJD-L XQ L5 ERdIrStetd) &ctiv
*UDILF 3LORQ ,,, 2EOLJD-LX fonduri, vQ X“RDU VF GHU
septembrie 2013septembrie 2014 VHSWHPEULH
60 6,5% decembrie 2013 (5,48%). Pe anse

SRQGHUHD D IOXFWXDW
n GHVFUHVF WRU vQ XOdmL

40 T 5,5% cu o revenire in trimestrul 1l al aces!
N R R GLIHUHQ GH DSURJLI

intre valoarea cea mai mare, 5,81%, d
20 T T T T T T T T T T T 4.5% UL YDORDUHD FHD F
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. aprilie ac.). Valoarea activelor invest
R E O L JD - btk€80,1RRillva B de lei,

Sume plasate (axa din sta e/ in activ total (axa din dree Inregistrat un avans anual de aproximati

Mil.lei LDU SH XOWLPHOH QRX
7TDEHO “L 7TDEHO

Tabel 7.5. PilonRIEOLJD-LXQL DOH RUJDQLVPHORU VWU LQH QHJXY
.2014/sep.201:
Valoare Ponderein Valoare Ponderein Valoare Ponderein Pondere Pondere

Instrument financiar

(mil. active totale  (mil. active totale  (mil. active Valoare Tinactive Valoare in active
lei) (%) lei) %) lei) totale (%) totale totale
2EOLJD-LX(
RUJDQLVPHO 12,45 1,66% 12,73 1,57% 13,97 1,43% K L K L
neguvernamentale
*UDILF 3LORQ ,,, 2EOLJD-LXQL
neguvernamentale septembrie 2048ptembrie 2014
16 2> 504 2EOLJD-LXQL DOH RU
' neguvernamentalel,43%din active fond
14 204 VvQ X*RDU VF GHUH 1ID
“L ID GH GHFHP
121 15% $FWLYHOH SODVDWH vQ
10 1.0% VWU LQH QHJIAXHIRINe teQ
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep., au FUHVFEXW '_:X I D *+ G
cu 9,70% comparativ cu decembrie 201
Millei Sume plasate (axa din sta) e in activ total (axa din dre¢ “L 7TDEHO

Tabel 7.6. Pilon BIF-L X QL

sep.2014/sep.2013

sep.
Instrument Valoare Ponderein Valoare Ponderein Valoare Ponderein

financiar (mil. active totale  (mil. active totale  (mil.  active totale Valoare ;:ct)icgicrﬁallr:e Valoare ;:%Cg%zlg
lei) (%) lei) (%) lei) (%)
$F-LXQL 121,22  16,13% 154,06 1895% 209,36  21,41% K K K K
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$F-LXIQ%GLQ DFWLYH IR

Grafic 22.6.3LORQ , ,seffémblriXZD13septembrie 2014 FRPSDUDWLY FX VHSWHE

240 2% D GH GHFHPEULH
septembrie 2018septembrie 2014, pond

180 20% DF LX QL 6itBd! p& un trend con
DVFHQGHQW GLIHUHQ [,

120 15% GLQ DXJXVW DQXO
PDL PLF GLQ RFWHF

60 _— 10% de aproximativ 6 puncte procentuale.

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. SODVDWH 209Q36ikednX @d. lei,

vVQUHJILVWUDW XQ DYDQ

Mil.lei Sume plasate (axa din stas=====9 in activ total (axa din dre¢ IDe GH GHEFEHPEULH
Tabel 7.6.).

Tabel 7.7. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM
.2014/sep

.2014/ dec.2013

Instrument financiar RS Po_ndere n Valo_are Po_ndere n Valo_are Po_ndere n Pondgre Pondere in
(mil. lei) active totale (m_lI. active totale (m_lI. active totale Valoare 1inactive Valoare active totale
’ (%) lei) (%) lei) (%) totale
Titluri de participare
opom " 7,18 0,96% 8,52 1,05% 1062  1,09% K K K K
Grafic 22.7. Pilon Il Titluri de participare - OPCVM
septembrie 2013septembrie 2014 Titluri de participare OPCVI09%din
12 1.5% WRWDO DFWLYH IRQGX

ID GH VHSWHPEULH

9 1 oo GH VIKkUULWXO GH Adigle
6 M— i investite n titluri de participare inregis

30 septembrie 2018,62milioane de lei,

3 -— 0,5% avans anual de 47,871 FX DS
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. IDe GH VIkUDULwabe
“L 7TDEHO

Millei Sume plasate (axa din stas===09 in activ total (axa din dre¢

Grafic 23. Pilon Il StructtBeRUWRIROLLORU LQYHVWL-LRQDOH VHSWHP

TOTAL]
RAIFFEISEN ACUMULZ]
ING OPTIN]
EUREKO CONFO]
BCR PLUS
AZT MODERAT]
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Depozite Banca Titluri de Ste
Obligatiuni Municipi Obligatiuni corporat
Obligatiuni ale org. straine ne Actiuni
Titluri de participare - OPC Fonduri de marfuri si metale pret

&HOHODOWH FDWHJRULL GH LQVWUXPHQWH ILQDQFLDUH DX \@epehdiiVWUD\
facultative:

%)RQGXUL GH P UIXUQ003%PHWDOH SUH<LRDVH

YsPrivate equiy;,01%;

Yanstrumentele de acoperire a ridg€aep

¥%6XPHOH vQ FXUV GH GHFRQWDUH SHQWUX DFKL]JL*LRQDU®8{36%kQ]DUH DFYV
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7DEHO
,QYHVWL sep.43 dec.13 sep.14

3LORQ ,,, 6WUXF
sep.2014/ sep.2014
sep.2013 dec.2013

*UDILF 3LORQ ,,, 6WUX
plasamente financiafkseptembrie 2014

,QYHVWLILL 91,78% 91,68% 92,94% K K S EOLID

JQYHVWLILL 656% 675% 563% | L BERD, BEI, g?ggf;'t‘l‘\f
BM 1,43%

2EOLJDI!LXG ’ UE 1,80%

BEL BM 1,66% 1,57% 1,43% L L ‘

92,94%din activele fondurilor de pensii facultative eral

| —

vQ DU vQ FUHOWHUH DWKW ID C E:;l:fbclize
de decembrie 2013 (91,68%3%din active erau plasate in 0.19%

8 ( LDU vQ REOLJD LXQL Investiti
neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM (Tabel 8., G state UE T d
iuri
5.63% participare
OPCVM UE
1,04%

1.3.4. Rate de rentabilitate

,QGLFDWRULL GH SHUIRUPDQ+s VvVQUHJILVWUD+L GH IRQGXUGRfit26H SHQVLL
-5DWD GH UHQWDELOLWDWH DQXDOL]DW D IRQGXULORU GH SHQVLL FX JU

0 AZT VIVACE:
0 ING ACTIV:

10,5402%
9,6842%

5DWD PHGLH SRQGHUDW GH UHQWDELOLWDWBBIWNVXWXURU IRQGXULORU

Grafic 25. Pilon Il Rate medii de rentabilitate Tn per
septembrie 2013septembrie 2014

14%

12%

10%+——— —
8% -

6% +

4%

2%

sep
oct
nov
dec
ian
feb
mar.
apr
mai
iun
iul
aug
sep

Grad de risc ridic @ Grad de risc mec

Rata medie ponderata grad de risc mediu

Rata medie ponderata grad de risc ridicat

Grafic 26. Pilon Il Rate de rentabilitate anualizai

septembrie 2014

PENSIA MEA
AZT MODERATO
ING OPTIM

ING ACTIV
BCR PLUS

9,6842%

BRD MEDIO

STABIL

AZT VIVACE

EUREKO CONFORT
RAIFFEISEN ACUMULARE

10,5402%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

-5DWD GH UHQWDELOLWDWH PLQLP DLIROBXULORU GH SHQVLL FX JUDG G|
- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o AZT MODERATO: 9,0058¢
o BCRPLUS: 9,77149
o BRD MEDIO: 10,0523 ¢
0 EUREKO CONFORT: 11,2709¢
0 ING OPTIM: 9,3622 ¢
o PENSIA MEA: 8,6755¢
0o RAIFFEISEN ACUMULARE 12,6756
0o STABIL: 10,2372¢

-5DWD PHGLH SRQGHUDW GH UHQWDELOL@M@R¥4 D WXWXURU IRQGXULORU
-5DWD GH UHQWDELOLWDWH PLQLP D3RO XULORU GH SHQVLL FX JUDG G
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