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1.1.  Pensiile private din România la 30 septembrie 2014 
 
�6�L�V�W�H�P�X�O���G�H���S�H�Q�V�L�L���S�U�L�Y�D�W�H���D���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���R���F�U�H�ú�W�H�U�H���F�R�Q�V�W�D�Q�W����în primele trei trimestre, activele totale aflate în administrare însumând la 
30 septembrie 2014 aproximativ 18,8 miliarde de lei, respectiv 4,25 miliarde de euro1, reprezentând 2,82% din PIB.  Ritmul anual 
înregistrat de activele nete a fost de aproximativ 39%, �L�D�U���D�Y�D�Q�V�X�O���I�D� �����G�H���G�H�F�H�P�E�U�L�H�������������D���I�R�V�W���G�H��27,12% �����������������ú�L�����U�H�V�S�H�F�W�L�Y����
29,24% raportat la moneda euro). �5�L�W�P�X�O���O�X�Q�D�U���G�H���F�U�H�ú�W�H�U�H���D�O���D�F�W�L�Y�H�O�R�U���W�R�W�D�O�H����2,42%, �D���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���R���X�ú�R�D�U�����V�F���G�H�U�H���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y���F�X��
�O�X�Q�D���D�Q�W�H�U�L�R�D�U�������V�L�W�X�k�Q�G�X-se sub mediana intervalului septembrie 2013 �± septembrie 2014, 2,91%, în noiembrie anul trecut (intervalul 
a înregistrat valori cuprinse între 1,58% �± �P�L�Q�L�P���� �v�Q�� �L�D�Q�X�D�U�L�H�� �D���F���� �ú�L�� ������������ �± maxim, în mai 2014, iar mediana intervalului a fost 
2,82%). 
 
 

�*�U�D�I�L�F�������������(�Y�R�O�X�–�L�D���D�F�W�L�Y�H�O�R�U���W�R�W�D�O�H���G�L�Q���V�L�V�W�H�P�X�O���S�H�Q�V�L�L�O�R�U���S�U�L�Y�D�W�H 
�û�L���F�U�H�û�W�H�U�L�O�H���O�X�Q�D�U�H���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������² septembrie 2014 

 

 
La nivelul fondurilor de pensii administrate privat, 
care reprezentau la 30 septembrie a.c. 95% din 
total sistem, s-�D�� �P�H�Q�•�L�Q�X�W�� �X�Q�� �U�L�W�P�� �D�Q�X�D�O�� �G�H��
�F�U�H�“�W�H�U�H���V�X�S�H�U�L�R�U�����F�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F���F�H�O�R�U���“�D�S�W�H���D�Q�L���G�H��
�I�X�Q�F�•�L�R�Q�D�U�H����39,33% în Pilonul II comparativ cu 
30,15% în Pi�O�R�Q�X�O�� �,�,�,���� �2�� �V�L�W�X�D� �L�H�� �V�L�P�L�O�D�U���� �V-a 
�v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���ú�L���v�Q���F�D�]�X�O���U�L�W�P�X�O�X�L���G�H���F�U�H�ú�W�H�U�H���S�H�Q�W�U�X��
primele trei trimestre: 27,52%, respectiv 20,29%. 
 

 
 
1.2.  Pensiile administrate privat (Pilonul II) 
 
�����������������9�D�O�R�D�U�H�D���D�F�W�L�Y�H�O�R�U���Q�H�W�H���”�L���W�R�W�D�O���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L 
 

Tabel 1.   Pilon II Active nete (miliarde lei) 
Nr. 
crt. 

Fond de pensii 
administrat privat sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.14/ 

sep.13 
sep.14/ 
dec.13 

1 ING 4,79 5,24 6,66 38,98% 27,15% 
2 AZT VIITORUL 

TAU 2,95 3,19 3,97 34,82% 24,73% 

3 ALICO 1,78 1,96 2,52 41,23% 28,85% 
4 ARIPI 1,06 1,16 1,48 39,60% 27,26% 
5 BCR 0,72 0,80 1,05 45,55% 30,96% 
6 EUREKO 0,72 0,79 1,02 40,54% 28,98% 
7 VITAL 0,38 0,42 0,55 46,94% 32,75% 
8 BRD 0,35 0,39 0,52 47,89% 33,74% 
 TOTAL 12,76 13,94 17,78 39,33% 27,52% 

 

 
 

�9�D�O�R�D�U�H�D�� �W�R�W�D�O���� �D��activelor nete �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���� �O�D��
30 septembrie 2014 de fondurile de pensii 
administrate privat a fost de 17,78 miliarde de lei 
(4,03 miliarde de euro2). Ritmul anual a fost de 
39,33%, �L�D�U�� �D�Y�D�Q�V�X�O�� �I�D� ���� �G�H�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H�� �D�Q�X�O��
trecut de 27,52% (40,87% �ú�L��29,64% raportat la 
�P�R�Q�H�G�D�� �H�X�U�R������ �&�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�� �F�X�� �O�X�Q�D�� �S�U�H�F�H�G�H�Q�W����
�F�U�H�ú�W�H�U�H�D���D���I�R�V�W���G�H�������������� 

 
 

                                                           
1 BNR - curs de schimb la 30 septembrie 2014. 
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�7�D�E�H�O�������������3�L�O�R�Q���,�,���1�X�P���U���G�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L�����P�L�O�����S�H�U�V���� 
Nr. 
crt. 

Fond de pensii 
administrat privat 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.14/ 
sep.13 

sep.14/ 
dec.13 

1 ING 1,76 1,78 1,81 2,97% 1,61% 

2 AZT VIITORUL 
TAU 

1,39 1,40 1,42 2,19% 1,57% 

3 ALICO 0,84 0,85 0,87 3,62% 2,58% 
4 ARIPI 0,56 0,57 0,59 5,52% 3,92% 
5 BCR 0,47 0,47 0,50 6,64% 4,69% 
6 EUREKO 0,46 0,47 0,47 2,25% 0,42% 
7 VITAL 0,26 0,26 0,29 12,05% 8,38% 
8 BRD 0,23 0,24 0,26 14,72% 9,86% 

 TOTAL 5,95 6,04 6,20 4,19% 2,72% 
 

6,2 milioane �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q� �L�� �v�Q�� �V�L�V�W�H�P�X�O�� �S�H�Q�V�L�L�O�R�U��
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�� �S�U�L�Y�D�W�� �H�U�D�X�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D� �L�� �O�D�� ������
septembrie a.c., un avans anual de 4,19%. 
�5�L�W�P�X�O���G�H���F�U�H�ú�W�H�U�H���S�H�Q�W�U�X���S�U�L�P�H�O�H���W�U�H�L���W�U�L�P�H�V�W�U�H���D��
fost de 2,72%���� �L�D�U�� �F�U�H�ú�W�H�U�H�D�� �O�X�Q�D�U���� �D�� �I�R�V�W�� �G�H��
�Q�X�P�D�L�� ������������ �v�Q�� �X�ú�R�D�U���� �U�H�Y�H�Q�L�U�H�� �v�Q�� �X�O�W�L�P�H�O�H�� �W�U�H�L��
�O�X�Q�L���� �I�L�L�Q�G�� �v�Q�V���� �S�U�L�Q�W�U�H�� �F�H�O�H�� �P�D�L�� �P�L�F�L�� �Y�D�O�R�U�L����
înregistrate în intervalul septembrie 2013 �±
septembrie 2014 (0,67% - maxim, în decembrie 
�����������ú�L��������������- minim, în mai 2014, iar mediana 
intervalului analizat, 0,3%, în aprilie 2014). 

 
 

�*�U�D�I�L�F�������������3�L�O�R�Q���,�,���&�R�W�����G�H���S�L�D�–�����v�Q���I�X�Q�F�–�L�H���G�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L 
 �”�L���D�F�W�L�Y�H���Q�H�W�H���² septembrie 2014 

 

 

�)�3�$�3�� �,�1�*���� �)�3�$�3�� �$�=�7�� �9�,�,�7�2�5�8�/�� �7���8�� �“�L�� 
FPAP ALICO s-�D�X�� �P�H�Q�•�L�Q�X�W�� �S�H�� �S�U�L�P�H�O�H�� �S�R�]�L�•�L�L����
însumând la 30 septembrie a.c. aproximativ 74% din 
�D�F�W�L�Y�H�O�H�� �Q�H�W�H�� �“�L�� �������� �G�L�Q�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�� ���7�D�E�H�O�� ������ �ú�L�� 
Grafic 2.). �)�3�$�3���%�5�'�����)�3�$�3���9�,�7�$�/���“�L���)�3�$�3���%�&�5���F�X��
�D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�� �������� �G�L�Q�� �D�F�W�L�Y�H�O�H�� �Q�H�W�H�� �“�L�� �������� �G�L�Q��
�S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L���� �D�X�� �F�R�Q�W�L�Q�X�D�W�� �v�Q�V���� �V���� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�H�]�H�� �U�L�W�P�X�U�L��
�P�D�U�L�� �D�O�H�� �F�U�H�“�W�H�U�L�O�R�U�� �D�Q�X�D�O�H�� �ú�L�� �O�X�Q�D�U�H���� �D�W�k�W�� �v�Q�� �F�D�]�X�O��
�D�F�W�L�Y�H�O�R�U���Q�H�W�H�����F�k�W���“�L���D�O���Q�X�P���U�X�O�X�L���G�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�� 

 

���������������3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L���Q�R�X���L�Q�W�U�D�–�L 
 
1.266 �S�H�U�V�R�D�Q�H���D�X���V�H�P�Q�D�W���D�F�W�H���G�H���D�G�H�U�D�U�H���S�H�Q�W�U�X���D���G�H�Y�H�Q�L���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L���O�D���X�Q�X�O���G�L�Q�W�U�H���I�R�Q�G�X�U�L�O�H���G�H���S�H�Q�V�L�L���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H���S�U�L�Y�D�W���G�L�Q���F�Hi 
aproximativ 15,6 �P�L�L���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L���L�Q�W�U�D�•�L���v�Q���V�L�V�W�H�P���v�Q���O�X�Q�D���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���D���F�������R���V�F���G�H�U�H���X�ú�R�D�U���������������F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y���F�X���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H������������ în 
�F�R�Q�G�L� �L�L�O�H���v�Q���F�D�U�H���U�L�W�P�X�O���O�X�Q�D�U���G�H���F�U�H�ú�W�H�U�H���D���I�R�V�W���G�H���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�����������*�U�D�I�L�F�������������3�H���D�Q�V�D�P�E�O�X�����v�Q���S�U�L�P�H�O�H���W�U�H�L���W�U�L�P�H�V�W�U�H���G�L�Q��an, 166,2 mii 
�S�H�U�V�R�D�Q�H���D�X���G�H�Y�H�Q�L�W���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q� �L�����F�X���������P�D�L���S�X� �L�Q���G�H�F�k�W���v�Q���D�F�H�H�D�ú�L���S�H�U�L�R�D�G�����G�L�Q������������ 
 
 Aproximativ 14 mii persoane au fost repartizate aleatoriu în septembrie 2014, reprezentând 92% din total (cu valori cuprinse între 
�������������v�Q���F�D�]�X�O���)�3�$�3���$�=�7�����)�3�$�3���9�,�7�$�/���ú�L���)�3�$�3���$�/�,�&�2���“�L�������������v�Q���F�D�]�X�O���)�3�$�3���,�1�*�������&�X���X�Q���W�U�H�Q�G���I�O�X�F�W�X�D�Q�W���v�Q���X�O�W�L�P�X�O���D�Q�����Q�X�P���U�X�O��
persoanelor repartizate ale�D�W�R�U�L�X�� �D�� �V�F���]�X�W�� �X�ú�R�U�� �F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�� �F�X�� �D�F�H�H�D�ú�L�� �O�X�Q���� �D�� �D�Q�X�O�X�L�� �W�U�H�F�X�W�� ���������������� �G�D�U�� �ú�L�� �I�D� ���� �G�H�� �O�X�Q�D�� �S�U�H�F�H�G�H�Q�W����
�������������������&�R�P�S�D�U�D�W�L�Y���F�X���G�H�F�H�P�E�U�L�H���D�Q�X�O���W�U�H�F�X�W�����V�F���G�H�U�H�D���D���I�R�V�W���v�Q�V�����V�H�P�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�������������������3�H���D�Q�V�D�P�E�O�X�����v�Q���S�U�L�P�H�O�H���W�U�L�H���W�U�L�P�H�V�W�Ue din 
an, au fost repartizat�H���D�O�H�D�W�R�U�L�X�����������P�L�L���S�H�U�V�R�D�Q�H�����F�X���������P�D�L���S�X� �L�Q���G�H�F�k�W���v�Q���D�F�H�H�D�ú�L���S�H�U�L�R�D�G�����G�L�Q�������������� 
 

�*�U�D�I�L�F�������������3�L�O�R�Q���,�,���3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L���Q�R�X���L�Q�W�U�D�–�L���”�L���J�U�D�G�X�O���G�H��
repartizare aleatorie septembrie  2013 �² septembrie 2014 

 

 

�*�U�D�I�L�F�������������3�L�O�R�Q���,�,���3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L���² piramida anilor �S�H���V�H�[�H���”�L��
�J�U�X�S�H���G�H���Y�k�U�V�W�������������² septembrie 2014 
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Raportul �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�O�R�U���F�X���Y�k�U�V�W�D���G�H���S�k�Q�����O�D���������G�H���D�Q�L���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y���F�X���F�H�L���F�X���Y�k�U�V�W�D���G�H���S�H�V�W�H���������G�H���D�Q�L s-�D���P�H�Q� �L�Q�X�W���v�Q���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���D���F����
la valori apropiate de cele din ultimele luni, 51% la 49%. Comparativ cu anul trecut, raportul s-�D�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�� �F�X�� �D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�� �G�R�X����
�S�X�Q�F�W�H���S�U�R�F�H�Q�W�X�D�O�H���v�Q���I�D�Y�R�D�U�H�D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q� �L�O�R�U���F�X���Y�k�U�V�W�D���G�H���S�H�V�W�H���������G�H���D�Q�L ���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���ú�L���G�H�F�H�P�E�U�L�H�����������������������O�D���������������I�H�Q�R�P�H�Q��
�R�E�L�H�F�W�L�Y���v�Q���F�R�Q�G�L� �L�L�O�H���P�D�W�X�U�L�]���U�L�L���V�L�V�W�H�P�X�O�X�L�����L�Q�W�U�D�U�H�D���R�E�O�L�J�D�W�R�U�L�H���v�Q���V�L�V�W�H�P�����O�X�Q�����G�H���O�X�Q�������D���X�Q�X�L���Q�X�P���U���P�D�U�H���G�H���S�H�U�V�R�D�Q�H���F�X���Y�k�U�V�W�D���G�H��
�S�k�Q�����v�Q���������D�Q�L���� �3�H���J�H�Q�����G�L�V�W�U�L�E�X�•�L�D���D���I�R�V�W���X�U�P���W�R�D�U�H�D����52% �H�U�D�X���E���U�E�D�•�L���“�L��48% femei (Grafic 4.). 
 
6,02 �P�L�O�L�R�D�Q�H�� �G�H�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L �H�U�D�X�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�•�L�� �F�X�� �F�H�O�� �S�X�•�L�Q�� �R�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�H�� �Y�L�U�D�W�����G�H�� �O�D�� �v�Q�F�H�S�X�W�X�O�� �I�X�Q�F�•�L�R�Q���U�L�L�� �V�L�V�W�H�P�X�O�X�L�� �G�H�� �S�H�Q�V�L�L��
administrate privat (mai 2008), reprezentând 97,03% �G�L�Q���W�R�W�D�O���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�����S���V�W�U�k�Q�G���R���W�H�Q�G�L�Q� �����X�ú�R�U���F�U�H�V�F���W�R�D�U�H���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y���F�X���D�Q�X�O��
�W�U�H�F�X�W�������������������v�Q���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���ú�L�����������������v�Q���G�H�F�H�P�E�U�L�H�������$�Y�D�Q�V�X�O���D�Q�X�D�O���D��fost de 4,57%�����L�D�U���F�U�H�ú�W�H�U�H�D���S�H���S�U�L�P�H�O�H���W�U�H�L���W�U�L�P�H�V�W�U�H���G�L�Q���D�Q��
de numai 2,98%.  
�&�H�O�H���P�D�L���E�L�Q�H���U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�H���D�F�W�L�Y�L�W���•�L���H�F�R�Q�R�P�L�F�H���v�Q���O�X�Q�D���F�X�U�H�Q�W�����D�X���I�R�V�W���L�Q�G�X�V�W�U�L�D���S�U�H�O�X�F�U���W�R�D�U�H���F�X��19,56% �“�L���F�R�P�H�U�•�X�O���F�X���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y��
14%���� �X�U�P�D�W�H�� �G�H�� �V���Q���W�D�W�H����5,35%, �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�X�U�L�� �ú�L�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�•�L�H�� �S�X�E�O�L�F���� �“�L�� �D�S���U�D�U�H�� �F�X�� �D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y��5% fiecare (48% din totalul 
�S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�O�R�U���S�H�Q�W�U�X���F�D�U�H���V-�D�X���Y�L�U�D�W���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L���“�L�� �������� �G�L�Q�� �V�X�P�H�O�H���Y�L�U�D�W�H���O�D���I�R�Q�G�X�U�L�O�H���G�H���S�H�Q�V�L�L�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H���S�U�L�Y�D�W���v�Q�� �D�F�H�D�V�W���� �O�X�Q��������
Printre cele mai slab repr�H�]�H�Q�W�D�W�H�� �D�F�W�L�Y�L�W���•�L (sub 1%) s-�D�X�� �V�L�W�X�D�W�� �v�Q�� �F�R�Q�W�L�Q�X�D�U�H�� �F�X�O�W�X�U�D���� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�� �H�[�W�U�D�F�W�L�Y������ �S�U�R�G�X�F�•�L�D�� �“�L�� �I�X�U�Q�L�]�D�U�H�D��
�H�Q�H�U�J�L�H�L���H�O�H�F�W�U�L�F�H���“�L���W�U�D�Q�]�D�F�•�L�L�O�H���L�P�R�E�L�O�L�D�U�H�� �U�H�S�U�H�]�H�Q�W�k�Q�G���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y���������G�L�Q���W�R�W�D�O���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L���“�L���������G�L�Q���W�R�W�D�O���V�X�P�H���Y�L�U�D�W�H (Grafic 5.). 
 
În fun�F�•�L�H���G�H���U�H�J�L�X�Q�L�O�H���G�H���G�H�]�Y�R�O�W�D�U�H���D�O�H���5�R�P�k�Q�L�H�L�����F�H�L���P�D�L���P�X�O�•�L���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L���S�H�Q�W�U�X���F�D�U�H���D�X���I�R�V�W���Y�L�U�D�W�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L���O�D���I�R�Q�G�X�U�L�O�H��de pensii 
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H���S�U�L�Y�D�W���v�Q���O�X�Q�D���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������O�X�F�U�D�X���v�Q���%�X�F�X�U�H�“�W�L����21%�����F�X���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�����������G�L�Q���W�R�W�D�O���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L�O�H���Y�L�U�D�W�H�� Cele mai bine 
�U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�H���U�H�J�L�X�Q�L���G�H���G�H�]�Y�R�O�W�D�U�H���D�X���I�R�V�W���%�X�F�X�U�H�“�W�L��- Ilfov: 23%, NORD-�9�(�6�7���“�L�� �&�(�1�7�5�8�� �F�X 10% fiecare, acestea reprezentând 
�D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�����������G�L�Q�W�U�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�L��pentru care s-�D�X���Y�L�U�D�W���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L���“�L�����������G�L�Q���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L�O�H���Y�L�U�D�W�H�����*�U�D�I�L�F���������� 
 

�*�U�D�I�L�F�������������3�L�O�R�Q���,�,���3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L���² �G�L�V�W�U�L�E�X�–�L�H���S�H���D�F�W�L�Y�L�W���–�L��
economice* �² septembrie  2014 

 

�*�U�D�I�L�F�������������3�L�O�R�Q���,�,���3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L���² �G�L�V�W�U�L�E�X�–�L�H���S�H���U�H�J�L�X�Q�L�� 
de dezvoltare �² septembrie 2014 

 
* �6�H�F�W�R�U�X�O�� �V�H�U�Y�L�F�L�L�O�R�U�� �F�R�P�H�U�F�L�D�O�H�� �F�X�S�U�L�Q�G�H�� �D�F�W�L�Y�L�W���•�L�O�H���� �F�R�P�H�U�•���� �K�R�W�H�O�X�U�L�� �“�L�� �U�H�V�W�D�X�U�D�Q�W�H���� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �“�L�� �G�H�S�R�]�L�W�D�U�H���� �L�Q�I�R�U�P�D�•�L�L�� �“�L�� �F�R�P�X�Q�L�F�D�•�L�L���� �L�Q�W�H�U�P�H�G�L�H�U�L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�U�H�� �“�L��
�D�V�L�J�X�U���U�L���� �W�U�D�Q�]�D�F�•�L�L�� �L�P�R�E�L�O�L�D�U�H���� �D�F�W�L�Y�L�W���•�L�� �S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H���� �“�W�L�L�Q�•�L�I�L�F�H�� �“�L�� �W�H�K�Q�L�F�H���� �D�F�W�L�Y�L�W���•�L�� �G�H�� �V�H�U�Y�L�F�L�L�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�� �“�L�� �D�F�W�L�Y�L�W���•�L�� �G�H�� �V�H�U�Y�L�F�L�L�� �V�X�S�R�U�W�� �D�O�W�H�� �D�F�W�L�Y�L�W���•�L�� �G�H�� �V�H�U�Y�L�F�L�L�� 
�6�H�F�W�R�U�X�O�� �V�H�U�Y�L�F�L�L�O�R�U�� �V�R�F�L�D�O�H�� �F�X�S�U�L�Q�G�H�� �D�F�W�L�Y�L�W���•�L�O�H���� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�•�L�H�� �S�X�E�O�L�F���� ���H�[�F�O�X�V�L�Y�� �I�R�U�•�H�O�H�� �D�U�P�D�W�H�� �“�L�� �D�V�L�P�L�O�D�•�L������ �v�Q�Y���•���P�k�Q�W�� �V���Q���W�D�W�H�� �“�L�� �D�V�L�V�W�H�Q�•���� �V�R�F�L�D�O������ �D�F�W�L�Y�L�W���•�L�� �G�H��
�V�S�H�F�W�D�F�R�O�H�����F�X�O�W�X�U�D�O�H���“�L���U�H�F�U�H�D�W�L�Y�H�� 
 
1.2.3. �&�R�Q�W�U�L�E�X�–�L�L 
 
338,2 milioane de lei (77 �P�L�O�L�R�D�Q�H�� �G�H�� �H�X�U�R���� �D�X�� �I�R�V�W�� �Y�L�U�D�W�H�� �F���W�U�H�� �I�R�Q�G�X�U�L�O�H�� �G�H�� �S�H�Q�V�L�L�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�� �S�U�L�Y�D�W�� �v�Q�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ������������ �F�H�H�D�� �F�H��
�U�H�S�U�H�]�L�Q�W���� �X�Q�� �D�Y�D�Q�V�� �D�Q�X�D�O�� �G�H�� �D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y��23% �ú�L�� �R�� �F�U�H�ú�W�H�U�H�� �S�H�� �S�U�L�P�H�O�H�� �W�U�H�L�� �W�U�L�P�H�V�W�U�H�� �G�L�Q�� �D�Q�� �G�H��12,87%., în timp ce ritmul lunar de 
�F�U�H�ú�W�H�U�H���D���I�R�V�W���G�H�����������3�H���D�Q�V�D�P�E�O�X�����v�Q���S�U�L�P�H�O�H���W�U�H�L���W�U�L�P�H�V�W�U�H���G�L�Q���D�Q�����D�X���I�R�V�W���Y�L�U�D�W�H���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�����������P�L�O�L�D�U�G�H���O�H�L�����F�X���R���P�H�G�L�H �O�X�Q�D�U�����G�H����������
�P�L�O�L�D�U�G�H�� �O�H�L�� ���Y�D�O�R�D�U�H�D�� �P�D�[�L�P���� �D�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�X�O�X�L���� ������������ �P�L�O�L�R�D�Q�H���O�H�L���� �V-a înregistrat în m�D�L�� �D���F������ �L�D�U�� �Y�D�O�R�D�U�H�D�� �P�L�Q�L�P������ ������������ �P�L�O�L�R�D�Q�H�� �O�H�L���� �v�Q��
�L�D�Q�X�D�U�L�H���D�F���������&�R�W�D���G�H���F�R�Q�W�U�L�E�X� �L�H���S�H�Q�W�U�X���L�Q�W�H�U�Y�D�O�X�O���D�Q�D�O�L�]�D�W���D���I�R�V�W���G�H�����������S�H�Q�W�U�X���D�Q�X�O���������������v�Q���S�H�U�L�R�D�G�D���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������± februarie 2014 
�ú�L���������������S�H�Q�W�U�X���D�Q�X�O���������������v�Q���S�H�U�L�R�D�G�D���P�D�U�W�L�H���± septembrie 2014. �)�3�$�3���,�1�*�����)�3�$�3���$�=�7���9�,�,�7�2�5�8�/���7���8���“�L���)�3�$�3���$�/�,�&�2���V-au situat 
�S�H���S�U�L�P�H�O�H���O�R�F�X�U�L�����v�P�S�U�H�X�Q�����D�W�L�Q�J�k�Q�G�����������G�L�Q���V�X�P�H�O�H���Y�L�U�D�W�H�� �/�D���Q�L�Y�H�O�X�O���H�F�R�Q�R�P�L�H�L���Q�D� �L�R�Q�D�O�H�����F�k�ú�W�L�J�X�O���V�D�O�D�U�L�D�O���P�H�G�L�X���E�U�X�W���S�H���H�F�R�Q�R�P�L�H��
a crescut în iulie a.c., comparativ cu iulie 2013, cu aproximati�Y���������ú�L���F�X���������I�D� �����G�H���O�X�Q�D���S�U�H�F�H�G�H�Q�W��2. 
 

                                                           
2 Viramentele �G�L�Q���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���D�F�����V�X�Q�W���D�I�H�U�H�Q�W�H���Y�H�Q�L�W�X�U�L�O�R�U���V�D�O�D�U�L�D�O�H���ú�L���V�D�O�D�U�L�D� �L�O�R�U���G�L�Q���L�X�O�L�H���������������,�1�6���%�X�O�H�W�L�Q���V�W�D�W�L�V�W�L�F���Q�U������������������ 
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�*�U�D�I�L�F�������������3�L�O�R�Q���,�,���3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L���F�X���F�R�Q�W�U�L�E�X�–�L�L 
�”�L���F�R�Q�W�U�L�E�X�–�L�L�O�H���Y�L�U�D�W�H���v�Q���O�X�Q�D���F�X�U�H�Q�W�����V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������² septembrie 2014 

 

 
 

�1�X�P���U�X�O�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�O�R�U�� �F�X�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L�� �v�Q�� �O�X�Q�D��
septembrie 2014 a fost de 3,76 milioane, 
reprezentând 60,68% �G�L�Q�� �W�R�W�D�O�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L���� �v�Q��
�F�U�H�ú�W�H�U�H�� �X�ú�R�D�U���� �I�D�•���� �G�H�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ����������
�������������������� �G�D�U�� �v�Q�� �V�F���G�H�U�H�� �I�D� ���� �G�H�� �O�X�Q�D��
decembrie anul trecut (61,55%). În medie, în 
primele trei trimestre din 2014, ponderea a fost 
de 60,63%. Ritmul anual de �F�U�H�ú�W�H�U�H�� �D�O��
�Q�X�P���U�X�O�X�L�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q� �L�O�R�U�� �F�X�� �F�R�Q�W�U�L�E�X� �L�L�� �v�Q�� �O�X�Q�D��
�G�H���F�D�O�F�X�O���D���I�R�V�W���G�H�����������������L�D�U���F�U�H�ú�W�H�U�H�D���I�D� �����G�H��
decembrie 2013 a fost de aproximativ trei 
puncte procentuale. C�U�H�ú�W�H�U�H�D�� �O�X�Q�D�U���� �D��
�H�I�H�F�W�L�Y�X�O�X�L���G�H���V�D�O�D�U�L�D� �L���S�H���H�F�R�Q�R�P�L�H���v�Q���L�X�O�L�H���D���F����
comparativ cu iulie anul trecut a fost de 
�D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�� ������������ �v�Q�� �W�L�P�S�� �F�H�� �I�D� ���� �G�H�� �L�X�Q�L�H�� �D���F����
�F�U�H�ú�W�H�U�H�D���D���I�R�V�W���Q�H�V�H�P�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y����������������2. 

 

�&�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�D���P�H�G�L�H���O�D���Q�L�Y�H�O�X�O���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�O�R�U���F�X���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L���v�Q���O�X�Q�D���G�H���U�H�I�H�U�L�Q�•�����D���I�R�V�W���G�H��89,84 �O�H�L�����R���F�U�H�“�W�H�U�H���I�D� �����G�H���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���������� de 
�D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�����������ú�L���G�H�����������S�H���S�U�L�P�H�O�H���W�U�H�L���W�U�L�P�H�V�W�U�H�����&�R�P�S�D�U�D�W�L�Y���F�X���O�X�Q�D���S�U�H�F�H�G�H�Q�W�����F�U�H�ú�W�H�U�H�D���D���I�R�V�W���G�H���Q�X�P�D�L�������������������*�U�D�I�L�F���������“�L��
�*�U�D�I�L�F�������������)�3�$�3���,�1�*���D���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���F�H�D���P�D�L���P�D�U�H���Y�D�O�R�D�U�H���D���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�H�L���P�H�G�L�L���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���F�X���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L�����������������O�H�L�����v�Q���F�R�Q�G�L�•�L�L�O�H���v�Q���F�D�U�H��
�I�R�Q�G�X�O���D���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���F�H�O�H���P�D�L���P�D�U�L���Y�D�O�R�U�L���D�O�H���V�X�P�H�O�R�U���Y�L�U�D�W�H���“�L���Q�X�P���U�X�O�X�L���G�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L���F�X���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L���v�Q���O�X�Q�D���G�H���U�H�I�H�U�L�Q�•�� (aproximativ 
�����������U�H�V�S�H�F�W�L�Y�����������������X�U�P�D�W���G�H���)�3�$�3���$�/�,�&�2���F�X���������������O�H�L���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���“�L���)�3�$�3���$�=�7���9�,�,�7�2�5�8�/���7���8���F�X��������������lei/participant, cele trei 
�I�R�Q�G�X�U�L���G�H���S�H�Q�V�L�L���U�H�S�U�H�]�H�Q�W�k�Q�G���O�D���������V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���������������������G�L�Q���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�L���S�H�Q�W�U�X���F�D�U�H���V-�D�X���Y�L�U�D�W���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L���“�L�����������G�L�Q���V�X�P�H�O�H���Y�L�U�D�W�H�� 

 
�*�U�D�I�L�F�������������3�L�O�R�Q���,�,���&�R�Q�W�U�L�E�X�–�L�D���P�H�G�L�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���F�X���F�R�Q�W�U�L�E�X�–�L�H���v�Q���O�X�Q�D���F�X�U�H�Q�W�����V�H�S�W�H�P�E�U�L�H 2013 �² septembrie  2014 

 
�9�D�O�R�D�U�H�D���P�H�G�L�H���D���X�Q�X�L���F�R�Q�W���v�Q���3�L�O�R�Q�X�O���,�,���S�H�Q�W�U�X���F�H�L�������������P�L�O�L�R�D�Q�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L���F�D�U�H���D�X���D�Y�X�W���F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L���O�X�Q�D�U�H�����v�Q���S�H�U�L�R�D�G�D���Pai 2008 �±
septembrie 2014) a fost de 4.189 lei (950 de Euro), un avans de 25% comparativ cu decembrie anul trecut. Aproximativ 2,4 milioane 
�G�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q� �L�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�X���V�X�P�H���v�Q���F�R�Q�W���G�H���S�k�Q���� �v�Q�� ������������ �O�H�L���� �9�D�O�R�D�U�H�D���F�R�Q�W�X�O�X�L���S�H�Q�W�U�X���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y���������� �P�L�L���S�H�U�V�R�D�Q�H���H�U�D���F�X�S�U�L�Q�V����
�v�Q�W�U�H���������������“�L�����������������G�H���O�H�L����iar aproximativ 266 mii persoane înregistrau peste 10.000 de lei.  
 
 
 
���������������6�W�U�X�F�W�X�U�D���L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L�O�R�U 
 

�&�X�� �H�[�F�H�S� �L�D�� �G�H�S�R�]�L�W�H�O�R�U�� �E�D�Q�F�D�U�H���� �D�� �I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U�� �G�H�� �P���U�I�X�U�L�� �ú�L�� �P�H�W�D�O�H�� �S�U�H� �L�R�D�V�H�� �ú�L�� �D�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H�O�R�U�� �G�H�� �D�F�R�S�H�U�L�U�H�� �D�� �U�L�V�F�X�O�X�L���� �V�X�Pele 
�S�O�D�V�D�W�H���v�Q���F�H�O�H�O�D�O�W�H���F�D�W�H�J�R�U�L�L���G�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�U�H���D�X���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���F�U�H�ú�W�H�U�L���Y�D�O�R�U�L�F�H���D�Q�X�D�O�H���O�D���������V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���������������&�U�H�ú�Werile s-au 
�V�L�W�X�D�W���v�Q�W�U�H���������������ú�L�������������G�H���S�H�V�W�H���G�R�X�����R�U�L���V�D�X���S�D�W�U�X���R�U�L���P�D�L���P�D�U�L�����F�D���v�Q���F�D�]�X�O���V�X�P�H�O�R�U���S�O�D�V�D�W�H���v�Q���D�F� �L�X�Q�L���V�D�X���v�Q���W�L�W�O�X�U�L���G�H participare, 
�v�Q���F�R�Q�G�L�•�L�L�O�H���v�Q���F�D�U�H���D�F�W�L�Y�H�O�H���W�R�W�D�O�H���D�X���F�U�H�V�F�X�W���F�X���������������� 
 

275,4 262,5 270,9 
299,6 273,3 294,0 306,0 310,4 

353,0 331,7 324,3 331,3 338,2 
3,6 3,6 3,7 3,7 3,6 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7 3,8 3,8 

0 

100 

200 

300 

400 

500 

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. 
2,0 

2,5 

3,0 

3,5 

4,0 

Mil. Lei Mil. 
participanti Contributii virate in luna curenta (scala stanga) 

Participanti cu contributie in luna curenta (scala din dreapta)  

89,84 

50 

60 

70 

80 

90 

100 

110 

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. Lei 

ALICO 

ARIPI 

AZT VIITORUL 
TAU 
BCR 

BRD 

EUREKO 

ING 

VITAL 

Contributie medie 

�&�R�W�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�H��2013: 
4% 

�&�R�W�����F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�H��2014: 
4,5% 



 

5 
 
 

 

�7�D�E�H�O�������������3�L�O�R�Q���,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�����L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L��- total (miliarde lei) 
Nr. 
crt. 

Instrumente financiare sep.13 dec.13 sep.-14 sep.14/ 
sep.13 

sep.14/ 
dec.13 

1 Depozite Bancare 0,99 1,19 0,90 -9,77% -24,81% 
2 Titluri de Stat 9,39 9,35 12,05 28,31% 28,87% 
3 �2�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L���0�X�Q�L�F�L�S�D�O�H 0,036 0,036 0,068 87,03% 87,15% 
4 �2�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L���F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�H 0,60 0,66 0,77 27,48% 16,41% 

5 �2�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L���D�O�H���R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U��
�V�W�U���L�Q�H���Q�H�J�X�Y�H�U�Q�D�P�H�Q�W�D�O�H 0,079 0,081 0,144 81,75% 78,46% 

6 �$�F� �L�X�Q�L 1,59 2,14 3,38 113,04% 57,80% 
7 Titluri de participare - OPCVM 0,12 0,41 0,55 340,30% 33,35% 

8 �)�R�Q�G�X�U�L���G�H���P���U�I�X�U�L���ú�L���P�H�W�D�O�H��
�S�U�H� �L�R�D�V�H 0,006 0,01 0,01 -3,90% 7,67% 

9 Instrumente de acoperire a 
riscului 0,007 0,002 0,006 -26,43% 139,65% 

10 Sume in curs de decontare -0,060 0,07 -0,08 28,96% - 211,94% 

 Activ total 12,76 13,95 17,78 39,33% 27,52% 
 

Comparativ cu luna decembrie 2013,  
�F�R�Q�V�W�D�W���P�� �V�F���G�H�U�L�� �Q�X�P�D�L�� �v�Q�� �F�D�]�X�O��
sumelor plasate depozite bancare. În 
cazul sumelor plasate în celelalte 
clase de active s-au înregistrat 
�F�U�H�“�W�H�U�L���F�X�S�U�L�Q�V�H���v�Q�W�U�H���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y��������
�ú�L�� ���������� �V�D�X���� �F�D�� �v�Q�� �F�D�]�X�O��
instrumentelor de acoperire a riscului, 
�F�K�L�D�U�� �ú�L�� �G�H�� �S�H�V�W�H�� �G�R�X���� �R�U�L���� �$ctivele 
totale au crescut pe perioada  
primelor trei trimestre cu 27,52%. 

 
�*�U�D�I�L�F�������������3�L�O�R�Q���,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�D���L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L�O�R�U�� 
septembrie 2013  �²  septembrie 2014 

 

 

�'�L�Q�� �S�X�Q�F�W�� �G�H�� �Y�H�G�H�U�H�� �D�O�� �D�O�R�F���U�L�L�� �U�H�V�X�U�V�H�O�R�U��
financiare pe diferite clase de active, 
comparativ cu septembrie 2013, au 
�v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �F�U�H�ú�W�H�U�L�� �S�R�Q�G�H�U�L�O�H�� �v�Q�� �W�R�W�D�O�� �D�F�W�L�Y�H��
�X�U�P���W�R�D�U�H�O�H�� �F�O�D�V�H�� �G�H�� �D�F�W�L�Y�H���� �R�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L��
�P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H���� �R�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L��ale organismelor 
�V�W�U���L�Q�H���Q�Hguvernamentale, �D�F� �L�X�Q�L���ú�L���W�L�W�O�X�U�L���G�H��
participare. Celelalte clase de active au 
�v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �V�F���G�H�U�L���� �)�D� ���� �G�H�� �O�X�Q�D�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H��
anul trecut, s-�D�X�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �V�F���G�H�U�L�� �v�Q�� �F�D�]�X�O��
�G�H�S�R�]�L�W�H�O�R�U�� �E�D�Q�F�D�U�H���� �R�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L�O�R�U��
�F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�H���� �I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U�� �G�H�� �P���U�I�X�U�L�� �ú�L�� �P�H�W�D�O�H��
�S�U�H� ioase. Celelalte instrumente financiare 
�D�X�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �F�U�H�ú�W�H�U�L�� �D�O�H�� �S�R�Q�G�H�U�L�O�R�U�� �v�Q�� �W�R�W�D�O��
active. 
 
 

   �6�W�U�X�F�W�X�U�D���S�R�U�W�R�I�R�O�L�L�O�R�U���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H���S�U�L�Y�D�W���D���I�R�V�W���v�Q���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������X�U�P���W�R�D�U�H�D�� 
 

�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�D���L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L�O�R�U���² septembrie 2014 

 

 
Tabel 3.1.   Pilon II Depozite bancare 

Instrumente 
financiare 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013 

Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 
Valoare 

Ponde
re în 

active 
totale 

Valoare 
Pondere 
în active 
totale 

Depozite bancare 0,99 7,79% 1,19 8,55% 0,90 5,04% �L�� �L�� �L�� �L��
       �� �� �� �� 
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sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. 

Sume in curs de decontare  Instrumente acoperire risc 
Fonduri de marfuri si metale pretioase Titluri de participare �± OPCVM 
Actiuni Obligatiuni organisme str. neguvern. 
Obligatiuni corporative Obligatiuni Municipale 
Titluri de Stat Depozite Bancare 

Depozite Bancare 
5,04% 

Titluri de Stat 
67,74% 

Obligatiuni 
Municipale 0,38% 

Obligatiuni 
corporative  4,31% 

Obligatiuni 
organisme straine 
neguvern. 0,81% Actiuni 19,01% 

Titluri de 
participare - 

OPCVM  3,08% 

Fonduri de marfuri 
si metale pretioase 

0,03% 

Instrumente 
acoperire risc 

0,03% Sume in curs de 
decontare  -0,44% 
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Grafic 10.1.   Pilon II Depozite bancare 
  septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

 
Depozite bancare: 5,04% din total active,  
�v�Q���V�F���G�H�U�H���I�D�•�������������������������������v�Q���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���ú�L��
�������������v�Q���G�H�F�H�P�E�U�L�H�������ù�L���Dctivele plasate în 
�G�H�S�R�]�L�W�H���E�D�Q�F�D�U�H�����v�Q���V�X�P�����G�H��0,90 miliarde de 
lei, �D�X���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���R���V�F���G�H�U�H���D�Q�X�D�O�����G�H��
aproximativ 10�����ú�L���G�H�����������S�H�Q�W�U�X���S�U�L�Pele trei 
trimestre din an ���7�D�E�H�O���������“�L���7�D�E�H�O�������������� 

 
Tabel 3.2.   Pilon II Titluri de stat 

Instrumente 
financiare 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013 

Valoare 
(mld. lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active 

totale (%) 
Valoare 

Pondere 
în active 
totale 

Valoare 
Pondere 
în active 
totale 

Titluri de stat 9,39 73,56% 9,35 67,03% 12,05 67,74% �K�� �L�� �K�� �K��
 

Grafic 10.2.   Pilon II Titluri de stat  
septembrie  2013 �² septembrie 2014 

 

Titluri de stat: 67,74% din total active,  
�D�X�� �V�F���]�X�W�� �F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�� �F�X�� �D�F�H�H�D�ú�L�� �O�X�Q���� �D�� �D�Q�X�O�X�L��
�W�U�H�F�X�W�� �������������������� �G�D�U�� �D�X�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �R�� �X�ú�R�D�U����
�F�U�H�ú�W�H�U�H�� �I�D� ���� �G�H�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H�� ���������� �������������������� �3�H��
ansamblu, în intervalul analizat, ponderea 
titlurilor de stat a fluctuat, înregistrând un trend 
�X�ú�R�U�� �G�H�V�F�U�H�V�F���W�R�U���� �v�Q�F�H�Sând din martie 2014, 
�F�X�� �R�� �G�L�I�H�U�H�Q� ���� �G�H�� �D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�� ���� �S�X�Q�F�W�H��
procentuale între valoarea cea mai mare din 
�V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ���������� ������������ �ú�L�� �Y�D�O�R�D�U�H�D�� �F�H�D�� �P�D�L��
�P�L�F�����G�L�Q���L�X�Q�L�H���D�F�������������������6�X�P�H�O�H���S�O�D�V�D�W�H����12,05 
�P�L�O�L�D�U�G�H�� �G�H�� �O�H�L���� �D�X�� �F�U�H�V�F�X�W�� �F�X�� �������������� �I�D�•���� �G�H��
septembrie  2013 �ú�L�� �F�X�� �������������� ���� �F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y��
�F�X�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H�� �D�Q�X�O�� �W�U�H�F�X�W�� ���7�D�E�H�O�� ������ �“�L�� �7�D�E�H�O��
3.2.). 

       
 
 

Tabel 3.3.   Pilon II �2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H 

Instrumente 
financiare 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013 
Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. lei) 

Pondere în 
active 

totale (%) 
Valoare 

Pondere în 
active totale Valoare 

Pondere în 
active 
totale 

�2�E�O�L�J�D�•�L�X�Q�L��
municipale 0,04 0,29% 0,04 0,26% 0,07 0,38% �K�� �K�� �K�� �K��

 
 
 
 
 

�*�U�D�I�L�F�������������������3�L�O�R�Q���,�,���2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�� 
septembrie  2013 �² septembrie 2014 

 

 
�2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H���� ���������� din total 
active, au crescut comparativ cu 2013 
�������������� �v�Q�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� �ú�L�� ������������
decembrie). Activele investite au atins 
valoarea de 0,07 miliarde de lei, 
înregistrând �R�� �F�U�H�ú�W�H�U�H�� �G�H�� �D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y��
���������I�D� �����G�H���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�����G�D�U���ú�L���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y��
�F�X�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H�� �D�Q�X�O�� �W�U�H�F�X�W�� ���7�D�E�H�O�� ������ �“�L��
Tabel 3.3.). 
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Tabel 3.4.   Pilon II �2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�H 
Instrumente 
financiare 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013 
Valoar

e 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 
Valoare 

Pondere 
în active 
totale 

Valoare Pondere în 
active totale 

�2�E�O�L�J�D�•�L�X�Q�L��
corporative 0,60 4,71% 0,66 4,72% 0,77 4,31% �K�� �L�� �K�� �L��

 

�*�U�D�I�L�F�������������������3�L�O�R�Q���,�,���2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�H 
 septembrie  2013 �² septembrie 2014 

 

�2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�H�� 4,31% din total 
active, �v�Q�� �V�F���G�H�U�H�� �X�ú�R�D�U���� �I�D�•���� �G�H�� ����������
�������������� �v�Q�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� �ú�L�� ������������ �v�Q��
decembrie). Pe ansamblu, în intervalul 
analizat, ponderea a fluctuat, înregistrând un 
�W�U�H�Q�G���X�ú�R�U���G�H�V�F�U�H�V�F���W�R�U���v�Q���X�O�W�L�P�H�O�H���S�D�W�U�X���O�X�Q�L��
�G�L�Q�� �D�F�H�V�W�� �D�Q���� �F�X�� �R�� �G�L�I�H�U�H�Q� ���� �G�H�� �M�X�P���W�D�W�H�� �G�H��
punct procentual între valoarea cea mai 
�P�D�U�H�� �G�L�Q�� �P�D�L�� ���������� ���������������� �ú�L�� �Y�D�O�R�D�U�H�D�� �F�H�D��
�P�D�L�� �P�L�F���� �G�L�Q�� �D�S�U�L�O�L�H�� �D�F���� ������������������Sumele 
�S�O�D�V�D�W�H�� �v�Q�� �R�E�O�L�J�D�•�L�X�Q�L�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�H����0,77 miliarde 
de lei, au crescut comparativ cu anul trecut 
�F�X�� �������������� �v�Q�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� �ú�L�� �F�X�� �������������� �v�Q��
decembrie (Ta�E�H�O���������“�L���7�D�E�H�O�������������� 

 
 
 

Tabel 3.5.   Pilon II �2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���D�O�H���R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U���V�W�U���L�Q�H���Q�H�J�X�Y�H�U�Q�D�P�H�Q�W�D�O�H 

Instrumente financiare 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013 

Valoare 
(mld. lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoa
re 

(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 
Valoare Pondere în 

active totale Valoare 
Pondere 
în active 
totale 

�2�E�O�L�J�D�•�L�X�Q�L���R�U�J�D�Q�L�V�P�H��
�V�W�U���L�Q�H���Q�H�J�X�Y�H�U�Q�D�P�H�Q�W�D�O�H 

0,079 0,62% 0,08 0,58% 0,14 0,81% �K�� �K�� �K�� �K��
 
 
 
 

�*�U�D�I�L�F�������������������3�L�O�R�Q���,�,���2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���R�U�J�D�Q�L�V�P�H���V�W�U���L�Q�H���Q�H�J�X�Y�H�U�Q�D�P�H�Q�W�D�O�H�� 
septembrie  2013 �² septembrie 2014 

 

 
�2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L�� �D�O�H�� �R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U�� �V�W�U���L�Q�H��
neguvernamentale: 0,81% din total active, au 
�v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �R�� �F�U�H�ú�W�H�U�H�� �I�D� ���� �G�H�� ���������� �������������� �v�Q��
�V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� �ú�L�� ������������ �v�Q�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H������ �� �$�F�W�L�Y�H�O�H��
investite în acest tip de instrument, 0,14 miliarde 
�G�H���O�H�L�����D�X���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���X�Q���U�L�W�P���D�Q�X�D�O���G�H���F�U�H�ú�W�H�U�H���G�H��
�D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�� �������� �ú�L�� �G�H�� �������������� �I�D� ���� �G�H�� �O�X�Qa 
�G�H�F�H�P�E�U�L�H���������������7�D�E�H�O���������“�L���7�D�E�H�O�������������� 

 
 
 

Tabel 3.6.   Pilon II �$�F�–�L�X�Q�L 

Instrumente 
financiare 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013 
Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active 

totale (%) 
Valoare 

Pondere 
în active 
totale 

Valoare 
Pondere în 
active totale 

�$�F�•�L�X�Q�L 1,59 12,43% 2,14 15,37% 3,38 19,01% �K�� �K�� �K�� �K��
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�*�U�D�I�L�F�������������������3�L�O�R�Q���,�,���$�F�–�L�X�Q�L���� 
septembrie  2013 �² septembrie 2014 

 

 
�$�F�–�L�X�Q�L: 19,01% �G�L�Q���W�R�W�D�O���D�F�W�L�Y�H�����v�Q���F�U�H�“�W�H�U�H��
�F�R�Q�V�W�D�Q�W���� �v�Q�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�X�O�� �D�Q�D�O�L�]�D�W�� ���������������� �v�Q����
�V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ���������� �“�L�� �������������� �v�Q�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H��
anul trecut). Pe ansamblu, în perioada 
septembrie 2013 �± septembrie 2014, 
ponderea a s-a situat pe un trend 
�D�V�F�H�Q�G�H�Q�W�����G�L�I�H�U�H�Q� �D���v�Q�W�U�H valoarea cea mai 
mare din septembrie anul acesta (19,01%) 
�ú�L�� �Y�D�O�R�D�U�H�D�� �F�H�D�� �P�D�L�� �P�L�F���� �G�L�Q�� �R�F�W�R�P�E�U�L�H��
anul trecut (12,22%) fiind de aproximativ 7 
�S�X�Q�F�W�H�� �S�U�R�F�H�Q�W�X�D�O�H���� �’�L�� �V�X�P�H�O�H�� �S�O�D�V�D�W�H�� �v�Q��
�D�F�•�L�X�Q�L����3,38 miliarde de lei, au înregistrat 
un avans anual semnificativ�����G�H���S�H�V�W�H���G�R�X����
�R�U�L�� �v�Q�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� �ú�L�� �G�H�� ������������ �F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y��
�F�X���G�H�F�H�P�E�U�L�H�����������������7�D�E�H�O���������“�L���7�D�E�H�O�������������� 

 
Tabel 3.7.   Pilon II Titluri de participare 

Instrumente 
financiare 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013 
Valoare 
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare  
(mld. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare  
(mld. lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 
Valoare Pondere în 

active totale Valoare Pondere în 
active totale 

Titluri de 
participare  
OPCVM 

0,12 0,97% 0,41 2,94% 0,55 3,08% �K�� �K�� �K�� �K��
 

Grafic 10.7.   Pilon II Titluri de participare  
septembrie  2013 �² septembrie 2014 

  

 
Titluri de participare - OPCVM: 3,08% 
din total active, �v�Q�� �F�U�H�“�W�H�U�H�� �F�R�Q�V�W�D�Q�W���� �S�H��
parcursul perioadei analizate (0,97% în 
�V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� �D�Q�X�O�� �W�U�H�F�X�W�� �ú�L�� ������������ �v�Q��
decembrie 2013)���� �’�L�� �Y�D�O�R�D�U�H�D�� �D�F�W�L�Y�H�O�R�U��
investite, 0,55 miliarde de lei, a crescut 
semnificativ comparativ cu anul trecut, de 
�S�H�V�W�H�� �S�D�W�U�X�� �R�U�L���� �L�D�U�� �F�U�H�ú�W�H�U�H�D�� �S�H�Q�W�U�X��
primele trei trimestre din acest an a fost de 
�����������������7�D�E�H�O���������“�L���7�D�E�H�O�������������� 

 
 

Grafic 11.   �3�L�O�R�Q���,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�D���S�R�U�W�R�I�R�O�L�L�O�R�U���L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�R�Q�D�O�H���² septembrie 2014 

 
 
 
�&�H�O�H�O�D�O�W�H���F�D�W�H�J�R�U�L�L���G�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�U�H���D�X���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���v�Q���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������X�U�P���W�R�D�U�H�O�H���S�R�Q�G�H�U�L���v�Q���W�R�W�D�O���D�F�W�L�Y�H���I�R�Q�G�X�U�L���Ge pensii 
administrate privat: 
�¾ �I�R�Q�G�X�U�L���G�H���P���U�I�X�U�L���“�L���P�H�W�D�O�H���S�U�H�•�L�R�D�V�H����0,03%; 
�¾ instrumente de acoperire a riscului: 0,03%; 
�¾ �V�X�P�H���v�Q���F�X�U�V���G�H���G�H�F�R�Q�W�D�U�H���S�H�Q�W�U�X���D�F�K�L�]�L�•�L�R�Q�D�U�H���Y�k�Q�]�D�U�H���D�F�W�L�Y�H���V�D�X���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L�W���•�L���v�Q���F�R�Q�W���F�X�U�H�Q�W����-0,44%. 
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�7�D�E�H�O���������������3�L�O�R�Q���,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�����L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L 

�,�Q�Y�H�V�W�L�!�L�L sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.14/ 
sep.13 

sep.14/ 
dec.13 

�,�Q�Y�H�V�W�L�!�L�L���5�2 94,27% 94,14% 93,94% �L�� �L��
�,�Q�Y�H�V�W�L�!�L�L���V�W�D�W�H��
UE 

5,11% 5,28% 5,25% �K�� �L��
�2�E�O�L�J�D�!�L�X�Q�L��
BERD, BEI, BM 0,62% 0,58% 0,81% �K�� �K��

 
În septembrie 2014, 93,94% din activele fondurilor de pensii erau 
�S�O�D�V�D�W�H�� �v�Q�� �•�D�U������ �v�Q�� �V�F���G�H�U�H�� �X�ú�R�D�U���� �I�D� ���� �G�H�� �D�Q�X�O�� �W�U�H�F�X�W�� ���������������� �v�Q��
�V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� �ú�L�� �������������� �v�Q�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H������5,25% din active reprezentau 
�S�O�D�V�D�P�H�Q�W�H�� �v�Q�� �V�W�D�W�H�� �P�H�P�E�U�H�� �8�(���� �L�D�U�� ������������ �v�Q�� �R�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L�� �D�O�H��
�R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U�� �V�W�U���L�Q�H�� �Q�H�J�Xvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM  
(Tabel 4., Grafic 12.). 

 
�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�����L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L���v�Q���S�O�D�V�D�P�H�Q�W�H��

financiare �² septembrie 2014 

 
1.2.5. Rate de rentabilitate 
 
�,�Q�G�L�F�D�W�R�U�L�L���G�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�•�����D�L���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H���S�U�L�Y�D�W���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�•�L���v�Q���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������D�X���I�R�V�W�����*�U�D�I�L�F�����������“�L���*�U�D�I�L�F������������ 
- �U�D�W�D���G�H���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�D�W�H���D�Q�X�D�O�L�]�D�W�����D���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���F�X���J�U�D�G���G�H���U�L�V�F���U�L�G�L�F�D�W�� ARIPI: 10,3075%; 
- �U�D�W�D���G�H���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�D�W�H���P�L�Q�L�P�����D���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���F�X���J�U�D�G���G�H���U�L�V�F���U�L�G�L�F�D�W�� 4,0059%; 
- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 
 

o ALICO: 10,9966% 
o �$�=�7���9�,�,�7�2�5�8�/���7���8�� 8,3325% 
o BCR: 10,5268% 
o BRD: 10,3031% 
o EUREKO: 9,3640% 
o ING: 10,1242% 
o VITAL 10,2304% 

 
- �U�D�W�D���G�H���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�D�W�H���P�L�Q�L�P�����D���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���F�X���J�U�D�G���G�H���U�L�V�F���P�H�G�L�X����5,0074%; 
- �U�D�W�D���P�H�G�L�H���S�R�Q�G�H�U�D�W�����G�H���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�D�W�H���D���W�X�W�X�U�R�U���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H���S�U�L�Y�D�W���S�H�Q�W�U�X���X�O�W�L�P�H�O�H���������O�X�Q�L����9,8748%. 

 
 
 
 
 

Investitii RO 
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Grafic 13.   Pilon II - �5�D�W�D���P�H�G�L�H���S�R�Q�G�H�U�D�W�� de 
rentabilitate septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

Grafic 14.   Pilon II Rate de rentabilitate anualizate  
septembrie 2014 
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1.3. Pensiile facultative (Pilonul III) 
 
���������������9�D�O�R�D�U�H�D���D�F�W�L�Y�H�O�R�U���Q�H�W�H���”�L���W�R�W�D�O���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L 
 

Tabel 5.   Pilon III Active nete (mil. lei) 
 

Nr. 
crt. 

Fond de pensii 
facultative sep.-13 dec.-13 sep.-14 

sep.14/ 
sep.13 

sep.14/ 
dec.13 

1 ING OPTIM 269,54 293,69 360,59 33,78% 22,78% 
2 BCR PLUS 123,35 132,11 159,12 29,00% 20,44% 
3 AZT MODERATO 109,45 116,68 136,91 25,10% 17,34% 
4 ING ACTIV 86,94 94,34 113,23 30,24% 20,02% 
5 AZT VIVACE 48,27 51,18 58,71 21,65% 14,71% 

6 
RAIFFEISEN 
ACUMULARE 37,14 39,74 47,30 27,37% 19,04% 

7 BRD MEDIO 30,62 36,19 45,71 49,31% 26,32% 
8 PENSIA MEA 33,15 35,08 39,38 18,80% 12,24% 
9 STABIL 7,55 8,23 10,19 35,05% 23,77% 
10 EUREKO CONFORT 4,12 4,36 5,11 24,12% 17,25% 
  TOTAL 750,11 811,61 976,27 30,15% 20,29% 

 
Activele nete ale fondurilor de 
pensii facultative au atins în  
septembrie 2014 976,27 milioane de 
lei (aproximativ 221 milioane de 
euro), înregistrând un avans 
comparativ cu 2013 de 30,15% -
septembrie (31,60% raportat la 
moneda euro) �ú�L�� �G�H��20,29% - 
�G�H�F�H�P�E�U�L�H���� �)�D� ���� �G�H���O�X�Q�D���S�U�H�F�H�G�H�Q�W����
�F�U�H�ú�W�H�U�H�D���D���I�R�V�W��de 1,96%. 

 
 

Tabel 6.   �3�L�O�R�Q���,�,�,���1�X�P���U���G�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L�����S�H�U�V���� 
 

Nr. 
crt. 

Fond de pensii 
facultative sep.-13 dec.-14 sep.-14 sep.14/sep.13 sep.14/dec.13 

1 ING OPTIM 96.019 99.551 107.923 12,40% 8,41% 
2 BCR PLUS 84.134 86.114 94.164 11,92% 9,35% 
3 AZT MODERATO 34.077 34.292 36.010 5,67% 5,01% 
4 ING ACTIV 31.197 32.096 34.378 10,20% 7,11% 
5 AZT VIVACE 20.285 20.300 20.439 0,76% 0,68% 
6 BRD MEDIO 13.100 13.874 15.433 17,81% 11,24% 
7 PENSIA MEA 10.278 10.259 10.090 -1,83% -1,65% 

8 RAIFFEISEN 
ACUMULARE 8.151 8.313 9.225 13,18% 10,97% 

9 STABIL 4.787 4.782 5.042 5,33% 5,44% 
10 EUREKO CONFORT 3.768 3.767 3.752 -0,42% -0,40% 
  TOTAL 305.796 313.348 336.456 10,03% 7,37% 

 
 
336.456 �G�H�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�� �H�U�D�X��
�v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�•�L�� �O�D�� �F�H�O�H�� �]�H�F�H�� �I�R�Q�G�X�U�L�� �G�H��
pensii facultative la 30 septembrie 
������������ �X�Q�� �D�Y�D�Q�V�� �I�D� ���� �G�H�� ���������� �G�H��
10,03% - �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� �ú�L�� �G�H��7,37% - 
decembrie. 
�&�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�� �F�X�� �O�X�Q�D�� �S�U�H�F�H�G�H�Q�W����
�F�U�H�“�W�H�U�H�D���D���I�R�V�W���G�H���Q�X�P�D�L��0,62%.  
 

 

�3�U�L�P�H�O�H���W�U�H�L���I�R�Q�G�X�U�L���G�H���S�H�Q�V�L�L�����)�3�)���,�1�*���2�3�7�,�0�����)�3�)���%�&�5���3�/�8�6���“�L���)�3�)���$�=�7���0�2�'�(�5�$�7�2���G�H�•�L�Q�H�D�X���v�Q���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y��
���������G�L�Q���D�F�W�L�Y�H�O�H���Q�H�W�H���“�L�����������G�L�Q���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�����*�U�D�I�L�F������������ 
 
Valoarea medie a unui cont în Pilonul III pentru cei 336.456 �P�L�L���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�����D���I�R�V�W���G�H 2.902 lei (aproximativ 658 de Euro), un avans 
�D�Q�X�D�O���G�H���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�����������ú�L���G�H�����������S�H�Q�W�U�X���S�U�L�P�H�O�H���W�U�H�L���W�U�L�P�H�V�W�U�H���G�L�Q���D�Q�� 
 

�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,�,���&�R�W�����G�H���S�L�D�–�����v�Q���I�X�Q�F�–�L�H���G�H�� 
�S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L���”�L��active nete �² septembrie 2014 

 

�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,�,���3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L��- piramida anilor pe sexe  
�”�L���J�U�X�S�H���G�H���Y�k�U�V�W�������������² septembrie 2014 

 
 
Raportul între �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�L���F�X���Y�k�U�V�W�D���G�H���S�k�Q�����O�D���������G�H���D�Q�L���“�L���F�H�L���F�X���Y�k�U�V�W�D���G�H���S�H�V�W�H���������G�H���D�Q�L era la 30 septembrie 2014 aproximativ 
55% la 45%. Comparativ cu anul trecut, raportul s-�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W���v�Q���I�D�Y�R�D�U�H�D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q� �L�O�R�U���F�X���Y�k�U�V�W�D���G�H���S�H�V�W�H���������G�H���D�Q�L (septembrie: 
59% l�D�� ���������� �L�D�U�� �v�Q�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H�� ������������ �������� �O�D�� ������������ �I�H�Q�R�P�H�Q�� �R�E�L�H�F�W�L�Y�� �v�Q�� �F�R�Q�G�L� �L�L�O�H�� �P�D�W�X�U�L�]���U�L�L�� �V�L�V�W�H�P�X�O�X�L�� Pe �J�H�Q���� �G�L�V�W�U�L�E�X�•�L�D�� �D�� �I�R�V�W��
�X�U�P���W�R�D�U�H�D�����D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y��49,4% �H�U�D�X���E���U�E�D�•�L���“�L��50,6% femei (Grafic 16.). 
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���������������3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L���Q�R�X���L�Q�W�U�D�–�L 
 

2.424 de �Q�R�L���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L���D�X���D�G�H�U�D�W���v�Q���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������O�D���X�Q�X�O���G�L�Q���I�R�Q�G�X�U�L�O�H���G�H���S�H�Q�V�L�L���I�D�F�X�O�W�D�W�L�Y�H�����F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y���F�X�������������V���D���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W 
�X�Q�� �D�Y�D�Q�V�� �G�H�� �������� �I�D� ���� �G�H�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� �ú�L�� �R�� �V�F���G�H�U�H�� �G�H�� �������� �F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�� �F�X�� �I�L�Q�D�O�X�O�� �D�Q�X�O�X�L���� �ù�L�� �F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�� �F�X�� �O�X�Q�D�� �S�U�H�F�H�G�H�Q�W���� �V-a 
înregist�U�D�W���R���V�F���G�H�U�H���G�H���������������*�U�D�I�L�F��������������Pe ansamblu, în primele trei trimestre din an, �D�X���G�H�Y�H�Q�L�W���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q� �L��26 mii persoane, o 
�F�U�H�ú�W�H�U�H���V�H�P�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�����G�H�����������F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y���F�X���D�F�H�H�D�ú�L���S�H�U�L�R�D�G�����D���D�Q�X�O�X�L���W�U�H�F�X�W�� 
 

�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,�,���1�X�P���U���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L���Q�R�X���L�Q�W�U�D�–�L���v�Q���V�L�V�W�H�P���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������² septembrie 2014 

 

�Ì�Q���I�X�Q�F�•�L�H���G�H���U�H�J�L�X�Q�L�O�H���G�H���G�H�]�Y�R�O�W�D�U�H���D�O�H���5�R�P�k�Q�L�H�L�����F�H�L���P�D�L���P�X�O�•�L���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L���O�X�F�U�D�X���v�Q���%�X�F�X�U�H�“�W�L����36%), iar cele mai bine reprezentate 
�U�H�J�L�X�Q�L�� �G�H�� �G�H�]�Y�R�O�W�D�U�H�� �D�X�� �I�R�V�W�� �%�8�&�8�5�(�’�7�,��- ILFOV: 38%, CENTRU cu 13% �ú�L�� �1�2�5�'-VEST cu 11% (cele trei regiuni însumând 
�D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�����������G�L�Q�W�U�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�������F�H�O�H�O�D�O�W�H���U�H�J�L�X�Q�L���������������D�X���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���S�R�Q�G�H�U�L���F�X�S�U�L�Q�V�H���v�Q�W�U�H�������“�L�����������G�L�Q���W�R�W�D�O�����*�U�D�I�Lc 18.). 
 

�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�–�L�O�R�U�� 
pe regiuni de dezvoltare �² septembrie 2014 

 

�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�D���D�Q�J�D�M�D�–�L�O�R�U���v�Q���I�X�Q�F�–�L�H�� 
�G�H���D�F�W�L�Y�L�W���–�L�O�H���H�F�R�Q�R�P�L�F�H���² septembrie 2014 

 

 
�&�H�O�H���P�D�L�� �E�L�Q�H���U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�H���D�F�W�L�Y�L�W���•�L�� �H�F�R�Q�R�P�L�F�H���v�Q�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H������������ �D�X���I�R�V�W���L�Q�G�X�V�W�U�L�D���“�L�� �W�U�D�Q�]�D�F�•�L�L�O�H���L�P�R�E�L�O�L�D�U�H�����F�X�� �D�S�U�Rximativ 12% 
�I�L�H�F�D�U�H���� �“�L�� �L�Q�W�H�U�P�H�G�L�H�U�L�O�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�U�H�� �������������� �v�Q�V�X�P�k�Q�G��34%. C�H�O�H�� �P�D�L�� �V�O�D�E�� �U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�H�� �D�F�W�L�Y�L�W���•�L�� �H�F�R�Q�R�P�L�F�H���� �F�X�� �S�R�Q�G�H�U�L�� �G�H��
aproximativ 1%�����D�X���I�R�V�W���D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�D���“�L���V�H�U�Y�L�F�L�L�O�H���K�R�W�H�O�L�H�U�H�����*�U�D�I�L�F������������ 
 
 

�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,�,���3�D�U�W�L�F�L�S�D�U�H�D���O�D���S�O�D�W�D���F�R�Q�W�U�L�E�X�–�L�L�O�R�U���²  
septembrie  2014 

 

Aproximativ 61% �G�L�Q�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L�O�H�� �O�D�� �I�R�Q�G�X�U�L�O�H�� �I�D�F�X�O�W�D�W�L�Y�H�� �D�X�� �I�R�V�W��
�S�O���W�L�W�H�� �G�H�� �F���W�U�H�� �D�Q�J�D�M�D�W�R�U�L�� �������������� �V�D�X�� �G�H�� �F���W�U�H�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L��
�v�P�S�U�H�X�Q���� �F�X�� �D�Q�J�D�M�D�W�R�U�L�L�� �O�R�U�� ������������������ �v�Q�� �W�L�P�S��ce 39% dintre 
�S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�� �D�X�� �S�O���W�L�W�� �V�L�Q�J�X�U�L�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�•�L�L�O�H�� �v�Q�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ���������� 
(Grafic 20.). 
 
�Ì�Q�� �I�X�Q�F�•�L�H�� �G�H�� �O�R�F�D�•�L�D�� �D�Q�J�D�M�D�W�R�U�X�O�X�L���� �G�L�V�W�U�L�E�X�•�L�D�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�•�L�O�R�U�� �v�Q��
�V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������D���I�R�V�W���V�L�P�L�O�D�U�����F�X���O�X�Q�L�O�H���S�U�H�F�H�G�H�Q�W�H�����D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y��
81% �v�Q���P�H�G�L�X�O���X�U�E�D�Q���“�L��19% în mediul rural. 
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���������������6�W�U�X�F�W�X�U�D���L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L�O�R�U 
 

�Ì�Q�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ������������ �V�X�P�H�O�H�� �S�O�D�V�D�W�H�� �v�Q�� �G�H�S�R�]�L�W�H�� �E�D�Q�F�D�U�H���� �R�E�O�L�J�D�•�L�X�Q�L�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�� �ú�L�� �v�Q�� �I�R�Q�G�X�U�L�� �G�H�� �P���U�I�X�U�L�� �D�X�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �V�F���G�H�Ui 
comparativ cu septembrie 2013. În cazul celorlalte clase de active s-�D�X���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���F�U�H�“�W�H�U�L���D�O�H���V�X�P�H�O�R�U���S�O�D�V�D�W�H���G�H���S�H�V�W�H���������������� în 
�F�R�Q�G�L�•�L�L�O�H���X�Q�X�L���D�Y�D�Q�V���D�O���D�F�W�L�Y�H�O�R�U���W�R�W�D�O�H���G�H���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y������������ 
Comparativ cu decembrie 2013, s-�D�X�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �V�F���G�H�U�L�� �v�Q�� �F�D�]�X�O�� �V�X�P�H�O�R�U�� �S�O�D�V�D�W�H�� �v�Q�� �G�H�S�R�]�L�W�H�� �E�D�Q�F�D�U�H�� �ú�L �R�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H, 
�V�X�P�H�O�H�� �S�O�D�V�D�W�H�� �v�Q�� �F�H�O�H�O�D�O�W�H�� �F�O�D�V�H�� �G�H�� �D�F�W�L�Y�H�� �D�X�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �F�U�H�ú�W�H�U�L�� �F�X�S�U�L�Q�V�H�� �v�Q�W�U�H�� ������������ �ú�L�� ����������������în timp ce activele totale au 
�v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���v�Q���S�U�L�P�H�O�H���Q�R�X�����O�X�Q�L���X�Q���D�Y�D�Q�V���G�H��������������. 
 

�7�D�E�H�O�������������3�L�O�R�Q���,�,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�����L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L���² total (mil. lei) 
 

Nr. 
crt. Instrumente financiare sep.-13 dec.13 sep.14 

sep.14/ 
sep.13 

sep.14/ 
dec.13 

1 Depozite Bancare 58,55 64,51 49,88 -14,81% -22,68% 
2 Titluri de Stat 507,80 521,97 642,4 26,51% 23,08% 
3 �2�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L���0�X�Q�L�F�L�S�D�O�H 4,70 4,58 4,13 -12,00% -9,84% 
4 �2�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L��corporative 41,50 44,57 50,11 20,76% 12,43% 

5 �2�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L���D�O�H���R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U��
�V�W�U���L�Q�H���Q�H�J�X�Y�H�U�Q�D�P�H�Q�W�D�O�H 12,45 12,73 13,97 12,16% 9,70% 

6 �$�F� �L�X�Q�L 121,22 154,06 209,36 72,72% 35,90% 
7 Titluri de participare - OPCVM 7,18 8,52 10,62 47,87% 24,67% 

8 Fonduri de �P���U�I�X�U�L���ú�L���P�H�W�D�O�H��
�S�U�H� �L�R�D�V�H 0,03 0,03 0,03 -3,90% 7,67% 

9 Private equity 0,07 0,09 0,13 73,79% 38,28% 

10 
Instrumente de acoperire a 
riscului 0,52 0,67 0,73 41,86% 10,21% 

11 Sume in curs de decontare -2,63 1,24 -3,48 32,02% -381,48% 

 Activ total 751,38 812,96 977,90 30,15% 20,29% 
 

 
�'�L�Q�� �S�X�Q�F�W�� �G�H�� �Y�H�G�H�U�H�� �D�O�� �D�O�R�F���U�L�L�� �U�H�V�X�U�V�H�O�R�U��
financiare pe diferite clase de active, 
�D�F� �L�X�Q�L�O�H���� �W�L�W�O�X�U�L�O�H�� �G�H�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�U�H�� �2�3�&�9�0����
�I�R�Q�G�X�U�L�O�H�� �G�H�� �P���U�I�X�U�L�� �ú�L�� �P�H�W�D�O�H�� �S�U�H� �L�R�D�V�H �ú�L��
instrumentele de acoperire a riscului au 
�v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �F�U�H�“�W�H�U�L�� �F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�� �F�X��
septembrie 2013. Celelalte clase de active 
�D�X�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �V�F���G�H�U�L���� �5�D�S�R�U�W�D�W�� �O�D��
decembrie 2013, s-�D�X�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �F�U�H�“�W�H�U�L��
ale ponderilor în total active pentru titluri de 
stat, �D�F� �L�X�Q�L���ú�L���W�L�W�O�X�U�L���G�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�U�H���2�3�&�9�0����
În cazul celorlalte clase de active  s-au 
�v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���V�F���G�H�U�L�� 

 
 
�(�Y�R�O�X�•�L�D�� �V�W�U�X�F�W�X�U�L�L�� �L�Q�Y�H�V�W�L�•�L�L�O�R�U�� �S�H�� �S�D�U�F�X�U�V�X�O�� �D�Q�X�O�X�L�� �W�U�H�F�X�W�� �“�L�� �V�W�U�X�F�W�X�U�D�� �S�R�U�W�R�I�R�O�L�L�O�R�U�� �I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U�� �G�H�� �S�H�Q�V�L�L�� �I�D�F�X�O�W�D�W�L�Y�H�� �v�Q�� �Veptembrie 2014  
este prez�H�Q�W�D�W�����v�Q���J�U�D�I�L�F�H�O�H���������“�L�������� 

�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�����L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L�� 
septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

 
�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�D���L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L�O�R�U���² septembrie 2014 

 

 
 

 
 

Tabel 7.1.   Pilon III Depozite bancare 

Instrument 
financiar 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/sep.2013 sep.2014/ dec.2013 
Valoare 

(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 
Valoare Pondere în 

active totale 
Valoare Pondere în 

active totale 

Depozite bancare 58,55 7,79% 64,51 7,93% 49,88 5,10% �L�� �L�� �L�� �L��
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Grafic 22.1.  Pilon III Depozite bancare  
septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

Depozite bancare: 5,10% din total active 
�I�R�Q�G�X�U�L�����v�Q���V�F���G�H�U�H���D�W�k�W���I�D�•�����G�H���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H������������
���������������� �� �F�k�W�� �ú�L�� �I�D� ���� �G�H�� �V�I�k�U�ú�L�W�X�O�� �D�Q�X�O�X�L�� ������������
(7,93 %). Activele plasate în depozite bancare,  
49,88 �P�L�O�L�R�D�Q�H�� �G�H�� �O�H�L���� �D�X�� �V�F���]�X�W�� �D�W�k�W�� �I�D�•���� �G�H��
septembrie 2013 �F�X�� �������������� �F�k�W�� �ú�L�� �I�D� ���� �G�H��
decemb�U�L�H�� ���������� �F�X�� ���������������� ���7�D�E�H�O�� ������ �“�L�� �7�D�E�H�O��
7.1.). 

 
Tabel 7.2.   Pilon III Titluri de stat 

Instrument 
financiar 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/sep.2013 sep.2014/ dec.2013 

Valoare 
(mil. lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 
Valoare 

Pondere 
în active 
totale 

Valoare 
Pondere 
în active 
totale 

Titluri de stat 507,80 67,58% 521,97 64,21% 642,41 65,69% �K�� �L�� �K�� �K��
 

         Grafic 22.2.   Pilon III Titluri de stat  septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

Titluri de stat: 65,69% din total active fonduri, 
�v�Q�� �V�F���G�H�U�H�� �I�D�•���� �G�H�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ���������� �������������������� 
�G�D�U�� �v�Q�� �X�ú�R�D�U���� �F�U�H�ú�W�H�U�H�� �I�D� ���� �G�H�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H�� ����������
(64,21%). Pe ansamblu, ponderea titlurilor de 
stat a fluctuat în intervalul analizat, înregistrând 
�X�Q�� �W�U�H�Q�G�� �X�ú�R�U�� �G�H�V�F�U�H�V�F���W�R�U���� �F�X�� �S�U�H�F���G�H�U�H�� �O�D��
�V�I�k�U�ú�L�W�X�O���D�Q�X�O�X�L���W�U�H�F�X�W���ú�L���v�Q���W�U�L�P�H�V�W�U�X�O���,�,���D�O���D�F�H�V�W�X�L��
�D�Q���� �v�Q�V���� �F�X�� �R�� �X�ú�R�D�U���� �U�H�Y�H�Q�L�U�H�� �O�X�Q�D�� �D�F�H�D�V�W�D��������������
���R���G�L�I�H�U�H�Q� �����G�H���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�������S�X�Q�F�W�H���S�U�R�F�H�Q�W�X�D�O�H��
între valoarea cea mai mare, 67,58%, din 
�V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ���������� �ú�L�� �Y�D�O�R�D�U�H�D�� �F�H�D�� �P�D�L�� �P�L�F������
63,60%,  din iunie ac. Valoric, activele investite 
în titluri de stat, aproximativ 642,4 milioane de 
lei, au crescut cu 26,51% comparativ cu 
�V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���������������“�L���F�X�����������������v�Q���X�O�W�L�P�H�O�H���Q�R�X����
�O�X�Q�L�������������7�D�E�H�O���������“�L���7�D�E�H�O�������������� 

 
Tabel 7.3.   Pilon III �2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H 

Instrument 
financiar 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/sep.2013 sep.2014/ dec.2013 

Valoare 
(mil. lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 
Valoare 

Pondere 
în active 
totale 

Valoare 
Pondere 
în active 
totale 

�2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L��
municipale 4,70 0,62% 4,58 0,56% 4,13 0,42% �L�� �L�� �L�� �L��

 
 

�*�U�D�I�L�F�������������������3�L�O�R�Q���,�,�,���2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�� 
septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

�2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�� 0,42% din total active 
�I�R�Q�G�X�U�L���� �v�Q�� �V�F���G�H�U�H�� �F�R�Q�V�W�D�Q�W�� pe parcursul 
perioadei analizate, reprezentau 0,62% în 
�V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ���������� �ú�L�� ������������ �v�Q�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H�� ��������. 
S�X�P�H�O�H�� �S�O�D�V�D�W�H�� �v�Q�� �R�E�O�L�J�D�•�L�X�Q�L�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H��au 
�V�F���]�X�W���F�X�����������������F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y���F�X���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H������������
�ú�L���F�X�������������I�D� �����G�H���G�H�F�H�P�E�U�L�H���������������D�W�L�Q�J�k�Q�G���O�D��������
septembrie a.c. 4,13 milioane de lei ���7�D�E�H�O�� ������ �“�L��
Tabel 7.3.). 
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Tabel 7.4.   Pilon III �2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�H 

Instrument 
financiar 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/sep.2013 sep.2014/ dec.2013 
Valoare 

(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 
Valoare Pondere în 

active totale 
Valoare 

Pondere 
în active 
totale 

�2�E�O�L�J�D�•�L�X�Q�L��
corporative 41,50 5,52% 44,57 5,48% 50,11 5,12% �K�� �L�� �K�� �L��

 
�*�U�D�I�L�F�������������������3�L�O�R�Q���,�,�,���2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�H���� 

septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

�2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�H: 5,12% din total active 
fonduri, �v�Q�� �X�“�R�D�U���� �V�F���G�H�U�H�� �D�W�k�W�� �I�D�•���� �G�H��
�V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ���������� ���������������� �F�k�W�� �ú�L�� �I�D� ���� �G�H��
decembrie 2013 (5,48%). Pe ansamblu, 
�S�R�Q�G�H�U�H�D�� �D�� �I�O�X�F�W�X�D�W���� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�k�Q�G�� �X�Q�� �W�U�H�Q�G�� �X�ú�R�U��
�G�H�V�F�U�H�V�F���W�R�U�� �v�Q�� �X�O�W�L�P�H�O�H�� �O�X�Q�L�� �D�O�H�� �D�Q�X�O�X�L�� �W�U�Hcut, 
cu o revenire în trimestrul II al acestui an    
���R���G�L�I�H�U�H�Q� �����G�H���D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y���X�Q���S�X�Q�F�W���S�U�R�F�H�Q�W�X�D�O��
între valoarea cea mai mare, 5,81%, din mai 
���������� �ú�L�� �Y�D�O�R�D�U�H�D�� �F�H�D�� �P�D�L�� �P�L�F������ �������������� �G�L�Q��
aprilie ac.). Valoarea activelor investite în 
�R�E�O�L�J�D�•�L�X�Q�L�� �F�R�U�S�R�Uative, 50,11 milioane de lei, a 
înregistrat un avans anual de aproximativ 21%, 
�L�D�U�� �S�H�� �X�O�W�L�P�H�O�H�� �Q�R�X���� �O�X�Q�L�� �F�U�H�ú�W�H�U�H�D�� �D�� �I�R�V�W�� �G�H��
�����������������7�D�E�H�O���������“�L���7�D�E�H�O�������������� 
 

 
Tabel 7.5.   Pilon III �2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���D�O�H���R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U���V�W�U���L�Q�H���Q�H�J�X�Y�H�U�Q�D�P�H�Q�W�D�O�H 

Instrument financiar 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/sep.2013 sep.2014/ dec.2013 
Valoare 

(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active 

totale (%) 
Valoare 

Pondere 
în active 
totale 

Valoare 
Pondere 
în active 
totale 

�2�E�O�L�J�D�•�L�X�Q�L���D�O�H��
�R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U���V�W�U���L�Q�H��
neguvernamentale 

12,45 1,66% 12,73 1,57% 13,97 1,43% �K�� �L�� �K�� �L��
 
 

�*�U�D�I�L�F�������������������3�L�O�R�Q���,�,�,���2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L���D�O�H���R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U���V�W�U���L�Q�H��
neguvernamentale septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

 
�2�E�O�L�J�D�–�L�X�Q�L�� �D�O�H�� �R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U�� �V�W�U���L�Q�H��
neguvernamentale: 1,43% din active fonduri,  
�v�Q�� �X�“�R�D�U���� �V�F���G�H�U�H�� �I�D� ���� �G�H�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ����������
���������������� �� �“�L�� �I�D�•���� �G�H�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H�� ���������� ������������������
�$�F�W�L�Y�H�O�H�� �S�O�D�V�D�W�H�� �v�Q�� �R�E�O�L�J�D�•�L�X�Q�L�� �D�O�H�� �R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U��
�V�W�U���L�Q�H�� �Q�H�J�X�Y�H�U�Q�D�P�H�Q�W�D�O�H����13,97 milioane de lei, 
au �F�U�H�V�F�X�W���F�X�����������������I�D�•�����G�H���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������ú�L��
cu 9,70% comparativ cu decembrie 2013 (Tabel 
�������“�L���7�D�E�H�O�������������� 

 
 

Tabel 7.6.   Pilon III �$�F�–�L�X�Q�L 

Instrument 
financiar 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/sep.2013 sep.2014/ dec.2013 
Valoare 

(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 
Valoare Pondere în 

active totale 
Valoare Pondere în 

active totale 

�$�F�–�L�X�Q�L 121,22 16,13% 154,06 18,95% 209,36 21,41% �K�� �K�� �K�� �K��
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Grafic 22.6.   �3�L�O�R�Q���,�,�,���$�F�–�L�X�Q�L septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

�$�F�–�L�X�Q�L�� 21,41% �G�L�Q�� �D�F�W�L�Y�H�� �I�R�Q�G�X�U�L�� �v�Q�� �F�U�H�ú�W�H�U�H��
�F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�� �F�X�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ���������� ������������������ �G�D�U�� �ú�L��
�I�D� ���� �G�H�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H�� ���������� �������������������� �Ì�Q�� �S�H�U�L�R�D�G�D��
septembrie 2013 �± septembrie 2014, ponderea 
�D�F� �L�X�Q�L�O�R�U�� �V-a situat pe un trend constant 
�D�V�F�H�Q�G�H�Q�W�����G�L�I�H�U�H�Q� �D���v�Q�W�U�H���Y�D�O�R�D�U�H�D���F�H�D���P�D�L���P�Dre, 
���������������� �G�L�Q�� �D�X�J�X�V�W�� �D�Q�X�O�� �D�F�H�V�W�D�� �ú�L�� �Y�D�O�R�D�U�H�D�� �F�H�D��
�P�D�L���P�L�F�����������������������G�L�Q���R�F�W�R�P�E�U�L�H���D�Q�X�O���W�U�H�F�X�W�����I�L�L�Q�G��
de aproximativ 6 puncte procentuale. Sumele 
�S�O�D�V�D�W�H�� �v�Q�� �D�F�•�L�X�Q�L����209,36 milioane de lei, au 
�v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�� �X�Q�� �D�Y�D�Q�V�� �D�Q�X�D�O�� �G�H�� �������������� �ú�L�� �F�X��
�������������� �I�D�•���� �G�H�� �G�H�F�H�P�E�U�L�H�� ���������� ���7�D�E�H�O�� ������ �“�L��
Tabel 7.6.). 

 
Tabel 7.7.   Pilon III Titluri de participare - OPCVM 

Instrument financiar 

sep.-13 dec.-13 sep.-14 sep.2014/sep.2013 sep.2014/ dec.2013 

Valoare 
(mil. lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 

Valoare 
(mil. 
lei) 

Pondere în 
active totale 

(%) 
Valoare 

Pondere 
în active 
totale 

Valoare Pondere în 
active totale 

Titluri de participare 
OPCVM 7,18 0,96% 8,52 1,05% 10,62 1,09% �K�� �K�� �K�� �K��

 
 

Grafic 22.7.   Pilon III Titluri de participare - OPCVM  
septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

 
Titluri de participare OPCVM: 1,09% din 
�W�R�W�D�O�� �D�F�W�L�Y�H�� �I�R�Q�G�X�U�L���� �v�Q�� �X�ú�R�D�U���� �F�U�H�ú�W�H�U�H�� �D�W�k�W��
�I�D� ���� �G�H�� �V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�� ���������� ���������������� �F�k�W�� �ú�L�� �I�D� ����
�G�H�� �V�I�k�U�ú�L�W�X�O�� �G�H�� �D�Q�� ���������� ������������������Activele 
investite în titluri de participare înregistrau la  
30 septembrie  2014  10,62 milioane de lei, un 
avans anual de 47,87% �ú�L�� �F�X�� �D�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y 
�������������� �I�D�•���� �G�H�� �V�I�k�U�ú�L�W�X�O�� �D�Q�X�O�X�L�� �W�U�H�F�X�W����(Tabel 
�������“�L���7�D�E�H�O�������������� 

 
 
 
 

Grafic 23.   Pilon III Structura �S�R�U�W�R�I�R�O�L�L�O�R�U���L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�R�Q�D�O�H���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���������� 

 

 
 
 
�&�H�O�H�O�D�O�W�H���F�D�W�H�J�R�U�L�L���G�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�U�H���D�X���v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W���O�D���������V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������X�U�P���W�R�D�U�H�O�H���S�R�Q�G�H�U�L���v�Q���W�R�W�D�O���D�F�W�L�Y�H���I�R�Q�G�X�Ui de pensii 
facultative: 

�¾ �)�R�Q�G�X�U�L���G�H���P���U�I�X�U�L���“�L���P�H�W�D�O�H���S�U�H�•�L�R�D�V�H����0,003%; 
�¾ Private equity: 0,01%; 
�¾ Instrumentele de acoperire a riscului 0,08%; 
�¾ �6�X�P�H�O�H���v�Q���F�X�U�V���G�H���G�H�F�R�Q�W�D�U�H���S�H�Q�W�U�X���D�F�K�L�]�L�•�L�R�Q�D�U�H�����Y�k�Q�]�D�U�H���D�F�W�L�Y�H���V�D�X���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L�W���•�L���v�Q���F�R�Q�W���F�X�U�H�Q�W���D�X���U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W��-0,36%. 
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�7�D�E�H�O�������������3�L�O�R�Q���,�,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�����L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L 
�,�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L sep.-13 dec.-13 sep.-14 

sep.2014/ 
sep.2013 

sep.2014/ 
dec.2013 

�,�Q�Y�H�V�W�L�!�L�L���5�2 91,78% 91,68% 92,94% �K�� �K��
�,�Q�Y�H�V�W�L�!�L�L���V�W�D�W�H���8�( 6,56% 6,75% 5,63% �L�� �L��
�2�E�O�L�J�D�!�L�X�Q�L���%�(�5�'����
BEI, BM 1,66% 1,57% 1,43% �L�� �L��

 
92,94% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate  
�v�Q���•�D�U�������v�Q���F�U�H�ú�W�H�U�H���D�W�k�W���I�D� �����G�H���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H���������������������������������F�k�W���ú�L���I�D� ����
de decembrie 2013 (91,68%). 5,63% din active erau plasate în state 
�8�(���� �L�D�U�� ������������ �v�Q�� �R�E�O�L�J�D� �L�X�Q�L�� �D�O�H�� �R�U�J�D�Q�L�V�P�H�O�R�U�� �V�W�U���L�Q�H��
neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM  (Tabel 8., Grafic 24.). 
 
  

�*�U�D�I�L�F���������������3�L�O�R�Q���,�,�,���6�W�U�X�F�W�X�U�D���L�Q�Y�H�V�W�L�–�L�L�O�R�U���v�Q�� 
plasamente financiare �² septembrie 2014 

 

 
1.3.4. Rate de rentabilitate 
 
�,�Q�G�L�F�D�W�R�U�L�L���G�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�•�����v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�•�L���G�H���I�R�Q�G�X�U�L�O�H���G�H���S�H�Q�V�L�L���I�D�F�X�O�W�D�W�L�Y�H���v�Q���O�X�Q�D���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�������������D�X���I�R�V�W�����*�U�D�I�L�F�����������“�L��Grafic 26.): 
- �5�D�W�D���G�H���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�D�W�H���D�Q�X�D�O�L�]�D�W�����D���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���F�X���J�U�D�G���G�H���U�L�V�F���U�L�G�L�F�D�W�� 

o AZT VIVACE: 10,5402% 
o ING ACTIV: 9,6842% 

 
�5�D�W�D���P�H�G�L�H���S�R�Q�G�H�U�D�W�����G�H���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�D�W�H���D���W�X�W�X�U�R�U���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���F�X���J�U�D�G���G�H���U�L�V�F���U�L�G�L�F�D�W����9,9893%; 
 

Grafic 25.   Pilon III Rate medii de rentabilitate în perioada  
septembrie 2013 �² septembrie 2014 

 

 
Grafic 26.   Pilon III Rate de rentabilitate anualizate  

                     septembrie  2014 

 
- �5�D�W�D���G�H���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�D�W�H���P�L�Q�L�P�����D���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���F�X���J�U�D�G���G�H���U�L�V�F���U�L�G�L�F�D�W����4,9946 %; 
- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 
 

o AZT MODERATO: 9,0058% 
o BCR PLUS: 9,7714% 
o BRD MEDIO: 10,0523 % 
o EUREKO CONFORT: 11,2709% 
o ING OPTIM: 9,3622 % 
o PENSIA MEA: 8,6755% 
o RAIFFEISEN ACUMULARE: 12,6756 % 
o STABIL: 10,2372% 

 
- �5�D�W�D���P�H�G�L�H���S�R�Q�G�H�U�D�W�����G�H���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�D�W�H���D���W�X�W�X�U�R�U���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���F�X���U�L�V�F���P�H�G�L�X����9,6022%; 
- �5�D�W�D���G�H���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�D�W�H���P�L�Q�L�P�����D���I�R�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���S�H�Q�V�L�L���F�X���J�U�D�G���G�H���U�L�V�F���P�H�G�L�X����4,8011%. 
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