EVOLUTIA FONDURILOR DE PENSII PRIVATE
IN PERIOADA IANUARIE - SEPTEMBRIE 2014

1.1. Pensiile private din Romania la 30 septembrie 2014

Sistemul de pensii private a inregistrat o crestere constanta in primele trei trimestre, activele totale aflate in administrare insuméand la
30 septembrie 2014 aproximativ 18,8 miliarde de lei, respectiv 4,25 miliarde de euro’, reprezentand 2,82% din PIB. Ritmul anual
inregistrat de activele nete a fost de aproximativ 39%, iar avansul fata de decembrie 2013 a fost de 27,12% (40,36% si, respectiv,
29,24% raportat la moneda euro). Ritmul lunar de crestere al activelor totale, 2,42%, a inregistrat o usoara scadere comparativ cu
luna anterioara, situdndu-se sub mediana intervalului septembrie 2013 — septembrie 2014, 2,91%, in noiembrie anul trecut (intervalul
a inregistrat valori cuprinse intre 1,58% — minim, in ianuarie a.c. si 4,16% — maxim, in mai 2014, iar mediana intervalului a fost

2,82%).
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Grafic 1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private
si cresterile lunare septembrie 2013 — septembrie 2014
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1.2. Pensiile administrate privat (Pilonul Il)

aug. sep.

1.2.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)
Fond de pensii
administrat privat

ING
AZT VIITORUL
TAU
ALICO
ARIPI
BCR
EUREKO
VITAL
BRD
TOTAL

sep.-13

4,79
2,95

1,78
1,06
0,72
0,72
0,38
0,35
12,76

dec.-13

5,24
3,19

1,96
1,16
0,80
0,79
0,42
0,39
13,94

"BNR - curs de schimb la 30 septembrie 2014.

sep.-14

6,66
3,97

2,52
1,48
1,05
1,02
0,55
0,52
17,78

38,98%
34,82%

41,23%
39,60%
45,55%
40,54%
46,94%
47,89%
39,33%

20

Miliarde lei

e P||+P |

27,15%
24,73%

28,85%
27,26%
30,96%
28,98%
32,75%
33,74%
27,52%

La nivelul fondurilor de pensii administrate privat,
care reprezentau la 30 septembrie a.c. 95% din
total sistem, s-a mentinut un ritm anual de
crestere superior, caracteristic celor sapte ani de
functionare: 39,33% in Pilonul Il comparativ cu
30,15% in Pilonul 1ll. O situatie similara s-a
inregistrat si in cazul ritmului de crestere pentru
primele trei trimestre: 27,52%, respectiv 20,29%.

Valoarea totald a activelor nete inregistratd la
30 septembrie 2014 de fondurile de pensii
administrate privat a fost de 17,78 miliarde de lei
(4,03 miliarde de euro?). Ritmul anual a fost de
39,33%, iar avansul fatd de decembrie anul
trecut de 27,52% (40,87% si 29,64% raportat la
moneda euro). Comparativ cu luna precedenta
cresterea a fost de 2,44%.



Tabel 2. Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.)
Fond de pensii

administrat privat  SeP-13  dec-13  sep-4 b

1 NG 176 178 181 2.07%
2 #f\a HlvelRuL 139 140 142 2.19%
3 ALICO 0,84 085 0,87 3.62%
4 ARPI 056 057 059 5.52%
5 BCR 047 047 0550 6.64%
6  EUREKO 046 047 047 225%
7 VITAL 026 026 020 12,05%
8§ BRD 023 0.24 026  1472%

TOTAL 595 6.04 6.20 4,19%

Grafic 2. Pilon Il Cota de piaté in functie de participanti

si active nete — septembrie 2014
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1.2.2. Participanti nou intrati
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6,2 milicane participanti in sistemul pensiilor
administrate privat erau finregistrati la 30
septembrie a.c., un avans anual de 4,19%.
Ritmul de crestere pentru primele trei trimestre a
fost de 2,72%, iar cresterea lunard a fost de
numai 0,25% in usoard revenire in ultimele trei
luni, fiind Tnsd printre cele mai mici valori
inregistrate in intervalul septembrie 2013 -
septembrie 2014 (0,67% - maxim, in decembrie
2013 si 0,16% - minim, in mai 2014, iar mediana
intervalului analizat, 0,3%, in aprilie 2014).

FPAP ING, FPAP AZT VITORUL TAU si
FPAP ALICO s-au mentinut pe primele pozitii,
insumand la 30 septembrie a.c. aproximativ 74% din
activele nete si 66% din participanti (Tabel 2. i
Grafic 2.). FPAP BRD, FPAP VITAL si FPAP BCR cu
aproximativ 12% din activele nete si 17% din
participanti, au continuat insa sa inregistreze ritmuri
mari ale cresterilor anuale i lunare, atat in cazul
activelor nete, cét si al numéarului de participanti.

1.266 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cei
aproximativ 15,6 mii participanti intrati in sistem in luna septembrie a.c., o scadere ugoara, 1%, comparativ cu septembrie 2013, in
conditiile in care ritmul lunar de crestere a fost de aproximativ 2% (Grafic 3.). Pe ansamblu, in primele trei trimestre din an, 166,2 mii
persoane au devenit participanti, cu 9% mai putin decat in aceeasi perioada din 2013.

Aproximativ 14 mii persoane au fost repartizate aleatoriu in septembrie 2014, reprezentdnd 92% din total (cu valori cuprinse intre
100%, in cazul FPAP AZT, FPAP VITAL si FPAP ALICO si 67%, in cazul FPAP ING). Cu un trend fluctuant in ultimul an, numérul
persoanelor repartizate aleatoriu a scazut usor comparativ cu aceeasi luna a anului trecut (2,4%), dar si fatd de luna precedenta
(2,7%). Comparativ cu decembrie anul trecut, scaderea a fost insa semnificativa (60%). Pe ansamblu, in primele trie trimestre din
an, au fost repartizate aleatoriu 159 mii persoane, cu 2% mai putin decat in aceeasi perioada din 2013.

Grafic 3. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de

repartizare aleatorie septembrie 2013 - septembrie 2014

Grafic 4. Pilon Il Participanti — piramida anilor pe sexe si
grupe de varsta (%) — septembrie 2014
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Raportul participantilor cu varsta de pana la 35 de ani comparativ cu cei cu varsta de peste 35 de ani s-a mentinut in septembrie a.c.
la valori apropiate de cele din ultimele luni, 51% la 49%. Comparativ cu anul trecut, raportul s-a modificat cu aproximativ doua
puncte procentuale in favoarea participantilor cu varsta de peste 35 de ani (septembrie si decembrie 2013: 53% la 47%), fenomen
obiectiv in conditiile maturizarii sistemului (intrarea obligatorie in sistem, lund de lund, a unui numar mare de persoane cu vérsta de
pana in 35 ani). Pe gen, distributia a fost urmatoarea: 52% erau barbati si 48% femei (Grafic 4.).

6,02 milioane de participanti erau inregistrati cu cel putin o contributie viratd de la inceputul functionrii sistemului de pensii
administrate privat (mai 2008), reprezentand 97,03% din total participanti, pastrand o tendinta usor crescatoare comparativ cu anul
trecut (96,68% in septembrie si 96,79% in decembrie). Avansul anual a fost de 4,57%, iar cresterea pe primele trei trimestre din an
de numai 2,98%.

Cele mai bine reprezentate activitéti economice in luna curenta au fost industria prelucratoare cu 19,56% si comertul cu aproximativ
14%, urmate de sanatate, 5,35%, transporturi si administratie publica si aparare cu aproximativ 5% fiecare (48% din totalul
participantilor pentru care s-au virat contributii si 49% din sumele virate la fondurile de pensii administrate privat in aceasta luna).
Printre cele mai slab reprezentate activitati (sub 1%) s-au situat in continuare cultura, industria extractiva, productia si furnizarea
energiei electrice si tranzactiile imobiliare, reprezentand aproximativ 3% din total participanti si 4% din total sume virate (Grafic 5.).

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna septembrie 2014 lucrau in Bucuresti: 21%, cu aproximativ 30% din total contributiile virate. Cele mai bine
reprezentate regiuni de dezvoltare au fost Bucuresti - lifov: 23%, NORD-VEST si CENTRU cu 10% fiecare, acestea reprezentand
aproximativ 43% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 52% din contributiile virate (Grafic 6.).

Grafic 5. Pilon Il Participanti - distributie pe activitati Grafic 6. Pilon Il Participanti - distributie pe regiuni
economice* — septembrie 2014 de dezvoltare — septembrie 2014
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* Sectorul servicilor comerciale cuprinde activitdtile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermedieri financiare si
asigurari, tranzactii imobiliare, activitati profesionale, stiintifice si tehnice, activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport, alte activitati de servicii.
Sectorul serviciilor sociale cuprinde activitatile: administratie publica (exclusiv fortele armate si asimilati), invatamént, sanatate si asistenta sociala, activitdti de
spectacole, culturale si recreative.

1.2.3. Contributii

338,2 milioane de lei (77 milicane de euro) au fost virate catre fondurile de pensii administrate privat in septembrie 2014, ceea ce
reprezinta un avans anual de aproximativ 23% si o crestere pe primele trei trimestre din an de 12,87%., in timp ce ritmul lunar de
crestere a fost de 2%. Pe ansamblu, in primele trei trimestre din an, au fost virate aproximativ 2,9 miliarde lei, cu 0 medie lunara de 0,3
miliarde lei (valoarea maxima a intervalului, 353,0 milioane lei, s-a inregistrat in mai a.c., iar valoarea minima, 273,3 milioane lei, in
ianuarie ac.). Cota de contributie pentru intervalul analizat a fost de 4%, pentru anul 2013, in perioada septembrie 2013 — februarie 2014
si 4,5%, pentru anul 2014, in perioada martie — septembrie 2014. FPAP ING, FPAP AZT VIITORUL TAU si FPAP ALICO s-au situat
pe primele locuri, impreuna atingénd 72% din sumele virate. La nivelul economiei nationale, castigul salarial mediu brut pe economie
a crescut in iulie a.c., comparativ cu iulie 2013, cu aproximativ 5% si cu 2% fata de luna precedentaz.

2 Viramentele din septembrie ac. sunt aferente veniturilor salariale si salariatjlor din iulie 2014 (INS Buletin statistic nr.7/2014).
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e Participanti cu contributie in luna curenta (scala din dreapta) aproximativ 1,4%, in timp ce faté de iunie a.c.

cresterea a fost nesemnificativa, 0,14%?2.

Contributia medie la nivelul participantilor cu contributii in luna de referinté a fost de 89,84 lei, o crestere fatd de septembrie 2013 de
aproximativ 18% si de 11% pe primele trei trimestre. Comparativ cu luna precedenta cresterea a fost de numai 2,41%. (Grafic 7. si
Grafic 8.). FPAP ING a inregistrat cea mai mare valoare a contributiei medii/participant cu contributii, 102,4 lei, n conditiile in care
fondul a Tnregistrat cele mai mari valori ale sumelor virate si numarului de participanti cu contributii in luna de referinta (aproximativ
36%, respectiv, 31%), urmat de FPAP ALICO cu 90,73 leilparticipant si FPAP AZT VIITORUL TAU cu 86,48 lei/participant, cele trei
fonduri de pensii reprezentand la 30 septembrie 2014 68% din participantii pentru care s-au virat contributii si 72% din sumele virate.

Grafic 8. Pilon Il Contributia medie/participant cu contributie in luna curenta septembrie 2013 - septembrie 2014
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Valoarea medie a unui cont in Pilonul Il pentru cei 3,19 milioane participanti care au avut contributii lunare (in perioada mai 2008 -
septembrie 2014) a fost de 4.189 lei (950 de Euro), un avans de 25% comparativ cu decembrie anul trecut. Aproximativ 2,4 milioane
de participanti inregistrau sume n cont de pana in 5.000 lei. Valoarea contului pentru aproximativ 569 mii persoane era cuprinsa
intre 5.000 si 10.000 de lei, iar aproximativ 266 mii persoane nregistrau peste 10.000 de lei.

1.2.4. Structura investitiilor

Cu exceptia depozitelor bancare, a fondurilor de marfuri si metale pretioase si a instrumentelor de acoperire a riscului, sumele
plasate in celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat cresteri valorice anuale la 30 septembrie 2014. Cresterile s-au
situat intre 27,5% si 87%, de peste doua ori sau patru ori mai mari, ca in cazul sumelor plasate in actiuni sau in titluri de participare,
in conditiile in care activele totale au crescut cu 39,33%.



Tabel 3. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei

Instrumente financiare sep.13 dec.13 sep.-14 . Comparativ cu luna decembrie 2013,
1 Depozite Bancare 0,99 1,19 0,90 971%  -2481%  constatam scaderi numai in cazul
Titluri de Stat 9,39 9,35 1205 2831% 2887%  sumelor plasate depozite bancare. In

H 1 H T 0, 0, a
3 Obligatiuni Municipale 0,036 0,036 0,068 87,03% 8715%  cazul sumelor plasate in celelalte
4 Obligatjuni corporative 0,60 0,66 0,77 27,48% 16,41% | d i . istrat
5 Obligatiuni ale organismelor 0.079 0.081 0.144 81.75% 78 46% clase . e .ac IV? s-au !“reQ'S ra
straine neguvernamentale ; J 0 S #0%  cresteri cuprinse intre aproximativ 8%
6  Actuni 1,59 2,14 3,38 113,04% 5780% si 58%, sau, ca iIn cazul
SN SR AR S Bl 041 05 34030%  3335% instrumentelor de acoperire a riscului,
8 prefioase E 0,006 0,01 0,01 -3,90% 767%  chiar i de peste doua ori. Activele
i totale au crescut pe perioada

) II’?SSCtLrJTlT enie e scoperres 0,007 0.002 0006 -264%%  139,65% primelor trei trimestre cup27 55%
10 Sume in curs de decontare -0,060 0,07 -0,08 28,96%  -211,94% '

Activ total 12,76 13,95 17,78 39,33% 27,52%
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Structura portofoliilor fondurilor de pensii administrate privat a fost in septembrie 2014 urmatoarea:

Grafic 10. Pilon Il Structura investitiilor — septembrie 2014
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Tabel 3.1. Pilon Il Depozite bancare
dec.-13 sep.2014/ sep.2013  sep.2014/ dec.2013
Instrumente Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in P;ni:e Pondere
financiare (mld. active totale (mid. active totale (mld. active totale Valoare . Valoare in active
. . . active
lei) (%) lei) (%) lei) (%) totale totale
Depozite bancare 0,99 7,79% 1,19 8,55% 0,90 5,04% J J J J



Grafic 10.1. Pilon Il Depozite bancare
septembrie 2013 - septembrie 2014
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Depozite bancare: 5,04% din total active,

in scadere fata 2013 (7,79% in septembrie si
8,55% In decembrie). Si activele plasate in
depozite bancare, in suma de 0,90 miliarde de
lei, au inregistrat 0 scadere anuala de
aproximativ 10% si de 25% pentru primele trei
trimestre din an (Tabel 3. si Tabel 3.1.).

Tabel 3.2. Pilon Il Titluri de stat

dec.-13
Instrumente Pondere in Pondere in Valoare
financiare Valoarg active totale Valoare_ active totale (mld.
(mld. lei) (%) (mld. lei) %) lei)
Titluri de stat 9,39 73,56% 9,35 67,03% 12,05

Grafic 10.2. Pilon Il Titluri de stat
septembrie 2013 - septembrie 2014
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Tabel 3.3. Pilon Il Obli

sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013
Pondere in Pondere Pondere
active Valoare inactive  Valoare inactive
totale (%) totale totale
67,74% () J () ()
Titluri de stat: 67,74% din total active,

au scazut comparativ cu aceeasi luna a anului
trecut (73,56%), dar au inregistrat o ugoara
crestere fata de decembrie 2013 (67,03%). Pe
ansamblu, in intervalul analizat, ponderea
titlurilor de stat a fluctuat, inregistrand un trend
usor descrescator, incepand din martie 2014,
cu o diferenta de aproximativ 7 puncte
procentuale intre valoarea cea mai mare din
septembrie 2013 (74%) si valoarea cea mai
mica din iunie ac. (67%). Sumele plasate, 12,05
miliarde de lei, au crescut cu 28,31% fata de
septembrie 2013 si cu 28,87% % comparativ
cu decembrie anul trecut (Tabel 3. si Tabel
3.2).

gatiuni municipale

dec.-13 sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013
LS EEICEY Valoare  Ponderein  Valoare Pondere in Pondere in o Pondere in
financiare (mld. active totale (mld. active totale (\r;allc?aIZ) active Valoare ai?;:{gi‘;:e Valoare active
lei) (%) lei) (%) . totale (%) totale
Obligatiuni
mun?cibale 0,04 0,29% 0,04 0,26% 0,07 0,38% n () () n
Grafic 10.3. Pilon Il Obligatiuni municipale
septembrie 2013 - septembrie 2014
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Tabel 3.4. Pilon Il Obligatiuni corporative

Instrumente sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013
financiare Valoar N N N
Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere Pondere in
active totale (mld. active totale . active totale Valoare inactive  Valoare .
(mld. 5 . 3 (mld. lei) 5 active totale
R (%) lei) (%) (%) totale
lei)
Obligatiuni
coporatve 80 4.71% 0,66 4,72% 0,77 431% () J () J
Obligatiuni corporative: 4,31% din total
Grafic 10.4. Pilon Il Obligatiuni corporative active, in scadere usoara fatd de 2013
septembrie 2013 — septembrie 2014 (4,71% in septembrie si 4,72% in
800 6% decembrie). Pe ansamblu, in intervalul
700 analizat, ponderea a fluctuat, inregistrand un
600 trend usor descrescator in ultimele patru luni
500 5% din acest an, cu o diferentd de jumatate de
400 punct procentual intre valoarea cea mai
, mare din mai 2014 (4,74%) si valoarea cea
300 . o , 4% mai mica din aprilie ac. (4,20%). Sumele
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep.

) Sume plasate (axa din stanga)

e % in activ total (axa din dreapta)

Mil.lei

plasate in obligatiuni corporative, 0,77 miliarde
de lei, au crescut comparativ cu anul trecut
cu 27,48% in septembrie si cu 16,41% in
decembrie (Tabel 3. si Tabel 3.4.).

Tabel 3.5. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor strdine neguvernamentale

.2014/ dec.2013

o Valoa A A
inStrumente financiare (:?I:ﬁ:) ai?icgi;et;e (mid :c‘::lgigetal?e (\lﬁ:ﬁ:) a?ic:i;z:; Valoare aF::(t,ir\‘/gitr)et;re Valoare :lo:;?z
’ (%) lei ’ (%) ’ (%) totale
Stgﬂfiggﬂ'\/‘;ﬁ;ﬁ:& o 0079 0,62% 0,08 0,58% 014 081% 1 1 1 1
Grafic 10.5. Pilon Il Obligatiuni organisme straine neguvernamentale
septembrie 2013 - septembrie 2014 Obligatiuni  ale  organismelor straine
150 1,5% neguvernamentale: 0,81% din total active, au
inregistrat o crestere fatad de 2013 (0,62% in
120 septembrie si 0,58% in decembrie). Activele
1,0% . N . . "
%0 investite In acest tip de instrument, 0,14 miliarde
de lei, au inregistrat un ritm anual de crestere de
60 0,5% aproximativ 82% si de 78,46% fatd de luna
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. decembrie 2013 (Tabel 3. si Tabel 3.5.).
ille ____1Sume plasate (axa din stanga) e, in activ total (axa din dreapta)
Il.lel

Tabel 3.6. Pilon Il Actiuni

dec.-13
URTEES Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare  Pondere in
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active
lei) (%) lei) (%) lei) totale (%)
Actiuni 1,59 12,43% 2,14 15,37% 3,38 19,01%

sep.2014/ sep.2013 sep.2014/ dec.2013
Ronders Pondere in
Valoare in active Valoare .
totale active totale



Actiuni: 19,01% din total active, in crestere

Grafic 10.6. Pilon Il Actiuni constantd in intervalul analizat (12,43% in

septembrie 2013 - septembrie 2014 septembrie 2013 si 15,37% in decembrie

3.500 — 20% anul trecut). Pe ansamblu, in perioada
3.000 — - septembrie 2013 - septembrie 2014,
2500 ° ponderea a s-a situat pe un trend
2.000 - 15% ascendent, diferenta intre valoarea cea mai

1.500 mare din septembrie anul acesta (19,01%)

1.000 13% si valoarea cea mai mica din octombrie
500 10% anul trecut (12,22%) fiind de aproximativ 7
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. puncte procentuale. Si sumele plasate in
actiuni, 3,38 miliarde de lei, au inregistrat

Millei mmmm Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) un avans anual semnificativ, de peste doua

ori in septembrie si de 57,8% comparativ
cu decembrie 2013. (Tabel 3. si Tabel 3.6.).

Tabel 3.7. Pilon Il Titluri de participare
14
Instrumente Valoare  Ponderein  Valoare  Ponderein Pondere in

.2014/ dec.2013

] : . . Valoare . Pondere in Pondere in
financiare (rlr;Iit)i. actw(ci /:)cnale (rlr;Ii;i. actlv(t:/:)otale (mld. lei) actnv(t:/:)otale Valoare active totale Valoare active totale
Titluri de
participare 0,12 0,97% 0,41 2,94% 0,55 3,08% () () 1 1

OPCVM

Grafic 10.7. Pilon Il Titluri de participare
septembrie 2013 — septembrie 2014

550 _ : 40%  Titluri de participare - OPCVM: 3,08%
: din total active, in crestere constantd pe
30%  parcursul perioadei analizate (0,97% in
septembrie anul frecut si 2,94% in
decembrie 2013). Si valoarea activelor
10%  investite, 0,55 miliarde de lei, a crescut
semnificativ comparativ cu anul trecut, de
00%  peste patru ori, iar cresterea pentru
primele trei trimestre din acest an a fost de

Millei | Sume plasate (axa din stanga) e in activ total (axa din dreapta) 33,35% (Tabel 3. si Tabel 3.7.).

450
350 -
250 -
150

50

2,0%

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep.

Grafic 11. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale — septembrie 2014

TOTAL
VITAL
ING
EUREKO
BRD
BCR
AZT VITORUL TAU
ARIPI

ALICO
-25% 0% 25% 50% 75% 100%
mDepozite Bancare o Titluri de Stat
HObligatiuni Municipale B Obligatiuni corporative
mObligat. ale org. str.neguver. JActiuni
UTitluri de participare - OPCVM & Fonduri de marfuri si metale pretioase
Hinstrumente de acoperire risc ® Sume in curs de decontare

Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat in septembrie 2014 urmatoarele ponderi in total active fonduri de pensii
administrate privat:

»  fonduri de marfuri si metale pretioase: 0,03%;
> instrumente de acoperire a riscului: 0,03%:
> sume in curs de decontare pentru achizitionare/vanzare active sau disponibilitati in cont curent: -0,44%.
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Tabel. 4. Pilon Il Structura investitii Grafic 12. Pilon Il Structura investitii in plasamente
financiare — septembrie 2014

sep.14/  sep.14/

Investitji sep.-13  dec.-13  sep.-14

gee 9 0 0 —— e glE)IégDatlBuEnll Actiuni UE Obligatiuni
Investitii RO 9427%  94,14%  93,94% J J BM0 B1% 2,51% corporative
pvestiiistate 119 s s2s% 1 ) UE1,32%
CLIEER 062%  058%  081% 0
BERD, BEI, BM
Titluri de
In septembrie 2014, 93,94% din activele fondurilor de pensii erau sgagglf/E
plasate in tard, in scadere usoara fata de anul trecut (94,27% in R
septembrie si 94,14% in decembrie). 5,25% din active reprezentau , Obligatiuni
plasamente in state membre UE, iar 0,81% in obligatiuni ale participare municipale
organismelor straine neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM OPCVM UE UE 0,23%

(Tabel 4., Grafic 12.). 0,79%

1.2.5. Rate de rentabilitate

Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in septembrie 2014 au fost (Grafic 13. si Grafic 14.):
- rata de rentabilitate anualizatad a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: ARIPI: 10,3075%;

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 4,0059%;

- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o ALICO: 10,9966%
o AZT VIITORUL TAU: 8,3325%
o BCR: 10,5268%
o BRD: 10,3031%
o EUREKO: 9,3640%
o ING 10,1242%
o VITAL 10,2304%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 5,0074%;
- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 9,8748%.

Grafic 14. Pilon Il Rate de rentabilitate anualizate
septembrie 2014

Grafic 13. Pilon Il - Rata medie ponderata de

rentabilitate septembrie 2013 — septembrie 2014
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1.3. Pensiile facultative (Pilonul Ill)

1.3.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 5. Pilon Il Active nete (mil. lei)

Fond de pensii

] facultative I Activele nete ale fondurilor de
1 INGOPTIM 26954 29369 360,59 33,78% 22,78% pensii facultative au atins in
2 BCRPLUS 12335 132,11 159,12 29,00% 20,44% : "

3 AZT MODERATO 10045 11668 13691  2510% 17.34% lsgptembng 20t1'4 927261’27 rq!hoane ge
4 INGACTIV 86,94 94,34 113,23 30,24% 20,02% ei (aproximativ 221 milioane de
5 AZTVIVACE 4827 51,18 58,71 21,65% 14,71% euro), inregistrand un  avans

1 0,
6 3714 3074 4730 2737%  19.04% comtpargt!v 0“3122(1)3 de 30&1?5"
7 BRDMEDIO 3062 3619 4571 4931% 26,32% Sep er(;n rie (31,60 " rangzgo/ a
8  PENSIAMEA 33,15 35,08 39,38 18,80% 12,24% moneda euro) si de 20,29% -
9  STABL 7,55 8,23 10,19 35,05% 23.77% decembrie. Fata de luna precedenta
10 EUREKO CONFORT 4,12 4,36 5,11 24,12% 17,25% cresterea a fost de 1,96%.
TOTAL 75011 811,61 97627 30,15% 20,29%
Tabel 6. Pilon Il Numér de participanti (pers.)

Fond de pensii
] facultative col EEpEl
1 ING OPTIM 96.019 99.551 107.923
2 BCR PLUS 84.134 86.114 94.164
3 AZT MODERATO 34.077 34.292 36.010
4 ING ACTIV 31.197 32.096 34.378
5 AZT VIVACE 20.285 20.300 20.439
6 BRD MEDIO 13.100 13.874 15.433
7 PENSIA MEA 10.278 10.259 10.090
RAIFFEISEN

8 ACUMULARE 8.151 8.313 9.225

9 STABIL 4.787 4782 5.042

10  EUREKO CONFORT 3.768 3.767 3.752
TOTAL 305.796  313.348  336.456

sep.14/sep.13  sep.14/dec.13 o )

1240% 8.41% ?36.4_56 . de participanti erau
11.92% 9.35% inregistrati la cele zece fonduri de
5,67% 5,01% pensii facultative la 30 septembrie
100,26(1;5 3515513:? 2014, un avans fatd de 2013 de
,76% ,067% o _ i i o
17.619% 11.24% 10,03% . septembrie si de 7,37%
-1,83% -1,65% decembrie.

Comparativ cu luna precedentd
13,189 10,979 .

& & cresterea a fost de numai 0,62%.

5,33% 5,44%
-0,42% -0,40%
10,03% 7,37%

Primele trei fonduri de pensii, FPF ING OPTIM, FPF BCR PLUS si FPF AZT MODERATO detineau in septembrie 2014 aproximativ

67% din activele nete si 71% din participanti (Grafic 15.).

Valoarea medie a unui cont in Pilonul Il pentru cei 336.456 mii participanti, a fost de 2.902 lei (aproximativ 658 de Euro), un avans
anual de aproximativ 18% si de 12% pentru primele trei trimestre din an.

Grafic 15. Pilon Ill Cota de piata in functie de
participanti si active nete — septembrie 2014
278% 150% 10 709, =AZT MODERATO

I . BAZT VIVACE
wl 6,07%
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HEUREKO CONFORT
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UING OPTIM
HPENSIAMEA

RAIFFEISEN
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STABIL

o I
Tt

99%

 Participanti

Grafic 16. Pilon Il Participanti - piramida anilor pe sexe
si grupe de varsta (%) — septembrie 2014
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Raportul intre participantii cu vérsta de pana la 45 de ani si cei cu vérsta de peste 45 de ani era la 30 septembrie 2014 aproximativ
55% la 45%. Comparativ cu anul trecut, raportul s-a modificat in favoarea participantilor cu varsta de peste 45 de ani (septembrie:
59% la 41%, iar in decembrie 2013: 58% la 42%), fenomen obiectiv in conditile maturizarii sistemului. Pe gen, distributia a fost
urméatoarea: aproximativ 49,4% erau barbati si 50,6% femei (Grafic 16.).



1.3.2. Participanti nou intrati

2.424 de noi participanti au aderat in septembrie 2014 la unul din fondurile de pensii facultative, comparativ cu 2013 s a inregistrat
un avans de 72% fata de septembrie si o scadere de 10% comparativ cu finalul anului. Si comparativ cu luna precedenta s-a
inregistrat o scadere de 10%. (Grafic 17.). Pe ansamblu, in primele trei trimestre din an, au devenit participanti 26 mii persoane, o
crestere semnificativa de 66% comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

Grafic 17. Pilon Ill Numar participanti nou intrati in sistem septembrie 2013 - septembrie 2014
6 125%
5 - 100%

- 75%
4 50%
- 25%
3 - 0%
2 —+ -25%
1. | -50%
- -75%
0 -100%
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep.
plzlr”& Participanti nou intrati e Crestere lunara (scala din dreapta)

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti lucrau in Bucuresti (36%), iar cele mai bine reprezentate
regiuni de dezvoltare au fost BUCURESTI - ILFOV: 38%, CENTRU cu 13% si NORD-VEST cu 11% (cele trei regiuni insumand
aproximativ 61% dintre participanti), celelalte regiuni (39%) au inregistrat ponderi cuprinse intre 7 si 10% din total (Grafic 18.).

Grafic 18. Pilon Ill Structura participantilor

Grafic 19. Pilon lll Structura angajatilor in functie
pe regiuni de dezvoltare — septembrie 2014

de activitatile economice - septembrie 2014

Dezvoltare Vest

Sud-Vest

Sud
wharticipanti

Nord - Est HAngajatori

Sud-Est

Nord-Vest

Centru

Bucuregti-lifov 7,6%:
Zona 240% |

dedezvoltare 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

Cele mai bine reprezentate activitati economice in septembrie 2014 au fost industria si tranzactiile imobiliare (cu aproximativ 12%
fiecare) si intermedierile financiare (10%), insuméand 34%. Cele mai slab reprezentate activitati economice, cu ponderi de
aproximativ 1%, au fost agricultura si serviciile hoteliere (Grafic 19.).

Grafic 20. Pilon lll Participarea la plata contributiilor -
septembrie 2014
Aproximativ 61% din contributiile la fondurile facultative au fost

Contributie e pldtite de catre angajatori (49,6%) sau de cétre participanti
platita de impreuna cu angajatorii lor (11,4%), in timp ce 39% dintre
LT Contributie  participanti au platit singuri contributile in septembrie 2014
39,1% platita de o0 ’
o (Grafic 20.).
participant
side N ) ) ) o . o
angajator  In functie de locatia angajatorului, distributia participantilor in
11,3%

septembrie 2014 a fost similara cu lunile precedente, aproximativ
81% in mediul urban si 19% in mediul rural.
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1.3.3. Structura investitiilor

In septembrie 2014, sumele plasate in depozite bancare, obligatiuni municipale si in fonduri de marfuri au inregistrat scaderi
comparativ cu septembrie 2013. in cazul celorlalte clase de active s-au inregistrat cresteri ale sumelor plasate de peste 12,16%, in
conditiile unui avans al activelor totale de aproximativ 30%.

Comparativ cu decembrie 2013, s-au inregistrat scaderi in cazul sumelor plasate in depozite bancare si obligatiuni municipale,
sumele plasate in celelalte clase de active au inregistrat cresteri cuprinse intre 7,67% si 38,28%, in timp ce activele totale au
inregistrat in primele noua luni un avans de 20,29%.

Tabel 7. Pilon lll Structura investitii - total (mil. lei)

Instrumente financiare sep.-13  dec.13 sep.14 55‘2.11?5/ . Di” pl.mCt de Veqere. al alocari resurs.elor
1 Depozite Bancare 58,55 64,51 49,88 14 1°/ 22,68% financiare pe diferite clase de_active,
ZI y i 9 -14,81% -22,68% A - ..
2 Titluri de Stat 50780 52107 6424 2651% 2308%  actiunile, fitlurile de participare OPCVM,
3 Obligatiuni Municipale 470 458 413 -12,00% -984% fondurile de marfuri si metale prefioase si
4 Obligatjuni corporative 4150 4457 5011  2076%  12,43% instrumentele de acoperire a riscului au
Obligatiuni ale organismelor inregistrat  cresteri  comparativ  cu
°  siine neguvemaenial 245 TS TSOT TG SO se tgembrie 2013. Celelalte cI:se de active
6 Actiuni 121,22 154,06 209,36  72,72% 35,90% p . } i
7 Titiuri de participare - OPCVM 718 852 1062 4787% 2467%  au inregistrat scaderi. Raportat la
g  Fonduride marfuri si metale 003 003 003  -390%  767% decembrie 2013, s-au inregistrat cresteri
g g’?l'ciase . 0'07 0'09 0'13 73'790/ 3{; o5 ale ponderilor in total active pentru titluri de
e acoperie a : ' ’ ’ °° ’ °° stat, actjuni si titluri de participare OPCVM.
10 fsculu 052 067 073  4186% 1021%  fn cazul celorlalte clase de active s-au
11 Sume in curs de decontare 263 124 -348  3202% -38148% inregistrat scaderi.
Activ total 751,38 812,96 977,90 30,15% 20,29%

Evolutia structurii investitiilor pe parcursul anului trecut si structura portofoliilor fondurilor de pensii facultative in septembrie 2014
este prezentata in graficele 21 si 22.

Grafic 21. Pilon Ill Structura investitii Grafic 22. Pilon Ill Structura investitiilor - septembrie 2014
septembrie 2013 — septembrie 2014

100% 1 Titluri de Fonduri Instrumente Sumeincurs .
80% - participare - marfuri si acoperire risc de decontarg— Private equity
OPCVM tale  0,08% -0,36 0,01%

60% - 1,09% Depozite
Bancare

40% - Oblig.org.str — 510%

neguvern.
20% - 1,43%
0% +— Obligatiuni —.

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. corporative
5,12%
mSume in curs de decontare Obligatiuni
dnstrumente acoperire risc municipale
W Private equity 0.42%

HFonduri de marfuri si metale pretioase
U Titluri de participare - OPCVM

Tabel 7.1. Pilon Ill Depozite bancare

sep.2014/sep.2013 sep.2014/ dec.2013

Instrument Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in

financiar (mil. active totale (mil. active totale (mil. active totale  Valoare alz:t)ic:i;etalve Valoare aitt)icgigetal::e
lei) (%) lei) (%) lei) (%)
Depozite bancare 58,55 7,79% 64,51 7,93% 49,88 5,10% J J J J
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Grafic 22.1. Pilon Il Depozite bancare
septembrie 2013 — septembrie 2014

80 10%
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40 6%

20 + 4%

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep.

e Sume plasate (axa din stanga) e in activ total (axa din dreapta)

Mil lei

Depozite bancare: 5,10% din total active
fonduri, in scadere atét fata de septembrie 2013
(7,79%) cét si fatd de sfarsitul anului 2013
(7,93 %). Activele plasate in depozite bancare,
49,88 milicane de lei, au scazut atat fatd de
septembrie 2013 cu 14,81% cét si fafa de
decembrie 2013 cu 22,68%. (Tabel 7. si Tabel
7.1).

Tabel 7.2. Pilon lll Titluri de stat

Instrument Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare
financiar (mil.lei) active totale (mil. active totale (mil.
: (%) lei) (%) lei)
Titluri de stat 507,80 67,58% 521,97 64,21% 642,41

Grafic 22.2.

700 70%

500 65%

300 60%

sep. oct. nov. dec. ian. mai. iun. iul.

feb. mar. apr.

aug. sep.

mmmm Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta)

Mil.lei

Tabel 7.3. Pilon Il Obli

Instrument Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare
financiar (mil.lei) active totale (mil. active totale (mil.
’ (%) lei) (%) lei)
Obligatiuni ? 9
municipale 4,70 0,62% 4,58 0,56% 4,13
Grafic 22.3. Pilon Ill Obligatiuni municipale
septembrie 2013 — septembrie 2014
6 1,0%
5
- 0,5%
4
3 0,0%
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep.
Mil.lei = Sume plasate (axa din stanga) e in activ total (axa din dreapta)

Pilon Ill Titluri de stat septembrie 2013 - septembrie 2014

atiuni municipale

14 .2014/ dec.2013

Pondere in Pondere Pondere

active totale Valoare inactive Valoare in active
(%) totale totale

65,69% () J () 1

Titluri de stat: 65,69% din total active fonduri,
in scadere fatd de septembrie 2013 (67,58%),
dar in usoara crestere fata de decembrie 2013
(64,21%). Pe ansamblu, ponderea fitlurilor de
stat a fluctuat in intervalul analizat, inregistrand
un trend usor descrescator, cu precadere la
sfarsitul anului trecut si in trimestrul Il al acestui
an, insa cu o ugoara revenire luna aceasta
(o diferenta de aproximativ 4 puncte procentuale
intre valoarea cea mai mare, 67,58%, din
septembrie 2013 si valoarea cea mai mica,
63,60%, din iunie ac. Valoric, activele investite
in titluri de stat, aproximativ 642,4 milioane de
lei, au crescut cu 26,51% comparativ cu
septembrie 2013 si cu 23,08% in ultimele noua
luni  (Tabel 7. si Tabel 7.2.).

sep.2014/sep.2013 sep.2014/ dec.2013

Pondere in Pondere Pondere
active totale Valoare inactive Valoare in active
(%) totale totale

0,42% J J J J

Obligatiuni municipale: 0,42% din total active
fonduri, in scadere constanta pe parcursul
perioadei analizate, reprezentau 0,62% 1in
septembrie 2013 si 0,56% in decembrie 2013.
Sumele plasate in obligatiuni municipale au
scazut cu 12,00% comparativ cu septembrie 2013
si cu 9,84 fata de decembrie 2013, atingand la 30
septembrie a.c. 4,13 milicane de lei (Tabel 7. si
Tabel 7.3.).




Tabel 7.4. Pilon lll Obligatiuni corporative

Instrument Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare
financiar (mil. active totale (mil. active totale (mil.
lei) (%) lei) (%) lei)
Qatgm 41,50 5,52% 4457 5,48% 50,11
corporative
Grafic 22.4. Pilon Ill Obligatiuni corporative
septembrie 2013 — septembrie 2014
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Tabel 7.5. Pilon Il Obli

: Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare
inStramentiinanciar (mil.  activetotale  (mil.  activetotale (mil.
lei) (%) lei) %) lei)
Obligatiuni ale
organismelor straine 12,45 1,66% 12,73 1,57% 13,97
neguvernamentale

Grafic 22.5. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale septembrie 2013 - septembrie 2014
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Tabel 7.6. Pilon Il Actiuni

dec.-13

.2014/ dec.2013

Pondere in Pondere in Pondere
active totale ~ Valoare active totale Valoare in active
(%) totale

5,12% () J () [

Obligatiuni corporative: 5,12% din total active
fonduri, in usoara scadere atdt fata de
septembrie 2013 (5,52%) cat si fatd de
decembrie 2013 (548%). Pe ansamblu,
ponderea a fluctuat, inregistrand un trend usor
descrescator in ultimele luni ale anului trecut,
cu o revenire in trimestrul I al acestui an
(o diferenta de aproximativ un punct procentual
intre valoarea cea mai mare, 5,81%, din mai
2014 si valoarea cea mai mica, 5,01%, din
aprilie ac.). Valoarea activelor investite in
obligatiuni corporative, 50,11 milioane de lei, a
inregistrat un avans anual de aproximativ 21%,
iar pe ultimele noua luni cresterea a fost de
12,43% (Tabel 7. si Tabel 7.4.).

atiuni ale organismelor strdine neguvernamentale

.2014/ dec.2013

Pondere in Pondere Pondere

active Valoare inactive Valoare inactive
totale (%) totale totale

143% 1 J () J

Obligatiuni  ale  organismelor  straine
neguvernamentale: 1,43% din active fonduri,
in usoara scadere fatd de septembrie 2013
(1,66%) si fatd de decembrie 2013 (1,57%).
Activele plasate in obligatiuni ale organismelor
straine neguvernamentale, 13,97 milioane de lei,
au crescut cu 12,16% fata de septembrie 2013 si
cu 9,70% comparativ cu decembrie 2013 (Tabel
7.si Tabel 7.5.).

.2014/ dec.2013

Instrument Valoare  Ponderein  Valoare  Ponderein  Valoare  Ponderein o o
financiar (mil. active totale (mil. active totale (mil.  activetotale  Valoare aF::tt’i?/:iLetaI:e Valoare a:;:i:’z;
lei) (%) lei) (%) lei) (%)
Actiuni 121,22 16,13% 154,06 18,95% 20936  2141% () () () ()
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) . - . _ . Actiuni: 21,41% din active fonduri in cregtere
Grafic 22.6. Pilon Ill Actiuni septembrie 2013 - septembrie 2014 comparativ cu septembrie 2013 (16,13%) dar

240 2% fata de decembrie 2013 (18,95%). In perioada

septembrie 2013 — septembrie 2014, ponderea

180 20% actiunilor s-a situat pe un trend constant

ascendent, diferenta intre valoarea cea mai mare,

120 15% 21,58%, din august anul acesta si valoarea cea

mai mica, 15,91%, din octombrie anul trecut, fiind

60 10% de aproximativ 6 puncte procentuale. Sumele

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. plasate in actiuni, 209,36 milioane de lei, au

inregistrat un avans anual de 72,72% si cu

Mil.lei == Sume plasate (axa din stanga) essss==9% in activ total (axa din dreapta) 3590% fatd de decembrie 2013 (Tabel 7. si
Tabel 7.6.).

Tabel 7.7. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM

.2014/ dec.2013

. : Ponderein  Valoare Ponderein  Valoare Pondere in Pondere o
inStrumentfinanciar X;]illo T;f) active totale (mil. active totale (mil. activetotale  Valoare  inactive  Valoare apcgic:i:)et;?e
. (%) lei) (%) lei) (%) totale

Titluri de participare
opoun 7,18 0,96% 8,52 1,05% 10,62 1,09% () () () ()
Grafic 22.7. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM
septembrie 2013 — septembrie 2014 Titluri de participare OPCVM: 1,09% din
12 1,5% total active fonduri, in usoara crestere atét

fata de septembrie 2013 (0,96%) cat si fata
de sfarsitul de an 2013 (1,05%). Activele

6 1.0% investite in titluri de participare inregistrau la

30 septembrie 2014 10,62 milioane de lei, un
3 0,5% avans anual de 47,87% si cu aproximativ
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. 24,67% fata de sfarsitul anului trecut. (Tabel

7.si Tabel 7.7.).

Nil lei mmmm Sume plasate (axa din stanga) === in activ total (axa din dreapta)

Grafic 23. Pilon lll Structura portofoliilor investitionale septembrie 2014

TOTAL
s
RAIFFEISEN ACUMULARE |

INGOPTIM
EUREKO CONFORT |

CRPLUS
AZT MODERATO & . . . : |
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
mDepozite Bancare M Titluri de Stat
m Obligatiuni Municipale mObligatiuni corporative
m Obligatiuni ale org. straine neguv. W Actiuni
U Titluri de participare - OPCVM wFonduri de marfuri si metale pretioase

Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat la 30 septembrie 2014 urmétoarele ponderi in total active fonduri de pensii
facultative:

» Fonduri de marfuri si metale pretioase: 0,003%;

» Private equity: 0,01%;

> Instrumentele de acoperire a riscului 0,08%;

» Sumele in curs de decontare pentru achizitionare/ vanzare active sau disponibilitati in cont curent au reprezentat -0,36%.
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Tabel 8. Pilon lll Structura investitii

dec.-13 sep.2014/  sep.2014/

sep.-13 sep.-14

Investitii

Grafic 24. Pilon Il Structura investitiilor in
plasamente financiare — septembrie 2014

sep.2013  dec.2013

Investitii RO 91,78%  91,68%  92,94% () () o
Obligafiun Obligatiun
Investitii state UE 656%  6,75%  563% J J BERD, BEI, corporative

N BM 1,43%
Obligatiuni BERD, ! UE 1,80%
BEI,gBI%II 166%  157%  143% l b
92,94% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate i de
in tard, in crestere atét fatd de septembrie 2013 (91,78%), cét si fata Investitii RO stat UE
de decembrie 2013 (91,68%). 5,63% din active erau plasate in state 92.94% 0,19%

UE, iar 1,43% 1in obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM (Tabel 8., Grafic 24.).

1.3.4. Rate de rentabilitate

Investitii
state UE
5,63%

Titluri de

participare

OPCVM UE
1,04%

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna septembrie 2014 au fost (Grafic 25. si Grafic 26.):
- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:

o AZT VIVACE:
o ING ACTIV:

10,5402%
9,6842%

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 9,9893%;

Grafic 25. Pilon Ill Rate medii de rentabilitate in perioada Grafic 26. Pilon Il Rate de rentabilitate anualizate
septembrie 2013 — septembrie 2014 septembrie 2014
14% PENSIA MEA
12% AZT MODERATO
ING OPTIM
10% ——— _ ) ) '
Rata medie ponderata grad de risc mediu
8% - INGACTIV | 9,6842%
BCR PLUS
(/A
o Rata medie ponderata grad de risc ridicat
4% BRD MEDIO
y STABIL
2% — —
S ¥ :gcgs5s5c s 9g AZTVIVACE | 10,5402%
gc2s2EEecEITES EUREKO CONFORT
RAIFFEISEN ACUMULARE
Grad de risc ridicat e Grad de risc mediu
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 4,9946 %;
- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o AZT MODERATO: 9,0058%
o BCRPLUS: 9,7714%
o BRD MEDIO: 10,0523 %
o EUREKO CONFORT: 11,2709%
o ING OPTIM: 9,3622 %
o PENSIA MEA: 8,6755%
o RAIFFEISEN ACUMULARE: 12,6756 %
o STABIL: 10,2372%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 9,6022%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 4,8011%.
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