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COVID19-impact pe pietele financiare
« Evaluarea FMI a evolutiei economiei din Europa arati ci noile valuri de infectiiri
lovesc continentul atrigind noi misuri de izolare (lockdown), dar procesul de vaccinare,
desi intr-un ritm lent, creste sperantele de a scipa de pandemia COVID-19. Luand in
considerare valurile periodice de infectare si ritmul vaccinirii, redresarea economica
din Europa este inci lenti si inegali. Tn timp ce productia industriald a revenit la
nivelurile anterioare pandemiei, sectorul serviciilor inca se contracta. Cu toate acestea,
FMI estimeazi 0 crestere economici de 4,5% in Europa, anul acesta si de 3,9% in 2022,
in conditiile in care vaccinurile devin disponibile la scari largi. Mutatiile virusului si
intarzierile in procesul de vaccinare sunt ingrijorarile principale in acest moment, in
timp ce pe termen mediu existd ingrijoriri legate de pierderea locurilor de munci in
conditiile in care anumite afaceri isi inceteazi activitatea pentru totdeauna din cauza
efectelor crizei COVID-19. Acest lucru se poate intampla deoarece lacunele din educatie
si formarea profesionali a angajatilor nu sunt niciodatd recuperate, investitiile
productive sunt amanate si resursele umane rimén in sectoarele in declin in loc si
treaci in sectoarele in expansiune. Tn acest context, prioritatea principali este
stimularea productiei de vaccinare cuplati cu eforturile nationale de distribuire rapida
a lor. Tn acelasi timp, sprijinul autorititilor publice trebuie si se orienteze spre:
transferul gradual al muncitorilor citre sectoarele emergente, ajustarea ajutorului citre
firmele viabile si pentru consolidarea solvabilititii si continuarea politicii financiare

astfel incét institutiile de credit si poati si acorde imprumuturi.
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- Conform Raportului statistic anual al ESMA privind costurile si performantele produselor de
investitii de retail din Uniunea Europeand, costurile investirii n produsele financiare principale,
cum sunt fondurile de investitii, fondurile de investitii alternative si produsele de investitii
structurate, ramén ridicate si diminueaza beneficiile pentru investitorii finali. Informatii clare si
usor de inteles despre impactul costurilor asupra randamentelor asteptate de investitori sunt
esentiale pentru a le permite sa ia decizii de investitii Tn cunostintd de cauza. Asigurarea ca
aceste informatii sunt puse la dispozitie este, de asemenea, un element cheie, contribuind la
ndeplinirea obiectivului ESMA de protectie a investitorilor. Principalele concluzii ale raportului
sunt: costurile fondurilor de investitii au scazut doar marginal de-a lungul timpului; performanta
bruta medie a fondurilor de investitii depinde de evolutiile de piata si variaza semnificativ de-a
lungul timpului; clientii de retail platesc Th medie cu aproximativ 40% mai mult decat
investitorii institutionali de-a lungul claselor de active; expunerile la risc mai mari atrag costuri
mai mari indiferent de clasa de active; costurile sunt mai mari pentru fondurile de obligatiuni si
actiuni cu administrare activa comparativ cu cele administrate pasiv si fondurile tranzactionate la
bursa (UCITS ETFs); fondurile de investitii etichetate ESG (Environmental, Social si
Governance) au depasit fondurile de investitii non-ESG, n special ca urmare a factorilor
sectoriali; fondurile de investitii alternative de retail, similar fondurilor de investitii, au
experimentat o volatilitate ridicata a randamentului; costurile totale ale produselor de investitii
structurate au fost Th mare parte imputabile costurilor de intrare si variau substantial Tn functie de
tard si tipul de plata; exista o lipsa de comparabilitate intre statele membre.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/retail-clients-continue-lose-out-due-high-
investment-products-costs)

- Raportul privind costurile si performantele produselor de investitii bazate pe asigurari si
produsele paneuropene de pensii personale al EIOPA oferd o analiza a costurilor pentru anul
2019 si a performantelor pentru perioada 2015-2019. Raportul prezintd de asemenea anumite
aspecte privind impactul COVID-19 asupra acestor produse. (1) Produsele de investitii bazate pe
asigurari — anul a fost benefic pentru piata acestor produse la nivel european, cu rezultate nete
pozitive Tn toate statele membre. Performanta netd a produselor de asigurari cu participare la
profit, Tn ciuda faptului ca a fost constant pozitiva n toti anii analizei, este scazuta, Tn special
daca se ia in considerare impactul pe care inflatia 1l poate avea pe unele piete. in termeni de
costuri, produsele de asigurare cu participare la profit continua sa fie mai putin costisitoare decat
produsele unit-linked si hibride, in termeni de reducere a randamentului si de perioada de
detinere recomandata. Performanta produselor unit-linked variaza in functie de nivelul riscului
asumat, Tn timp ce pentru produsele cu participare la profit, principalul factor este perioada de
detinere recomandata. Raportul include anumite analize specifice ale produselor hibride, care
sunt, in general, mai costisitoare si complexe. (2) Produsele paneuropene de pensii personale au
avut un trend similar cu produsele de investitii bazate pe asigurari. Cele similare cu produsele
unit-linked au beneficiat de randamente mai mari pentru riscuri mai mari, iar pentru cele
similare cu produsele cu participare la profit, perioadele de detinere mai lungi sunt corelate cu
randamente mai mari.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-publishes-third-report-cost-and-past-performance-of-
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BRK 5,35% 0,374 TGN -1,36% 290
DIGI 1,12% 36,000 SNG -0,45% 32,95
SNN 0,37% 27,050 TLV -0,41% 2,41
BNET 0,15% 0,679 SNP -0,34% 0,435
FP 0,12% 1,688 COTE -0,22% 92,4

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



