COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ORDONANTA NR.  12/18.01.2013

In temeiul prevederilor art. 2, art. 7 alin. (1), alin. (4), alin. (10) si art. 9 alin. (2) din Statutul
C.N.V.M. adoptat prin OUG nr. 25/2002 aprobata prin Legea nr. 514/2002, modificata si completata
prin Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr. 2/14.01.2010, nr. 18/27.09.2011 si nr.
10/27.03.2012,

Avénd in vedere investigatiile realizate de cétre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M., se
refin urmatoarele:

in data de 10.05.2012 a fost realizata o tranzactie cu 2.294.944 actiuni emise de S.C. Chimica
Orastie S.A. ntre dI. Farcas Alexandru, in calitate de client cumparator si Asociatia PAS Chimica
Oréstie, in calitate de client vanzator. Tranzactia a fost realizata utilizdnd segmentul XMBS al
Bursei de Valori Bucuresti si implicit mecanismele bursiere. Pachetul intreg véndut de Asociatia
PAS Chimica Orastie a fost de 2.300.000 actiuni CHII, din care 2.294.944 actiuni CHII au fost
tranzactionate in contraparte cu dl. Farcas Alexandru, iar restul de 5.056 actiuni CHIl au fost
vandute investitorilor care aveau plasate in piatd ordine de cumparare, la momentul initierii
ordinului de vanzare.

La momentul realizarii tranzactiei, dl. Farcas Alexandru detinea calitatea de membru al Asociatiei
PAS Chimica Orastie, iar tranzactia descrisa anterior a vizat transferarea partiala a pachetului de
actiuni detinut in cadrul asociatiei PAS, conform participatiei sale, catre dl. Farcas Alexandru.

1. Din analiza intregului context premergator si a detalillor tranzactiei cu 2.294.944 actiuni ale
emitentului S.C. Chimica S.A. Orastie (simbol bursier CHII) din data de 10.05.2012, dintre clientii
Asociatia Chimica PAS Orastie in calitate de client vanzator si domnul Farcas Alexandru in calitate
de client cumparator, se releva coordonarea existenta in realizarea tranzactiei dintre cei doi clienti
(stabilirea pretului de tranzactionare, a datei realizarii tranzactiei, a modalitétii de introducere a
ordinelor de tranzactionare).

Astfel, s-a constatat faptul ca dl Alexandru Farcas in calitate de client cumparator si dl lulian Chivu
— in calitate de Presedinte al Asociatiei Chimica PAS Oréastie (persoand desemnaté de catre PAS
in relatie cu intermediarul tranzactiei), au avut o intelegere prealabila realizarii operatiunii din data
de 10.05.2012, in sensul stabilirii momentelor exacte ale emiterii si introducerii ordinelor si derularii
tranzactiei mentionate, operatiuni care, prin circumstantele lor, reprezintd o activitate de
manipularea pietei de capital, in sensul prevederilor art. 244, alin. (5), lit. a), pct. 1 din Legea nr.
297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, actiuni interzise de art. 248 din Legea nr.
297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare.

2. Ansamblul de operatiuni premergatoare operatiunii de piata din data de 10.05.2012, dintre
Asociatia Chimica PAS Orastie in calitate de client vanzator si domnul Farcas Alexandru in calitate
de client cumpérator, precum si tranzactia cu 2.294.944 actiuni ale emitentului S.C. Chimica
Oréastie S.A. (CHII) din data de 10.05.2012, au condus la realizarea unui transfer de actiuni intre
Asociatia Chimica PAS Orastie si domnul Alexandru Farcas (membru PAS) pentru care s-a utilizat
in mod neadecvat segmentul XMBS al S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si implicit mecanismele
bursiere.



Urmare acestei operatiuni, fondurile rezultate din vanzarea de catre Asociatia Chimica PAS Orastie
a pachetului de actiuni, incasate de la intermediarul tranzactiei, au fost transferate de catre
Asociatia PAS Chimica Orastie catre domnul Alexandru Farcas, conduita atipica unei tranzactii
realizate prin intermediul pietei de capital

Faptele ce constituie acest ansamblu de operatiuni, modalitatea prin care s-au transferat 2.294.944
actiuni CHII din contul Asociatiei Chimica PAS Orastie in contul domnului Farcas Alexandru,
precum si modalitatea de transfer si destinatia fondurilor rezultate din operatiune, reprezintad o
tranzactie care a presupus un procedeu fictiv, ceea ce reprezinta o operatiune de manipulare a
pietei asa cum este aceasta definita la art. 244 alin (5) lit. b) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile
si completéarile ulterioare, actiune interzisa de art. 248 din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare.

3. Din analiza intregului context premergator si a detaliilor tranzactiei efective cu 2.294.944 actiuni
ale emitentului S.C. Chimica Orastie S.A. (CHII) din data de 10.05.2012, dintre Asociatia Chimica
PAS Orastie in calitate de client vanzator si domnul Farcas Alexandru in calitate de client
cumparator se constata faptul ca informatia referitoare la decizia Comitetului Director al Asociatiei
Chimica PAS Orastie de a vinde un pachet de 2.300.000 actiuni (aproximativ 63% din capitalul
social al S.C. Chimica Orastie S.A.) la pretul de 0,1 lei/actiune, coroboratd cu informatiile
referitoare la momentul exact si conditile in care se va ordona tranzactia, constituie informatie
privilegiata in sensul definit la art. 244 alin. (1) din Legea 297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare.

Informatia privilegiata a fost in posesia domnului lulian Chivu in calitate de reprezentant al
Asociatiei Chimica PAS Orastie, in relatia cu intermediarul tranzactiei, persoana care a ordonat
tranzactia de vanzare din data de 10.05.2012, cu actiuni CHII, care a dezvaluit-o domnului
Alexandru Farcas.

Domnul Alexandru Farcas a utilizat informatia privilegiata care i-a fost dezvaluita de catre domnul
lulian Chivu, pentru dobéndirea pe contul propriu, direct, de instrumente financiare, in speta
actiunile CHII, in data de 10.05.2012, nerespectand astfel interdictia impusa de prevederile art. 245
alin. (1) din Legea 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl. Alexandru Farcas in calitate de client
cumparator, parte in cadrul tranzactiei din data de 10.05.2012, cu 2.294.944 actiuni ale emitentului
S.C. Chimica Oréastie S.A. (CHII).

Tn temeiul prevederilor art. 17 alin. (2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr. 25/2002, cu
modificarile si completarile ulterioare, art. 271, art. 272 alin. (2) lit. c), art. 273 alin. (1) lit. ¢) pct. (i),
art. 275 din Legea nr. 297/2004 modificata si completata prin OUG nr. 32/2012,

In baza analizei efectuate de catre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul
sedintei din data de 17.01.2013, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1 Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 114.747 lei (reprezentand jumatate din valoarea
tranzactiei realizate in data de 10.05.2012) dI. Alexandru Farcas in calitate de client cumparator,

parte in cadrul tranzactiei din data de 10.05.2012.

Art. 2 Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are
domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile de la comunicarea Ordonantei. Prezenta



Ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la
C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.

Art. 3 In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea
executarii silite.

Art. 4 Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Contestatia nu suspenda executarea sanctjunii.

Art. 5 Prezenta Ordonanta va fi comunicata persoanei vizate.
Art. 6 Prezenta Ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care

persoana vizata nu poate fi contactata, la data publicarii ei in Buletinul C.N.V.M. Ordonanta se
publica si pe site-ul C.N.V.M.

PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA



