COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ORDONANTA NR. 25/22.01.2013

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M.
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea
nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr. 2/14.01.2010, nr. 18/27.09.2011 si
10/27.03.2012,

Avand in vedere controlul de fond efectuat la STK Financial S.A.l. S.A. in perioada 10.09.2012 -
13.09.2012, in sarcina dnei. Vescan Maria Aurora, in calitate de reprezentant al compartimentului de
control intern (autorizata prin Decizia C.N.V.M. nr. 364/13.04.2012 si retrasa prin Decizia C.N.V.M. nr.
1199/21.12.2012) in cadrul STK Financial S.A.l. S.A., se retin urmatoarele:

1. Societatea a evaluat actiunile simbol AVZU, aflate in portofoliul unui client cu cont administrat la
data de 30.04.2012 la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principala a pietei
respective din ziua pentru care se efectueaza calculul, incalcandu-se astfel prevederile art. 11 alin. (2)
pct. 2. din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 coroborate cu cele ale art. 4 alin. (2) din Dispunerea de
Masuri nr. 2/2009.

2. Societatea nu a evaluat disponibilul in conturi la banci, la data de 30.04.2012, al unui client cu cont
administrat conform prevederilor art. 98 alin. (5) si (6) Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, prin luarea
in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul, respectiv prin
recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului, fiind
nerespectate, in acest caz, prevederile art. 11 alin. (2) pct. 2. din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

3. incepand cu data de 15.03.2012 functia de administrare a riscului a fost ocupata de persoane din
cadrul societatii care erau incadrate si in Serviciul de Plasare a Activelor, nefiind astfel exercitata in
mod independent. Se constata astfel incalcarea prevederilor art. 1 din Decizia C.N.V.M. nr.
2074/29.10.2007 coroborate cu prevederile art. 80 alin. (2) si art. 81 alin. (2) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006.

4. Societatea nu a transmis catre C.N.V.M. lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate,
incalcandu-se astfel prevederile art. 149 alin. (7) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006.

In baza prevederilor art. 17 alin. (2) lit. a) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat
prin OUG nr. 25/2002, aprobata prin Legea nr. 514/2002 modificata si completata prin Legea nr.
297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile art. 12 alin (2) din O.G. nr. 2/2001, a prevederilor Titlului X Raspunderi si
Sanctiuni din Legea nr. 297/2004,

Avand in vedere prevederile art. 271, art. 272 alin. (1) lit. i), pct. 2, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i), art.
275 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, modificata si completatd prin O.U.G. nr. 32/2012, art. 227 din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, art. 151 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art. 23
din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de céatre directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei
din data de 22.01.2013, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:



ORDONANTA

Art. 1 Se sanctioneaza cu avertisment dna. Vescan Maria Aurora, in calitate de reprezentant al
compartimentului de control intern in cadrul STK Financial S.A.l. S.A.

Art. 2 Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctul 4 din prezenta ordonanta, in
termen de 30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile
reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M. La expirarea termenului de 30 zile, se vor raporta
la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate, transmitandu-se si
documentele justificative aferente.

Art. 3 Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4 Prezenta Ordonanta va fi comunicata dnei. Vescan Maria Aurora si STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 5 Prezenta Ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care

persoana vizata nu poate fi contactata, la data comunicarii ei catre STK Financial S.A.l. S.A. si se
publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.

p. PRESEDINTE,

Alexe GAVRILA
(in baza Deciziei de Delegare nr. 36/18.01.2013)



