COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ORDONANTA NR. 241/10.05.2011

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul
C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr. 69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.
2/14.01.2010,

Avand in vedere controlul tematic efectuat la K.B.C. Securities Romania S.S.I.F. S.A. Bucuresti
in perioada 27.01.2011 — 04.02.2011, se retin urmatoarele:

1. Avand in vedere:

- faptul ca societatea K.B.C. Securities Romania S.S.LF. S.A. a introdus in sistemul
ARENA al BVB ordine cumulate de cumparare, pentru care anumiti clienti nu
detineau in cont sumele necesare decontarii tuturor tranzactiilor care s-ar fi putut
executa, pe baza acelor ordine;

- faptul cd managementul local si managementul de risc al societdtii nu au acordat
autorizatii speciale de tranzactionare fara disponibil in cont, pentru clientii cu sold
debitor,

se constatd incalcarea prevederilor art. 6 din cadrul procedurii interne privind
tranzactionarea prin internet, nerespectandu-se astfel prevederile art. 63 alin. (2) lit. b)
din Regulamentul CNVM nr. 32/2006. Totodata se constata si nerespectarea obligatiei de
detinere, de catre clientii care initiaza tranzactii prin internet, a tuturor fondurilor
necesare decontarii unei tranzactii ordonate, la momentul emiterii instructiunii de
tranzactionare, obligatie ce deriva din art. 183 alin (1) lit. ¢) din Regulamentul CNVM
nr.32/2006;

2. Agentul de servicii de investitii financiare, DI Alexandru Constantinescu a introdus in
sistemul ARENA al BVB, un ordin de tranzactionare, desi nu avea din partea clientului o
instructiune scrisd, expresa cu privire la volum, fiind astfel incalcate prevederile art. 121
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl. Alexandru Constantinescu care, in calitate
de agent pentru servicii de investitii financiare al KBC Securities Romania SSIF S.A., desi putea
si trebuia sd previna realizarea acestora, nu a facut-o.

In baza prevederilor art. 17 alin. (2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin O.U.G. nr. 25/2002
cu modificarile si completarile ulterioare, art. 271, art. 272 lit. a), art. 273 alin (1) lit. a), art. 275
alin. (1), art. 277 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art.
227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 1, alin. (2) si alin. (3) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006,

In baza analizei directiilor de specialitate din cadrul C.N.V.M. si a deliberarilor din sedinta din
data de 10.05.2011, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:



ORDONANTA
Art. 1 Se sanctioneazd cu avertisment DI Alexandru Constantinescu 1n calitate de agent
pentru servicii de investitii financiare al KBC Securities Romania SSIF S.A..
Art. 2 Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.

Art. 3 Prezenta Ordonantd va fi comunicata dlui Alexandru Constantinescu si KBC Securities
Romania SSIF S.A..

Art. 4 Prezenta Ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in

care persoana vizata nu poate fi contactata, la data comunicarii ei catre KBC Securities Romania
SSIF S.A. si va fi publicata in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M..

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. GABRIELA VICTORIA ANGHELACHE



