COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ORDONANTA NR. 393/13.09.2011

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul
C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand Tn vedere Hotararile Parlamentului Romaéniei nr. 69/12.09.2007,
nr.71/03.10.2007 si nr. 2/14.01.2010,

Tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la S.A.l. Target Asset
Management S.A. in perioada 27.06.2011 — 01.07.2011, si anume:

1. S.A.l. Target Asset Management S.A. nu a intocmit un Document de prezentare,
incalcandu-se astfel prevederile art. 1 din Decizia CNVM nr. 2074/29.10.2007 coroborat
cu prevederile art. 110 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

2. Contractul de administrare - cont individual, nu cuprinde “posibilitatea de a delega
competentele primite in baza contractului de administrare, limitele si conditiile unei
asemenea delegari, iar in situatia in care delegarea nu priveste intregul portofoliu,
instrumentele financiare si pietele reglementate pentru care aceasta delegare poate fi
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acordata’, element prevazut de art. 10 lit. ) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

3. Anexa 1 a Contractului de administrare - cont individual nu contine informatii privind
"detinerile de valori mobiliare mai mari sau egale cu 5% si ,numele si functia
salariatului cu care clientul va tine legétura’, elemente prevazute de art. 113 alin. (1) lit.
c) si d) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

4. Comitetul de audit nu a fost constituit pana la data de 27.07.2011, conform criteriilor
prevazute de art. 1 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr. 15/23.09.2009, respectiv din
comitetul de audit facea parte si un membru al consiliului de administratie cu functie
executiva.

5. Nota de informare in care s-a mentionat aparitia rapoartelor societatii de administrare
privind activitatea pe anul 2008 a FDI Fortuna Gold si FDI Fortuna Classic s-a publicat
in ziarul Bursa cu depasirea termenului de 3 zile de la data intocmirii rapoartelor,
prevazut de art. 174 alin. (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.



6. Din analiza formularului standard de operatiuni si formularului standard de adeziune
pentru fondurile administrate de societate, s-a constatat ca nu se preiau in evidenta
societatii informatiile prevazute de:

- art.11 alin. (1) lit. a) (orice alte nume folosite), b), g), h), j), k), I) si m) din Regulamentul
C.N.V.M. nr.5/2008, referitoare la clientii persoane fizice;

- art.12 alin. (1) lit. d), i), k) si I) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008, referitoare la
clientii persoane juridice.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl Taica Radu Horatiu care, in
calitate de conducator al S.A.l. Target Asset Management S.A., autorizat prin Decizia
C.N.V.M. nr. 324/30.01.2006, presedinte al consiliului de administratie, autorizat prin
Decizia C.N.V.M. nr. 1623/25.03.2004 si persoana responsabild cu prevenirea i
combaterea spalarii banilor si ofiter de conformitate, in conformitate cu prevederile art.
277 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, putea si trebuia sa previna faptele descrise.

in baza prevederilor art. 17 alin. (2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin O.U.G.
nr.25/2002, aprobatd si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, prevederilor art. 271, art.272 lit.a) si c), art.273 alin.(1) lit. a), art.
275 alin.(1), art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, art. 273 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, art. 227, art. 228 alin. (1) lit.
a) pct. 1, art. 228 alin. (2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, art. 23 din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2008.

In baza analizei efectuate de céatre directiile de specialitate si a deliberérilor purtate in
cadrul sedintei din data de 13.09.2011, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act
individual:

ORDONANTA

Art. 1 Se sanctioneaza cu avertisment dl Taica Radu Horatiu, in calitate de
conducator si presedinte al consiliului de administratie al S.A.l. Target Asset
Management S.A. si persoana responsabila cu prevenirea si combaterea spalarii
banilor / ofiter de conformitate.

Art.2 Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 1, 2, 3 si 6 din
prezenta ordonanta, in termen de 30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in
conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M. La
expirarea termenului de 30 zile, C.N.V.M. va fi informata asupra masurilor dispuse in
vederea remedierii deficientelor constatate.

Art. 3 Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data
comunicarii.



Art. 4 Prezenta Ordonanta va fi comunicata dlui Taica Radu Horatiu si S.A.l. Target
Asset Management S.A.

Art. 5 Prezenta Ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in
situatia Tn care persoana vizata nu poate fi contactata, la data comunicarii ei catre S.A.l.
Target Asset Management S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.

PRESEDINTE,
Prof. Univ. Dr. GABRIELA VICTORIA ANGHELACHE



