Autoritatea de Supraveghere Financiara

REGULAMENT

pentru modificarea si completarea Regulamentului Autorititii de Supraveghere Financiara nr.
5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata

- PROIECT -

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin.
(1) s1(2) si art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind Infiintarea, organizarea
si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand n vedere prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. I. — Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.
478 din 11 iunie 2018, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa
cum urmeaza:
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

1. Articolul 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 1. - Prezentul regulament stabileste cadrul juridic aplicabil operatiunilor de piata avand
ca obiect instrumente financiare admise sau care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau tranzactionate pe un sistem multilateral de tranzactionare sau pe un sistem organizat
de tranzactionare supravegheat de Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumitd in continuare
A.S.F., precum si emitentilor de astfel de instrumente financiare, ofertelor publice de valori mobiliare
si operatiunilor privind abuzul pe piata, in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificérile si completarile ulterioare,
denumita in continuare Legea nr. 24/2017.”

2. La articolul 2, literele d) si 0) ale alineatului (2) se abroga.
3. La articolul 2, litera q) a alineatului (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“q) ofertd publicd de cumparare/preluare realizata prin intermediul unei oferte publice de
schimb - oferta publica de cumparare/preluare in cadrul careia ofertantul ofera in schimbul valorilor
mobiliare pe care intentioneaza sa le cumpere, alte valori mobiliare; ”

4. La alineatul (2) al articolul 2, literele r) si s) se abroga.
5. La articolul 4, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(2) Tn aplicarea prezentului titlu, in cazul ofertelor publice de cumpdarare, termenul de
“emitent” are intelesul prevazut la art. 4 alin. (1) din Legea nr. 24/2017.”

6. La articolul 4, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(3) Tn cazul prevederilor aplicabile ofertelor publice de vanzare, termenii si expresiile utilizate
in prezentul regulament au semnificatia prevazuta de Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, cu modificarile si completdrile ulterioare,
denumit Tn continuare Regulamentul (UE) 2017/1129, precum si de regulamentele europene emise in
legatura cu Regulamentul (UE) 2017/1129.”

7. La articolul 5, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(2) Prevederile prezentului titlu aplicabile Tn cazul ofertelor publice de vanzare care se
deruleaza in baza unui prospect publicat sunt aplicabile In cazul in care prospectul este aprobat de
catre A.S.F.”
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8. Articolul 6 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 6. - Niciun document de ofertd publica de valori mobiliare nu este facut disponibil
publicului inainte de aprobarea acestuia de catre A.S.F.”

9. La articolul 7, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

“(2) Mentiuni in sensul celor prevazute la art. 8 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 sunt inserate
pe coperta prospectului sau a documentului de oferta, dupa caz si sunt incluse in orice alte notificari,
anunturi $i comunicdri cu caracter publicitar facute in legdturd cu respectiva oferta publica.

(3) Prospectul/Documentul de oferta publica de valori mobiliare este intocmit cel putin in
limba romana, cu respectarea, in cazul prospectului, a prevederilor art. 48.”

10. La articolul 8, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cupriss:

“(1) Ulterior aprobarii prospectului de catre A.S.F., acesta este comunicat de citre emitent,
ofertant sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare, dupa caz, operatorului pietei
reglementate/sistemului multilateral de tranzactionare/sistemului organizat de tranzactionare pe care
se tranzactioneaza ori se intenfioneazd admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare respective, la
data publicarii prospectului sau cu cel mult o zi lucratoare anterior publicarii prospectului pentru prima
data, potrivit art. 21 alin. (2) din Regulamentul (UE) 2017/1129.”

11. La articolul 8, alineatul (4) se abroga.

12. Articolul 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 9. - (1) Prospectul este pus la dispozitia investitorilor pe toata perioada de derulare a
ofertei, prin publicarea acestuia prin una sau mai multe dintre modalitatile prevazute la art. 21 alin. (2)
din Regulamentul (UE) 2017/1129.

(2) Documentul de ofertda este pus la dispozitia investitorilor incepand cu data publicarii
anuntului de ofertd pe toatd perioada de derulare a ofertei, prin publicarea acestuia prin una sau mai
multe dintre modalititile previzute la art. 26 alin. (3) si (4) din Legea nr. 24/2017, care sunt precizate
expres in cadrul anuntului. Tn cazul Tn care documentul este publicat potrivit art. 26* alin. (3) lit. a),
ofertantul publica documentul de ofertd intr-un ziar de informare generala sau financiard si cu
raspandire nationala, tiparit sau online.”

13. La articolul 10, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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“(2) Perioada in care se pot subscrie actiuni nou-emise in cadrul exercitdrii dreptului de
preferintd nu este mai mica de o luna de la data stabilita in prospect, data ulterioara datei de inregistrare
si datei de publicare a hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor sau a consiliului de
administratie/directoratului in Monitorul Oficial al Romaniei. Prevederile art. 32 alin. (2) se aplica in
mod corespunzator si in cazul oferirii de actiuni in cadrul exercitarii dreptului de preferinta.”

14. Articolul 11 se abroga.
15. La articolul 12, alineatul (1) se modifica se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 12. - (1) Ofertantul poate modifica ulterior termenii prospectului/documentului de
ofertd, cu respectarea corespunzdtoare a dispozitillor Regulamentului (UE) 2017/1129 si a
regulamentelor europene emise in legatura cu acesta, respectiv a urmatoarelor conditii, dupa caz:

a) obtinerea aprobarii A.S.F. de modificare a documentului de oferta;

b) modificarea termenilor ofertei sa nu conduca la conditii mai putin avantajoase pentru Cel
carora le este adresata;

¢) modificarea sa faca obiectul unui anunt care sa fie adus la cunostinta investitorilor, in cazul
ofertei publice de cumparare/preluare, in aceleasi conditii in care documentul de oferta, precum si
anuntul de oferta au fost aduse la cunostinta publicului.”

16. La articolul 13, alineatul (1) se abroga.

17. La articolul 13, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(2) In cadrul documentului de oferti se mentioneaza expres numele si functia persoanelor
responsabile mentionate la art. 15 din Legea nr. 24/2017 sau, in cazul persoanelor juridice, denumirea
si sediul social al acestora, precum si o declaratie pe propria raspundere §i sub semnatura olografa a
acestora ca, dupa cunostintele lor, informatiile prezentate in documentul de oferta sunt in conformitate
cu realitatea si nu a fost facutd nicio omisiune de naturd sa afecteze semnificativ continutul
documentului de oferta.”

18. La articolul 13, alineatul (3) se abroga.
19. La articolul 14, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 14. - (1) Formularul de subscriere utilizat pentru subscrierea in cadrul unei oferte publice
de catre un investitor se asimileaza contractului prevazut la art. 60 alin. (1) din Legea nr. 126/2018
privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completdrile ulterioare, dacd sunt
respectate urmatoarele conditii:
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a) intermediarul nu presteaza alte servicii si activitati de investitii, inclusiv servicii conexe
pentru investitorul respectiv si intre ei nu exista o relatie contractuald la momentul subscrierii;

b) formularul de subscriere contine, dupa caz, cu luareca in considerare a specificului
operatiunii, elementele prevazute la art. 38 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind
reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si activitatilor de investitii conform
Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, denumit in continuarea Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2019, intr-o forma standardizata. ”

20. La articolul 16 se introduce un nou alineat, alin. (2) cu urmatorul cuprins:

“(2) Ofertele publice de vanzare primare sau secundare prevazute la alin. (1) intra sub incidenta

regimului de informare simplificatd pentru emisiunile secundare, in conditiile respectarii art. 14 din
Regulamentul (UE) 2017/1129.”

21. Articolele 17 si 18 se abroga.
22. Articolul 19 se modifica si va avea urmétorul cuprins:

“Art. 19. - (1) Tn cazul ofertelor pentru care nu se publici un prospect, in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) 2017/1129, tranzactia aferenta se va efectua in sectiunea distincta,
dedicata ofertelor publice, a pietei reglementate/sistemului multilateral de tranzactionare/sistemului
organizat de tranzactionare pe care sunt sau urmeaza sa fie admise sau tranzactionate valorile mobiliare
obiect al ofertei. Intermediarii care efectueaza tranzactia au obligatia sa pastreze si sa transmitda A.S.F.,
la cererea acesteia, documentele care atesta ca oferta se incadreaza in prevederile potrivit carora nu se
publica un prospect, conform Regulamentului (UE) 2017/1129.

(2) Prin exceptie de la alin. (1), inregistrarea dreptului de proprietate aferent ofertelor primare
precizate la alin. (1) si care nu utilizeaza sistemul pietei reglementate/sistemul multilateral de
tranzactionare/sistemului organizat de tranzactionare pentru efectuarea tranzactiei reprezinta transfer
direct, fiind aplicabile prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 10/2017 privind depozitarii centrali emis
in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie
2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012, cu privire la acest tip de transfer. Depozitarul central va inregistra
dreptul de proprietate in baza certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare la A.S.F. Tn cazul
ofertelor primare precizate la alin. (1), emitentul, prin intermediar, are obligatia ca, anterior
inregistrarii la oficiul registrului comertului, denumit in continuare ORC/la alta entitate similara, in
cazul in care inregistrarea nu se realizeaza la oficiile registrului comertului, a majorarii capitalului
social/caracteristicilor emisiunii, dupa caz, sa transmita A.S.F. o declaratie sau, dupa caz, documente
care dovedesc ca oferta se incadreaza in prevederile potrivit carora nu se publica un prospect, conform
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Regulamentului (UE) 2017/1129. Emitentul va putea inregistra la ORC/la altd entitate similara, in
cazul in care inregistrarea nu se realizeaza la ORC, majorarea capitalului social/caracteristicilor
emisiunii, dupa caz, numai ulterior primirii confirmarii din partea A.S.F. cu privire la primirea de catre
aceasta a declaratiei sau documentelor anterior mentionate.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), transferul/inregistrarea dreptului de proprietate ca
urmare a oferirii sau atribuirii de valori mobiliare n conformitate cu art. 1 alin. (4) lit. €) - i) din
Regulamentul (UE) 2017/1129 este transfer direct, fiind aplicabile prevederile Regulamentului A.S.F.
nr. 10/2017 privind depozitarii centrali emis Tn aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind Imbunétatirea decontarii titlurilor
de valoare In Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, cu privire la acest tip de
transfer. Depozitarul central va inregistra transferul dreptului de proprietate in baza documentelor,
transmise de intermediari, care atestad ca oferta se incadreaza in exceptiile prevazute la art. 1 alin. (4)
lit. e) - i) din Regulamentul (UE) 2017/1129, dupa cum urmeaza:

a) in cazul 1n care respectiva oferire sau atribuire a valorilor mobiliare implica o modificare a
inregistrarilor realizate la ORC/la alta entitate similard, n cazul in care Inregistrarea nu se realizeaza
la ORC, in baza certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare la A.S.F., precum si a altor
documente considerate necesare de depozitarul central;

b) in cazul in care respectiva oferire sau atribuire de valori mobiliare nu implica o modificare
a inregistrarilor realizate la ORC/la alta entitate similard, in cazul in care inregistrarea nu se realizeaza
la ORC, in baza:

(i) declaratiei din care sa reiasa ca valorile mobiliare au fost oferite sau atribuite persoanelor
mentionate in dispozitiile Th conformitate cu care nu se publica un prospect, potrivit Regulamentului
(UE) 2017/1129, precum si ca s-a facut disponibil documentul mentionat in respectivele dispozitii,
avand continutul precizat de regulamentul european mentionat; si

(ii) in baza oricaror altor documente considerate necesare de catre depozitarul central.

(4) Documentele previzute la alin. (3) se transmit A.S.F. de catre depozitarul central si/sau de
catre intermediari, la cererea acesteia.

(5) Tn vederea eliberarii certificatului de inregistrare la A.S.F. a valorilor mobiliare, mentionat
la alin. (3), pe langa documentele prevazute la art. 90, cererea de eliberare este insotita si de declaratia
solicitantului din care sa reiasd cd valorile mobiliare au fost oferite cu respectarea dispozitiilor
Regulamentului (UE) 2017/1129 referitoare la exceptia de la publicarea unui prospect, respectiv catre
persoanele mentionate si, dupa caz, cu punerea la dispozitie a documentului mentionat in cadrul
respectivelor dispozitii, avand continutul precizat prin regulamentul european.

(6) Oferirea catre actionarii existenti in cadrul dreptului de preferintda a unor actiuni emise in
vederea majorarii capitalului social se realizeaza in baza unui prospect conformitate cu Regulamentul
(UE) 2017/1129 si regulamentele emise in legatura cu acesta.
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(7) Dispozitiile referitoare la prospect se vor aplica in mod corespunzator si in cazul
prospectelor prevazute la art. 14 si art. 15 din Regulamentul (UE) 2017/1129.”

23. Articolul 20 se modifica si va avea urmétorul cuprins:

“Art. 20. - Dispozitiile privind ofertele publice de vanzare se aplicd cu respectarea
prevederilor Regulamentului (UE) nr. 2017/1.129, ale Regulamentului delegat (UE) 2019/979 al
Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la
informatiile financiare esentiale din rezumatul prospectului, publicarea si clasificarea prospectelor,
comunicdrile cu caracter publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele la prospect si portalul
pentru notificdri si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al Comisiei si a
Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) 2019/979, ale Regulamentului delegat (UE)
2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si
aprobarea prospectului care trebuie publicat Tn cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata si de abrogare a Regulamentului
(CE) nr. 809/2004 al Comisiei, cu modificarile si completdrile ulterioare, denumit in continuare
Regulamentul delegat (UE) 2019/980, precum si ale altor regulamente europene emise in legatura cu
Regulamentul (UE) 2017/1129, care se aplica in mod corespunzator.”

24. La alineatul (1) al articolului 21, literele a), e), h) si o) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

“a) proiectul prospectului de oferta;

e) rapoartele auditorului financiar/firmei de audit aferente situatiilor financiare prevazute la
lit. d);

h) modelul formularului de retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere a valorilor
mobiliare oferite;
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2
ox Supr AV ﬁC-‘f““y
0) declaratia ofertantului privind pretul cerut in cadrul ofertei, declaratia privind criteriile si/sau
conditiile pe baza carora pretul va fi determinat sau valoarea maxima a acestuia, dupa caz, care vor fi
transmise la A.S.F. obligatoriu intr-un fisier securizat, care poate fi accesat doar pe baza de parola.”

25. La articolul 21, articolul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(4) Informatiile prevazute la alin. (1) - (3) se transmit A.S.F. cu respectarea corespunzatoare
a Regulamentului delegat (UE) 2019/980.”

26. La articolul 21, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(5) Prospectul de oferta si orice alte documente aferente ofertei publice de vanzare, depuse la
A.S.F. alaturi de cererea de aprobare a prospectului, nu cuprind mentiuni referitoare la pret, spatiul
destinat acestor mentiuni fiind completat ulterior aprobarii prospectului de oferta publica. Parola de
acces a fisierului securizat prevazut la alin. (1) lit. 0) se transmite exclusiv la adresa de email indicata
expres de catre A.S.F. si numai la data si 1n intervalul orar indicat expres de catre A.S.F.”

27. La articolul 22, alineatul (1) se abroga.
28. La articolul 22, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(2) Tn cazul in care intermediarul ofertei publice de vanzare Tncheie un contract cu un grup de
distributie, prevederile referitoare la obligativitatea furnizarii de catre intermediarii financiari care
plaseaza sau vand valorile mobiliare, la cererea oricdrui investitor potential, a unei copii pe suport
durabil sau pe suport hartie a prospectului de oferta, conform art. 21 alin. (11) din Regulamentul (UE)
2017/1129, se aplica in mod corespunzator si grupului de distributie.”

29. Articolul 23 se abroga.
30. Articolul 24 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 24. - Continutul minim al prospectului ce urmeaza a fi publicat, In forma unica sau
avand mai multe componente, respectiv al documentului de inregistrare universal si al comunicérilor
cu caracter publicitar in functie, dupa caz, de tipul de valori mobiliare oferite si de tipul emitentului,
este prevazut de Regulamentul (UE) 2017/1129, Regulamentul delegat (UE) 2019/979 si de
Regulamentul delegat (UE) 2019/980, care se aplica in mod corespunzator.”

31. Articolele 25, 26, 28 se abroga.

32. Sectiunea a 4-a a capitolului I al titlului 11, ”Conditii referitoare la valabilitatea
prospectului si a fisei de prezentare a emitentului”, cuprinzand articolul 29, se abroga.
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33. La articolul 32, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3), cu urmatorul
cuprins:

“(3) Prevederile alin. (1) si (2) se aplica cu respectarea corespunzatoare a prevederilor art. 21
alin. (1) teza a 2-a din Regulamentul (UE) 2017/1129.”

34. La alineatul (1) al articolului 33, litera c) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

’c) subscrierea sa fie insotitd de o scrisoare de garantie emisa de o institutie de credit din
Uniunea Europeana sau de o institutie financiara nebancara pentru acoperirea riscului de decontare
asumat de intermediar, in conformitate cu regulile sale de administrare a riscului;”

35. La articolul 33, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(3) In sensul alin. (1) lit. b) si d), prin asumarea decontirii de citre intermediar se intelege
indeplinirea tuturor formalitdfilor pentru respectarea cerintelor prevazute de reglementarile in vigoare,
decontdrii, a fondurilor corespunzatoare decontarii tranzactiilor aferente ordinelor. Emiterea
declaratiei prevazute la alin. (1) lit. b) si d) se poate face numai in conditiile asigurarii respectarii, la
data emiterii acesteia, a prevederilor incidente privind prestarea de servicii si activitati de investitii
catre un client, inclusiv a prevederilor art. 41 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 si ale
art. 47 alin. (2) din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare
a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti Tn sensul
directivei mentionate.”

36. La articolul 34, litera a) a alineatului (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“a) formularul de subscriere, in limba romana sau engleza, cu respectarea prevederilor art. 14,
precum si, dupa caz, a contractului prevazut la art. 60 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare;”

37. Articolul 35 se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

“Art. 35. - (1) Investitorii isi pot retrage acceptul, in conformitate cu art. 22 din Legea nr.
24/2017, in situatia in care au acceptat deja sa achizitioneze sau sa subscrie valori mobiliare.

(2) Retragerea acceptului potrivit alin. (1) de catre un investitor se face prin notificare scrisa
catre intermediarul prin care s-a realizat subscrierea, iar intermediarul sau grupul de distributie, dupa
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caz, va returna investitorilor valoarea achitatd la momentul subscrierii in maximum 5 zile lucratoare
de la data retragerii subscrierii.”

38. Articolul 36 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 36. - (1) In cazul prevazut la art. 17 alin. (1) lit. a) din Regulamentul (UE) 2019/1129,
pretul se pune la dispozitia publicului potrivit art. 17 alin. (2) din acelasi regulament european, cu cel
putin doua zile lucrdtoare anterior datei de inchidere a ofertei.

(2) Subscrierile sunt considerate efectuate la pretul notificat conform alin. (1). Intermediarul
sau grupul de distributie, dupa caz, va returna investitorilor diferenta dintre valoarea achitata la
momentul subscrierii i cea a valorilor mobiliare alocate acestora, in maximum 5 zile lucratoare de la
inchiderea ofertei. Prevederile art. 35 se aplica in mod corespunzator in ceea ce priveste retragerea
acceptului privind achizitionarea sau subscrierea valorilor mobiliare.”

39. La articolul 42, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3), cu urmatorul
cuprins:

“(3) Prevederile art. 21 alin. (4) se aplica in mod corespunzator si in ceea ce priveste
transmiterea catre A.S.F. a informatiilor prevazute la alin. (2).”

40. La articolul 46, se introduce un nou alineat, alin. (2), cu urmatorul cuprins:

“(2) Prevederile art. 21 alin. (4) se aplica iIn mod corespunzator si in ceea ce priveste
transmiterea catre A.S.F. a informatiilor prevazute la alin. (1).”

41. Articolul 47 se abroga.
42. Articolul 48 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 48. - (1) Tn sensul art. 27 din Regulamentul (UE) 2017/1129, limba utilizata pentru
elaborarea prospectului sau pentru punerea la dispozitie a prospectului, acceptatd de A.S.F. in calitate
de autoritate competenta, este limba roméana.

(2) Tn sensul art. 27 din Regulamentul (UE) 2017/1129, in toate cazurile in care oferta publica
de vanzare/admiterea la tranzactionare a unor valori mobiliare este realizatd in Romania si se
realizeazd un rezumat, potrivit reglementarilor aplicabile, limba pentru punerea la dispozitie a
rezumatului, acceptata de A.S.F. in calitate de autoritate competentd, este limba romana.”

43. Articolele 49 - 52 se abroga.
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44. Sectiunea a 2-a a capitolului IV al titlului II, ” Cooperarea intre autoritatile
competente”, cuprinzand articolul 53, se abroga.

45. La articolul 54, alineatul (4) se modifica si va avea urmiétorul cuprins:

“(4) Investitorii care au acceptat sa subscrie in oferta publicd de cumpérare pot sa-si retraga
acceptul, prin notificare scrisa catre intermediarul prin care s-a realizat subscrierea in conditiile si in
limitele prevazute in cadrul documentului de ofertd in care ofertantul are posibilitatea de a preciza
inclusiv faptul cd investitorii nu isi mai pot retrage acceptul ulterior subscrierii, cu exceptia cazului
previzut la art. 262 alin. (3) din Legea nr. 24/2017.”

46. Articolul 56 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 56. - (1) In cadrul unei oferte publice de cumparare/preluare, ofertantul poate fixa pretul
n bani sau ca o combinatie intre bani si valori mobiliare.

(2) Tn toate cazurile prevazute la alin. (1) in care ofertantul ofera la schimb alte valori mobiliare,
in cadrul unei oferte publice de cumparare/preluare realizatd prin intermediul unei oferte publice de
schimb, trebuie sa fixeze si un pret in bani, ca alternativa la toate valorile mobiliare oferite de acesta
la schimb, astfel incat toti investitorii sa aiba posibilitatea sa opteze pentru a primi, fie bani, fie valori
mobiliare, acest lucru fiind specificat expres in cadrul documentului de oferta.

(3) Tn cazul in care ofertantul ofera la schimb valori mobiliare potrivit alin. (2), acesta depune
la A.S.F. si un raport de evaluare a respectivelor valori mobiliare intocmit de cdtre un evaluator
independent, autorizat si inregistrat la A.S.F. care indeplineste corespunzator cerintele prevazute la
art. 73 si care stabileste raportul de schimb intre valorile mobiliare pe care ofertantul doreste sa le
cumpere prin oferta publica si respectivele valori mobiliare oferite la schimb. In stabilirea acestui
raport, se ia in calcul, in ceea ce priveste valorile mobiliare care se doresc a fi cumparate, inclusiv
pretul de cumparare care se stabileste potrivit prezentului regulament. Raportul de evaluare este facut
disponibil investitorilor alaturi de documentul de oferta aprobat de A.S.F.

(4) Tn cazul In care ofertantul oferd la schimb valori mobiliare, potrivit alin. (2), alituri de
documentul de oferta, ofertantul depune la A.S.F. si prospectul de ofertd sau, dupa caz, un document
cuprinzand informatii cu privire la aceste valori mobiliare. In cadrul documentului de oferta se va
prevedea inclusiv raportul de schimb.

(5) A.S.F. aproba corespunzator prospectul de oferta, respectiv, analizeaza continutul
documentului cuprinzand informatii privind valorile mobiliare, cu luarea in considerare a cerintelor
stabilite prin Regulamentul (UE) 2017/1129 si a regulamentelor europene emise cu privire la
Regulamentul (UE) 2017/1129. La data publicarii de catre ofertant a documentului de ofertd aprobat
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de A.S.F., ofertantul publica alaturi de documentul de oferta si prospectul aprobat de catre A.S.F. sau,
dupa caz, documentul cuprinzand informatii cu privire la valorile mobiliare oferite la schimb.”

47. La alineatul (1) al articolului 57, litera d) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”d) dovada depunerii garantiei reprezentand cel putin 30% din valoarea totala a ofertei, intr-un
cont bancar al intermediarului, suma ce va fi blocata pe toata perioada ofertei sau scrisoare de garantie
emisa de o institutie de credit din Uniunea Europeana sau de o institutie financiara nebancara ce
acopera intreaga valoare a ofertei, emisa in favoarea intermediarului si valabila pand la data decontarii
tranzactiei aferente ofertei;”

48. La articolul 57, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(4) Declaratia ofertantului privind pretul oferit in cadrul ofertei, mentionate la alin. (1) lit. c),
precum si dovada depunerii garantiei sau, dupa caz, scrisoarea de garantie conform alin. (1) lit. d),
sunt depuse la A.S.F. obligatoriu in plic inchis si sigilat. Documentul de oferta, anuntul de
ofertd/preliminar, precum si orice alte documente aferente ofertei publice de cumparare/preluare nu
cuprind mentiuni referitoare la pret, spatiul destinat acestor mentiuni fiind completat ulterior aprobarii
anuntului preliminar/documentului de oferta publica.”

49. La articolul 58, dupa alineatul (3) se introduc doua noi alineate, alin. (4) si (5), cu
urmatorul cuprins:

“(4) Tn cazul unor evenimente corporative cu impact asupra pretului, cum ar fi operatiuni de
modificare a numarului instrumentelor financiare care nu implica si modificarea capitalului social sau
operatiuni de majorare/diminuare a capitalului social prin modificarea numarului de instrumente
financiare, cu privire la care care operatorul de piatd publica, potrivit propriilor reglementari, o valoare
ajustata a pretului de referintd reprezentand pretul fata de care se calculeaza variatia de pret a
simbolului in cursul unei sedinte de tranzactionare, preturile prevazute la alin. (1) avute in vedere la
determinarea pretului de cumparare Intr-o oferta publica de cumparare, sunt echivalate, prin realizarea,
in cazul tranzactiilor sau operatiunilor derulate anterior publicarii ajustarii anterior mentionate de cétre
operatorul de piatd, a unor ajustari corespunzatoare ale valorilor de referintd care se iau in calcul in
determinarea respectivelor preturi prevazute la alin. (1).

(5) Echivalarea mentionata la alin. (4) se realizeaza cu luarea in considerare a unui indice de
ajustare determinat in baza pretului de referintd dinainte si dupa calcularea valorii ajustate a acestuia
de catre operatorul de piata potrivit reglementarilor proprii, respectiv cu luarea in considerare a noilor
caracteristici ale actiunilor rezultate in urma evenimentului corporativ.”
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50. La articolul 60, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3), cu urmatorul
cuprins:

“(3) Prevederile art. 58 alin. (4) si (5) se aplica in mod corepunzator si in cazul determinarii
pretului de cumpdrare in cazul ofertei publice de preluare voluntare.”

51. La articolul 72, se introduce un nou alineat, alin. (2), cu urmitorul cuprins:

“(2) Prevederile art. 58 alin. (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si in vederea determinarii
pretului de cumparare in cazul ofertei publice de preluare obligatorii.”

52. La articolul 80, alineatele (2), (6) si (20) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

“(2) Ulterior aprobarii de catre A.S.F., anuntul prevazut la alin. (1) este adus la cunostinta
publicului prin intermediul pietei pe care se tranzactioneaza, prin publicare pe website-ul A.S.F. si in
doua ziare financiare de circulatie nationala, in termen de cel mult 3 zile lucrdtoare de la data aprobarii.

(6) Pretul se determina in conformitate cu art. 42 alin. (4) si (5) din Legea nr. 24/2017.
In cazul aplicarii art. 42 alin. (5) din Legea nr. 24/2017, pretul nu poate fi mai mic decét pretul de
cumparare din cadrul ofertei publice de cumpdarare/preluare voluntare, in urma careia se exercitd
dreptul conform art. 42 alin. (1) din aceeasi lege.

(20) In termen de maximum doui zile lucritoare de la operarea transferului previzut la
alin. (19), intermediarul notifica A.S.F. cu privire la finalizarea procedurii aferente retragerii
actionarilor si transmite anexat dovada efectuarii transferului de proprietate catre actionarul care 1si
exercita dreptul conform art. 42 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea retragerii de la
tranzactionare a societitii emitente, cu respectarea corespunzitoare a art. 115%.”

53. Articolul 88 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 88. - Pentru nregistrarea la A.S.F., emitentii prezinta o cerere insotitd de urmatoarele
documente:

a) formularele prezentate Tn anexa nr. 16 care sa cuprinda datele complete despre valorile
mobiliare/instrumentele financiare si emitent;

b) dovada achitarii tarifului aferent inregistrarii, conform reglementarilorA.S.F.;

C) o copie a actelor constitutive ale emitentului si a tuturor modificarilor aduse acestora,
inclusiv toate certificatele de inscriere de mentiuni sau alte documente similare, in cazul in care
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emitentul nu se inregistreazd la ORC, de la infiintare pand in prezent, inclusiv cel referitor la
inregistrarea hotararii AGEA/organului statutar privind admiterea la tranzactionare a valorilor
mobiliare;

d) certificatul constatator din care reies caracteristicile emitentului, emis de ORC sau un
document similar, in cazul in care emitentul nu se inregistreaza la ORC;

e) procesul - verbal, lista de prezenta, precum si hotararea AGEA/organului statutar privind
admiterea la tranzactionare a valorilor mobliare (copie dupa Monitorul Oficial al Romaniei);

f) declaratia reprezentantului legal al emitentului sau a reprezentantului desemnat de
AGEA/organul statutar al emitentului In care sd se precizeze daca la hotararea AGEA/organului
statutar privind admiterea la tranzactionare a valorilor mobliare s-a facut opozitie sau daca aceasta
a facut obiectul vreunei cai de atac in instantd, datd ulterior expirdrii termenelor previzute de Legea
nr. 31/1990 sau de legislatia incidenta, pentru atacare in instantd/opozitie;

g) memorandumul ntocmit Tn vederea admiterii la tranzactionare a valorilor mobiliare, precum
si acordul de principiu privind admiterea la tranzactionare pe sistemul multilateral de tranzactionare
sau pe sistemul organizat de tranzactionare, potrivit art. 215 alin. (3);

h) contractul de registru incheiat cu depozitarul central;

1) 0 copie a certificatului de Tnregistrare la ORC sau un document similar, in cazul in care
emitentul nu se inregistreaza la ORC, precum si o copie a certificatului de inregistrare fiscala.”

54. La articolul 89, alineatul (3) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

“(3) Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare este emis de
A.S.F.in termen de 10 zile de la data transmiterii certificatului constatator emis de ORC/documentului
similar prevazut la alin. (2) si a declaratiei reprezentantului legal al emitentului sau a reprezentantului
desemnat de AGEA/organul statutar al emitentului in care sd se precizeze daca la hotararea adunarii
generale a actionarilor/a organului statutar s-a facut opozitie sau daca aceasta a facut obiectul vreunei
cai de atac in instanta, data ulterior expirarii termenelor prevazute de Legea nr. 31/1990 sau de
legislatia incidenta pentru atacare in instantd/opozitie.”

55. La articolul 89, dupi alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (3!), care va avea
urmatorul cuprins:

“(3Y) Cerinta previzutd la alin. (3) potrivit cireia declaratia reprezentantului legal al
emitentului sau a reprezentantului desemnat de AGEA/organul statutar al emitentului este transmisa
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ulterior expirarii termenelor prevazute de Legea nr. 31/1990 pentru atacare in instantd/opozitie nu se
aplicd in cazul operatiunilor de majorare a capitalului social prin acordarea de actiuni gratuite.”

56. La articolul 95, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(2) Prevederile art. 94 alin. (2) si (3), art. 97 alin. (1)-(6), art. 98-100, art. 103, art. 110, 111, art.
116-118, art. 124-163 si cap. IV nu se aplica in cazul instrumentelor pietei monetare cu o maturitate
mai micd de 12 luni.”

57. Articolul 97 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

“Art. 97. - (1) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata a unor valori mobiliare se
realizeaza in baza unei cereri insotite de urmatoarele:

a) prospectul privind admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata;

b) hotararea organului statutar care a aprobat admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare
adresate operatorului pietei reglementate respective, dupa publicarea unui prospect aprobat de A.S.F.

(2) Demersurile in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata se realizeaza
printr-un intermediar.

(3) Persoana care solicitdi operatorului pietei reglementate respective admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata inainteaza A.S.F. o cerere de aprobare a prospectului, insotita
de urmatoarele:

a) proiectul prospectului privind admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata;

b) hotararea organului statutar care a aprobat admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare
pe o piatd reglementatd, precum si documentele prevazute la art. 21 alin. (1) lit. ¢) pct. 2-7, precum si,
dupa caz:

1. documentele prevazute la art. 21 alin. (1) lit. b) - n), in cazul in care admiterea la
tranzactionare este ulterioara derularii unei oferte publice, pentru care nu a fost intocmit si publicat un
prospect;

2. documentele mentionate la art. 21 alin. (1) lit. d) - ), j) si I), precum si contractul incheiat
cu intermediarul, in cazul n care admiterea la tranzactionare nu este precedata de derularea unei oferte
publice.

(4) Ulterior depunerii cererii prevazute la alin. (3) si in vederea aprobarii de catre A.S.F. a
prospectului, persoana care solicitd admiterea la tranzactionare va transmite la A.S.F. si acordul de
principiu al operatorului unei piete reglementate privind admiterea la tranzactionare a valorilor
mobiliare.

(5) Prevederile art. 21 alin. (4) se aplica In mod corespunzator si in ceea ce priveste
transmiterea la A.S.F. a informatiilor prevazute la alin. (3) si (4).
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(6) Cererea de aprobare a prospectului intocmit in vederea admiterii la tranzactionare conform
alin. (3) va fi cumulata cu cererea de aprobare a prospectului in vederea desfasurarii unei oferte publice
de vanzare, potrivit dispozitiilor art. 21. Tn acest caz, documentele relevante se depun o singura data.

(7) Prevederile prezentului regulament care se refera la existenta prospectului de admitere la
tranzactionare pe o piatd reglementata nu se aplica in situatiile in care nu se Intocmeste un prospect,
in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1129.

(8) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata se realizeaza de catre operatorul
respectivei piete cu respectarea dispozitiilor Legii nr. 24/2017, precum si ale reglementarilor proprii
ale pietei respective.”

58. Articolul 98 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 98. - Continutul minim al prospectului realizat in vederea admiterii la tranzactionare, ce
urmeaza a fi publicat, in forma unica sau avand mai multe componente, respectiv al documentului de
inregistrare universal si al comunicarilor cu caracter publicitar, in functie, dupa caz, de tipul de valori
mobiliare oferite si de tipul emitentului este prevazut de Regulamentul (UE) 2017/1129, Regulamentul
delegat (UE) 2019/979 si de Regulamentul delegat (UE) 2019/980, care se aplicd in mod
corespunzator.”

59. La articolul 100, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

“(2) Decizia operatorului de piatd cuprinzand acordul de principiu cu privire la admiterea la
tranzactionare, depusa la A.S.F. in conformitate cu art. 97 alin. (4), produce efecte de la data emiterii
acesteia, cu exceptia cazului in care admiterea la tranzactionare se realizeaza ulterior deruldrii unei
oferte publice al carei prospect se publica, situatie in care respectiva decizie a operatorului de piata
produce efecte numai dupd incheierea cu succes a ofertei §i emiterea aprobarii finale de admitere de
catre operatorul pietei reglementate, in baza cererii prevazute la alin. (3).”

60. Articolul 109 se abroga.
61. Articolul 110 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 110. - Admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare pe o piatd reglementata situata
sau care functioneazd in Romania se realizeaza in baza unei cereri adresate operatorului pietei
reglementate respective, dupd publicarea unui prospect aprobat de autoritatea competenta, dupa caz,
potrivit Regulamentului (UE) 2017/1129.”

62. Articolul 111 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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“Art. 111 - (1) Admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata din Romania a valorilor
mobiliare ale unui emitent, in conformitate cu art. 1 alin. (5) lit. j) din Regulamentul (UE) 2017/1129,
avand statul membru de origine definit la art. 2 lit. m) din Regulamentul (UE) 2017/1129, altul decat
Romania, se realizeazd ulterior primirii de catre A.S.F. a confirmarii transmise de autoritatea
competentd din statul membru de origine, cu privire la indeplinirea de catre emitent a conditiilor
impuse la art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (i) —(iv) din Regulamentul (UE) 2017/1129.

(2) Documentul sintetizat prevazut la art. art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din Regulamentul (UE)
2017/1129 nu este supus aprobarii A.S.F si se intocmeste de catre emitent pe raspunderea acestuia.

(3) Pe baza documentului sintetizat si a informatiilor furnizate de catre autoritatea competenta
din statul membru de origine al emitentului, conform prevederilor alin. (1), A.S.F. confirma faptul ca
emitentul indeplineste conditiile prevazute la art. 1 alin. (5) lit. j) din Regulamentul (UE) 2017/1129
si Inregistreaza valorile mobiliare care fac obiectul solicitarii de admitere la tranzactionare.

(4) Emitentul pune la dispozitia publicului din Romania documentul sintetizat, in conformitate
cu art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din Regulamentul (UE) 2017/1129, ulterior confirmarii de catre A.S.F.
a faptului ca emitentul indeplineste conditiile prevazute la art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din
Regulamentul (UE) 2017/1129, cu exceptia celor referitoare la modul in care urmeaza sa fie pus la
dispozitia publicului documentul potrivit art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din Regulamentul (UE)
2017/1129 si anterior admiterii la tranzactionarea pe piata reglementata din Romania.

(5) Tn sensul art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din Regulamentul (UE) 2017/1129 limba acceptata de
A.S.F. 1n calitate de autoritate competenta este limba romana.”

63. Articolul 112 se abroga.

64. La articolul 114, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(2) A.S.F. poate, la cerere sau din oficiu, sa dispuna sau sa solicite, dupa caz, operatorului de
piatd suspendarea de la tranzactionare a valorilor mobiliare admise la tranzactionare pe respectiva
piata reglementatd, cu respectarea corespunzatoare a art. 32 alin. (1) lit. g) si m) din Regulamentul
(UE) 2017/1129, respectiv a art. 25 lit. g) si k) si a art. 98 alin. (1) lit. d) din Legea nr. 24/2017.”

65. Dupa articolul 115, se introduce un nou articol, art. 115, cu urmétorul cuprins:

“Art. 115, — Retragerea de la tranzactionare a valorilor mobiliare in situatiile previzute la
art. 115 referitoare la art. 60 lit. a) si ¢) din Legea nr. 24/2017 se realizeaza in conditiile transmiterii
la A.S.F. a confirmdrii primite de catre emitent de la operatorul de piatd cu privire la inexistenta unor
obligatii financiare ale emitentului, neachitate fatd de operatorul de piata.”

66. La articolul 126, alineatul (3) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
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OESUPRAVEG““‘-
“(3) Raportul auditorului financiar/firmei de audit prevazut la art. 63 alin. (2) lit. d) din Legea
nr. 24/2017 este semnat, in conformitate cu normele privind auditul statutar, de persoana sau
persoanele care au efectuat auditarea situatiilor financiare anuale.”

67. La articolul 144, litera B se modifici si va avea urmatorul cuprins:

”B. Rapoarte previzute la art. 209%.”

68. La articolul 161, alineatul (2) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

“(2) Entitatile cu sediul social intr-un stat din afara Uniunii Europene care ar fi trebuit sa
solicite autorizarea in conformitate cu art. 4 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, sau
legislatia echivalentd din alt stat membru sau, in cazul administrérii portofoliului in conformitate cu
pct. 4 din Sectiunea A din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 sau legislatia echivalenta din alt stat
membru, daca aveau sediul social sau, numai in cazul firmelor de investitie, sediul principal in cadrul
Uniunii Europene, trebuie de asemenea sa fie exceptate de la obligatia de agregare a detinerilor cu
detinerile entitatilor-mama, in conformitate cu prevederile art. 72 alin. (4) si (5) din Legea nr. 24/2017,
cu conditia ca acestea sd indeplineasca conditii echivalente de independentd ca si societdtile de
administrare sau firmele de investitii.”

69. La articolul 174 se introduce un nou alineat, alin. (2) cu urmitorul cuprins:

”(2) Prevederile art. 58 alin. (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si in cazul determinarii
pretului prevazut la alin. (1) lit. a).”

70. Titlul Capitolului 1V al titlului IV se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Dispozitii speciale privind evenimentele corporative ale emitentilor ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, precum si privind exercitarea anumitor drepturi
ale actionarilor si implicarea pe termen lung a acestora in cadrul acestor emitenti”

71. Titlul sectiunii a 5-a a capitolului 1V al titlului IV se modifica si va avea urmitorul
cuprins:
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”Dispozitii speciale privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor, precum si implicarea
pe termen lung a acestora in cadrul emitentilor ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata”

72. Articolul 183 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 183. - Prezenta sectiune stabileste dispozitii in aplicarea Sectiunii a 2-a a Capitolului V,
Titlul 111 din Legea nr. 24/2017.”

73. Dupa articolul 183, se introduce un nou articol, art. 183%, cu urmitorul cuprins:

”Art. 1831, - Prevederile Regulamentului de punere n aplicare (UE) 2018/1212 al Comisiei
din 3 septembrie 2018 de stabilire a cerintelor minime de punere in aplicare a Directivei 2007/36/CE
a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste identificarea actionarilor, transmiterea
de informatii si facilitarea exercitarii drepturilor actionarilor se respecta corespunzator de catre toate
entitatile cdrora le sunt incidente prevederile acestuia.”

74. Dupa articolul 184, se introduce un nou articol, art. 184%, cu urmitorul cuprins:

”Art. 184, - Consilierii de vot notifici A.S.F. punerea la dispozitia publicului a informatiilor
previzute la art. 912 din Legea nr. 24/2017, precum si a oricdror actualiziri a acestora, specificAnd
locul in care respectivele informatii au fost publicate.”

75. La alineatul (1) al articolul 188, litera b) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

”b) numarul total de actiuni si drepturile de vot la data convocarii, inclusiv totalul separat
pentru fiecare clasa de actiuni, in cazul in care capitalul societatii este impartit in doud sau mai multe
clase de actiuni.”

76. La articolul 194, alineatul (1) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

”Art. 194. - (1) Calitatea de actionar, precum si, in cazul actionarilor persoane juridice sau al
entitatilor fara personalitate juridica, calitatea de reprezentant legal se constatd in baza listei
actionarilor de la data de referintd/de inregistrare, primita de emitent de la depozitarul central, sau,
dupa caz, pentru date diferite de data de referintd/de inregistrare, pe baza urmatoarelor documente
prezentate emitentului de catre actionar, emise de depozitarul central sau de participantii definiti la
art. 2 alin. (1) pct. 19 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si
a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, care furnizeaza servicii de custodie:

a) extrasul de cont din care rezulta calitatea de actionar si numarul de actiuni detinute;
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b) documente care atestd inscrierea informatiei privind reprezentantul legal la depozitarul
central/respectivii participanti.”

77. Dupa articolul 209 se introduc doui noi articole, art. 209 si 2092, cu urmitorul
cuprins:

”Art. 209, - Tn sensul art. 922 alin. (6) din Legea nr. 24/2017, opinia actionarilor rezultati ca
urmare a exprimarii in cadrul adunarii generale a unui vot pentru, ”impotriva” sau a abtinerii” cu
privire la raportul de remunerare are caracter consultativ, respectiv nu are efecte asupra modului in
care a fost deja aplicata in practica politica de remunerare.

Art. 209%. - (1) Rapoartele intocmite de emitenti in conformitate cu prevederile art. 923
alin. (1), (7),(12) si (13) din Legea nr. 24/2017 se intocmesc dupa modelul prevazut in anexa nr. 12 si
se transmit potrivit art. 144.

(2) Tn sensul art. 923 alin. (1) din Legea nr. 24/2020, prin momentul incheierii tranzactiei se
intelege, inclusiv in cazul contractelor - cadru, care nu au un pret stabilit prin contract si in baza carora
nu se incheie contracte subsecvente, ci se emit ulterior facturi ca urmare a prestarii serviciilor,
momentul la care tranzactia incheiatd este certd, fiind parcurse toate etapele si intocmite toate
documentele necesare realizarii acestei tranzactii, in acest sens fiind avut in vedere momentul de la
care respectiva tranzactie produce efecte, atagand obligatii pentru partile acesteia.

(3) Tn sensul art. 923 alin. (3) din Legea nr. 24/2017, orice operatiune care produce efectele
prevazute de alineatul anterior mentionat, respectiv transferul de resurse, servicii sau obligatii
indiferent daca acesta presupune sau nu plata unui pret, reprezintd o tranzactie care genereazd, in
conditiile indeplinirii cerintelor referitoare la depasirea individuala sau cumulata a pragului de 5% din
activele nete ale emitentului, obligattia de raportare potrivit art. 923 din Legea nr. 24/2017, indiferent
de natura actelor juridice sau documentelor care stau la baza acesteia.

(4) Tn sensul art. 92° alin. (3) din Legea nr. 24/2020, in vederea calculirii pragului de 5% se
are 1n vedere valoarea activelor nete ale emitentului potrivit ultimelor raportari financiare individuale
publicate de emitent conform prevederilor legale, care cuprind indicatorii in baza carora se poate
determina activul net, precum raportarea financiard anuala sau raportarea financiara semestriala.

(5) Cumularea tranzactiilor pe perioada de 12 luni sau 1n cadrul aceluiasi exercitiu financiar
potrivit art. 92% alin. (13) din Legea nr. 24/2017 are in vedere tranzactiile care nu au fost ficute publice
cu respectarea obligatiilor previzute la art. 923 din Legea nr. 24/2017. Ulterior informdrii publicului
cu privire la tranzactia sau tranzactiile care depasesc pragul de 5% din activele nete ale emitentului,
urmitoarea publicare se face potrivit alin. (1) si alin. (13) al art. 923, de indati ce se depiseste pragul
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de 5% individual sau cumulat, cu luarea in considerare a tuturor tranzactiilor care nu au facut obiectul

obligatiilor previzute la art. 922 alin. (1), (2) si (4) - (8) din Legea nr. 24/2017.
(6) Obligatia de raportare previzuti la art. 923 din Legea nr. 24/2017 vizeazi toate tranzactiile
incheiate cu partile afiliate ulterior intrarii in vigoare a Legii nr. 158/2020.”

78. Articolul 218 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 218. - Valorile mobiliare admise la tranzactionare sau tranzactionate, cu acordul
emitentului, in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau al unui sistem organizat de
tranzactionare sunt retrase de la tranzactionare in conditiile art. 115 si art. 1152, care se aplicd in mod
corespunzator.”

79. La articolul 223 punctul B alineatul (1), litera d) se modifica si va avea urmétorul
cuprins:

“d) raportul integral al auditorului financiar/firmei de audit in cazul in care raportarea contabila
semestriala a fost auditatd/revizuita. Daca raportarea contabild semestriala nu a fost auditatd sau
revizuita de auditorul financiar, emitentul precizeaza expres acest lucru in raportul semestrial.”

80. La articolul 223, litera C se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“C. Prevederile art. 131-142, respectiv ale art. 143, art. 144 lit. A - C, art. 145 si 147 se aplica
corespunzator, in functie de valorile mobiliare emise de emitent, cu respectarea art. 95.”

81. Articolul 235 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 235. - Raportul prevazut la art. 234 alin. (1) lit. €) va include, in cazul in care emitentul
hotaraste derularea unei oferte de tipul celor prevazute la art. 1 alin. (4) lit. i) din Regulamentul (UE)
2017/1129 si informatii privind categoriile concrete de persoane carora le este adresata oferta, asa cum
au fost acestea aprobate de catre organul statutar al emitentului.”

82. Dupa articolul 241 se introduce un nou articol, art. 241, cu urmétorul cuprins:

“Art. 241, - Emitentii de instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piati de crestere
pentru IMM-uri includ in listele cu persoanele care au acces la informatii privilegiate toate persoanele
mentionate la art. 18 alin. (1) lit. (2) din Regulamentul (UE) 596/2014. Listele respective contin
informatiile mentionate in formatul stabilit de ESMA, in temeiul celui de al patrulea paragraf al
art. 18 alin. (6) al aceluiasi regulament european.”
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83. Dupi articolul 267 se introduce un nou articol, art. 2672, cu urmitorul cuprins:

“Art. 267%. - Primul raport de remunerare intocmit potrivit art. 922 din Legea nr. 24/2017
prezintd informatiile solicitate de lege aferente ultimului exercitiu financiar incheiat ulterior supunerii
pentru prima dati a politicii de remunerare potrivit art. 92* din Legea nr. 24/2017, respectiv cuprinde
informatiile stabilite de lege aferente exercitiului financiar 2021.”

84. Articolul 268 se abroga.

85. Dupa articolul 269 se introduce un nou articol, art. 269, cu urmétorul cuprins:

“Art. 2691, - Prevederile art. 241 se aplici de la data adoptrii de citre Comisia Europeani a
proiectelor de standarde tehnice de punere in aplicare, inaintate de ESMA potrivit art. 18 alin. (6) al
cincilea paragraf din Regulamentul (UE) 596/2014.”

86. Anexele nr. 1 — 4 se abroga.

87. La anexa nr. 12, litera d) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“d) Tranzactii de tipul celor enumerate la art. 923 alin. (1), respectiv la alin. (13) din Legea
nr. 24/2017

Descrierea oricirei tranzactii/oriciror tranzactii de natura celor mentionate la art. 923 alin. (1),
respectiv alin. (13), din Legea nr. 24/2017 va cuprinde informatiile previzute la art. 923 alin. (2) din
Legea nr. 24/2017.

- In cazul in care valoarea unei tranzactii semnificative nu este determinati cu exactitate la
momentul Tntocmirii raportului, se va preciza valoarea estimata a tranzactiei semnificative, raportul
fiind intocmit in conditiile in care sunt incidente obligatiile de raportare, cu luarea in considerare a
acestei estimari. La momentul determindrii valorii exacte a tranzactiei, aceasta va fi inclusa in cadrul
unui raport suplimentar intocmit, transmis si publicat in conformitate cu prevederile art. 2092 din
regulament;

- In ceea ce priveste datoriile reciproce, se vor preciza acele datorii reciproce ce decurg sau au
legiturd cu tranzactia semnificativa incheiatd cu persoana afiliati. In situatia in care emitentul a
incheiat mai multe tranzactii semnificative cu aceeasi parte afiliata se precizeaza si datoriile reciproce
totale cumulate intre emitent si respectiva parte afiliata;

- Raportul va preciza si penalitatile stipulate aferente tranzactiei semnificative.”
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Art. I1. — (1) In tot cuprinsul Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si cu cele aduse
prin prezentul regulament, sintagma "auditorul financiar" se inlocuieste cu sintagma "auditorul
financiar/firma de audit", iar sintagma "standarde internationale de evaluare" se inlocuieste cu
sintagma "'standarde de evaluare in vigoare, potrivit legii.”
(2) Cererile de aprobare depuse la A.S.F. si nesolutionate pana la intrarea in vigoare a
prezentului regulament se solutioneaza de A.S.F. conform prevederilor in vigoare la data depunerii
acestora.

Art. I11. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra
in vigoare la data publicarii.

Presedintele Autorititii de Supraveghere Financiara,

Nicu MARCU

Bucuresti,
Nr.
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