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COVID19-impact pe pietele financiare
« Raportul privind stabilitatea financiari, intocmit de Rezerva Federali a SUA
(US Federal Reserve), indica urmatoarele riscuri pentru sistemul financiar din SUA:
(1) valori ridicate ale preturilor activelor comparativ cu fundamentele economice sau
normele istorice, induse de dorinta crescuta a investitorilor de a-si asuma riscuri;
(2) creditarea excesiva a mediului de afaceri si gospodariilor, creand vulnerabilititi in
cazul sciderii veniturilor sau a valorii activelor. Tn eventualitatea unor astfel de socuri,
mediul de afaceri si gospodariile trebuie sa diminueze cheltuielile rapid, afectand nivelul
general al activititii economice. Tn plus, institutiile financiare si investitorii se vor
confrunta cu pierderi; (3) indatorarea excesivi a sectorului financiar, care creste riscul
ca institutiile financiare sa nu aiba abilitatea de a absorbi chiar si pierderile modeste,
atunci cand apare un soc; (4) riscurile de finantare, care expun sistemul financiar la
posibilitatea ca investitorii ”sa fuga” prin retragerea fondurilor lor de la 0 anumita
institutie sau sector. Multe institutii atrag finantiri de la public cu angajamentul de a
returna banii in scurt timp, dar existi si institutii care investesc in active mai putin
lichide sau active cu maturititi lungi. Tn conditiile unor retrageri in situatii adverse,
institutiile financiare trebuie sa vinda activele repede, la preturi mai mici (*fire sale”),
generand pierderi si chiar ajungand in insolventi. De obicei, aceste vulnerabilititi

interactioneazi intre ele.
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- n cadrul celui mai recent discurs, Christine Lagarde, presedinte BCE, pledeaza pentru
dezvoltarea unei Uniuni a Pietelor de Capital verzi, considerand ca tranzitia catre 0
economie verde ofera oportunitatea unica de a construi o piata de capital europeana care
transcende granitele nationale. Existenta unor piete de capital verzi integrate ar putea juca
un rol important in gestionarea a doud provocari cu care economiile se confrunta n acest
moment. Tn primul rand, obtinerea unei uniuni monetare robuste implici reducerea
riscurilor si partajarea riscurilor intre tari. Tn al doilea rand, transformarile structurale ale
economiei necesitd actiuni rapide si redirectionarea activitatilor catre sectoarele verzi si
digitale pentru a creste potentialul economic al Europei. Pietele de capital integrate pot sta
la baza construirii rezilientei financiare, deoarece incurajeaza europenii sa investeasca n
obligatiuni §i actiuni, indiferent de tara. Acest lucru permite partajarea costurilor
recesiunilor locale, o pierdere financiara dintr-o parte a Uniunii Europene putand fi
contrabalansata cu castiguri Tn altd parte. Pietele de capital sunt esentiale pentru a finanta
transformarea economiilor, UE trebuind sa investeasca aproximativ 330 mld. euro anual,
pana Tn 2030, pentru a atinge obiectivele climatice. Aprofundarea Uniunii Pietelor de
Capital este un proces Tndelungat iar un sprijin in acest sens poate veni din promovarea unor
piete de capital verzi. Europa este locul in care se desfasoara foarte multe emisiuni de
obligatiuni verzi, iar investitile ESG (Environmental, Social si Corporate) sunt de
asemenea concentrate in UE. Un al element important este propunerea legislativa a
Comisiei Europene privind raportarile corporative de sustenabilitate. Alaturi de acestea sunt
necesare si alte actiuni, cum ar fi: standardul privind obligatiunile verzi (EU Green Bond
Standard), armonizarea tratamentului fiscal al investitiilor Tn produse financiare sustenabile
si convergenta legislatiei privind insolventele.
(https://www.ech.europa.eu/press/key/date/2021/html/ecb.sp210506~4ec98730ee.en.html)

- EIOPA efectueaza Tn mod regulat teste de stres pentru a evalua rezilienta pietei de
asigurari din Europa Tn cazul unor situatii economice si financiare adverse si pentru a
identifica vulnerabilitatile potentiale din sectorul asigurarilor. Testul de stres din anul 2021
se concentreaza pe uUn scenariu care vizeaza prezenta pandemiei COVID-19 pe o perioada
indelungata de timp, Tntr-un mediu caracterizat de rate ale dobanzilor scazute pentru un
timp Tndelungat, si evalueaza impactul acestuia asupra pozitiilor de capital si lichiditate ale
entitatilor aflate sub monitorizare. Scopul testelui de stres este sa analizeze rezilienta
participantilor la scenarii adverse din perspectiva capitalului si lichiditatii pentru a oferi
supraveghetorilor informatii privind capacitatea societatilor de asigurari de a rezista la
socuri severe, dar plauzibile. Exercitiul din anul 2021 are o abordare microprudentiald si
permite EIOPA sa prezinte recomandari industriei de asigurari din UE precum si
supraveghetorilor sa solicite societatilor de asigurari sa intreprindd masuri de remediere,
daca sunt necesare, pentru a imbunatati rezilienta lor.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/2021-insurance-stress-test-factsheet_en)
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40.058 Media zilnica 2020** 37.606

** Valoarea fn mii RON pentru 2021 (numai
segment principal); Media zilnicd 2020:49.104

Simbol ::‘:t':ltl'z Pret | Simbol Z::t‘sltl‘s Pret
SNP 1,87% 0462 | RMAH | 121% | o978
TRP 1.27% 0,800
TLV 0,78% 2,600
EBS 0,72% | 153,100
BRD 0,63% | 16,020

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



