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1 INFORMATII GENERALE

Prezentul raport descrie situatia Fondului Deschis de Investitii Plus Invest (Fondul) la data de 31.12.2020 si
evolutia acestuia in cursul anului 2020.

Fondul Deschis de Investitii Plus [nvest (denumit in continuare “Fondul”) functioneaza in baza autorizatiei nr.
A/86/09.04.2014, emisa de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard (denumita in continuare A.S.F.) si
este fnscris in Registrul A.S.F. sub numérul CSCO6FDIR/120092.

Fondul este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M), avénd ca stat de origine
Romania, fird personalitate juridicd, constituit prin contract de societate si are o duratd de functionare
nelimitati.

infiintarea, organizarea, functionarea si incetarea existentei Fondului se va realiza in conformitate cu cadrul

normativ incident, precum si cu clauzele cuprinse in Prospectul de emisiune'.

ADMINISTRAREA FONDULUI

In perioada de raportare administratorul Fondului a fost SAI Muntenia Invest S.A. (Administratorul), cu sediul
in Strada Serghei Vasilievici Rahmaninov nr. 46-48, cod postal 020199, sectorul 2, Bucuresti, Romania,
inmatriculatd la Registrul Comerfului Bucuresti sub nr. J40/3307/1997 la data de 02.05.1997, cod unic de
inregistrare 9415761, avand o duratd de functionare nelimitatd, cu un capital social subscris si viirsat de
1.200.000 lei, inscrisa in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiarda (A.S.F.) cu numdrul
PJROSSAIR/400006 din 13.01.2004, autorizatd ca societate de administrare a investitiilor (SAI) prin decizia
CN.V.M. nr. D6924/17.07.1997, reautorizata prin decizia C.N. V.M., nr. 110/ 13.01.2004, inscrisd ca SAI in
Registrul A.S.F. cu nr. PIROSSAIR/400006, inregistratd ca Administrator de Fonduri Alternative in Registrul
A.S.F. cunr. PJRO7. | AFTAT/400005 (website: www.munteniainvest.ro).

DEPOZITARUL FONDULUI

Depozitarul Fondului este BRD-Groupe Société Générale, denumitd in continuare Depozitar, persoand
juridicd romand cu sediul social in Bucuresti, B-dul. Ion Mihalache nr.1-7, sector 1, inmatriculatd la Oficiul
Registrului Comerfului Bucuresti sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare RO361579, inscrisd in
Registrul A.S.F. cu numdarul PJRIODEPR/400007 autorizatd de cidtre A.S.F. prin Decizia nr. D4338 /
09.12.2003, telefon 021-270.86.93, fax 021-200.86.93 (website: www_ brd.ro).

AUDITUL FINANCIAR

Auditorul financiar al Fondului este socictatea Expert Audit S.R.L., cu sediul in Tulcea, str. Dobrogeanu
Gherea nr. |, bloc E2, scara A, ap 13, inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J36/2014/2001, cod unic de
inregistrare 14058398, atribut fiscal RO, Aviz A.S.F. nr. 418/2.12.2015, reprezentatd prin Rodica Pirlog.
Societatea este membrd a Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

Prin Nota de informare a Investitorilor din data de 22.04.2020, s-a adus la cunogtinta acestora aprobarea de
catre A.S.F., conform Deciziei nr. 510/16.04.2020, a prelungirii cu 2 ani a perioadei maxime de auditare de 5
ani consecutivi de cétre actualul auditor financiar al Fondului, societatea Expert Audit SRL, respectiv pentru
situatiile financiare aferente anilor 2020 si 2021.

DISTRIBUTIA UNITATILOR DE FOND

Distributia unitatilor de fond se efectueazi numai prin intermediul Administratorului, la sediul sdu din Strada
Serghei Vasilievici Rahmaninov nr. 46-48, cod postal 020199, sectorul 2, Bucuresti, Roménia.

MODIFICARI ALE DOCUMENTELOR FONDULUFP PE PARCURSUL ANULUI 2020

Prin Nota de informare din data de 28.01.2020, investitorii Fondului au fost informati asupra modificarilor
aduse Documentului Informatii Cheie destinat [nvestitorilor (DICI), respectiv au fost modificate valoarea

! hitpe//munteniainyvest.ro/index.phpZopt=FD1
? prospectul de emisiune, documentul informatii cheie pentru investitori (DICH), contractul de socictate si regulile Fondului
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comisioanelor curente din cadrul sectiunii “Comisioane si cheltuieli* si datele privind performantele
anterioare din cadrul sectiunii “Performante anterioare”, conform reglementirilor in vigoare,

Documentele Fondului au fost actualizate ca urmare a schimbarii sediului social al Administratorului de la
adresa din Bucuresti, Splaiul Unirii nr. 16, sectorul 4, Romdnia la noua adresa din Bucuresti. Str. Serghei
Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, cod postal 020199, sector 2, Romdnia, ca urmare a Autorizatiei ASF nr.
14/10.02.2020. Investitorii au fost informati asupra acestor modificari aduse documentelor Fondului prin Nota
de Informare din data de 20.02.2020.

Documentele actualizate ale Fondului sunt disponibile pentru consultare la sediul Administratorului din Strada
Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, cod postal 020199, sector 2, Bucuresti, Roménia sau pe pagina de
web: www.munteniainvest.ro.

POLITICA DE REMUNERARE

In cadrul Administratorului este implementata Politica si Practicile de Remunerare, prin care sunt stabilite
principiile generale in ceea ce priveste remunerarea. Consiliul de Administratie adopti si evalueazi anual sau
ori de cate ori este nevoie principiile generale ale politicii de remunerare si este responsabil de punerea in
aplicare a acestora §i supravegheaza respectarea politicii.

Pe parcursul anului 2020, Politica de remunerare a Administratorului a fost revizuiti si comunicatd A.S.F.in
luna iulie 2020 si este aplicabila i Fondului. Ultima versiune se poate regisi pe site-ul Administratorului, in
sectiunea Reguli’.

Elementele relevante incidente Fondului sunt:

e Personalul este remunerat in functie de rezultatele obtinute de Administrator si nu in functie de cele
obtinute de citre entitatile administrate. In acest mod nu este stimulatd asumarea excesivi a riscurilor in
activitatea de administrare a entitatilor administrare si, implicit, se asiguri atingerea obiectivelor stabilite
in profilul de risc al entitatilor administrate;

e S-au eliminat orice legaturi directe dintre remunerarea persoanelor relevante care desfasoara cu precadere
0 anumita activitate si remunerarea altor persoane relevante, sau castigurile generate de acestea, care
desfasoara cu precidere altd activitate, atunci cand activitatile in cauza pot genera un conflict de interese;

o Compartimentul Managementul Riscului evalueazd daci structurile de remunerare afecteazi profilul de
risc al entitatilor administrate si, dupa caz, face propuneri pentru incadarea in limitele impuse de profilul
de risc al entititilor administrate.

REZULTATUL TESTULUI DE STRES

Conform Politicii de administrare a riscurilor a Administratorului, in luna noiembrie 2020, Administratorul a
realizat un test de stres pentru Fond, scopul acestuia fiind acela de a obtine o estimare a impactului unei
situatii de crizd asupra portofoliului Fondului si a valorii activelor aflate in administrare. Tipurile de risc
vizate de aceastd simulare au fost: riscul de piafd, riscul de credit si riscul de lichiditate. Pentru construirea
scenariului de crizd au fost identificafi factorii de stres care ar putea avea un impact important asupra
operatiunilor Fondului.

Socurile aplicate au fost, att individual, cét si simultan:

s sciiderea pretului fiecarei actiuni cotate cu 25% fatd de ziua anterioard, ponderati cu coeficientul Beta
preluat din platforma Bloomberg;

* oprirea rascumpardrilor pentru fondurile de investitii din portofoliu;

 intrarea in incapacitate de plati a celor mai mari doua contrapirti;

e rascumpdrarea in acelasi moment a 60% din unitatile de fond ale Fondului.

Ca si concluzie a testului, putem mentiona faptul ca Fondul are o importantd componentd de expunere la
riscurile de scadere ale pretului actiunilor si, de asemenea, la riscul de credit. Referitor la actiunile din

* hitp:/Awww.munteniainvest.ro/index.php?opt=reguli
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portofoliul Fondului, acestea sunt relativ bine diversificate, majoritatea lor fiind componente reprezentative
ale indicilor pietei de capital.

Materializarea unora dintre scenariile analizate ar putea conduce la depisirea limitelor de detinere, insi aceste
depdsiri sunt considerate a fi unele pasive, putdnd a fi remediate in termene legale printr-o rebalansare a
portofoliului.

2 EVOLUTIA FONDULUI iN ANUL 2020
IMPACTUL COVID-19

Anul 2020 a fost unul dificil si volatil pentru pietele de capital, iar bursele internationale au resimtit puternic
efectele generate de pandemia de coronavirus. inchiderea voluntara si temporard a unor sectoare economice,
ca masurd de protectie a sandtatii publice, a determinat guvernele si bincile centrale sa anunte pachete de
stimuli si masuri care sa contribuie la relansarea economiei, dupi ce in luna martie bursele internationale au
cunoscut corectii semnificative. In tabelul urmitor prezentam evolutia principalilor indici ale pietelor de
capital din Uniunea Europeana, comparind valoarea la 31,12.2020 si la 31.12.2019.

Nr.ert Tara Indice Valoare Yaloare %
31.12.2020 31.12.2019

1. Danemarca OMXC20 1.465,17 1.135,79  29,0%
2. Finlanda OMX Helsinki 25 4.586,15 4.221,98 8.6%
3. Suedia OMXS30 1.874,74 1.771.85 5,8%
4. Germania DAX 13.718,78 13.249,01 3,5%
5 Olanda AEX 624,61 604,58 3.3%
6. Irlanda ISEQ Overall 7.376,33 7.183,41 2,7%
7. Slovacia SAX 345,13 IsL14 -1,7%
8. Roménia BET 98056 99773 -1.7%
9. Slovenia Blue-Chip SBITOP 900,85 925,86 -2,7%
10. ltalia FTSE Italia all Share 24.202,73 25.638,94  -5,6%
11. Portugalia PSI20 4.898,36 521414  -6,1%
12. Franta CAC 40 3.55141 5.978.06 -7.1%
13. Polonia WIG20 1.983,98 2.150,09  -7.7%
14. Cehia PX 1.027.14 1.115,63  -79%
| Belgia BEL 20 3.621,28 3.95583 -85%
16. Ungaria Budapest SE 42.107,57 46.082,82 -8,6%
17. Grecia  Athens General Composite 808,99 916,67 -11,7%
18. Malta MSE 4.131,09 4.714,17 -12,4%
19. Austria ATX 2.780,44 3.186,94 -12.8%
20, Croatia CROBEX 1,739,29 2.01743 -13.8%
21. Spania IBEX 35 8.073,7 05492 -15,5%
22. Cipru Cyprus Main Market 36,68 44,93 -184%
23. Bulgaria BSE SOFIX 447,53 568,14 -21,2%

Sursa: datele sunt preluate de pe site-uf investing.com si prelucraie de Administrator

Dupa cum se poate observa din tabelul de mai sus, majoritatea indicilor principali ai pietelor europene au
inregistrat scideri, compardnd valoarea de la 31.12.2020 cu cea de la 31.12.2019, cu exceptia primelor 6
pozitii, care au inregistrat cresteri cuprinse intre 2,7% si 29,0%. La polul opus, indicele BSE SOFIX a
inregistrat o scidere cu 21,2%. Putem mentiona ci indicele BET se afla pe pozitia 8 a clasamentului, cu o
scadere an/an cu 1,7%, comparabild cu cea a indicilor SAX si Blue-Chip SBITOP.
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Industria fondurilor deschise de investitii din Roménia a avut de suferit in cursul anului 2020, inregistrind o
scadere a activului net cu 10,01%, raportand datele de la 31.12.2020 la cele de la 31.12.2019.*

Avind in vedere mixul de intrumente in care poate investi Fondul, acesta face parte din categoria fondurilor
Multi-Active Flexibile. Randamentul fondurilor de acest tip, inregistrat in anul 2020, a fost cuprins intre
-7,42% si 11,56%, cu o mediani de 0,5%.

Fondul nu define in portofoliu societiti ce sunt direct afectate de pandemia de COVID-19 (turism,
transporturi), dar, prin efectul de contagiune, pretul actiunilor societitilor la care Fondul detine actiuni a
inregistrat volatilitdti majore. Comparand finalul anului 2020 cu finalul anului 2019, subportofoliul actiuni a
inregistrat o scadere cu 4,17%, iar activul net certificat de citre Depozitar a inregistrat o crestere cu 0,37%.

Dupd cum am prezentat si in raportul privind administratea Fondului, aferent anului 2019, performanta
Fondului a fost afectatd, independent de administrarea acestuia, dar continuitatea activititii nu este alterata.

PROFILUL INVESTITORULUI iN FOND

Tindnd cont de politica sa de investitii, Fondul se adreseaza, in special, investitorilor cu toleranti la riscul
mediu.

DURATA RECOMANDATA A INVESTITIILOR

in vederea fructificdrii superioare investitiilor efectuate in unitd{i de fond, prin prisma structurii portofoliului
de active vizat, se recomanda detinétorilor de unitati de fond plasarea resurselor financiare pe un termen de
minim 36 luni.

OBIECTIVELE SI1 POLITICA DE INVESTITII

Obiectivul fondului il constituie plasarea resurselor financiare astfel incat sd ofere investitorilor protejarea
capitalurilor investite de efectul de erodare indus de catre inflatie pe termen lung si obtinerea de randamente
superioare. Prin mixul de instrumente financiare adoptat in administrarea activelor Fondului, acesta poate fi
catalogat ca avind un risc mediu,

Obiectivul de performantd al Fondului este obtinerea unui randament superior ratei inflatiei, respectiv + 3
puncte procentuale pe an.

La finalul anului 2020, obiectivul de performantd al Fondului nu a fost realizat, pe fondul volatilitatilor
ridicate inregistrate pe Bursa de Valori Bucuresti, fapt cauzat de pandemia de COVID-19. VUAN a inregistrat
in anul 2020 o crestere cu 0,5% comparat cu cel calculat la finalul anului precedent. Rata anuali a inflatiei in
anul 2020 a fost pozitiva, respectiv 2,06%, conform datelor’ furnizate de Institutul National de Statisticd.

Performanta fondului (cresterea de VUAN) in ultimii 6 ani comparatd cu rata inflatiei este prezentatd in
graficul urmator.
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Grafic nr. | Performanga Fondului vs. Rata Inflagiei

! informatiile au fost preluate de pe site-ul Asociatici Administratorilor de Fonduri din Roménia (hitp://www aaf ro/fonduri-

deschise/Mstartd = 12/2020) si au fost prelucrate de Administrator
T comunicat de presd nr. 16 / 14 ianuarie 2021, www.insse.ro
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STRATEGIA INVESTITIONALA

Pentru atingerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale, politica de investifii a Fondului a
urmdrit diversificarea plasamentelor 5i mentinerea unui portofoliu echilibrat de instrumente financiare.

Fondul poate investi in urmétoarele tipuri de instrumente financiare: actiuni, obligatiuni emise de instituii de
credit §i corporative, obligatiuni si titluri de creanfd emise sau garantate de administratia publica central si
locala, depozite bancare. alte instrumente financiare cu venit fix, organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare, alte organisme de plasament colectiv care atrag in mod public sau privat resurse financiare.

Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibila. In cazul unor conditii macroeconomice si ale unei piete
financiare nefavorabile, Administratorul poate decide cresterea ponderii instrumentelor financiare cu venit fix
sau emise de stat si scaderea ponderii instrumentelor financiare cu un grad de risc mai ridicat, Avand in vedere
evenimentele ce au marcat anul 2020 si faptul ca nu se poate estima dinamica pandemiei de COVID-19,
Administratorul a decis pastrarea ponderii, in activul total certificat, al instrumentelor ce compun portofoliul
Fondului similard cu cea din anul 2019.

Fondul poate investi maxim 60% din activele sale Tn actiuni inscrise sau tranzactionate sau care urmeaza si fie
admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romaénia sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene,
maxim 80% din activele sale in depozite constituite la institufii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau
ofera dreptul de retragere, cu scadentd care nu depaseste 12 luni, maxim 10% din activele sale in titluri de
participare ale altor O.P.C.V.M. / AO.P.C./ F.L.A,, precum §i in alte tipuri de active, care sunt detaliate in
Prospectul de emisiune sectiunea 4.3 Politica de investitii.

Fondul nu a investit in:

e actiuni ale societdtilor comerciale netranzactionate pe o piafd reglementatd sau care nu urmeaza si fie
admise la tranzacfionare pe o pia{a reglementata,

e instrumente financiare derivate;

* instrumente financiare emise de entitati din afara statelor membre ale Uniunii Europene sau in instrumente
financiare inscrise sau ftranzacfionate pe piete reglementate din afara statelor membre ale Uniunii
Europene;

e instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin si alte instrumente ale piefei monetare de tipul
efectelor de comert.

In cursul anului 2020 Fondul nu a utilizat operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SET-uri) si
instrumente de tip total return swap, definite de Regulamentul nr. 2365/201S privind transparenta
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizivii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

ACTIVITATILE DE INVESTITII DESFASURATE DE CATRE ADMINISTRATOR

Pe parcursul anului 2020, subportofoliul actiuni a suferit urmitoarele modificiri:

- s-au achizitionat actiuni listate, in valoare de 575 lei, la societatea Flaros S.A.;

- s-a Inregistrat majorarea de capital social a Bincii Transilvania S.A., cu titlu gratuit, realizatd prin mérirea
numérului actiuni, majorare la care Fondul a primit un numar de 5.268 actiuni;

- s-a inregistrat majorarea de capital social a S.N. Nuclearelectrica S.A., cu aport in numerar, la care Fondul
a participat cu 2 actiuni la o valoare de subscriere de 10 lei / actiune, proportional cu cota de participare pe
care a detinut-o la data de Inregistrare.

Dividendele incasate de la entitatile din portofoliul Fondului, pe parcursul anului 2020, sunt in suma de
47.733 lei.
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SITUATIA DETALIATA A ACTIVELOR FONDULUI LA 31.12.2020

Mai jos este prezentata structura detaliatd a portofoliului, procentual, 31 decembrie 2020 comparativ cu 31
decembrie 2019.

3122020 31.12.2019

B Actiuni 8 Unitati de fond # Depozite bancare Disponibilitdti binesti s1 sume in curs de decontare

Grafic nr.2 Strwettira porofolivlii Fondulu

Situatia detaliatd a activelor la 31.12.2020, certificata de c#tre Depozitar, este prezentatd in Anexa la prezentul
raport.

L.a31.12.2020, structura activelor Fondului a fost urméitoarea:

—  54,25% din total active In actiuni tranzactionate pe o piatd reglementatd din Romania;

- 37,60% din total active in depozite, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de retragere, cu
scadentd care nu depéseste 12 luni, constituite la institutii de credit cu sediul social in Romania;

—  8,12% din total active in titluri de participare ale altor O.P.C.V.M/A.Q.P.C/F.LA;

— 0,03% din total active in conturi curente §i numerar in lei.

La data de 31.12.2020, structura depozitelor Fondului este urmatoare.

Denumire Y%activ total certificat al Fondului
Vista Bank 11,42%
BRD — Groupe Societe Generale 11,66%
Libra Internet Bank 14,52%

Tabel nr. | Structura depozitelor la 31.12.2020

Fondul nu poate investi in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate
reprezentdnd mai mult de 20% din activele sale, limitd ce a fost respectaté pe tot parcursul anului 2020,

In graficul urmator este prezentata evolutia valorii unitare a activului net pe in ultimii 3 ani (01.01.2018-
31.12.2020).

VUAN
15,00 —
14,500 — 14,1644 14,1681
139073
ool o 13570% =
13,500
1300 +

12:500 -

12,00 e R
12,1111

ey 115836

11.00
Jan-18 Jan-1% Jan-20

Grafic nr. 3 Evofugie 1'UAN (in lei, VUAN zilnic)
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Raport anwal FDI Plus Invest 31 Decembrie 2020

in tabelul de mai jos este prezentatd evolutia VAN, VUAN si numarul unitatilor de fond in circulatie, pe
perioada ultimilor 3 ani.

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Valoare activ net (VAN) 1.464.794 38 1.459.362,22 1.227.852,24
Numir unititi de fond in circulatie 102.798,03 102.895,65 102.895,65
Valoare unitarid a activului net (VUAN) 14,2492 14,1829 11,9329

Tabel nr. 2 VAN, VUAN si . Ul aflate in circulatie (ultimii 3 ani)

3 SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei A.S.F. nr. 39/28 decembrie 2015
pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari,
aplicabile entitafilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiari din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificirile si completarile ulterioare.

Acestea au fost supuse auditului financiar.
Pentru mai multe detalii, va rugam consultati notele la situatiile financiare, anexi la prezentul raport.
SITUATIA VENITURILOR SI A CHELTUIELILOR

fn tabelul urmator sunt prezentate principalele elemente financiare, comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent.

2020 2019
Venituri din investitii 58.712 71.367
- venituri din dividende 47.733 61.627
- venituri din dobanzi 10.979 9.740
(Pierdere neti) / Castig net din investitii (30.944) 181.438
Cheltuieli 21.070 21.295
Rezultatul exercitiului 6.698 231.510

Elemente financiare, comperafie 2020/2019

Distribujia i venitul reinvestit. Fondul nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in Prospectul
de emisiune, acestea fiind evidentiate zilnic in evolutia valorii unitare a activului net.

EMISIUNEA SI RASCUMPARAREA DE UNITATI DE FOND

Modificari ale contului de capital, Valoarea contului de capital privind unitatile de fond la valoare de
emisiune la sfarsitul perioadei de raportare este de 1.464.794,3771 lei. corespunzitor unui numar de
102.798,0276 unitati de fond emise si aflate in circulatie.

Aprecierea si deprecierea investitiei. In anul 2020, aprecierea investitiei a fost in suma de 0,0663 lei / titlu,
respectiv o crestere cu 0,47% a VUAN.

Pe parcursul perioadei de raportare:

numarul de unitati de fond a scazut de la 102.895,6485 la 01.01.2020 la 102.798,0276 la 31.12.2020.
au fost facute rascumpardri in valoare de 1.265,85 lei.

numarul de investitori a scizut de la 4 investitori la 3 (1 PF, 2 PJ).

nu au existat suspendari privind cumpdrarea / raiscumpararea de unitéti de fond.

YW VY



Raport anual FDI Plus Invest 31 Decembrie 2020

MODIFICAREA CONTULUI DE CAPITAL

In LEI Capital Rezultat Prime de Total
reportat emisiune
aferente
unitigilor de
fond
Sold Ia 1 ianuarie 2020 1.028.956 - 430.400 1.459.362
Total rezultat global aferent perioadei:
Profit net al exercitiului financiar - 6.698 - 6.698
Transferul rezultatului la prime de emisiune - (6.698) 6.698
Total rezultat global aferent perioadei: 1.028.956 - 437.104 1.466.060

Tranzactii cu definiitorii de unitdti de fond,
recunoscute direct in capitalul atribuit
detinatorilor de unitati de fond

Contributii de Ia si distribuiri efitre detinitorii de
unitati de fond

Subserieri de unitati de fond - s ~ .

Riscumpiriri de unitati de fond (976) - (290) (1.266)
Total tranzactii cu detindtorii de unitifi de fond (976) - (290) (1.266)
Sold la 31 decembrie 2020 1.027.980 - 436.814 1.464.794

Tabel nr.3 Modificareq contielui de capital

SITUATIA SUMELOR iIMPRUMUTATE DE FOND

In perioada analizatd nu au fost ficute imprumuturi in numele Fondului.

4 EVENIMENTE ULTERIOARE

in sedinta din data de 05.01.2021, Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A. a aprobat numirea
domnului Sergiu Mihailov in functia de Director Administrare Corporativd, ce a fost supusi autorizirii de
catre Autoritatea de Supraveghere Financiard. Mandatul este de 4 ani de la data autorizarii. Domnul Sergiu
Mihailov a fost autorizat prin Autorizatia ASF nr. 16 / 22.01.2021.

in sedinta din data de 04.01.2021, Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A. a luat act de
notificarea transmisi de catre domnul Mircea Constantin, Director Strategie, privind incetarea contractului
individual de munc# incepand cu data de 05.02.2021. In data de 03.02.2021 a fost incheiat un acord prin care
termenul de preaviz privind incetarea contractului individual de muncd a fost prelungit pand la data de
25.02.2021.
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Prezentul raport se completeazi cu urmaitoarele anexe:

e Situatiile financiare la 31.12.2020, intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificérile si completirile ulterioare, auditate;

e Anexa 10 Situatia activelor §i obligatiilor conform Regulamentului nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societétilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si
completarile ulterioare.

S.A.L Muntenia Invest S.A.
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SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITILOR

e F) l " e «- ‘\
MUNTEMIA INVEST S.A.
SAI . Strada Serghei Vasilievicl Rahmaninov 46-48, Sector 2, Bucuresti 020199, ROMANIA,
Muntenia Invest E-mail: sai@muntenmainvest ro, Tel: +40 213 873 210, Fax: +40 213 873 209

Capital social: 1,200,000 RON, Inreg.la Reg. Comerului: J40/3307/1997, GUI 8415761, Cont bancar: RO42 RZBR 0000 0600 0278 6835 RAIFFEISEN BANK
Autorizata prin Decizia C.NV.M. nr, D 6924 7 17.07 1987, Reaulorizata prin Decizia C.N VM. nr. 110/ 13.01.2004,
Inscrisa in Registrul A.5.F. cu nr. PJROSSAIR/M00006/13.01.2004, Inscrisa la Registrul A.S.F. ca AFIA cu ni. PJRO7 1AFIAIM00005/21.12.2017

Declaratie privind responsabilitatea
pentru intocmirea situatiilor financiare

In conformitate cu articolul 10, aliniatul (1) din Legea Contabiliti{ii Nr. 82/1991, republicatd, cu
modificarile i completdrile ulterioare, raspunderca pentru organizarea si conducerea contabilitaii
revine administratorului, ordonatorului de credite sau altei persoane care are obligatia gestiondrii
unitdfii respective.

In calitate de administrator al FDI PLUS INVEST, in conformitate cu prevederile articolelor 29 si
30 din Legea Contabilititii nr. 82/1991 republicatd, cu modificirile si completirile ulterioare si ale
Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare i operatiuni de pia{a,
art.223, litera A, alin.(1), lit.c), imi asum rdspunderea pentru intocmirea situatiilor financiare anuale
si confirm ci:

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale la data de 31 decembrie
2020 sunt in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementérilor contabile
conforme cu Standardele internafionale de raportare financiard, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarda din Sectorul
instrumentelor i investitiilor financiare, cu modificérile si completérile ulterioare;

b) situatiile financiare anuale la 31 decembrie 2020 oferd o imagine fideld a pozitiei financiare,
performantei financiare gi a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata de FDI PLUS
INVEST;

¢) FDI PLUS INVEST isi desfagoard activitatea in conditii de continuitate;

d) raportul anual de activitate al SAI MUNTENIA INVEST S.A. privind administrarea FDI PLUS
INVEST in anul 2020 cuprinde o analizd corectd a dezvoltdrii si performantelor FDI PLUS
INVEST, precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii
desfasurate.

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Administrator al

FDI PLUS INVEST

Director General
Nicusor Mari
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SC EXPERT AUDIT SRL

- Autoritatea de Supraveghere Financiara
- Consiliul de Administratie si actionarilor
Societatii de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest SA

RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENT!I

Raport asupra situatiilor financiare la 31.12.2020
Opinie

Am auditat situatiile financiare intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara(IFRS) ale Fondului Deschis de Investiti PLUS Invest administrat in cursul exercitiului
financiar incheiat la 31 decembrie 2020 de catre SAl Muntenia Invest SA (Societatea) cu sediul in
Bucuresti, strada Serghei Vasilievici Rahmaninov nr.46-48 sector 2, inregistrata la Oficiul Registrul
Comertului Bucuresti sub nr. J40/3307/1997, CUI 9415761 care cuprind Situatia pozitiei financiare
la data de 31.12.2020, Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global,
Situatia modificarii capitalurilor, Situatia fluxurilor de numerar si un sumar al politicilor contabile
precum si alte note explicative.

Aceste situalii se refera la:

o Total active nete 1.464.794,38 lei

1 In opinia noasfra, situatile financiare anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare
a Fondului la data de 31 decembrie 2020 precum si a rezultatului operatiunilor sale si a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara

Baza pentru opinie

2 Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
("ISA"). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatilor financiare" din raportul
nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform cerintelor de etica profesionala
relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati de etica profesionala, conform acestor cerinte. Credem ca probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru
opinia noastra.

3. Aspecte chele

Pandemia de COVID -19 are efecte majore asupra economiei globale.Pentru FDI Plus Invest,
in opinia managerilor, COVID- 19 este un eveniment ulterior care nu conduce la ajustarea
situatilor financiare la 31.12.2020, conform IAS 10 Evenimente ulterioare datei bilantului.
Societatea de administrare SAl Muntenia Invest SA a analizat problemele potentiale cu impact



asupra performantei fondului si a intreprins masuri de siguranta suplimentare penru buna
desfasurare a activitatii fondului.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

3 Conducerea SAl Muntenia Invest SA este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare
ale ' Fondului care sa
ofere o imagine fidela in conformitate cu IFRS si pentru acel control intern
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

4 In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii fondului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a
aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze Fondul sau sa opreasca operafiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista
in afara acestora.

5 Persoanele responsabile cu guvemanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Fondului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

6 Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna
0 denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda,
fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil,
ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta decizile economice ale utilizatorilor,
luate in baza acestor situatii financiare.

7 Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

* ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intenticnate, declaratii false si
evitarea controlului intern.

* Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern al Societatii,

« Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil



al estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

«  Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a ufilizari de catre
conducere a contabilitati pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza
probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la
evenimente sau conditi care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Societalii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam
ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatile financiare sau, in cazul in
care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina
Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatil
activitatii.

+ Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si confinutul situatiilor financiare,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta
tranzactile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa
rezulte intr-o prezentare fidela.

8 Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului.

SC Expert Audit SRL
Autorizatie CAFR 137/2002
E-Viza ASPAAS 121165/2020




FDI PLUS INVEST

Situatia profitului sau pierderii
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

In LEI Noti 2020 2019
Venituri

Venituri din dividende 7 47.733 61.627
Venituri din dobanzi 8 10.979 9.740

Cistig din investitii
(Pierdere neta) / Castig net din reevaluarea activelor 9 (30.944) 181.438
financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere

Cheltuieli

Comisioane de administrare 10 (2.533) (2.440)
Cheltuieli de custodie si alte comisioane 11 (12.136) (12.350)
Alte cheltuieli operationale 12 (6.401) (6.505)
Profit net al exercitiului financiar 6.698 231.510
Total rezultat global aferent perioadei 6.698 231510

Situaiile financiare au fost autorizate pentru emitere de citre Consiliul de Administratie in data de 23
aprilie 2021 si au fost semnate in numele acestuia de citre SAl Muntenia Invest S.A., administrator al
FDI Plus Invest, prin:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST S.# SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUM i Eg Irina MIHALCEA

Ditector General (g N\ 3 Contabil Sef

LU

Notele de la pagina 7 la pagina 28 fac parte integranté din situatiile financiare.



FDI PLUS INVEST

Situatia pozitiei financiare
la 31 decembirie 2020

In LEI Noti 31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
Active
Numerar si conturi curente 13 485 59.292
Depozite plasate la binci 14 551.696 457.075
Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere 15 015.223 945,572
Alte active 16 1.444 1.479
Total active 1.468.848 1.463.418
Datorii
Datorii comerciale 17 3.940 3.942
Alte datorii 17 14 114
Total datorii 4.054 4.056

Capitaluri proprii

Capital 18 1.027.980 1.028.956
Prime de emisiune aferente unitégilor de fond 19 436.814 430.406
Total capitaluri proprii 1.464.794 1.459.362
Total datorii si capitaluri proprii 1.468.848 1.463.418

Situaiile financiare au fost autorizate pentru emitere de ciitre Consiliul de Administrafie in data de 23
aprilie 2021 si au fost semnate in numele acestuia de citre SAl Muntenia Invest S.A., administrator al FDI
Plus Invest, prin:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAI MUNTENIA [NVEE& SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BU Irina MIHALCEA

Director General \ Contabil Sel’
/ Flll .

Notele de la pagina 7 la pagina 28 fac parte integranta din situatiile financiare.



FDI PLUS INVEST
Situatia modificérilor capitalurilor proprii

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

InLEI Capital  Rezultat Prime de Total
reportat emisiune
alerente
unititilor de
fond
Sold la 1 ianuarie 2020 1.028.956 - 430.406 1.459.362
Total rezultat global aferent perioadei:
Profit net al exercitiului financiar - 6.698 - 6.098
Transferul rezultatului la prime de emisiune - (6.698) 0.698 -
Total rezultat global aferent perioadei: 1.028.956 - 437.104 1.466.060
Tranzactii cu detindtorii de unititi de fond,
recunoscute direct in capitalul atribuit
detinitorilor de unitiiti de fond
Contributii de la si distribuiri citre detiniitorii de
unititi de fond
Subscrieri de unitati de fond - - - -
Réscumpariri de unitati de fond (976) - (290) (1.266)
Total tranzactii cu deindtorii de unititi de fond (976) - (290) (1.266)
Sold la 31 decembrie 2020 1.027.980 - 436.814 1.464.794
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicugor Marian BUICA Irina MIHALCEA
Contabil Sef

Notele de la pagina 7 la pagina 28 fac parte integrantd din situatiile financiare.
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FDI PLUS INVEST
Situatia modificarilor capitalurilor proprii

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

In LEI Capital  Rezultat Prime de Total
reportat emisiune
aferente
unitatilor de
fond
Sold la 1 ianuarie 2019 1.028.956 - 198.896 1.227.852
Total rezultat global aferent perioadei:
Profit net al exercitiului financiar - 231.510 - 231510
Transferul rezultatului la prime de emisiune - (231.510) 231.510 .
Total rezultat global aferent perioadei 1.028.956 - 430.406 1.459.362

Tranzactii cu definitorii de unititi de fond,
recunoscute direct in capitalul atribuit
detindtorilor de unitiiti de fond

Contributii de la si distribuiri citre detinatorii de
unitati de fond
Subscrieri de unitéti de fond = 2 - -

Rascumpdriri de unititi de fond - % . 5
Total tranzactii cu detinftorii de unitati de fond - - - -

Sold la 31 decembrie 2019 1.028.956 - 430.406 1.459.362

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUI Irina MIHALCEA

Director General Contabil Sef

N

Notele de la pagina 7 la pagina 28 fac parte integranta din situatiile financiare.



FDI PLUS INVEST

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2020

In LEI Noti

Activititi de exploatare

Profit net
Ajustari:
Venituri din dividende 7
Venituri din dobénzi 8
(Castig net) / Pierdere neta din reevaluarea activelor 9

financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Venituri nete din deprecierea altor active

Modificiri ale activelor si pasivelor aferente activitagii
de exploatare

Modificari ale activelor financiare la valoare justd prin
profit sau pierdere

Madificari ale altor active

Modificiri ale altor datorii

Dividende incasate

Dobiénzi incasate

Numerar net rezultat din / (utilizat in) activititi de
exploatare

Activititi de investitii

Plasamente nete in depozite cu scadenta mai mare de 3
luni si mai micad de un an

Numerar net utilizat in activititi de investitii

Activititi de finantare
Plati pentru rascumpirari de unitati de fond
Numerar net utilizat in activitifi de finantare

Descresterea netd in numerar si echivalente de
numerar
Numerar si echivalente de numerar la | ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

2020 2019
6.698 231.510
(47.733) (61.627)
(10.979) (9.740)
30.944 (181.438)
(595) (84.402)
35 (15)
2) 27
47.733 61.627
10.614 9.380
36.715 (34.678)
(68.852) (237.988)
(68.852) (237.988)
(1.266) 5
(1.266) -
(33.403) (272.666)
204.888 477.554
171.485 204.888




FDI PLUS INVEST

Situagia fluxurilor de trezorerie
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

Numerarul si echivalentele de numerar la 31 decembrie cuprind:

In LEI Noti 31 decembrie 31 decembrie

2020 2019
Conturi curente la banci 13 485 59.292
Total numerar 485 59.292
Depozite bancare cu scadentd originald mai mici de 3 luni 14 171.000 145.596
Total numerar si echivalente de numerar 171.485 204.888

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S. = SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicugor Marian BUICA Irina MIHALCEA

Director Genera Contabil Sef

Wﬁ( ﬁﬁu\

Notele de la pagina 7 la pagina 28 fac parte integranta din situatiile financiare.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

1. Entitatea care raporteazi

Fondul Deschis PLUS Invest, (“FDI PLUS Invest” sau “Fondul™), este un organism de plasament in
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica
conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Romén si care funcfioneazi in conformitate cu
prevederile O.U.G. nr. 32/2012 si ale Regulamentului ASF nr. 9/2014.

Fondul functioneazi in baza Autorizagiei Autoritifii de Supraveghere Financiard (A.S.F.) nr. A/86/9
aprilie 2014 si este inscris in Registrul A.S.F. sub nr. CSCO6FDIR/120092.

Obiectivul fondului il constituie plasarea resurselor financiare asifel incat sa ofere investitorilor
protejarea capitalurilor investite de efectul de erodare indus de catre inflafie pe termen lung si obfinerea
de randamente superioare celor pe care le-ar ob{ine daca ar plasa in mod individual sumele in depozite
bancare. Prin mixul de instrumente financiare adoptat in administrarea activelor fondului, acesta poate fi
catalogat ca avand un risc mediu.

Administrarea Fondului este realizatd de Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A.
(“Administrator”) certificatd ca administrator de fonduri de investifii alternative cu numdarul PJRO7
IAFIAL/400005. Conform prevederilor art. 3 punctul 2 din Legea nr. 74/2015, cu modificérile si
completdrile ulterioare, AFIA inseamna orice persoand juridica a carei activitate principald o reprezintd
administrarea unuia sau mai multor fonduri de investitii alternative.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de catre BRD - Groupe Société Générale S.A.,
societate autorizatd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

2. Bazele intoemirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28 decembrie
2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internafionale de Raportare
Financiard, aplicabile entitifilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare cu modificarile si
completarile ulterioare (,Norma ASF nr.39/2015”). In intelesul Normei ASF nr.39/2015, Standardele
Internationale de Raportare Financiard sunt cele adoptate potrivit procedurii prevazute de Regulamentul
(CE) nr. 1606/2002 (“IFRS adoptate de Uniunea Europeana”).

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerinjele [AS | ,Prezentarea situatiilor
financiare”, Fondul a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in Situatia profitului sau pierderii,
considerdnd cd aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decét
cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de 1AS 1.

(¢) Bazele evaludrii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare
la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 3(c)(v) si Nota 5.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

2. Bazele intocmirii (continuare)

(d) Moneda functionali si de prezentare

Conducerca Fondului considerd cd moneda functionald, asa cum este definitd aceasta de 1AS 21 ,,Efectele
variagiei cursului de schimb valutar™, este leul. Situatiile financiare sunt prezentate in lei, rotunjite la cel
mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Fondului a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecitilor

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeand presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimiri, judecati si ipoteze ce afecteazi aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportati a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecatile si
ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti factori considerati
rezonabili in contextul acestor estimdri. Rezultatele acestor estimiri formeazad baza judecitilor referitoare
la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obginute din alte surse de informatii.
Rezultatele obtinute pot {1 diferite de valorile estimarilor.

Estimérile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteazd doar acea perioada sau
in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare dacd revizuirea afecteazi atit perioada
curentd cét si perioadele viitoare,

Judecitile efectuate de catre conducere Tn aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare precum si estimarile ce implicd un risc semnificativ al unei ajustiri semnificative In cursul
anului viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

(f) Continuitatea activititii

Prezentele situagii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune
faptul ca Fondul isi va continua activitatea, fird o reducere semnificativd a acesteia, $i in viitorul
previzibil.

Din analizele efectuate privind implicatiile pandemiei de Covid-19 in activitatea Fondului, SAI Muntenia
Invest S.A., Administratorul Fondului consideri ¢ nu va fi afectatd continuitatea activititii acesteia. (a se
vedea Nota 5)

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate in cadrul acestor situatii financiare.

AR

(a) Tranzactii in moned3 striind

Operatiunile exprimate in monedi strdind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii situatiei
pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva.

Cagtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfrgitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate fn monedd strdind sunt
recunoscute in profit sau pierdere.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare justi
prin profit sau pietdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare

pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2020
3. Politici contabile semnificative (continuare)

(a) Tranzactii in monedi striini (continuare)

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 Variatie
Eure (EUR) 1: LEU 4,8694 1: LEU 4,7793 + 1,89%
Dolar american (USD) 1: LEU 3,9660 1: LEU 4,2608 - 6,92%

(b) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite constituite
la banei (inclusiv depozitele blocate si dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intoemirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar:
numerarul efectiv, conturile curente la banci i depozitele cu o scaden{d initiald mai mica de 90 de zile
(elemente din Notele 13 si 14),

() Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Fondul clasifica instrumentele financiare detinute in urmétoarele categorii:

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar este evaluat la costul amortizat daca indeplineste ambele conditii prezentate mai jos si

nu este desemnat ca fiind evaluat la valoarea justd prin profit sau pierdere:

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al cdrui obiectiv este pastrarea activelor pentru colectarea
fluxurilor de numerar contractuale; §i

- conditiile sale contractuale genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care sunt numai pliti ale
principalului si dobanzii aferente sumei principale scadente.

La 31 decembrie 2020 Fondul define active financiare clasificate in aceastd categorie.
Active financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global

Un activ financiar se evalueaza la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global numai daci
indeplineste ambele conditii prezentate mai jos si nu este desemnat la valoare justd prin profit sau
pierdere:

- este definut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este atins atit prin colectarea fluxurilor de
trezorerie contractuale, cat si prin vanzarea de active financiare; si

- conditiile sale contractuale genereazi, la anumite date, fluxuri de trezoverie care reprezinta numai plati
ale principalului si dobénzii aferente sumei principale scadente.

La recunoasterea initiala a unei investitii in instrumente de capitaluri proprii care nu este detinutd pentru
tranzactionare, Fondul poate alege in mod irevocabil si prezinte modificari ulterioare ale valorii juste in
alte elemente ale rezultatului global. Aceste optiuni s¢ aplicd pentru fiecare instrument, dupé caz.

La 31 decembrie 2020 Fondul nu detine active financiare clasificate in aceastd categorie.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentry exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(¢) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare (continuare)
Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global, asa cum este descris mai sus, vor fi evaluate la valoare justd
prin profit sau pierdere. in plus, la recunoasterea initiald, Fondul poate desemna in mod irevocabil ca un
activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau la valoare justa prin
alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justa prin profit sau pierdere, daci acest
lucru elimind sau reduce in mod semnificativ o neconcordanti contabila cave ar apirea daci s-ar proceda
n alt mod.

La 31 decembrie 2020 Fondul detine active financiare clasificate in aceasta categorie.

(i) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Fondul devine parte contractuald la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii initiale
la valoare justa.

(iii) Conipensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cdnd existd un drept legal de compensare si daca existd intentia decontarii lor pe o
bazd netd sau daci se intenfioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cind este permis de standardele contabile, sau
pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de
tranzacfionare a Fondului.

(iv) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezintd valoarea la care activul sau datoria
financiaré este masurata dupa recunoasterea initiald, mai putin platile de principal, la care se adauga sau
din care se scade amortizarea cumulatd pand la momentul respectiv folosind metoda dobanzii efective,
mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

(v) Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justa reprezintd preful care ar fi primit la vAnzarea unui activ sau plétit pentru stingerea unei
datorii in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principala, la
data evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasd piata la care Fondul are acces la
acea data.

Fondul mésoard valoarea justd a unui instrument utilizind preful cotat pe o piatd activa pentru acest
instrument. Un instrument financiar are o piatd activi dacd pentru acel instrument sunt disponibile rapid
si In mod regulat preturi cotate,

Preful de piatd utilizat pentru determinarea valorii juste este prejul de Inchidere al pietei din ultima zi de
tranzactionare inainte de data evaluirii.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exevcifiul financior incheiat la 31 decembrie 2020

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(c) Active si datorii financiare (continuare)
(v) Evaluarea la valoarea justi (continuare)

In cazul in care nu existd un pref cotat pe o piatd activa, Fondul utilizeaza tehnici de evaluare care
maximizeaza utilizarea de date de intrare observabile relevante si minimizeaza utilizarea datelor de
intrare neobservabile. Tehnica de evaluare aleasa incorporeazd toti factorii pe care participantii de pe
pia(a i-ar lua in considerare In stabilirea pretului unei tranzactii.

Cea mai buni dovada a valorii juste a unui instrument financiar la recunoasterea initiald este preful
tranzactiei - adicad valoarea justd a contraprestatiei primita sau data. Daci Fondul determina ci valoarea
Jjustd la recunoasterea initiala diferd de preful tranzactiei iar valoarea justa este evidenta fie prin existenta
unei cotalfii pe o piafa activa pentru un activ sau o datorie similare, fie printr-o tehnica de evaluare bazata
pe intriri observabile in piafd, atunci instrumentul respectiv este initial mésurat la valoare justd. Ulterior,
diferenta dintre valoarea justa si pretul de tranzaciionare este amortizatd in profit sau pierdere pe durata
de viala a instrumentului financiar.

Unitatile de fond sunt evaluate la valoarea unitara a activului net, calculat de citre administratorul de
fond utilizand cotatii de inchidere pentru instrumentele financiare detinute de fonduri. In cazul in care
Fondul observa ca pentru detinerile unui fond nu existd o piata activa, apeleaza la informatii publice cu
privire la definerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), obtinand
un VUAN corectat cu ajustarile considerate necesare la valoarea activului net in urma analizei
informatiilor publice mentionate anterior.

(vi) ldentificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Pierderca de credit asteptatd reprezintd diferenta dintre toate fluxurile de trezorerie contractuale care sunt
datorate Fondului si toate fluxurile de trezorerie pe care Fondul preconizeazé sa le primeascd, actualizate
la rata dobdnzii efective initiale.

Un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat ca urmare a riscului de credit in cazul in
care s-au produs unul sau mai multe evenimente ce au un impact negativ asupra fluxurilor de numerar
viitoare estimate ale activelor.

Fondul evalueaza daca riscul de credit pentru un activ financiar a crescut semnificativ de la recunoasterea
initiala pe baza informatiilor, disponibile fard cost sau efort nejustificat, ce sunt un indicator al cresterilor
semnificative in riscul de credit de la recunoasterea initiala.

Fondul recunoaste in profit sau pierdere valoarea modificarilor pierderilor de credit asteptate pe toata
durata de viata a activelor financiare drept céstig sau pierdere din depreciere.

Castigul sau pierderea din depreciere se determind ca diferen{d intre valoarea contabila a activului
financiar si valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizdnd rata dobanzii efective a
activului financiar la momentul initial.

Fondul recunoaste modificirile favorabile in pierderile de credit asteptate pe toatd durata de viatd drept
castig din depreciere, chiar daca pierderile de credit asteptate pe toata durata de viatd sunt mai mici decat
valoarea pierderilor de credit asteptate care au fost incluse in fluxurile de trezorerie estimate la
recunoasterea initiala.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(c) Active si datorii financiare (continuare)
(vii) Derecunoagtere

Fondul derecunoagte un activ financiar atunci cind drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel actiy
financiar expird, sau atunci cand Fondul a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Fond sau creat pentru Fond este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Fondul derecunoaste o datorie financiard atunci cind s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(viii) Castiguri i pierderi din cedare

Cistigul sau pierderea aferenta ceddrii unui activ financiar sau unei datorii financiare evaluate la valoare
Justd prin profit sau pierdere este recunoscut in profitul sau pierderea curenta.

Un cdstig sau o pierdere aferentd unui activ financiar care este evaluat la cost amortizat se recunoaste in
profitul sau pierderea curenta atunci cind activul este derecunoscut.

(d) Alte active si datorii financiare

Alte active i datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective, minus
orice pierderi din depreciere.

(¢) Deprecierea activelor altele decat cele financiare

Valoarea contabila a activelor Fondului care nu sunt de naturd financiara sunt revizuite la fiecare dati de
raportare pentru a identifica existenta indiciilor de depreciere. Dacé exista asemenea indicii, se estimeazi
valoarea recuperabild a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cénd valoarea contabild a activului sau a unitatii sale
generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabilé a activului sau a unita{ii generatoare de numerar.
O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar si care este
independent fatd de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se recunosc in profit sau
pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitali generatoare de numerar este maximul dintre valoarea
de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vénzarea acelui activ sau unitifi. Pentru
determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratd de
actualizare inainte de impozilare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice activului
respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de raportare
pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai existd. Pierderea din depreciere se reia dacid s-a produs
o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se
reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depiiseste valoarea contabild care s-ar fi
calculat, netd de amortizare si depreciere, daci pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscutd.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(f) Capital
Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitafilor de fond. Participarea la Fond este

nediscriminatorie, fiind deschisa oricirei persoane fizice sau juridice, romane sau striine, care subscrie la
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Unititile de fond se vor achizitiona la preful de cumpdrare calculat pe baza activelor din ziua creditarii
contului Fondului. Preful de cumparare este preful de emisiune platit de investitor si este format din
valoarea unitard a activului net calculat de Administrator si certificat de Depozitar, pe baza activelor din
ziua in care s-a facut creditarea conturilor colectoare ale Fondului.

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage in orice moment doresc. Ei pot solicita riscumpérarea
oricdrui numdr din unitatile de fond definute. Rascumpdararea unui numar de unitafi de fond din cele
definute de citre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitétii de investitor, cat timp acesta mai
detine cel putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pot fi rdiscumpdrate la cerere la preful de rascumpdrare. Prin preful de rascumpdrare se
intelege preful cuvenit investitorului la data cererii de rascumpirare §i este format din valoarea unitara a
activului net calculat de Administrator si certificat de depozitarul fondului.

Pretul de rascumparare al vnui titlu de participare este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a
inregistrat cererea de rdscumpdrare. Din valoarea riscumpdratd se scade comisionul de riscumpirare,
precum si orice alte taxe legale si comisioane bancare conform prospectului de emisiune.

(g) Venituri din dobénzi si cheltuieli cu dobénzile

Veniturile gi cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobénzii efective.
Rata dobanzii efective reprezintii rata care actualizeazd platile si incasirile in numerar preconizate in
viitor pe durata de viad asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o
duratd mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.

(h) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de a
primi aceste venituri,

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativd la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondentd cu cresterea
participatiei aferente.

In exercitiile financiare 2020 si 2019 Fondul nu a inregistrat venituri din dividende aferente actiunilor
primite fara contraprestatic in bani atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruti.

Pentru dividendele primite de citre Fond nu se datoreaza impozit pe dividende, conform art.43 din Legea
nr. 227/2015 privind Codul Fiscal deoarece Fondul este un organism de plasament colectiv fard
personalitate juridica.

(i) Taxe privind impozitul pe profit

Conform sistemului actual de impozitare, Fondul, fiind entitate fard personalitate juridica, nu intra sub
incidenta dispozitiilor legale privind impozitul pe profit.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(j) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflectd evenimentele ulterioare sfarsitului de an, evenimente care furnizeaza
informatii suplimentare despre pozifia Fondului la data raportarii sau cele care indica o posibild Tncilcare
a principiului continuitatii activitatii (evenimente ce determind ajustdri). Evenimentele ulterioare
sfarsitului de an ce nu constituie evenimente ce determind ajustari sunt prezentate in note atunci cind
sunt considerate semnificative.

(k) Pirti afiliate

Diferite entitd{i sau persoane sunt considerate a fi in relatii speciale cu Fondul in cazul in care una din
par{i, fie prin proprietate, fie prin drepturi contractuale, relajii familiale sau alte situatii similare pot
controla direct sau indirect cealaltd parte, sau o pot influenta in mod semnificativ in luarea unor decizii
financiare sau operationale.
Tranzactiile intre parti afiliate reprezintd un transfer de resurse sau obligatii intre parti afiliate indiferent
dacd implica un pret sau nu.

(1) Standarde si interpretiiri noi care nu sunt inci in vigoare

Un numar de standarde noi, amendamente si interpretiri ale standardelor nu sunt incd in vigoare la data
situatiilor financiare $i nu au fost aplicate in intocmirea acestor situatii financiare:

i) Amendamente la TAS 1 Prezentarea situatiilor financiare: Clasificarea datoriilor in datorii
curente si datorii pe termen lung (data intririi in vigoare: perioadele anuale ce incep cu data de 1
ianuarie 2023)

Amendamentele clarificd faptul c¢d o clasificare a datoriilor in datorii curente sau pe termen lung se
bazeaza exclusiv pe dreptul societétii de a améana decontarea la sfarsitul perioadei de raportare. Astfel,
dreptul societatii de a aména decontarea pentru cel putin doulisprezece luni dupé data raportirii trebuie sa
aibd un fond economic. Clasificarea nu este afectati de intentiile sau asteptirile Conducerii cu privire la
mésura si momentul in care entitatea isi va exercita dreptul.

Fondul nu considera cd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare.

ii) Amendamente la IFRS 9 Instrumente financiare (data intrérii in vigoare: perioadele anuale ce
incep cu data de 1 ianuarie 2022)

Amendamentele clarificd faptul c&, atunci cdnd se evalueaza un schimb de datorii financiare intre un
debitor si un creditor, ce se realizeazd in conditii substantial diferite, comisioancle care trebuie incluse
impreund cu valoarca actualizatd a fluxurilor de trezorerie conform noilor condifii includ numai
comisioanele platite sau primite intre debitor si creditor, inclusiv comisioanele platite sau primite in
numele celuilalt.

Fondul nu considera ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionald conduce la expunerea Fondului la o varietate de riscuri asociate instrumentelor
financiare definute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care Fondul este expus
sunt:

e riscul de pia{d (riscul de prei, riscul de ratd a dobénzii si riscul valutar);
e riscul de credit;

e riscul de lichiditate;

» riscul operational.

Strategia generalda de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Fondului raportat la
nivelul de risc la care acesta este expus si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra performantei
financiare a Fondului.

Fondul utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care
este expusd. Aceste politici 5i proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip de
risc.

(a) Riscul de piati

Riscul de piatd este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obfine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobéndi i a cursurilor de schimb ale valutelor.

Fondul este expus la urmatoarele categorii de risc de piata:

(i) Riscul de pref

Fondul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justi prin profit sau
pierdere.

Din totalul actiunilor cu piatd activa detinute de Fond, 90% reprezentau la 31 decembrie 2020 (31
decembrie 2019: 88%) investifii in societa{i ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori
Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursierd si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a
preturilor celor mai lichide saptesprezece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A. isi indeplineste rolul de monitorizare a cadrului
de administrare a riscului de piafa si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piafa roméineasca de
capital in scop speculativ.

O variatie pozitiva de 10% a prefului activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere ar

conduce la o crestere a profitului la 31 decembrie 2020 cu 91.522 lei (31 decembrie 2019; 94.557 lei), o
variatie negativa de 10% avénd un impact net egal si de semn contrar.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)
(i) Riscul de pref (continuare)

Fondul define acfiuni in societdf{i care opereazi in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEI 31 decembrie Yo 31 decembrie %
2020 2019
Industria energetica 422.658 53% 444.893 54%
Activitati financiare, bancare si de asigurari 267.335 34% 284.210 34%
Industria celulozei, hirtiei, cartonului 41.080 5% 40.300 594
Industria farmaceutica si medicala 63.980 8% 60.970 7%
Altele 975 0% 268 0%
TOTAL 796.028 100% 830.641 100%

La 31 decembrie 2020 Fondul detinea actiuni in societdti care activeazii in industria energeticd, cu o
pondere de 53% din total portofoliu in scidere fatd de ponderea de 54% inregistratd la 31 decembrie
2019. Pe de altd parte, 34% din portofoliul de actiuni la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019,
reprezinta defineri in societati din domeniul financiar-bancar si asigurari.

Unitétile de fond detinute de Fond sunt expuse riscului de pret avand la rAndul lor plasamente cu grade
diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni, alte instrumente cu venit fix, actiuni, efc).

(ii) Riscul de rata a dobdnzii

Fondul se confruntd cu riscul de ratd a dobénzii datoritd expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratei
dobénzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile aferente
activelor si datoriilor financiare purtitoare de dobdnzi variabile, precum si valoarea de piati a celor
purtdtoare de dobénzi fixe.

La datele de 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, activele si datoriile Fondului nu sunt purtitoare de
dobénda variabild. Activele purtitoare de dobanda fixd sunt sumele plasate in depozite in suma de
550.112 lei 1a 31 decembrie 2020 respectiv 455.856 lei la 31 decembrie 2019. Numerarul si echivalentele
de numerar sunt in general investite la rate de dobanda pe termen scurt.

Fondul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fa{d de fluctuatiile ratei dobénzii.

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb.

Fondul nu este expus fluctuatiilor cursului de schimb valutar, deoarece loate activele si pasivele
financiare ale Fondului la 31 decembrie 2020 sunt exprimate in moneda nationala.

16



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(b) Riscul de eredit

Riscul de credit reprezintd riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de cétre contrapartida a obligatiilor financiare. Fondul este expus riscului de
credit ca urmare a detinerii de conturi curente si depozite bancare.

Expunerea maximai la riscul de credit a Fondului este in suma de 552.181 lei la 31 decembrie 2020 si in
suma de 516.367 lei la 31 decembrie 2019 si poate fi analizata dupd cum urmeaza:

In LEI 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Expuneri din conturi curente gi depozite plasate la banci
(Nota 13 si Nota 14)

Vista Bank S.A. 167.622 161.120
BRD - Groupe Société Générale S.A. 171.641 145.774
Libra Internet Bank S.A. 212918 209.473
Total 552.181 516.367

(¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ce
rezultd din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fird ca aceasta
sd implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de citre Fond.

Structura activelor gi datoriilor financiare a fost analizatd pe baza perioadei rAimase de la data situatiei
pozitiei financiare pind la data contractuald a scadentei, atat pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2020 cat si 31 decembrie 2019:

31 decembrie 2020

In LEI Valoare Sub3luni intre3si12 Mai mare Fari

contabila luni de 1 an maturitate
prestabilitd

Active financiare

Numerar si conturi curente 485 485 - - -

Depozite plasate la banci 551.696 551.696 - - -

Active financiare la valoarea 915.223 - - - 915.223

Justd prin profit sau pierdere

Total active financiare 1.467.404 552.181 B - 915.223

Datorii financiare

Datorii comerciale 3.940 3.940 & - -

Alte datorii ! 114 - - -

Total datorii financiare 4.054 4.054 - - -

Excedent de lichiditate 1.463.350 548.127 - - 915.223




FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare

pentru exercifiul financiar incheiar la 31 decembrie 2020

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2019
fn LEI

Active financiare
Numerar si conturi curente
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoarea
Jjustd prin profit sau pierdere
Total active financiare

Datorii financiare
Datorii comerciale
Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

(d) Riscul operational

Valoare Sub3luni intre3si12 Maimare Fira
contabilid luni de 1l an maturitate
prestabilita
59.292 59292 - - -
457.075 457.075 ~ - -
045.572 - - - 945.572
1.461.939 516.367 e - 945,572
3.942 3.942 - = »
114 114 - . .
4.056 4,056 - - =
1.457.883 512.311 - - 945.572

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate din
cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvata a unor activitagi interne, existenta unui personal
sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum ar fi conditiile economice,
schimbiri pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational este inerent tuturor activitatilor

Fondului.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce pot genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a elimina
sau diminua pierderile de naturd financiard sau reputational.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiar la 31 decembrie 2020

5. Estimiri contabile si judeciiti semnificative

Conducerea Fondului discuta dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile
semnificative si a estimdrilor. Judecitile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale
Fondului includ:

Surse cheie ale incertitudinii estimiirilor
Ajustari pentru deprecierea activelor evaluate la cost ameortizat

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuata la nivel individual si se bazeazi pe cea mai buni
estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteaptd a fi primite.
Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estiméri cu privire la situatia financiara a
contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Precizia ajustarilor depinde de estimarea
fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Pentru instrumente financiare rar tranzactionate si peniru care nu existd o transparenta a preturilor,
valoarea justd este mai pufin obiectiva si este determinatd folosind diverse nivele de estimari privind
gradul de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piatd, ipoteze de pret si alte riscuri
care afecteaza instrumentul financiar respectiv.

lerarhia valorilor juste
Fondul foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:
Nivelul 1: prefuri cotate (neajustate) in piete active pentru active sau datorii identice

Nivelul 2: intrdri altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau
datorii, fie direct (ex: prefuri, preturi cotate pe piete care nu sunt active) fie indirect (ex: derivate din
preturi)

Nivelul 3: intrdri pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piafd (intriri
neobservabile). Aceastd categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include
clemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot
avea un efect semnificativ asupra evalu@rii instrumentului. Aceastd categorie include instrumente
care sunt evaluate pe baza prefurilor cotate pentru instrumente asemandtoare dar pentru care sunt
necesare ajustdri bazate in mare masurd pe date neobservabile sau pe estimari, pentru a reflecta
diferenta dintre cele doud instrumente,

Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeazi pe
prefurile cotate pe piajd sau pe preturile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Fondul determini valoarea justd folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare includ
valoarea netd prezentd i modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparafia cu instrumente similare
pentru care existd preturi de piatd observabile si alte tehnici de evaluare, Ipotezele si variabilele folosite
in tehnicile de evaluare includ rate de dobénda fara risc si rate de referin{d, marje de risc de credit si alte
prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare, randamente ale obligatiunilor si capitalului, cursuri
de schimb valutar, indici ai prefului de capital, volatilitati §i corela{ii previzionate.

Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justd care sé reflecte pretul instrumentelor
financiare la data raportarii, pref care ar fi determinat in conditii obiective de citre participantii la piatd.

Pentru estimarea valorii juste a activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere, Fondul a
aplicat la 31 decembrie 2020 si 3| decembrie 2019 metode de evaluare de nivel 1.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembyrie 2020

5. Estimiri contabile si judeciti semnificative (continuare)
Implicatii ale pandemiei de Covid-19

In contextul pandemiei de Covid-19 Fondul, prin Administratorul sau, a identificat principalele riscuri si
incertitudini la care este expus.

Evenimentele legate de pandemia de Covid-19 au devenit pregnante mai ales in primul trimestru al
anului 2020. Pandemia de Covid-19 a produs incertitudini in desfasurarea activitatii majoritatii
societdtilor la care Fondul detine participatii si, drept urmare, preturile cotate pe pietele active au fost
diminuate semnificativ, conducind la scaderea valorii contabile a activelor financiare. Prin specificul
activitdtii sale, Fondul detine participatii la societati cu domenii de activitate din diverse arii ale
economiei, unele domenii nefiind afectate direct de aceastd situatie. Fata de valoarea justa a activelor
financiare 1a 31 decembrie 2019 s-a inregistrat o scddere de 3% in exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2020, scidere ce poate fi considerata si un efect al pandemiei de Covid-19.

Rezultatul net al exercitiului a fost si poate fi in continuare afectat negativ de masurile prudente luate de
societatile la care Fondul detine participatii fie prin nedistribuirea profiturilor realizate in anul 2019, fie
prin diminuarea dividendelor distribuite faa de estimarile initiale, la care se adauga pierderile inregistrate
din scideri ale valorii de tranzactionare pe piatd a unor emitenti a caror evaluare la valoarea justi
influenteaza profitul sau pierderea Societitii.

Exceptand elementele prezentate mai sus, Administratorul Fondului nu poate cuantifica, cu exactitate,
impactul economic asupra performantelor sale financiare, dar din analizele efectuate a reiesit ¢i nu va fi
afectatd continuitatea activititii Fondului.

6. Active si datorii financiare

Avand in vedere faptul ci activele si datoriile financiare ale Fondului sunt pe termene foarte scurte, (vezi
Nota (4c)) Fondul a considerat ci valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare detinute la cost
amortizat aproximeaza valoarea justa a acestora. Astfel, in vederea prezentirii in situatiile financiare a
valorii juste a activelor si datoriilor financiare misurate la cost amortizat, Fondul nu a considerat
necesard folosirea unor tehnici de evaluare a valorii juste.

Tabelul de mai jos sumarizeazé valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale
Fondului la data de 31 decembrie 2020 comparativ cu 31 decembrie 2019:
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

7. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistreazd la valoare brutd. Detalierea veniturilor din dividende pe
principalele contrapartide este prezentatd mai jos:

In LEI 2020 2019
S N. Nuclearelectrica S.A. 9.898 7.525
Banca Transilvania S.A. 6.060 8.267
S.N.G.N. Romgaz S.A. 5.289 [13.761
OMYV Petrom S.A. 4.898 4.266
Societalea Energetica Electrica S.A. 4.711 4,745
Conpet 5.A., 3.879 4.107
Vrancart S.A. 3.016 2470
S.N.T.G.N. Transgaz S.A. 2.320 3.249
Bursa de Valori Bucuresti S.A. 2.236 3.063
Antibiotice S.A. 2.092 699
Biofarm S.A. 2.170 700
FII BET-FI Index Invest 820 943
Fondul Proprietatea S.A. 321 452
Flaros S.A. 23 -
BRD - Groupe Société Générale S.A. - 7.380
Total 47.733 61.627

8. Venituri din dobinzi

In LEI 2020 2019
Venituri din dobanzi aferente depozitelor bancare 10.935 9.725
Venituri din dobanzi aferente conturilor curente 44 15
Total 10.979 9.740

9. (Pierdere netdi) / Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoare justi prin
profit sau pierdere

In LEI 2020 2019
(Pierdere net) / Céstig net din reevaluarea activelor financiare (35.208) 176.674

la valoare justa prin profit sau pierdere - actiuni

Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoare justa 4.264 4764

prin profit sau pierdere - unitati de fond

Total (30.944) 181.438
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

10. Comisioane de administrare

In LEI 2020 2019
Cheltuieli de administrare 2.533 2.440
Total 2.533 2.440

In anul 2020 si 2019 Fondul a fost gestionat de citre SAI Muntenia Invest S.A. Pentru activitatea de
administrare a Fondului, valoarea comisionului pentru anul 2020 a fost de 2.533 lei (2019: 2.440 lei).

11. Cheltuieli de custodie si alte comisioane

n LEI 2020 2019
Cheltuieli de custodie 10.860 10.870
Cheltuieli cu alte comisioane 1.275 1.274
Costuri de tranzactionare I 206
Total 12.136 12.350

12. Alte cheltuieli operationale

In LEI 2020 2019
Cheltuieli cu servicii de audit *) 2.975 2.975
Cheltuieli de publicitate 3.317 3.189
Cheltuieli cu comisioanele bancare 109 341
Total 6.401 6.505

*) Auditul statutar pentru exercifiul financiar 2020 a fost efectuat de societatea Expert Audit SRL, CUI
14058398, inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J36/2014/2001. Auditorul a prestat exclusiv
servicii de audit financiar. Onorariul auditorului financiar pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2020 este de 2.975 lei, TVA inclus.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

13. Numerar si conturi curente

31 decembrie

31 decembrie

In LEI 2020 2019
Conturi curente la banci (i) 485 59.292
Total 485 59.292

(i) La 31 decembrie 2019 Fondul detine un cont de economii deschis la Libra Internet Bank in valoare

de 59.292 lei.

14. Depozite plasate la banci

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2020 2019

Depozite bancare cu scadent{d originald mai mica de 3 luni i) 171.000 145.596

Depozite bancare cu scadenf originala mai mare de 3 luni si mai 379.112 310.260

micd de un an (i)

Creante atasate 1.584 1219

Total 551.696 457.075

(1) La 31 decembrie 2020 Fondul define depozite la termen cu scadenta mai micd de 3 luni la BRD -

Groupe Société Générale in valoare de 171,000 lei.

La 31 decembrie 2019 Fondul define depozite la termen cu scadenta mai micid de 3 luni la BRD -

Groupe Société Générale n valoare de 145.596 lei.

(i) La 31 decembrie 2020 Fondul detine depozite la termen cu scadenta mai mare de 3 luni si mai mica
de un an la Libra Internet Bank in valoare de 212.313 lei si depozite la termen la Vista Bank in valoare

de 166,799 lei.

La 31 decembrie 2019 Fondul detine depozite la termen cu scadenta mai mare de 3 luni $i mai mica de
un an la Libra Internet Bank in valoare de 150.000 lei si depozite la termen la Vista Bank in valoare de

160,260 lei.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

15. Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2020 2019
Actiuni i) 796.028 830.641
Unitati de fond (ii} I19.195 114.931
Total 915.223 945.572

(i) La 31 decembric 2020 si la 31 decembrie 2019 Fondul detine actiuni tranzactionabile pe piata
reglementatd la BRD - Groupe Société Générale S.A., Societatea Energeticd Electrica S.A., Fondul
Proprietatea S.A., SNGN Romgaz S.A., SN Nuclearelectrica S.A., OMV Petrom S.A., Banca
Transilvania S.A., Vrancairt S.A., Antibiotice S.A., Biofarm S.A., Bursa de Valori Bucuresti S.A.,

Conpet S.A., Flaros S.A. si SNTGN Transgaz S.A..

(i) La 31 decembrie 2020 si la 31 decembrie 2019 Fondul define unitati de fond la fondurile FI1 BET-

FI Index Invest si FDI FIX Invest.

16. Alte active

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2020 2019

Cheltuieli In avans 1.444 1.479

Total 1.444 1.479

17. Datorii

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

Datorii fata de societatea de administrare
Datorii fatd de depozitar

Datorii privind auditul financiar

Total datorii comerciale

Alte datorii - taxe ASF

Total datorii

2020 2019
219 219
746 748
2975 2.975
3.940 3.942

114 114
4.054 4.056
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pentru exercifivl financiar incheiat la 31 decembrie 2020

18. Capital

Titlurile care atesta participarea Investitorului la activele Fondului sunt Unitdtile de Fond. Fondul emite
un singur tip de instrumente financiare, respectiv Unitati de Fond.

Unititile de fond reprezintd o detinere de capital in activele nete ale Fondului iar achizitionarea lor
reprezintd unica modalitate de a investi in fond. Numarul de unitéti de fond si volumul total al activelor
Fondului sunt supuse unor variatii continue rezultate atat din oferta publica continui si din plasamentele
realizate de Fond, cét §i din exercitarea dreptului de rdscumparare a unititilor de fond emise anterior si
care se afld in circulatie.

Unitafile emise de citre Fond prezintd urmitoarele caracteristici:

* Sunt emise in formd dematerializata, de un singur tip, fiind inregistrate in contul investitorului si
denominate in lei;

» Nu sunt tranzactionate pe o pia{d reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare;

= Sunt platite integral in momentul subsetierii, conferind definatorilor drepturi si obligatii egale;

* Unitdtile de fond sunt rascumparabile continuu din activele Fondului, la cererea detindtorilor;

* Valoarea initiald a unitigii de fond este de 10 lei.

La 31 decembrie 2020 unitdtile de fond rascumpdrabile autorizate de fond sunt reprezentate de
102.798,0276 unitati (31 decembrie 2019; 102.895,6485 unitigi) cu valoare nominald de 10 lei/unitate
de fond, toate cu drepturi egale si sunt indreptitite la o cotd proportionald din activele nete ale fondului
atribuite detindtorilor de unitafi de fond.

La 31 decembrie 2020 numdrul de unita{i de fond in circulatie este detinut de:

Numir Numar unitati de Valoare %

investitori fond nominala (lei)
Persoane fizice L 36,9059 369 0.04
Persoane juridice 2 102.761,1217 1.027.611 99 96
Total 3 102.798,0276 1.027.980 100

La 31 decembrie 2019 numdrul de unitati de fond Tn circulatie este detinut de:

Numar Numir unititi de Valoare Yo

investitori fond nominalid (lei)
Persoane fizice 2 134,5268 1.345 0,13
Persoane juridice 2 102.761,1217 1.027.611 99,87
Total 4 102.895,6485 1.028.956 100
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18. Capital (continuare)

Unititile de fond emise, riscumpérate si rimase in sold sunt:

In LEI Numir unitati de Valoare
fond nominala (lef)
La I ianuarie 2019 102.895,6485 1.028.956

Unitati de fond emise - =

Unitdti de fond rascumpérate - -

La 31 decembrie 2019 102.895,6485 1.028.956
Unitati de fond emise - -

Unitafi de fond rascumparate (97,6209) (976)
La 31 decembrie 2020 102.798,0276 1.027.980

19. Prime de emisiune aferente unititilor de fond

Primele de emisiune contin sumele achitate de investitori cu ocazia achizitiei unitdtilor de fond
reprezentand compensarea rezultatelor acumulate de fond pani la acea data.

Valoarea de ridscumpirare se calculeazi zilnic, iar rezultatele inregistrate lunar se inchid in conturile de
prime de emisiune. Din acest motiv, pozifia "Prime de emisiune” este afectatd de rezultatele pericadelor
precedente §i curente.

In LET Prime de
emisiune
Prime la 1 ianuarie 2019 198.896

Subscrieri unititi de fond %
Réscumparari unitati de fond .

Profitul net al exercitiului financiar 231.510

Prime Ia 31 decembrie 2019 430.406

Subserieri unitéti de fond g

Rascumpadrdri unititi de fond (290)
Profitul net al exercitiului financiar 6.698
Prime la 31 decembrie 2020 436.814
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20. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

(1) Administrarea Fondului

Fondul este administrat de Societatea de Administrare a Investitiillor Muntenia Invest S.A.. Actionarul
majoritar al Societdtii de Administrare a Investitiillor Muntenia Invest S.A. este SIF Banat-Crisana S.A.
care detine 99,98% din capitalul social 1a 31 decembrie 2020.

Tranzactiile derulate intre Fond si Administrator au fost urmétoarele:

In LEI 2020 2019
Comision administrare

SAI Muntenia Invest S.A. 2.533 2.440
Total 2.533 2.440

Soldurile rezultate din tranzactiile derulate intre Fond si Administrator au fost urmatoarele:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2020 2019

Datorii comerciale

SAI Muntenia Invest S.A. 219 219
Total 219 219

(ii) Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2020

Membrii Consiliului de Administraie al S.A.I. Muntenia Invest S.A.: Adrian Simionescu, Sergiu
Mihailov si Dorina Teodora Mihdilescu.

Membrii conducerii efective a 8.A.I. Muntenia Invest S.A.: Nicugor Marian Buici - Director General si
Director Administrare Corporativi si Mircea Constantin - Director Strategie.

21, Evenimente ulterioare

in sedinta din data de 05.01.2021, Consiliul de administratie al SAl Muntenia Invest S.A. a aprobat
numirea domnului Sergiu Mihailov in functia de Director Administrare Corporativa, autorizat de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiard prin Autorizatia nr. 16/22.01.2021, mandatul fiind de 4 ani de
la data autorizarii.

In sedinta din data de 04.01.2021, Consiliul de administratie al SAI Muntenia Invest S.A. a luat act de
notificarea transmisd de céatre domnul Mircea Constantin, Director Strategie, privind incetarea
contractului individual de munca incepand cu data de 05.02.2021. In data de 03.02.2021 a fost incheiat
un acord prin care termenul de preaviz privind incetarea contractului individual de munca a fost
prelungit pani la data de 25.02.2021.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A. SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA [rina MIHALCEA

Director General / Contabil Sef

:z(gggg’gm_
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