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COVID19-impact pe pietele financiare

« Analiza recentii publicati de BCE examineazi rispunsul sectorului fondurilor de
investitii la socurile politicii monetare si implicatiile pentru stabilitatea financiara.
Industria fondurilor de investitii s-a dublat de la criza financiard globald, crescand
importanta in actiunile de finantare a activitiitii economice si de transmitere a politicii
monetare. Cu toate acestea, asumarea excesiva de riscuri de citre fondurile de investitii
poate avea efecte devastatoare pentru sistemul financiar mai larg, atunci cand
contribuie la niveluri ridicate de indatorare ale corporatiilor sau cand detinerile de
active riscante trebuie s fie lichidate rapid in perioade de stres de piati, asa cum s-a
intamplat in martie 2020. Fluxurile agregate in fondurile de investitii sunt extrem de
sensibile la politica monetara, investitorii demonstrand in mod clar un comportament
de ciutare de randamente. Perioade prelungite de rate sciazute ale dobanzilor pot
rezulta fn expansiunea fondurilor de investitii mai riscante. Tn schimb, un soc de politici

tari dativa este
care sunt cele mai rezistente, mai ales pentru tipurile de fonduri de obligatiuni mai
riscante. De asemenea, managerii de active reduc in mod persistent detinerile de
numerar ale fondurilor de investitii, Tn urma anunturilor de politici monetari
expansivd. Per ansamblu, este important si se elaboreze politici macroprudentiale care
ar putea contribui la restrictionarea acumulérii riscurilor in sectorul fondurilor de
investitii pe perioade prelungite de politici monetari acomodativa.

iat cu intrari nete persistente in fondurile de obligatiuni,
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- Impactul economic neuniform al pandemiei a determinat ca riscurile de stabilitate
financiard din Zona Euro si fie concentrate in anumite sectoare si tari, care aveau deja
anumite vulnerabilitati, aratd cea mai recentd editie a Raportului privind stabilitatea
financiara al BCE. Masurile guvernamentale de sprijin au ajutat la evitarea insolventelor
companiilor, dar pe masurd ce acestea sunt ridicate, exista riscul cresterii ratelor de

insolventa, mai ales Tn anumite tari din Zona Euro. Acest lucru ar putea avea un impact
asupra guvernelor si bancilor care au oferit sprijin companiilor in timpul pandemiei.
Tn paralel, in ultimele sase luni s-au inregistrat cresteri continue pe multe piete financiare si
preturi mai ridicate pe pietele imobiliare rezidentiale din zona euro, amplificand
ingrijordrile cu privire la 0 posibila supraevaluare si la potentialul unei corectii bruste a
preturilor activelor. Cresterile recente ale randamentelor obligatiunilor de referintd din SUA
au readus in prim plan ingrijorarile cu privire la potentiale schimbari ale conditiilor
financiare. Acest lucru ar putea afecta companiile Tndatorate, gospodariile, guvernele si acei
investitori care au devenit din ce Tn ce mai expusi riscului de durata, credit si lichiditate Tn
ultimii ani. Sentimentul pietelor fatd de banci s-a imbunatatit substantial, dupa cum se
reflectd Intr-0 crestere accentuata a preturilor actiunilor bancare comparativ cu octombrie,

anul trecut. Cu toate acestea, profitabilitatea bancara ramane slabd, Tn timp ce perspectivele

cererii de Tmprumut sunt incerte. Calitatea activelor bancare a fost pastrata pana acum, dar

riscul de credit se poate materializa cu un decalaj, ceea ce implicad necesitatea cresterii

provizioanelor pentru pierderile din creditare.

Solutii eficiente pentru gestionarea

Tmprumuturilor neperformante si utilizarea completa a rezervelor de capital disponibile sunt

necesare pentru a sprijini recuperarea economica. Institutiile financiare nebancare continua

sa aiba expuneri mari fata de societatile cu fundamente slabe si sunt sensibile la un soc al

randamentului, avand Tn vedere durata portofoliului de obligatiuni, expunerea pe pietele

financiare din SUA si gradul ridicat de risc de lichiditate.
(https://www.ech.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ech.pr210519~bd45e646¢7.en.html)

- Tn data de 19 mai 2021, in cadrul BVB, s-a derulat o ofertd publica de vanzare de
obligatiuni a BCR, Tn valoare de 1 miliard lei. Emisiunea include 2000 de titluri, valoarea
nominala a unui titlu fiind de 500.000 lei, iar maturitatea de 7 ani, respectiv pana in 2028.
Emisiunea de obligatiuni a BCR reprezinta cea mai mare finantare Tn lei a unei societati la
BVB, recordul anterior a apartinut tot BCR si a fost Tn valoare de 600 milioane lei.
Astfel, valoarea totala tranzactionata la BVB a fost de 215.313.462 euro, Tn data de 19 mai

2021.

(https://www.bvb.ro/FinancialInstruments/Details/FinancialInstrumentsDetails.aspx?s=BCR

28)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



