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COVID19-impact pe pietele financiare

« Comisia Europeani a prezentat pachetul de primivara al semestrului european, care
ofera orientiri bugetare statelor membre, pe masura ce acestea continui procesul de
redeschidere treptati a economiilor lor. Scopul acestor orientiri este de a ajuta statele
membre sa isi consolideze redresarea economici, utilizand Tn mod optim Mecanismul de
redresare si rezilienti (RRF). Activarea, in martie 2020, a clauzei derogatorii generale
din Pactul de stabilitate si de crestere a permis statelor membre sa reactioneze rapid
pentru a atenua impactul economic si social al pandemiei. Tn baza previziunilor
economice ale Comisiei Europene din primivara anului 2021, clauza derogatorie
generali va continua sa se aplice Tn 2022 si se preconizeazi ci va fi dezactivati incepand
cu 2023. Politica bugetari trebuie si continue si sprijine activitatea economici Tn 2021
si 2022. Statele membre trebuie si evite retragerea prematuri a sprijinului si sa utilizeze
pe deplin finantarea din partea Mecanismului de redresare si rezilienta.
Comisia Europeani consideri ci, in acest stadiu, nu trebuie luatid nicio decizie cu
privire la lansarea procedurii aplicabile deficitelor excesive in ceea ce priveste statele
membre. Tn cazul Romaniei, Comisia Europeani recomandi actualizarea traiectoriei
sale de ajustare bugetard, vizand corectarea deficitului sidu excesiv in 2024.
Tn ceea ce priveste dezechilibrele macroeconomice, trei state membre continui si se
confrunte cu dezechilibre excesive (Cipru, Grecia si Italia), iar alte noui state se
confruntd cu dezechilibre (Croatia, Franta, Germania, Irlanda, Tarile de Jos,
Portugalia, Roméania, Spania, Suedia).
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- Rolul international al monedei euro a riamas stabil in anul 2020, arata evaluarea anuald a monedei euro,
efectuatd de BCE. Cota monedei euro n cadrul diversilor indicatori ai monedelor internationale a fost
constantd, variind Tn jurul procentului de 19% Tn 2020. Mai precis, cota monedei euro in Tmprumuturile
internationale, Tn stocul titlurilor de credit internationale si ca moneda de facturare pentru importurile de
bunuri in afara zonei euro a ramas Tn general stabild. Ponderea euro Tn rezervele valutare mondiale a
scazut, la fel ca ponderea euro in emisiunea de datorii exprimata in valuta si Tn depozitele internationale.
Moneda euro s-a mentinut ca moneda cheie pe pietele internationale de obligatiuni verzi, un segment mic,
dar n crestere rapida, al pietelor internationale de credit. Pentru emisiunile internationale (de exemplu,
emisiuni de obligatiuni de citre straini), aproximativ o treime din obligatiunile verzi emise in 2020 au fost
exprimate n euro, ceea ce a reprezentat o crestere de trei ori comparativ cu 2016. Rezistenta relativa a
rolului international al monedei euro, in pofida socului pandemic, contrasteaza cu scaderea semnificativa
observatd Tn urma crizei datoriilor suverane din zona euro. Privind in perspectiva, rolul international al
monedei euro va fi sustinut In primul rand de o Uniune Economica si Monetard mai profunda, inclusiv
promovarea Uniunii Pietelor de Capital, In contextul promovarii unor politici economice robuste Tn zona
euro.

(https://www.ech.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210602~ddb885d6be.en.html)

- Tn cadrul declaratici recent publicate, I0SCO reitereaza importanta asigurarii unei tranzitii coerente si la
timp de la utilizarea indicelui de referintd LIBOR. Calendarul pentru incetarea utilizarii LIBOR este acum
clar, iar increderea in continuare a pietelor financiare in indicii de referinta LIBOR, mai ales USD LIBOR,
la LIBOR rdmane o prioritate legislativa semnificativa, iar participantii la piata trebuie sa inceteze sa emita
noi produse financiare legate de acest indice de referinta. I0SCO sustine mesajul si termenul propus de US
Banking Supervisors, respectiv 31 decembrie 2021, pentru incetarea incheierii de noi contracte care fac
referire la USD LIBOR. Tn contextul folosirii semnificative a USD LIBOR la nivel global, inclusiv pe mai
mult de o sutd de piete emergente si intr-o gama largd de produse si scopuri de finantare, I0SCO este
congtientd de importanta propagarii la scard globald a mesajului si a calendarului propus de autoritatile
americane. Prin urmare, 10SCO incurajeazd toti participantii la piata mondiala sa nceteze utilizarea
contractelor legate de LIBOR cét mai curand posibil si nu mai tarziu de sfarsitul anului 2021, pentru a
evita riscurile la adresa sigurantei pietelor financiare prin continuarea folosirii acestui indice de referinta.

(https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD676.pdf)
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Autoritatea de Supraveghere Financiara



a\a@jﬁ Morning Call 03.06.2021

12.000 din care EUR-TBONDS 150 119,81
.91 MFP 5.141 mii lei 120
10.000 9.910
' 90 9510 50,41 52,94 64,32
8.000 60 ’ X 41,19 X
30 X X 64,12
6.000 din care titluri de stat 46,51 41,19 45,27
MFP 2.720 mii lei [
4.000 \ 3.884 RO PL cz BG HU
1.802 BBB - A- AA - BBB BBB
2.000 1162 1.642
Stabil Stabil Stabil Stabil Stabil
. m B .
26-mai 27-mai 28-mai 31-mai 2-iun. Ziun. X31-Dec-2020
*include val. obligatiunilor tranzactionate pe segmentul principal si SMT Sursa rating: Standard & Poor's

4,00
3,50
3,00
N Ry
2,50 wA
2,00
1,50 M

1,00 W x

Randamente(%)

0,50
0,00
02-feb.-21 02-mar.-21 02-apr.-21 02-mai-21 02-iun.-21 6M  9M 1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y  1ov
RO PL cz BG HU GR e=g=31.12.2019 === 31.12.2020 e=@= 02.06.2021
* Conform prognozei de primavara 2021 -
PIB (%) 5,1 6,0 5,0 CNSP si prognozei de primavara 2021 CE
Inflatie medie (¢
ficimedie’(7o) 2.9 2.8 31 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2021
Sold bugetar ESA -8,0 -7,1 -8,2
Deficit cont curent -4,9 -5,0 -4,8
EUROSTOXX S&P 500 (SUA) IRCC
4200 4400
4000 4200 128 1,26
3so0 4000 1,26 1,25
3800 3800 1,24
3400 1600 1,22 121
3200 3400 1,20 1,19
3000 3200 1,18
2800 ——— — — 3000 —————— — — 1,16 1,16
£ 3 5 F 3 o: % iizo:i $3 5 F 3 : i idizo:i 1,14
__ curo sToxx  sap 500 (SUA) 25-mai  26-mai  27-mai  28-mai  31-mai
Crude Oil Brent Cur.Month FOB U$/BBL Gold Bullion LMB U$/Troy Ounce Evolutie curs valutar
0 2100 5 4,923 4,916 4,919 4,920 4,920
70 2000 s
&0 1800 4,6 4,492 4,486 4,490 4,485 4,481
s 1800 44
a0 1700 4,2
% 8 8 8 8 8 8 1 § 5 & 3§ e s s 8 8 8 8 § § 5 § § 4,020 4033 4037 4036 4,040
$ 3§53 8 : k8 ::o:o§ LEE 2N 0 BN B B B B B 2 38
26 mai 21 27 mai 21 28 mai 21 31 mai2l 2iun. 21
Crude Oil BFO M1 Europe FOB $/BBI — Gold Bullion LBM $/t oz DELAY
EUR e CHF e—USD
Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



