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COVID19-impact pe pietele financiare
« Pe misuri ce economiile s-au redeschis in diverse parti ale lumii, preturile anumitor
mirfuri au crescut, inclusiv ale metalelor industriale, arati analiza recenta a FMI.
Preturile metalelor s-au majorat cu 72% comparativ cu nivelurile pre-pandemie,
atingdnd n luna mai maximul din ultimii 9 ani (cupru +89%, minereul de fier +116%
si nichelul +41%). Preturile celor mai multe marfuri agricole si energetice sunt de
asemenea pe un trend ascendent, dar ntr-un ritm mai lent. Analistii FMI considera ca
existi patru motive pentru aceasti evolutie: (1) recuperare economici bazati pe
productie - activitatea de productie nu a scizut la fel de mult la nceputul pandemiei
si s-a recuperat mai repede decat serviciile, in special in China, care este principalul
utilizator de metale; (2) factori pe partea de oferti - multe operatiuni au fost temporar
intrerupte din cauza pandemiei COVID-19 si, in plus, tarifele de transport au atins un
nivel maxim din ultimii 10 ani din cauza congestiei din porturile cheie, restrictiilor de
carantini, problemelor cu personalul echipajelor de transport si revigoririi preturilor
combustiilor; (3) asteptiri pentru o tranzitie energetici mai rapida si cheltuieli cu
infrastructura — tranzitia citre o economie mai ecologicii si programele ambitioase de
infrastructurid au dat preturilor metalelor un impuls suplimentar. Ambele vor creste
mintensitatea metalelor” Tn economia globali; si (4) depozitarea metalelor - sunt mai
usor de depozitat decat petrolul sau unele produse agricole, care necesita facilititi
speciale. Acest lucru face ca preturile lor sa fie mai anticipative la modificirile ratelor

dobéanzilor si asteptirile pietei.
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- Raportul OECD privind fondurile de pensii arata ca activele fondurilor de pensii au continuat
sd creascd Tn aproape toate tarile. Datele preliminare ale OECD indica faptul ca fondurile de
pensii la nivel global detineau peste 35 trilioane dolari, depasind nivelul din 2019 in ciuda
efectelor negative ale pandemiei COVID 19. Aceasta crestere a fost sustinuta de céstigurile de
capital de pe pietele financiare si de masurile financiare care au ajutat membrii OECD sa
continue sa participe la aceste planuri de pensii. Unele din cele mai mari cresteri ale activelor in
termeni nominali au avut loc in Georgia (100%), unde participarea la pilonul 1l de pensii a
devenit obligatorie de la 1 ianuarie 2019 si in Franta (84%), unde companiile de asigurari au
Tnceput sa creeze si sa transfere afacerile de pensii catre un vehicul autorizat, care este un fond
de pensii. Fondurile de pensii au obtinut randamente pozitive n majoritatea jurisdictiilor OECD,
n ciuda scaderii accentuate a preturilor actiunilor Tn primul trimestru al anului 2020 pe pietele
financiare majore, cresterea somajului si reducerea PIB-ului. Fondurile de pensii din Hong Kong
si Mexic au Tnregistrat cele mai mari performante n 2020 de 12,4%, respectiv 9,3%.
Fondurile de pensii au consemnat de asemenea castiguri reale de peste 5% in alte 17 jurisdictii,
inclusiv Danemarca (7,5%), Olanda (6,5%) si SUA (5,9%). Fondurile de pensii au fost in mare
parte investite Tn actiuni si obligatiuni la sfarsitul anului 2020. Cel doua instrumente au
reprezentat 74% din investitiile fondurilor de pensii Tn medie, direct sau indirect prin scheme de
investitii, Th 68 de jurisdictii raportoare. Numai obligatiunile au reprezentat 50% din investitiile
fondurilor de pensii Tn medie. Estimarile preliminare, bazate pe evolutiile pietelor financiare,
sugereaza o evolutie pozitiva a fondurilor de pensii si in primul trimestru al anului 2021.
(https://www.oecd.org/finance/private-pensions/globalpensionstatistics.htm)

- EBA a lansat o0 a doua consultare publica referitoare la standardele tehnice de reglementare
privind calculul pragului de 30 mld. euro pentru reclasificarea anumitor firme de investitii ca
institutii de credit. ldentificarea firmelor de investitii mari, care se vor supune aplicarii
Regulamentului privind cerintele de capital (CRR) si Directivei privind cerintele de capital
(CRD), depinde de marimea acestor firme si de grupurile de care apartin. Bazat pe comentariile
primite Tn cadrul primei consultari publice, lansata de EBA Tn data de 4 iunie 2020, au fost
semnalate probleme legate de conditiile de concurenta echitabile intre firmele care sunt parte a
grupurilor domiciliate Tn UE si firmele care opereaza in UE si sunt parte a grupurilor domiciliate
n afara UE. Propunerile de amendamente incluse Tn aceasta consultare urmaresc sa asigure un
cadru neutru din punctul de vedere al limitarilor geografice. Aceste standarde tehnice stabilesc o
metodologie proportionald si consecventd din punct de vedere tehnic pentru calculul nivelului
activelor totale care trebuie comparate cu pragul de 30 mld. euro si clarifica Tn continuare
notiunea de entitate relevanti. In cele din urmi, clarifici elemente legate de aplicarea
standardelor contabile, tratamentul sucursalelor si tratamentul expunerilor intragrup.
(https://www.eba.europa.eu/eba-launches-second-consultation-its-technical-standards-calculation-
eur-30bn-threshold-investment)
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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CNSP si prognozei de primavara 2021 CE
PIB (%) 5,1 6,0 5,0 $1Prog P
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ficimedie’(7o) 2.9 2.8 31 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2021
Sold bugetar ESA -8,0 -7,1 -8,2
Deficit cont curent -4,9 -5,0 -4,8
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



