Autoritatea de Supraveghere Financiara

REGULAMENT

pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative

- PROIECT -

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn baza prevederilor art. 2 alin. (2) — (5) si ale art. 50 din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative,

Potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din
datade .............,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament:

Art. I. — Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 10/2015 privind
administrarea fondurilor de investitii alternative, publicat in Monitorul Oficial, Partea I, nr. 562
din 28 iulie 2015, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa
cum urmeaza:

1. La articolul 8, dupa alineatul (8) se introduce un nou alineat, alin. (9), cu urmatorul
cuprins:

”(9) In cazul in care A.F.I.A. este un F.I.A. administrat intern, prevazut la art. 18 alin. (2)
din Legea nr. 243/2019, odata cu cererea de autorizare prevazutd la art. 7 din Legea nr. 74/2015,
A.F.ILA. depun la A.S.F. urmatoarele:

a) documentele/ informatiile adaptate categoriei de F.I.A. vizate prevazute la art. 34
alin. (1) lit. a), e), f), h), 1), j) si 1) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind infiintarea si
functionarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit
n continuare Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020;

b) regulile adaptate categoriei de F.1.A. vizate intocmite conform art. 35 din Regulamentul
A.S.F. nr. 7/2020;
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c¢) dovada achitarii tarifelor datorate A.S.F.”

2. La articolul 11* alineatul (1), litera b) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”’b) numirea membrilor conducerii A.F.I.A., precum si a persoanelor care ii inlocuiesc pe
acestia;”

3. La articolul 13, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1?), cu
urmatorul cuprins:

“(1%) Raportul ofiterului de conformitate mentionat la alin. (1) cuprinde activitatea
desfasurata, investigatiile efectuate, abaterile constatate, propunerile facute si programul/planul
investigatiilor propuse pentru anul urmator si este transmis A.S.F. pana la data de 15 martie a
anului calendaristic urmator celui pentru care se intocmeste acest raport.

4. La articolul 13, dupa alineatul 20 se introduce un nou alineat, alin. (21), cu
urmatorul cuprins:

»(21) A.F.I.A. inregistrati la A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (2) din Legea
nr. 74/2015 si care administreaza sau intentioneaza sa administreze F.I.LA., inclusiv F.LA.
administrate intern, si care se atrag capital exclusiv de la investitori profesionali, nu le sunt
aplicabile prevederile prezentului articol.”

5. La articolul 17, alineatele (8) — (10) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(8) In aplicarea prevederilor art. 18 alin. (1) si (8) si cu respectarea prevederilor art. 7 alin.
(2) lit. e) si art. 19 alin. (1) din Legea nr. 74/2015, A.F.1.A. autorizat de A.S.F. notifica A.S.F. la
momentul depunerii cererii de autorizare si, ulterior, ori de céte ori intervin modificari, cu privire
la modalitatea in care este asiguratd functia de evaluare. Notificarea contine si informatii si date
care atesta indeplinirea de catre evaluatorul intern sau, dupa caz, de evaluatorul extern a conditiilor
prevazute la art. 18 alin. (8) lit. @) si a celor prevazute la art. 18 alin. (9) din Legea nr. 74/2015, in
cazul evaluatorilor externi, respectiv a celor prevazute la art. 18 alin. (8) lit. b) din aceeasi lege, in
cazul evaluatorilor interni, precum si a dispozitiilor art. 67-74 din Regulamentul (UE) nr.
231/2013. Functia de evaluare a activelor F.I.A. este cea care calculeazad valoarea activului net pe
actiune, conform metodelor de evaluare stabilite prin legislatia nationala.

(9) Tn aplicarea prevederilor art. 18 alin. (8) lit. b) teza a ll-a din Legea nr. 74/2015 si cu
luarea in considerare a prevederilor art. 67-74 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, delegarea de
catre A.F.I.A. autorizat de A.S.F. a activitatii de evaluare a activelor F.I.A. administrate cétre
depozitarul activelor F.I.A. este notificata A.S.F., cu prezentarea documentelor care atestd
asigurarea separdrii din punct de vedere functional si ierarhic a exercitarii functiilor de depozitar
de sarcinile de evaluator extern.

(10) Eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si
comunicate in mod corespunzator investitorilor F.I.A. de catre A.F.I.A. autorizat de A.S.F. prin
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publicarea pe site-ul oficial al A.F.I.A. si intr-un cotidian de circulatie nationala a unei note de
informare catre investitori In termen de maximum doua zile de la data notificarii A.S.F.”

6. La articolul 18, alineatul (1) si partea introductiva a alineatului (2) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins:

”Art. 18. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 18 alin. (9) - (11) din Legea nr. 74/2015,
evaluatorii externi ai A.F.I.A. autorizati de A.S.F. sunt inscrisi in Registrul A.S.F.

(2) Tn vederea inscrierii in Registrul A.S.F., evaluatorii externi ai A.F.l.A. autorizati de
A.S.F. depun la A.S.F. urméatoarele documente:”

7. La articolul 25, alineatul (1) si partea introductiva a alineatului (2) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins:

”Art. 25. - (1) Procedura de transfer al activelor F.I.A. autorizat de A.S.F. ca urmare a
inlocuirii A.F.ILA. care administreaza respectivul F.ILA. (A.F.ILA. cedent) cu un alt A.F.LA.
(A.F.I.LA. cesionar) se realizeaza prin aplicarea in mod corespunzator a procedurii prin care o
S.A I, administrator al unui O.P.C.V.M., poate fi inlocuita cu o alta S.A.I., prevazuta la art. 54-59
din Regulamentul nr. 9/2014, cu exceptia prevederilor referitoare la suspendarea emisiunii si
rascumpararii titlurilor de participare, referintele la S.A.L. si O.P.C.V.M. considerandu-se a fi
facute in mod corespunzator la A.F.I.A., respectiv F.LA.

(2) in cazul unui F.L.A. autorizat de A.S.F. al carui A.F.LA. este inlocuit cu un A.F.LA.
dintr-un alt stat membru sau un A.F.l.A. dintr-un stat tert se aplica urmatoarea procedura:”

8. La Capitolul IITI al Titlului IT, dupi articolul 25 se introduce un nou articol, art. 251,
cu urmatorul cuprins:

“Art. 251 — (1) Prevederile prezentului capitol sunt aplicabile doar acelor entititi care
solicita inregistrarea la A.S.F. in calitate de A.F.I.A. in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (3)
din Legea nr. 74/2015 si care administreazd sau intentioneaza sd administreze F.I.A. destinate
exclusiv investitorilor profesionali, dacd in cuprinsul regulamentului nu se prevede altfel.

(2) A.F.ILA. prevazut la alin. (1), persoana juridica romanad, se constituie sub forma de
societate cu raspundere limitata sau societate pe actiuni, in conformitate cu Legea nr. 31/1990.”

9. Articolul 26 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 26. - (1) A.F.ILA. care in urma aplicarii art. 2 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013
intra sub incidenta prevederilor art. 2 alin. (2) din Legea nr. 74/2015 solicita inregistrarea la A.S.F.,
fiind 1nscrisi in Registrul A.S.F. in calitate de A.F.I.A. inregistrati.

(2) A.F.I.A. inregistrati respecta prevederile art. 5 alin. (1) — (4) si pe cele ale art. 6 alin.
(1) din Legea nr. 74/2015 privind activitatile pe care le pot desfasura A.F.L.A., in functie de
calitatea de A.F.I.A. extern sau F.1.A. autoadministrat/administrat intern.

(3) Emiterea de catre A.S.F. a atestatului care certifica inregistrarea si inscrierea in
Registrul A.S.F. in calitate de A.F.I.A. inregistrati se realizeaza in baza unei cereri, intocmite

Pagina 3 din 6


act:641053%2077568828
act:641053%2077568835
act:399196%2067937323
act:399196%2067937358
act:399196%200
act:641053%2077568570
act:349111%2064200472
act:641053%2077568570
act:641053%2077568674

conform anexei nr. 4, in cazul A.F.I.A. externi definiti conform art. 3 pct. 3 din Legea nr. 74/2015,
respectiv anexei nr. 5, in cazul F.I.A. administrate intern mentionate la art. 4 alin. (1) lit. b) din
Legea nr. 74/2015.

(4) Cererea prevazuta la alin. (3) este insotitd de documentele si informatiile relevante
prevazute la art. 2 alin. (3) lit. b) — ¢) din Legea nr. 74/2015 si la art. 5 alin. (1) si (2) din
Regulamentul (UE) nr. 231/2013, in conformitate cu continutul anexei nr. 4 sau nr. 5 la prezentul
regulament, precum si de:

a) informatii prezentate sub formd de curriculum vitae privind conducerea superioara
(directori/ membrii directoratului) a A.F.I.A.;

b) copia certificatului de Tnregistrare/certificatului constatator eliberat de Oficiul National
al Registrului Comertului (O.N.R.C.);

¢) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform Regulamentului nr. 16/2014
pentru inregistrarea/inscrierea la A.S.F./in Registrul A.S.F.

(5) Un A.F.LLA. inregistrat poate administra inclusiv F.1.A. destinate investitorilor de retail,
astfel cum sunt definite la art. 2 pct. 1) din Legea nr. 243/2019, doar daca Intruneste una dintre
urmatoarele conditii:

a) respectivul A.F.I.A. este autorizat in calitate de S.A.l. anterior depunerii la A.S.F. a
cererii de nregistrare;

b) respectivul A.F.I.A. depune la A.S.F., la momentul solicitarii autorizarii F.I.A. destinate
investitorilor de retail, si cererea de transformare in A.F.I.A. autorizat, insotitd de documentele
aferente prevazute de Legea nr. 74/2015 si de prezentul regulament.

(6) In cazul A.F.LA. mentionati la alin. (1) care pani la intrarea in vigoare a Legii nr.
74/2015 detineau calitatea de S.A.L reglementatda de O.U.G. nr. 32/2012 sau de societate de
investitii de tip inchis reglementata de Legea nr. 297/2004, cererea de inregistrare este intocmita
conform formularului prezentat in anexa nr. 3.

(7) S.A.L. care solicita dobandirea calitatii de A.F.I.A. inregistrat si administreaza F.l.A.
destinate investitorilor de retail intocmeste politicile/practicile/sistemelor prevazute la art. 13-19
din Legea nr. 74/2015 si de Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si respecta prevederile art. 13, 17 si
art. 19-23 aplicabile A.F.1.A. autorizat de A.S.F.

(8) S.A.L care solicita dobandirea calitatii de A.F.I.A. inregistrat si administreaza exclusiv
F.I.A. destinate investitorilor profesionali, respectd doar cerintele aplicabile regimului A.F.I.A.
inregistrat prevazute de art. 2 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, art. 5 alin. (1) s1 (2) din Regulamentul
UE nr. 231/2013 si de prezentul capitol.
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(9) Tn cazul in care A.F.I.A. este un F.I.A. administrat intern care atrage capital exclusiv de
la investitorii profesionali, prevazut la art. 19 din Legea nr. 243/2019, odatd cu cererea de
inregistrare prevazuta la alin. (1), A.F.I.A. depun la A.S.F. urmatoarele:

a) documentele/informatiile adaptate categoriei de F.I.A. vizate prevazute la art. 34 alin.
(1) lit. @), e), h) si 1) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020;

b) regulile adaptate categoriei de F.I.A. vizate intocmite conform art. 35 din Regulamentul
A.S.F. nr. 7/2020;

¢) dovada achitarii tarifelor datorate A.S.F.”

10. Articolul 27 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 27. — A.F.LLA. Inregistrat este obligat sa precizeze in toate actele sale oficiale, pe langa
datele sale de identificare, numarul si data atestatului emis de A.S.F., numarul inscrierii in
Registrul A.S.F., precum si faptul c@ acesta nu beneficiaza de regimul de supraveghere de catre
A.S.F. al AFIA autorizati in conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015.”

11. Articolul 29 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(1) A.F.LLA. nregistrati pot utiliza pentru evaluarea activelor F.I.A. ghiduri de bune
practici emise de asociatii nationale, europene sau internationale din domeniul investitiilor in piata
de private equity si venture capital.

(2) A.F.LLA. inregistrat asigura o structurd organizationald care sa permita identificarea,
gestionarea, monitorizarea potentialelor conflicte de interese care pot apare in activitatea de
administrare a investitiilor si de evaluare a activelor aflate in administrare. Conflictele de interese
identificate de cdtre A.F.I.A inregistrat la A.S.F. sunt comunicate investitorilor F.I.A. printr-0
modalitate de comunicare stabilita prin documentele fondului, astfel incat sa poata fi reconstituit
un istoric al acestora, la solicitarea A.S.F.

(3) In cazul in care A.F.LA. inregistrat identifici un potential conflict de interese in
procesul intern de evaluare a activelor F.ILA. si decide utilizarea unui evaluator extern, A.F.l.A.
respecta prevederile art. 18.”

Art. Il. — Prezentul regulament se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si
intra in vigoare la data publicarii.

Presedintele Autorititii de Supraveghere Financiara,
Nicu MARCU

Pagina 5 din 6



Bucuresti,
Nr.
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