1. BILAG: SAMMENFATNING

1.1 INDLEDNING OG ADVARSLER

1.1.1 Veardipapirernes betegnelse og identifikationskode (ISIN)

Veerdipapirerne har betegnelsen "tokenized stocks", hvor det underliggende aktiv er aktier fra
APPLE INC. (AAPL). Veerdipapirernes ISIN er: CH1115966553.

1.1.2 Udstederens identitet og kontaktoplysninger, inklusive identifikator for juridisk enhed
(LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Schweiz, Telefonnummer:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3 Udbyderens identitet og kontaktoplysninger, inklusive identifikator for juridisk enhed
(LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstralle 20, 80331 Minchen, Tyskland, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4 Den ansvarlige myndigheds identitet og kontaktoplysninger

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490 Vaduz, Liechtenstein,
Telefon +423 236 73 73, info@fma-li.li.

1.1.5 Godkendelsesdato
Godkendelsesdatoen er den 7.5.2021.
1.1.6 Advarsel

Udstederen erkleerer, at

. sammenfatningen skal forstas som en indledning til basisprospektet, og at investoren
ved enhver beslutning om at investere i vaerdipapirerne bgr stgtte sig til basisprospektet
som helhed;

. investoren kan miste hele den investerede kapital eller en del heraf;

. en investor, der som fglge af oplysninger i et basisprospekt gnsker at indgive en klage,

i henhold til de nationale lovbestemmelser i sit medlemsland muligvis skal betale for
oversaettelsen af prospektet, inden retssagen kan indledes;

. civilretligt haefter kun de personer, som har fremlagt og formidlet sammenfatningen og
eventuelle overseettelser, og kun i det tilfaelde, at sammenfatningen, safremt den leeses
sammen med andre dele af basisprospektet, er misvisende, ukorrekt eller
selvmodsigende, eller at den, hvis den laeses sammen med andre dele af
basisprospektet, ikke formidler de basisoplysninger, som i forhold til investeringer i de
pageeldende vaerdipapirer ville udgere en hjeelp til beslutningstagning for investorerne.

. Du er i feerd med at erhverve et produkt, som ikke er let og kan veere sveert at forsta.
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BASISOPLYSNINGER OM UDSTEDEREN

Udstederens hjemsted, selskabsform, LEI, geeldende ret og registreringsland

Udstederen er et aktieselskab med hjemsted i Herisau i Schweiz. Udstederen er registreret i
Schweiz og grundlagt i henhold til schweizisk lovgivning. LEI er: 506700N3EE6U50944T62.

Udstederens hovedaktivitet

Udstederens hovedaktivitet er kgb og forvaltning af kapitalandele i ind- og udland samt
udstedelse af tokeniserede strukturerede lan.

Hovedaktionaer

Udstederens eneste selskabsdeltager er Digital Assets DA AG med hjemsted i Herisau.
Den administrerende direktars identitet

Direktgr med bemyndigelse til enerepraesentation er Ernest Ukaj.

Revisorens identitet

Revisor resp. revisionskontor er Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Ziirich.

Hvad er de vasentligste skonomiske oplysninger om udstederen?

Resultatopgerelse fra 6.7.2020 — 31.12.2020

Arets tab 9.204,45

Balance d. 31.12.2020

Finansiel nettogeeld 2.500,00

Pengestromsanalyse d. 31.12.2020

Nettopengestrem fra de lgbende forretningsaktiviteter -8.566,95

Nettopengestram fra finansieringsaktiviteter -200,00

Nettopengestram fra investeringsaktiviteter -

Hvad er de centrale risici, som er specifikke for udstederen?
1.2.7.1 Likviditetsrisiko

For at kunne udligne udestaende fordringer er udstederen afhaengig af tilstrackkelig likviditet fra
de veerdipapirer, udstederen har udstedt. Hvis de udestaende fordringer overstiger udstederens
likvide midler, kan udbetalingen forsinkes betydeligt, da udstederens positioner farst skal
afvikles, og pengene skal overfgres til udstederens udbetalingskonto. | sa fald er der risiko for,
at investorer modtager deres tiigodehavender med betydelig forsinkelse pa flere dage eller uger.

1.2.7.2 Modpartsrisiko

Udstederen sikrer fordringerne ved hjaelp af afdaekningsforretninger med tredjeparter. Genstand
for disse afdeekningsforretninger kan veere: Aktier, aktierepraesenterende vaerdipapirer, stock
baskets, indekser, indekser sammensat af udstederen, valutakurser, rentefutures, rastoffer,
future-kontrakter eller fonde/ETF'er. Hvis udstederen eksempelvis saelger et veerdipapir pa en
bestemt aktie (sakaldt tokenized stocks), sikrer udstederen sin position pa markedssiden ved
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at indga en tilsvarende position. Her kan det ske, at udstederen erhverver en fordring mod en
tredjepart og derved baerer misligeholdelsesrisikoen (sakaldt modpartsrisiko). Denne tredjepart
kan veere underlagt lovgivningen og reguleringen fra en tredjestat og falder i sa fald muligvis ind
under en reguleringsramme, som ikke yder samme beskyttelse som den europaeiske eller
liechtensteinske. Skulle denne misligeholdelsesrisiko blive en realitet, skal udstederen helt eller
delvist afskrive sine fordringer over for denne modpart og kan derfor ikke vaere i stand til helt
eller delvist at udligne forpligtelserne over for investorerne.

1.2.7.3 Prognoserisiko

Dette registreringsdokument indeholder forskellige steder fremtidsorienterede udsagn, som
vedrgrer fremtidige forhold, heendelser samt andre omstaendigheder, som ikke er historiske
kendsgerninger. Disse er typisk beskrevet med ord som f.eks. "formodentlig”, "muligvis",
"forventeligt", "prognosticeret", "planlagt", "forudsagt" og lignende formuleringer. Sadanne
fremtidsorienterede udsagn bygger pa forventninger, skan, prognoser og antagelser.
Udsagnene gengiver blot udstederens opfattelse, og er behzaeftet med usikkerhed og risici med
hensyn til, om de rent faktisk indtraeffer, og der er saledes ingen garanti for, at udsagnene bliver
til virkelighed. Dette kan fgre til, at det ikke er muligt for udstederen helt eller delvist at udligne
fordringerne fra veerdipapirerne. Dette kan resultere i et totaltab af den initiale investering.

BASISOPLYSNINGER OM VZARDIPAPIRERNE

Hvad er vaerdipapirernes vigtigste kendetegn?

De tilbudte veerdipapirer er efterstillede obligationer, der er udformet som ihaendehaverpapirer.
De er udstederens forpligtelser til at foretage udbetalinger til investorerne.

Valuta, opdeling, nominel vaerdi, antallet af udstedte vaerdipapirer samt Igbetid

Veerdipapirernes valuta er US-dollar. Udstedelsesmaengden er maksimalt 100.000.000,00 US-
dollar. Veerdipapirerne har ingen lgbetid. Et veerdipapir svarer til en fuld enhed af det
pagaeldende underliggende aktiv.

Rettigheder forbundet med verdipapirerne

Disse tokenized stocks giver kreditorrettigheder, som ikke indeholder aktionaerrettigheder, isaer
ikke ret til deltagelse, medvirken og stemmeret ved udstederens generalforsamlinger eller til de
enkelte udstederes underliggende aktiver. De krav om tilbagebetaling, der er forbundet med
tokenized stocks, er koblet til veerdiudviklingen af bestemte underliggende aktiver, der handles
pa bgrsen. Disse underliggende aktiver kan vaere: Aktier, aktierepraesenterende vaerdipapirer,
stock baskets, indekser, indekser sammensat af udstederen, valuta, rentefutures, rastoffer,
future-kontrakter, kryptovalutaer, andre overdragelige vaerdipapirer, obligationer eller
fonde/ETF'er ("underliggende aktiv"). Eventuelt udbytte er ikke omfattet heraf. Ved opsigelse af
de tokenized stocks har en investor ret til hos udstederen at indlgse de tokenized stocks mod
den pageldende referenceveerdi af optionsprisen plus agio. En fysisk levering af det
underliggende aktiv er udelukket. Tokenized stocks udbetales udelukkende i penge eller
kryptovaluta. Det er kun indehaveren af de tokenized stocks, som kan indlgse disse hos
udstederen mod den pageeldende referenceveerdi plus agio.

Vardipapirernes relative rangorden

De tokenized stocks er underlagt en kvalificeret efterstilling for investorerne. Disse begrunder
ligestillede kreditorrettigheder i forholdet mellem investorerne (kreditorer) indbyrdes og
efterstillede kreditorrettigheder i forholdet til krav fra udstederens andre kreditorer. | tilfeelde af
udstederens likvidation, oplgsning eller insolvens samt ved en procedure til afveergelse af
udstederens insolvens efterstilles rettighederne fra de tokenized stocks efter alle udstederens
andre bestdende og fremtidige ikke efterstillede forpligtelser (kvalificeret efterstilling). De
tokenized stocks-kreditorer er forpligtet til ikke at ggre deres efterstillede krav geeldende over
for udstederen, sa lzenge og safremt, opfyldelsen af kravet vil fare til udstederens illikviditet eller
insolvens. | denne periode udskydes foraeldelsen af den del af fordringerne, der ikke kan geres
geeldende.
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Begransninger af den frie omsaettelighed

Disse veerdipapirer bliver og ma kun blive tilbudt og solgt til personer, som i henhold til geeldende
lovgivning ma kabe, eje og szelge disse veerdipapirer. Veerdipapirerne er og bliver ikke
registreret iht. US Securities Act af 1933 i den til enhver tid geeldende udgave (,Securities Act®)
og ma ikke tilbydes eller szelges til USA eller for eller til fordel for personer med statsborgerskab
eller skattemaessig bopeel i USA. Det samme geelder for statsborgere eller personer med
skattemaessigt hjemsted i et af fglgende lande: Iran, Nordkorea, Syrien. Udstederen forbeholder
sig retten til ud fra eget skegn at foranledige yderligere salgsbegraensninger.

Hvor handles vardipapirerne?

Veerdipapirerne er ikke genstand for en anmodning om optagelse til handel pa et reguleret
marked, andre tredjelandsmarkeder, SMV-veekstmarkeder eller MHF.

Hvad er de centrale risici, som er specifikke for vaerdipapirerne?
1.3.7.1 Efterstilling/modpartsrisiko

Det er udstederen, som er debitor for fordringerne fra de tokenized stocks. Investorerne er
udstederens kreditorer. Det er saledes udstederen, som er investorernes eneste modpart.
Investorer er derfor afheengige af udstederens solvens. | tilfeelde af at udstederen ikke er i stand
til helt eller delvist at opfylde fordringerne fra de tokenized stocks, beerer investorerne risikoen,
hvis udstederen erklaeres insolvent. Hvis udstederen erkleeres insolvent, er investorernes
fordringer indbyrdes ligestillede, men efterstillede i forhold til andre fordringer fra tredjepart over
for udstederen. Det betyder, at fordringer fra tredjepart skal betales farst, og at der kun kan
foretages udbetalinger til investorer, safremt udstederens midler overstiger fordringerne fra
tredjepart. Investorerne baerer dermed risikoen for helt eller delvist at miste deres kabspris.

1.3.7.2 Risikoen ved ikke tilstraakkelig risikoafdakning

For at sikre sig vil udstederen inden for rammerne af sine almindelige forretningsaktiviteter drive
handel med de underliggende aktiver, eller — i tilfeelde af et indeks som underliggende aktiv —
med de enkeltaktiver, der ligger til grund for dette indeks, eller dertil relaterede options- eller
terminskontrakter. Eller udsteder sikrer sig ved hjelp af sakaldte hedgeforretninger
(risikoafdeekning, afdeekningsforretninger) i de tilsvarende aktier eller andre underliggende
aktiver eller i dertil relaterede options- eller terminskontrakter. Der er desuden risiko for, at
udstederen ikke foretager tilstraekkelig risikoafdaekning, eller at afdaekningsforretningerne
mislykkes eller kun kan gennemfgres til ufordelagtige betingelser. Disse omsteendigheder kan
have en betydelig negativ indflydelse pa udstederens evne til at indlgse de tokenized stocks. |
sa fald er der risiko for helt eller delvist at miste den investerede kapital.

1.3.7.3 Misligholdelsesrisiko ved afdekningsforretninger

Udstederen kan i forbindelse med afdaekningsforretninger ogsé erhverve options- eller
terminskontrakter eller andre OTC-produkter. | sa fald bzerer udstederen de pagaeldende
aftalepartneres modpartsrisiko. Denne modpartsrisiko foreligger iseer ved tab af udstederens
fordring. Hvis udstederen eksempelvis har erhvervet en call-option fra en modpart pa et
underliggende aktiv, baerer udstederen risikoen for, om modparten ogsa fysisk kan levere det
underliggende aktiv. Hvis dette af tekniske, finansielle, regulatoriske eller andre arsager ikke er
muligt, kan afdaekningsforretningerne vise sig at veere helt eller delvist utilstraekkelige, hvilket
kan have en yderst negativ indflydelse pa udstederens evne til at indlgse de tokenized stocks
og saledes resultere i et helt eller delvist tab af den investerede kapital.

1.3.7.4 Risiko for totaltab

Veerdien af de tokenized stocks afheenger fgrst og fremmest af kursudviklingen for det
underliggende aktiv, idet beregningen af tilbagebetalingsbelagbet ved tokenized stocks er bundet
til det underliggende aktivs kursudvikling (performance). En kurszendring eller blot udeblivelsen
af en kursaendring for det underliggende aktiv, der ligger til grund for de tokenized stocks, kan



1.4

1.4.1

14.2

143

betyde en disproportioneret reduktion af veerdien af de tokenized stocks, sa de kan ende med
at blive helt veerdilgse.

1.3.7.5 Det underliggende aktivs kursrisiko

Det underliggende aktivs priser kan svinge ekstremt kraftigt og med meget korte tidsintervaller.
Mellem den pris, der vises pa udstederens website, og den faktisk realiserede pris ved indfrielse
kan der veere en betragtelig forskel, som kan paferes investoren. Det er saledes muligt, at den
faktisk realiserbare pris ligger under anskaffelsesprisen eller afviger betydeligt negativt fra den.

1.3.7.6 Softwaresvagheder

Den anvendte software, den anvendte smart contract og den softwareplatform, der anvendes il
forvaltning af investorbogen videreudvikles hele tiden, og mange aspekter forbliver
ukontrolleret. Fremskridt inden for kryptografi eller tekniske fremskridt kan udgare en risiko for
de tokenized stocks, som udstedes via en digital tegningsproces og fgres i en digital
investorbog. Der findes ingen garanti eller sikkerhed for, at processen til udarbejdelse og
udstedelse af de tokenized stocks forlgber ubrudt og fejlfrit, og der foreligger en immanent risiko
for, at softwaren indeholder svagheder, svage punkter eller fejl, som bl.a. kan fare til fejl ved
tegning, udstedelse, levering, bogfaring eller omsaettelighed af de tokenized stocks. Alt dette
kan for investoren fare til et delvist eller totalt tab af investeringer.

1.3.7.7 Risiko for tyveri og hackerangreb

De anvendte smart contracts, den anvendte softwareapplikation og softwareplatform kan blive
udsat for angreb fra hackere eller andre personer, inklusive, men ikke begraenset til sékaldte
malware-angreb, Denial-of-Service-angreb, konsensusbaserede angreb, Sybil-angreb,
smurfing og spoofing. Hvis sadanne angreb lykkes, kan det fgre til tyveri eller tab af
pengemidler, inklusive tokenized stocks, som kan pavirke enhver anvendelse af de tokenized
stocks samt deres funktionalitet. Alt dette kan for investoren fore til et delvist eller totalt tab af
investeringer.

BASISOPLYSNINGER OM DET OFFENTLIGE TILBUD AF
VZAERDIPAPIRER

Til hvilke betingelser og ud fra hvilken tidsplan kan jeg investere i dette vaerdipapir?

Disse veerdipapirer bliver og ma kun blive tilbudt og solgt til personer, som i henhold til geeldende
lovgivning ma kabe, eje og szelge disse veerdipapirer. Veerdipapirerne er og bliver ikke
registreret iht. US Securities Act af 1933 i den til enhver tid geeldende udgave (,Securities Act®)
og ma ikke tilbydes eller szelges til USA eller for eller til fordel for personer med statsborgerskab
eller skattemaessig bopael i USA.

Veerdipapirerne tilbydes dagen efter offentliggerelse af de endegyldige betingelser.

Investorerne kan indlgse de tokenized stocks via udstederens website mod kryptovaluta eller
schweizerfranc. De kryptovalutaer, der er godkendt til udbetaling, offentliggares pa udstederens
website. Udstederen forbeholder sig retten til efter eget skan at tilfgje bestemte kryptovalutaer
til listen over godkendte kryptovalutaer, eller at fierne bestemte kryptovalutaer fra listen over
godkendte kryptovalutaer.

Hvem er udbyder?

Udbyder er CM-Equity AG med hjemsted i MUnchen, registreret og grundlagt i henhold til tysk
ret.

Hvorfor er dette prospekt udarbejdet?

Prospektet bruges som emissionsdokument for emission af de tokenized stocks. Indtaegterne
fra salget af veerdipapirerne anvendes til afdaekningsforretninger.



Udstederens direkter er samtidig direkter for moderselskabet. Vedkommende er samtidig ogsa
majoritetsaktionaer i MKY Group, som har udarbejdet arsregnskabet. Der er risiko for, at
ovenneavnte person, pa grund af interessekonflikter for eller imod udstederen pa den ene side
eller egne interesser pa den anden side, traeffer beslutninger eller udfarer handlinger, som
direkte eller indirekte kan have en negativ effekt pa udstederens gkonomiske resultater og
dermed i sidste instans ogsa indirekte have en negativ effekt pa udstederens formue-, finans-
og indtjeningssituation. Dette kan eksempelvis ske, ved at der i kontrakter eller andre retlige
relationer mellem ovennaevnte personer gives ydelser eller andre fordele, som ikke uvaesentligt
afviger fra de ydelser og fordele, der er saedvanlige pa markedet, og som paferes udstederen.
| de kontraktforhold, der pa prospektdatoen er indgaet med ovennaevnte personer, er dette efter
udstederens opfattelse dog ikke sket.



1. PRILOGA: POVZETEK

1.1. UVOD IN VARNOSTNI NAPOTKI

1.1.1. Oznaka in identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN)
Vrednostni papirji so oznaceni kot »Tokenized Stocks (tokenizirane delnice)«, pri ¢emer so
osnovna vrednost delnice druzbe APPLE INC. (AAPL). ISIN vrednostnih papirjev je:
CH1115966553.

1.1.2. Identiteta in kontaktni podatki izdajateljice, vkljuéno z identiteto pravne osebe (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Svica, tel.: +41714212224,
www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Identiteta in kontaktni podatki ponudnice, vkljuéno z identiteto pravne osebe (LEI)

CM-Equity AG, KaufingerstraRe 20, 80331 Minchen, Nemdcija, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490 Vaduz, Lihtenstajn
Telefon +423 236 73 73, info@fma-li.li.

1.1.5. Datum odobritve
Datum odobritve je 7. 5. 2021.
1.1.6. Opozorilo

Izdajateljica izjavlja, da

. je treba povzetek razumeti kot uvod v osnovni prospekt, in da naj se vlagatelj ob vsaki
odlocitvi o naloZbi v vrednostne papirje v celoti opira na osnovni prospekt;

. bi lahko vlagatelj izgubil celoten vioZen kapital ali del tega;

. mora vlagatelj, ki Zeli vloZiti tozbo zaradi podatkov v osnovnem prospektu, v skladu z

nacionalnimi pravnimi predpisi njegove drzave €lanice po vsej verjetnosti poskrbeti za
prevod prospekta, preden se lahko zacne postopek;

. civilnopravno jamcijo samo tiste osebe, ki so predloZile ali posredovale povzetek z
vsemi morebitnimi prevodi, in to tudi samo za primer, da je povzetek, Ce se bere skupaj
z drugimi deli osnovnega prospekta, zavajajo€, nepravilen ali protisloven ali da, ¢e se
bere skupaj z drugimi deli osnovnega prospekta, ne posreduje osnovnih informacij, ki
bi lahko vlagateljem v zvezi z naloZzbami v zadevne vrednostne papirje predstavljale
pomo¢ pri odlocitvi.

. Kupili boste izdelek, ki ni enostaven in ga je morda tezko razumeti.

1.2. OSNOVNE INFORMACIJE O IZDAJATELJICI

1.2.1. Sedez, pravna oblika, LEI, veljavha zakonodaja in drzava registracije izdajateljice

Izdajateljica je delniska druzba s sedezem v Herisau v Svici. Registrirana je v Svici in
ustanovljena v skladu s Svicarsko zakonodajo. LEI se glasi: 506700N3EEG6U50944T62.
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Glavna dejavnost izdajateljice

Glavna dejavnost izdajateljice je nakup in upravljanje vloZkov doma in v tujini ter izdaja
tokeniziranih strukturiranih posojil.

Glavni delniéar

Edini delniCar izdajateljice je Digital Assets DA AG s sedeZem v Herisau.

Identiteta izvrSnega direktorja

Direktor s pooblastilom za izklju¢no zastopstvo je gospod Ernest Uka;.

Identiteta revizorjev

Revizorji oz. revizijska sluzba je druzba Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Ziirich.

Katere so bistvene finan€ne informacije o izdajateljici?

Izkaz uspeha od 6. 7. 2020 do 31. 12. 2020

Letna izguba 9.204,45

Bilanca z dne 31. 12. 2020

Neto financéne obveznosti 2.500,00

Izkaz denarnih tokov do 31. 12. 2020

Neto denarni tok iz tekocih poslovnih dejavnosti -8.566,95

Neto denarni tok iz dejavnosti financiranja -200,00

Neto denarni tok iz nalozbenih dejavnosti -

Katera so osrednja tveganja, posebej znacilna za izdajateljico?
1.2.7.1.Likvidnostno tveganje

Izdajateljica je odvisna od zadostne likvidnosti za poravnavo terjatev do vrednostnih papirjev, ki
jih je izdala. Ce terjatve presegajo likvidna sredstva izdajateljice, se lahko izplagilo zelo zavlece,
ker je treba najprej likvidirati postavke izdajatelja in sredstva nakazati na izpladilni racun
izdajateljice. V tem primeru obstaja tveganje, da bodo vlagatelji svoje terjatve prejeli z znatno
vecdnevno ali veétedensko zamudo.

1.2.7.2.Tveganje nasprotne stranke

Izdajateljica zavaruje terjatve do sebe s transakcijami varovanja pred tveganjem s tretjimi
osebami. Predmet teh transakcij varovanj pred tveganji so lahko: Delnice, vrednostni papirji, ki
predstavljajo delnice, koSarica osnovnih instrumentov, indeksi, indeksi, ki jih je sestavila
izdajateljica, menjalni tecaji, obrestne terminske pogodbe, surovine, terminske pogodbe ali
skladi/ETF. Ce na primer izdajateljica proda vrednostni papir za dolodeno delnico (tako
imenovane tokenizirane delnice), si bo zagotovila svoj polozaj na trgu s postavitvijo ustreznega
polozaja. Pri tem se lahko zgodi, da izdajateljica pridobi terjatev do tretje osebe in s tem
prevzame tveganje neplacila (tako imenovano tveganje nasprotne stranke). Za to tretjo osebo
lahko veljajo zakoni in predpisi tretje drzave, v tem primeru pa lahko velja regulativni okvir, ki ne
zagotavlja enake za$&ite kot evropski oz. lihtenstajnski okvir. Ce se to tveganje neplacila
uresnici, bo morala izdajateljica odpisati vse terjatve ali del njih do teh nasprotnih strank in zato
ne bo mogla poravnati vseh obveznosti ali dela obveznosti do vlagateljev.
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1.2.7.3.Tveganje napovedi

Ta obrazec za registracijo na razli¢nih mestih vsebuje v prihodnost usmerjene izjave, ki se
nanaSajo na prihodnja dejstva, dogodke in druge okoliS¢ine, ki niso zgodovinska dejstva.
Pogosto so oznaceni z besedami, kot so »verjetno«, »mogoce«, »pri€akovano«, »predvideno,
»nacrtovano«, »napovedano« in s podobnimi formulacijami. TakSne, v prihodnost usmerjene
izjave temeljijo na pri¢akovanijih, ocenah, napovedih in domnevah. Podajajo izkljuéno mnenje
izdajateljice, zanje veljajo negotovosti in tveganja glede njihovega dejanskega pojavljanja,
posledi¢no pa ni zagotovljeno, da bodo uresniCene. To lahko povzroci, da izdajateljica morda
ne bo mogla v celoti ali delno poravnati terjatev, ki izhajajo iz vrednostnih papirjev. To lahko
pripelje do popolne izgube zacetne nalozbe.

OSNOVNE INFORMACIJE O VREDNOSTNIH PAPIRJIH

Katere so najpomembnejSe znaédilnosti vrednostnih papirjev?

Pri ponujenih vrednostnih papirjih gre za podrejene dolzniSke obveznice, ki so oblikovane kot
prinosniski vrednostni papirji. So obveznosti izdajateljice, da izvede izpladila vlagateljem.

Valuta, apoen, nominalna vrednost, Stevilo izdanih vrednostnih papirjev in zapadlost

Valuta vrednostnih papirjev je ameriski dolar. Najvecji obseg izdaje je 100.000.000,00 ameriskih
dolarjev. Vrednostni papirji nimajo zapadlosti. En vrednostni papir ustreza polni enoti zadevne
osnovne vrednosti.

Pravice, povezane z vrednostnimi papirji

Tokenizirane delnice zagotovijo pravice upnika, ki ne vsebujejo nobenih pravic delni¢arjev, zlasti
nobenih pravic do sodelovanja, udelezbe in glasovanja na skup&cinah delniCarjev izdajateljice
ali pravicah zadevne izdajateljice osnovnih sredstev. Pravice do povradila, povezane s
tokeniziranimi delnicami, so povezane z razvojem vrednosti dolo€enih osnovnih sredstev, s
katerimi se trguje na borzi. Osnovna sredstva so lahko: Delnice, vrednostni papirji, ki
predstavljajo delnice, koSarica osnovnih instrumentov, indeksi, indeksi, ki jih je sestavila
izdajateljica, devize, obrestne terminske pogodbe, surovine, terminske pogodbe, kriptovalute,
drugi prenosljivi vrednostni papirji, obveznosti za posojila na podlagi obveznic ali skladi/ETF-ji
(»osnovnega sredstva«). Morebitne dividende niso vkljuéene. V primeru, da se tokeniziranim
delnic odpove, ima vlagatelj pravico, da tokenizirane delnice unovci pri izdajateljici za ustrezno
referencno vrednost osnovne cene s premijo. Fizi¢na dobava osnovnih sredstev je izkljuéena.
Tokenizirane delnice se izpladujejo izkljuéno v denarju oz. kriptovalutah. Samo imetniki
tokeniziranih delnic jih lahko unovéijo pri izdajatelju za posamezno referenéno ceno s premijo.

Relativni rang vrednostnih papirjev

Za tokenizirane delnice velja usposobljena podreditev viagateljev. V zvezi z vlagatelji (upniki)
utemeljujejo pravice upnika, ki so enako razvrs&ene in v razmerju s terjatvami drugih upnikov
izdajateljice podrejene pravice upnika. V primeru likvidacije, ukinitve ali plaCilne nesposobnosti
izdajateljice in v primeru postopka, katerega namen je prepreciti plaCilno nesposobnost
izdajateljice, imajo pravice iz tokeniziranih delnic prednost pred vsemi drugimi obstoje€imi in
prihodnjimi nepodrejenimi obveznostmi izdajateljice (usposoblijena podrejenost). Upniki
tokeniziranih delnic so zavezani, da ne bodo uveljavljali svojih podrejenih pravic do izdajateljice
tako dolgo in v kolikor bi njihovo zadovoljstvo pripeljalo do placilne nesposobnosti ali
prezadolzenosti izdajateljice. V tem obdobju se zastaranje dela pravic, ki jih ni mogoce uveljaviti,
zadrzi.

Omejitve proste trznosti

Ti vrednostni papirji se in se smejo ponujati in prodajati samo tistim osebam, katerim veljavna
zakonodaja dovoljuje pridobitev, hrambo in prodajo teh vrednostnih papirjev. Vrednostni papirji
niso bili in ne bodo registrirani v skladu z ameriskim Zakonom o vrednostnih papirjih iz leta 1933
v njegovi ustrezni veljavni razli¢ici (»Securities Act«), in se ne smejo ponujati ali prodajati v ZDA
ali na racun ali v korist oseb z ameriSkim drZzavljanstvom ali stalnim dav&nim rezidenstvom v
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ZDA. Enako velja za drzavljane ali osebe z dav&énim rezidenstvom v eni od naslednjih drzav:
Iran, Severna Koreja, Sirija. Izdajateljica si pridrZuje pravico, da po lastni presoji uvede dodatne
omejitve prodaje.

Kje se trguje z vrednostnimi papirji?

Vrednostni papirji niso predmet zahtevka za odobritev za trgovanje na reguliranem trgu, drugih
trgih tretjih drzav, zagonskih trgih za mala in srednje velika podjetja ali MTF.

Katera so osrednja tveganja, posebej znacilna za vrednostne papirje?
1.3.7.1.Podrejenost/tveganje nasprotne stranke

Dolznica zahtevkov iz tokeniziranih delnic je izdajateljica. Vlagatelji so upniki izdajateljice. Edina
nasprotna stranka vlagateljev je tako izdajateljica. Vlagatelji so torej odvisni od solventnosti
izdajateljice. V primeru, da izdajateljica ne more izpolniti vseh terjatev ali dela terjatev iz
tokeniziranih delnic, obstaja nevarnost, da izdajateljica postane placilno nesposobna na Skodo
vlagateljev. V primeru placilne nesposobnosti izdajateljice so medsebojne terjatve vlagateljev
enakovredne, vendar podrejene drugim terjatvam tretjih oseb do izdajateljice. To pomeni, da je
treba terjatve tretjih oseb obravnavati prednostno, vlagatelje pa je mogoce izplacati le, e
sredstva izdajateljice presegajo terjatve tretjih oseb. Vlagatelji zato nosijo tveganja delne ali
popolne izgube nabavne cene.

1.3.7.2.Tveganje nezadostnih uc¢inkov transakcij varovanj pred tveganiji

Izdajateljica bo v okviru svoje obi¢ajne poslovne dejavnosti v namene varovanja pred tveganjem
trgovala z osnovnim premozenjem oziroma v primeru indeksa kot osnovnega sredstva, z
osnovnimi individualnimi sredstvi, oziroma z njimi povezanimi opcijskimi ali terminskimi
pogodbami ali pa se bo zavarovala s tako imenovanimi transakcijami varovanja pred tveganji
(varovanja, varovanja pred tveganji) z ustreznimi delnicami ali drugimi osnovnimi sredstvi oz.
povezanimi opcijskimi ali terminskimi pogodbami. Zlasti obstaja tveganje, da izdajateljica teh
transakcij varovanj pred tveganjem ne bo izvedla zadostno, da ne bodo uspele ali da jih bo
mogoce izvesti le pod neugodnimi pogoji. Te okolis€ine lahko zelo negativno vplivajo na
sposobnost izdajateljice, da unovgi tokenizirane delnice. V tem primeru obstaja tveganje delne
ali popolne izgube vloZzenega kapitala.

1.3.7.3. Tveganje nepladila pri transakcijah varovanj pred tveganjem

Izdajateljica lahko v okviru varovanj pred tveganjem pridobi tudi opcijske ali terminske pogodbe
ali druge izdelke OTC. V tem primeru izdajateljica nosi tveganje nasprotne stranke svojega
pogodbenega partnerja. To tveganje nasprotne stranke obstaja zlasti, Ce terjatev izdajateljice
ne izpolni obveznosti. Ce je na primer izdajateljica od nasprotne stranke pridobila opcijo nakupa
osnovnega sredstva, nosi tveganje, da lahko nasprotna stranka fizi€no dostavi osnovno
sredstvo. Ce to zaradi tehniénih, finanénih, regulativnih ali drugih razlogov ni mogoé&e, se lahko
izkaze, da varovanja pred tveganjem delno ali v celoti niso zadostna, kar lahko znatno negativho
vpliva na sposobnost izdajateljice, da unov¢i tokenizirane delnice in lahko povzrogi delno ali
popolno izgubo vloZzenega kapitala.

1.3.7.4.Tveganje popolne izgube

Vrednost tokeniziranih delnic je odvisna predvsem od razvoja cen osnovnega sredstva, saj je
izracun zneska povracila tokeniziranih delnic vezan na razvoj cen (uspeSnost) osnovnega
sredstva. Sprememba cene ali celo odsotnost spremembe osnovne vrednosti tokeniziranih
delnic lahko vrednost tokeniziranih delnic zmanjSa nesorazmerno do malovrednosti.

1.3.7.5. Tveganje cene osnovnega sredstva

Cene osnovnega sredstva lahko nihajo izredno moéno in v zelo kratkih asovnih intervalih. Med
ceno, prikazano na spletnem mestu izdajateljice, in ceno, ki je dejansko realizirana med
unov&enjem, lahko obstaja precejSnja razlika, ki lahko bremeni vlagatelja. Zato je mogoce, da
dejansko uresnicljiva cena zaostaja za nakupno ceno ali bistveno negativno odstopa od nje.
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1.3.7.6.Slabosti programske opreme

Osnovna programska aplikacija, osnovna pametna pogodba in programska platforma za
upravljanje knjige vlagatelja se nenehno razvijajo in mnogi vidiki ostajajo nepreverjeni. Napredki
v kriptografiji ali tehniéni napredki lahko predstavljajo tveganje za tokenizirane delnice, ki se
izdajo v postopku digitalnega risanja in se vodijo v digitalni knjigi vlagateljev. Jamstvo ali
zagotovilo, da bo postopek za ustvarjanje in izdajo tekoniziranih delnic potekal nemoteno ali
brezhibno ne obstaja, prav tako obstaja skrito tveganje, da programska oprema vsebuje
slabosti, Sibke toCke ali napake, ki med drugim vodijo do napak pri risanju, ustvarjanju, dostavi,
knjigovodstvu ali prenosljivosti tokeniziranih delnic. Vse to lahko za vlagatelja povzroc€i delno ali
popolno izgubo njegovih nalozb.

1.3.7.7.Tveganje kraje oz. tveganje vdora v racunalnik

Uporabljene pametne pogodbe, osnovna programska aplikacija in programska platforma so
lahko izpostavljeni napadom hekerjev ali drugih oseb, vklju¢no, vendar ne omejeno na, tako
imenovane napade zlonamerne programske opreme, napade za zavrnitev storitve, soglasne
napade, napade Sybil, drobljenje (smurfing) in predstavljanja za drugega (spoofing). Tak3ni
uspesni napadi bi lahko privedli do kraje ali izgube sredstev, vkljuéno s tokeniziranimi delnicami,
kar bi lahko poslabsalo kakrsno koli uporabo ali funkcionalnost tokeniziranih delnic. Vse to lahko
za vlagatelja povzro€i delno ali popolno izgubo njegovih nalozb

OSNOVNE INFORMACIJE O JAVNI PONUDBI VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Pod kaks$nimi pogoji in pa katerem €éasovnem razporedu lahko vlagam v ta vrednostni

Ti vrednostni papirji se in se smejo ponujati in prodajati samo tistim osebam, katerim veljavna
zakonodaja dovoljuje pridobitev, hrambo in prodajo teh vrednostnih papirjev. Vrednostni papirji
niso bili in ne bodo registrirani v skladu z ameriSkim Zakonom o vrednostnih papirjih iz leta 1933
Vv njegovi ustrezni veljavni razli¢ici (»Securities Act«), in se ne smejo ponujati ali prodajati v ZDA
ali na raun ali v korist oseb z ameriSkim drzavljanstvom ali stalnim davénim rezidenstvom v
ZDA.

Vrednostni papirji bodo na voljo naslednji dan po objavi kon¢nih pogojev.

Vlagatelji lahko unov¢ijo tokenizirane delnice za kriptovalute ali Svicarske franke na spletnem
mestu izdajateljice. Kriptovalute, odobrene za izplagilo, bodo objavljene na spletni strani
izdajateljice. lzdajateljica si pridrzuje pravico, da doloCene kriptovalute doda na seznam
odobrenih kriptovalut, ali da po lastni presoji doloCene kriptovalute odstrani s seznama
odobrenih kriptovalut.

Kdo je ponudnik?

Ponudnik je druzba CM-Equity AG s sedezem v Mlnchnu, registrirana in ustanovljena v skladu
z zakonodajo Zvezne republike Nemcije.

Zakaj se pripravi ta prospekt?

Prospekt sluzi kot izdajni dokument za izdajo tokeniziranih delnic. Prihodki od prodaje
vrednostnih papirjev se uporabljajo za varovanje pred tveganjem.

Direktor izdajateljice je hkrati direktor mati¢nega podjetja. Hkrati je vecinski delni¢ar skupine
MKY, ki je pripravila letne raunovodske izkaze. Obstaja tveganje, da bo zgoraj omenjena
oseba zaradi navzkrizja interesov za ali proti izdajateljici na eni ali osebnih interesov na drugi
strani sprejemala odlocitve ali dejanja, ki neposredno ali posredno Skodujejo ekonomskemu
uspehu izdajateljice in lahko tako na koncu posredno tudi negativno vplivajo na premozenjski in
finan¢ni polozaj ter rezultate poslovanja izdajateljice. To se lahko zgodi na primer z dodelitvijo
plagila ali drugih ugodnosti v pogodbah ali drugih pravnih razmerjih z zgoraj omenjenimi
osebami, ki se bistveno ne razlikujejo od ustreznih trznih nadomestil ali ugodnosti v Skodo
izdajateljice. Po mnenju izdajateljice pa se to ni zgodilo v pogodbenih razmerjih z omenjenimi
osebami, ki so obstajale na datum prospekta.



1. BILAGA: SAMMANFATTNING

1.1. INLEDNING OCH VARNINGAR

1.1.1. Vardepapperens namn och vardepappersidentifieringsnummer (ISIN)

Vardepapperen har namnet "Tokenized Stocks”, och den underliggande tillgangen ar aktier i
APPLE INC. (AAPL). Vardepapperens ISIN ar: CH1115966553.

1.1.2. Namn pa och kontaktuppgifter for emittenten, inklusive identifieringskod for juridiska
personer (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Schweiz, telefonnummer:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Namn pa och kontaktuppgifter for erbjudaren, inklusive identifieringskod for juridiska
personer (LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstralle 20, 80331 Minchen, Tyskland, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Namn pa och kontaktuppgifter for den behdriga myndigheten

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
telefon +423 236 73 73, info@fma-li.li.

1.1.5. Datum fér godkdannande
Datum fér godkannande ar 2021-05-07.
1.1.6. Varning

Emittenten forklarar att

. sammanfattningen ska ses som en introduktion till grundprospektet och att varje beslut
om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av grundprospektet i
dess helhet fran investerarens sida;

. investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet;

. en investerare som vill vicka talan pa grund av uppgifterna i ett grundprospekt i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning kan bli tvungen att sta for kostnaderna foér
Oversattning av prospektet innan det rattsliga férfarandet inleds;

. civilrattsligt ansvar endast kan alaggas de personer som lagt fram och férmedlat
sammanfattningen och eventuella Oversattningar darav, och detta endast om
sammanfattningen nar den lases tillsammans med andra delar av grundprospektet ar
vilseledande, felaktig eller motsagelsefull eller om den inte, nar den lases med andra
delar av grundprospektet, férmedlar den grundldggande information som skulle kunna
hjalpa investerare att fatta beslut om investeringar i vardepapperen i fraga.

. Du ar pa vag att kdpa en produkt som inte &r enkel och som kan vara svar att forsta.

1.2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
1.2.1. Emittentens hemvist, rattsliga form, LEI, gdllande lagstiftning och registreringsland
Emittenten ar ett aktiebolag (AG) med hemvist i Herisau, Schweiz. Foretaget ar registrerat i

Schweiz och har bildats i 06verensstammelse med schweizisk lagstiftning. LEl ar:
506700N3EE6U50944T62.
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Emittentens huvudsakliga verksamhet

Emittentens huvudsakliga verksamhet ar att férvarva och forvalta andelar i hemlandet och
utomlands samt att emittera tokeniserade strukturerade obligationer.

Emittentens stérsta aktieagare

Emittentens enda aktiedgare ar Digital Assets DA AG med hemvist i Herisau.
De viktigaste administrerande direktérernas identitet

Verkstallande direktér med ratt till sjalvstandig representation ar Ernest Ukaj.
De lagstadgade revisorernas identitet

De lagstadgade revisorerna ar Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zdurich.

Vad ar emittentens finansiella nyckelinformation?

Resultatrakning fran 2020-07-06-2020-12-31

Arsforlust 9 204,45

Balansrakning per 2020-12-31

Finansiella nettoskulder 2 500,00

Kassaflodesanalys per 2020-12-31

Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten -8 566,95

Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -200,00

Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -

Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for emittenten?
1.2.7.1. Likviditetsrisk

Emittenten ar beroende av tillracklig likviditet for att kunna reglera de fordringar mot sig som
uppstar pa grund av de vardepapper som den emitterar. Om fordringarna Overstiger emittentens
likvida medel kan utbetalningen forsenas avsevart eftersom emittentens positioner forst maste
avvecklas och medlen méaste dverforas till emittentens utbetalningskonto. | sadana fall finns det
en risk att investerare far sina fordringar med avsevarda férseningar pa flera dagar eller veckor.

1.2.7.2. Motpartsrisk

Emittenten sakrar fordringarna mot sig genom sakringstransaktioner med tredje part. Dessa
sakringstransaktioner kan omfatta: aktier, vardepapper som representerar aktier, aktiekorgar,
index, index som sammanstallts av emittenten, vaxelkurser, ranteterminer, ravaror,
terminskontrakt eller fonder/ETF:er. Om emittenten exempelvis saljer ett vardepapper fér en
viss aktie (s& kallade tokeniserade aktier) sakrar den sin position pa marknaden genom att inga
en motsvarande position. Emittenten kan komma att férvarva en fordran mot en tredje part och
darmed bara dennes fallissemangsrisk (sa kallad motpartsrisk). Denna tredje part kan omfattas
av ett tredjelands lagstiftning och regleringar och kan da omfattas av ett regelverk som inte
garanterar samma skydd som EU:s eller Liechtensteins. Om denna fallissemangsrisk skulle
forverkligas behover emittenten helt eller delvis skriva av sina fordringar mot dessa motparter
och kan darfor vara helt eller delvis oformdgen att betala sina skulder till investerarna.
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1.2.7.3. Prognosrisk

Detta registreringsdokument innehaller pa flera stallen framatblickande uttalanden som ror
framtida forhallanden, handelser och andra omstandigheter som inte ar historiska fakta. De
markeras regelbundet med ord som ”sannolik”, "mdgjligtvis”, "férvantad”, “prognostiserad”,
"planerad”, “férutsedd” och liknande formuleringar. S&dana framatblickande uttalanden ar
baserade pa férvantningar, uppskattningar, prognoser och antaganden. De aterspeglar endast
emittentens bedémning, ar féremal for osdkerheter och risker om huruvida de faktiskt kommer
att intraffa eller ej och deras forverkligande kan darfor inte garanteras. Detta kan leda till att
emittenten helt eller delvis inte kan betala fordringarna fran vardepapperen. Detta kan leda till
en fullstandig férlust av den ursprungliga investeringen.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vilka ar vardepapperens viktigaste egenskaper?

De vardepapper som erbjuds ar efterstallda skuldférbindelser som ar utformade som
innehavarpapper. De utgor emittentens skyldigheter att géra utbetalningar till investerare.

Valuta, valor, nominellt varde, antal emitterade vardepapper och 16ptid

Vardepapperens valuta ar US-dollar. Emissionsvolymen uppgar till maximalt
100 000 000,00 USD. Vardepapperen har ingen I6ptid. Ett vardepapper motsvarar en hel enhet
av respektive underliggande tillgang.

Rattigheter som sammanhanger med viardepapperen

De tokeniserade aktierna ger fordringségarna rattigheter som inte innefattar de rattigheter som
tillkommer deldgarna, i synnerhet inte deltagar-, medbestdmmande- eller rostratt vid
emittentens bolagsstdmmor eller hos respektive emittenter av underliggande tillgangar. Den ratt
till aterbetalning som ar knuten till tokeniserade aktier ar kopplad till vardeutvecklingen hos vissa
bérshandlade underliggande tillgangar. Dessa underliggande tillgdngar kan vara: aktier,
vardepapper som representerar aktier, aktiekorgar, index, index som sammanstallts av
emittenten, utlandska valutor, ranteterminer, ravaror, terminskontrakt, kryptovalutor, andra
Overlatbara vardepapper, obligationer eller fonder/ETF:er (den “underliggande tillgangen”).
Detta omfattar inte eventuella utdelningar. | handelse av uppsagning av de tokeniserade
aktierna har investerare ratt att I6sa in de tokeniserade aktierna hos emittenten for respektive
referensvarde av l6senpriset plus dverkurs. Fysisk leverans av den underliggande tillgangen ar
utesluten. Tokeniserade aktier betalas uteslutande ut i pengar eller kryptovalutor. Endast
innehavare av tokeniserade aktier kan l6sa in dem hos emittenten till respektive referenspris
plus 6verkurs.

Viardepapperens relativa senioritet

Tokeniserade aktier ar foremal for en kvalificerad efterstallning av investerarna. De faststaller
likstdllda rattigheter bland investerare (fordringsagare) som ar efterstillda andra
fordringsagares fordringar mot emittenten. | handelse av emittentens likvidation, upplésning
eller insolvens samt vid forfaranden som syftar till att avvarja emittentens insolvens ska de
rattigheter som hor till de tokeniserade aktierna vara efterstallda alla andra befintliga och
framtida icke-efterstallda skulder hos emittenten (kvalificerad efterstéallning). Fordringsdgarna
till de tokeniserade aktierna ar skyldiga att inte gora sina efterstallda fordringar gallande mot
emittenten sa lange och i den man som deras uppfyllande skulle leda till att emittenten blir
insolvent eller dverskuldsatt. Under denna period avbryts preskriptionstiden fér den del av
fordringarna som inte kan goras gallande.

Inskrankningar i ratten att fritt 6verlata viardepapperen

Dessa vardepapper erbjuds och far endast erbjudas och séljas till personer som har tillstand att
forvarva, inneha och salja sadana vardepapper enligt tillamplig lagstiftning. Vardepappren har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt US Securities Act fran 1933 i dess
gallande version ("Securities Act”) och far inte erbjudas eller saljas i USA eller till, for rékning



1.3.6.

1.3:e7.

eller till férman for personer med amerikanskt medborgarskap eller med skatterattslig hemvist i
USA. Detsamma galler for medborgare eller personer med skattemassig hemvist i nagot av
foljande lander: Iran, Nordkorea, Syrien. Emittenten forbehaller sig ratten att inféra ytterligare
férsaljningsbegransningar efter eget gottfinnande.

Var handlas vardepapperen?

Vardepapperen ar inte foremal for en ansékan om upptagande till handel pa en reglerad
marknad, andra tredjelandsmarknader, tillvaxtmarknader fér sma och medelstora féretag eller
multilaterala handelsplattformar.

Vilka ar de huvudsakliga riskerna som ar specifika for viardepapperen?
1.3.7.1. Efterstallning/motpartsrisk

Galdenaren for de fordringar som harror fran de tokeniserade aktierna ar emittenten.
Investerarna ar emittentens fordringsagare. Investerarnas enda motpart ar sdledes emittenten.
Investerarna ar darfér beroende av emittentens solvens. Om emittenten helt eller delvis inte
skulle kunna uppfylla fordringarna fran de tokeniserade aktierna finns det en risk att emittenten
blir insolvent pa investerarnas bekostnad. | handelse av emittentens insolvens ar investerarnas
fordringar likstdllda med varandra men efterstdlilda andra fordringar fran tredje part mot
emittenten. Detta innebar att fordringar fran tredje part ska uppfyllas forst och att utbetalningar
till investerare endast kan géras om emittentens medel 6verstiger fordringarna fran tredje part.
Investerare bar darfor risken att forlora en del av eller hela forvarvspriset.

1.3.7.2. Risk for otillrackliga sakringstransaktioner

Inom ramen f6r sin normala verksamhet kommer emittenten i sakringssyfte att handla med
underliggande tillgangar eller — nar det galler ett index som underliggande tillgang — med de
enskilda varden som det baseras pa, eller med options- eller terminskontrakt som baseras pa
dessa, eller att sakra sig genom sa kallade hedgingaffarer (tackningsaffarer,
sakringstransaktioner) i de relevanta aktierna eller andra underliggande tillgangar eller i options-
eller terminskontrakt som baseras pa dessa. | synnerhet finns det en risk att emittenten inte
genomfér dessa sakringstransaktioner i tillracklig utstrackning, att de misslyckas eller att de
endast kan genomféras pa ogynnsamma villkor. Dessa omsténdigheter kan ha en betydande
negativ paverkan pa emittentens férmaga att I6sa in tokeniserade aktier. | sadana fall finns det
en risk for att det investerade kapitalet delvis eller helt forloras.

1.3.7.3. Fallissemangsrisk i sdkringstransaktioner

Emittenten kan ocksa férvarva options- eller terminskontrakt eller andra OTC-produkter som en
del av sina sakringstransaktioner. | sadana fall bar emittenten pa motpartsrisken for sina
respektive avtalsparter. Denna motpartsrisk bestar i synnerhet i att emittentens fordran
forsvinner. Om emittenten till exempel har férvarvat en kdpoption pa en underliggande tillgang
fran en motpart bar den risken att motparten kan leverera den underliggande tillgangen aven
fysiskt. Om detta inte ar mdjligt av tekniska, finansiella, regleringsmassiga eller andra skal kan
sakringstransaktionerna visa sig vara delvis eller helt ofillrackliga, vilket kan ha en betydande
negativ paverkan pa emittentens férmaga att I6sa in de tokeniserade aktierna och kan leda till
att det investerade kapitalet delvis eller helt férloras.

1.3.7.4. Risk for fullstiandig forlust

Vardet av de tokeniserade aktierna beror framst pa den underliggande tillgdngens
prisutveckling, eftersom berakningen av aterbetalningsvardet for tokeniserade aktier ar knuten
till den underliggande tillgangens prisutveckling. En prisférandring eller till och med avsaknaden
av en prisférandring for den underliggande tillgdng som de tokeniserade aktierna ar baserade
pa kan minska vardet pa de tokeniserade aktierna oproportionerligt mycket, anda till den grad
att de blir vardelosa.
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1.3.7.5. Kursrisk for den underliggande tillgangen

Priserna pa den underliggande tillgangen kan fluktuera extremt kraftigt och med mycket sma
tidsintervall. Det kan finnas en betydande skillnad mellan det pris som visas pa emittentens
webbplats och det pris som faktiskt realiseras vid inlosentillfallet, vilket kan vara till nackdel for
investeraren. Det kan darfér handa att det pris som faktiskt kan realiseras understiger
inkopspriset eller avviker fran det pa ett mycket negativt satt.

1.3.7.6. Svagheter i programvaran

Den underliggande programvarutilldampningen, det underliggande smarta kontraktet och
programvaruplattformen fér hantering av investerarboken utvecklas standigt och manga
aspekter har annu inte testats. Framsteg inom kryptografi eller tekniska framsteg kan innebara
risker for de tokeniserade aktier som emitteras via en digital teckningsprocess och fors i en
digital investerarbok. Det finns ingen garanti eller férsdkran om att processen for att skapa och
emittera tokeniserade aktier kommer att vara oavbruten eller felfri, och det finns en inneboende
risk att programvaran kan innehalla svagheter, sarbarheter eller fel som bland annat kan
resultera i fel i teckning, skapande, leverans, bokféring eller 6verférbarhet av tokeniserade
aktier. Allt detta kan leda till att investeraren delvis eller helt och hallet forlorar sin investering.

1.3.7.7. Risk for stold eller hackning

De smarta kontrakt som anvands, den underliggande programvarutilldmpningen och
programvaruplattformen kan utsattas for attacker fran hackare eller andra, inklusive men inte
begransat till sa kallade malwareattacker, Overbelastningsattacker, konsensusbaserade
attacker, sybilattacker, smurfing och spoofing. Framgangsrika attacker av det slaget kan leda
till stold eller forlust av penningmedel, inklusive tokeniserade aktier, vilket kan férsamra
anvandningen eller funktionaliteten hos de tokeniserade aktierna. Allt detta kan leda till att
investeraren delvis eller helt och hallet férlorar sin investering

GRUNDLAGGANDE INFORMATION OM OFFENTLIGA ERBJUDANDEN
AV VARDEPAPPER

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Dessa vardepapper erbjuds och far endast erbjudas och séljas till personer som har tillstand att
férvarva, inneha och sélja sadana vardepapper enligt tillamplig lagstiftning. Vardepappren har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt US Securities Act fran 1933 i dess
gallande version ("Securities Act”) och far inte erbjudas eller séljas i USA eller till, for rakning
eller till forman for personer med amerikanskt medborgarskap eller med skatterattslig hemvist i
USA.

Vardepapperen kommer att erbjudas dagen efter offentliggérandet av de slutliga villkoren.

Investerare kan ldsa in de tokeniserade aktierna mot kryptovalutor eller schweiziska franc via
emittentens webbplats. De kryptovalutor som ar tillatna fér utbetalning meddelas alltid pa
emittentens webbplats. Emittenten forbehaller sig ratten att Iagga till vissa kryptovalutor i listan
over godkanda kryptovalutor eller att ta bort vissa kryptovalutor fran listan 6ver godkanda
kryptovalutor efter eget gottfinnande.

Vem &r erbjudaren?

Erbjudaren ar CM-Equity AG med hemvist i MUnchen, som ar registrerad i och har bildats enligt
lagstiftningen i Férbundsrepubliken Tyskland.

Varfor upprattas detta prospekt?

Prospektet fungerar som emissionsdokument for emission av de tokeniserade aktierna.
Intékterna fran forsaljningen av vardepapperen anvands for sakringstransaktioner.

Emittentens verkstallande direktor ar aven verkstallande direktér i moderbolaget. Samtidigt ar
han majoritetsaktiedgare i MKY Group, som skapat bokslutet. Det finns en risk att den



ovannamnda personen pa grund av intressekonflikter for eller mot emittenten eller pa grund av
egenintresse kan komma att fatta beslut eller vidta atgarder som kan ha en direkt eller indirekt
negativ inverkan pa emittentens ekonomiska framgang och darmed aven en indirekt negativ
inverkan pa emittentens tillgangar och skulder, finansiella stallning samt resultat. Detta kan till
exempel intréffa om ersattning eller andra formaner beviljas i avtal eller andra rattsférhallanden
med de ovannamnda personerna som pa emittentens bekostnad skiljer sig patagligt fran den
ersattning eller de férmaner som ar vanliga pa marknaden. Enligt emittentens uppfattning har
detta dock inte intraffat i de avtalsforhallanden med ovannamnda personer som finns pa
prospektdatumet.



1. ANNEX: SUMMARY

1.1. INTRODUCTION AND WARNINGS

1.1st1. Name and securities identification number (ISIN) of the securities

The securities have the designation "Tokenised Stocks", with the underlying being shares of
APPLE INC. (AAPL). The ISIN of the securities is: CH1115966553.

1.1st2. Identity and contact details of the issuer, including the legal entity identifier (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Schweiz, telephone number:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEI: 506700N3EE6U50944T62.

1.1st3. Identity and contact details of the offeror, including the legal entity identifier (LEI)

CM-Equity AG, KaufingerstralRe 20, 80331 Munchen, Deutschland, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1st4. Identity and contact details of the competent authority

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (Financial Market Authority of Liechtenstein), Landstrasse
109, Postfach 279. 9490 Vaduz, Liechtenstein, telephone number: +423 236 73 73, info@fma-
li.li.

1.1.5. Date of approval
The date of approval is 07.05.2021.
1.1.6. Warning notice

The issuer declares, that

. the Summary should be read as an introduction to the Base Prospectus and that
investors should refer to the Base Prospectus as a whole, in making any decision to
invest in the Secuirities;

. the investor could lose all or part of the capital invested;

. an investor who wishes to bring an action concerning the information contained in a
base prospectus may, under the national law of his Member State, must pay for the
translation of the prospectus before the proceedings can be initiated,;

. civil liability shall attach only to the persons who produced and communicated the
summary together with any translation thereof and only if the summary, when read
together with the other parts of the base prospectus, is misleading, inaccurate, or
inconsistent or, when read together with the other parts of the base prospectus, does
not convey the basic information which would assist investors in making decisions with
regard to investments in the securities concerned.

. You are about to purchase a product that is not simple and can be difficult to
understand.

1.2. BASIC INFORMATION ABOUT THE ISSUER

1.2nd1.Registered Seat, Legal Form, LEI, governing law and country of registration of the
issuer

The Issuer is a public limited company with its registered office in Herisau, Switzerland. It is
incorporated in Switzerland and formed under the laws of Switzerland. The LEI is:
506700N3EE6U50944T62.



1.2.2. Principal activity of the offeror

The Issuer's principal activity is the acquisition and management of participations in Switzerland
and abroad and the issuance of tokenised structured notes.

1.2.3. Main shareholder

The sole shareholder of the issuer is Digital Assets DA AG with its registered office in Herisau.
1.2nd4.Identity of the Chief Executive Officers

The managing director with power of sole representation is Mr. Ernest Ukaj.
1.2.5. Identity of the auditors

The auditor is Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zurich.

1.2nd6.What is the key financial information about the issuer?

Income statement of 06.07.2020 — 31.12.2020

Annual loss 9.204,45

Balance 31.12.2020

Net financial liabilities 2.500,00

Cash flow statement of 31.12.2020

Net cash flow from operating activities -8.566,95

Net cash flow from financing activities -200,00

Net cash flow from investing activities -

1.2nd7.What are the key risks specific to the issuer?
1.2.7.1.Liquidity risk

The Issuer is dependent on sufficient liquidity to settle the claims against it arising from the
securities it has issued. If the claims exceed the Issuer's liquid assets, payment may be
significantly delayed because positions of the Issuer must first be liquidated and the funds must
be transferred to the Issuer's payment account. In this case, there is a risk that investors will
receive their claims with a significant delay of several days or weeks.

1.2.7.2.Counterparty risk

The Issuer hedges the claims against it by means of hedging transactions with third parties. The
subject matter of these hedging transactions may be: Shares, securities representing shares,
baskets of shares, indices, indices compiled by the Issuer, exchange rates, interest rate futures,
commodities, futures contracts or funds/ETFs. For example, if the Issuer sells a security on a
certain stock (so-called tokenised stocks), it will hedge its position on the market side by taking
a corresponding position. In doing so, it may happen that the issuer acquires a claim against a
third party and thereby bears its default risk (so-called counterparty risk). This third party may
be subject to the law and regulation of a third country and in this case may be subject to a
regulatory framework that does not guarantee the same protection as the European or
Liechtenstein regulatory framework. Should this default risk materialise, the Issuer will have to
write off all or part of its claims against these counterparties and may therefore not be able to
settle all or part of its liabilities to investors.
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1.2.7.3.Forecast risk

This Registration Document contains various forward-looking statements concerning future
facts, events and other circumstances that are not historical facts. They are regularly identified
by words such as "expected", "possible", "anticipated", "forecast", "planned", "predicted" and
similar formulations. Such forward-looking statements are based on expectations, estimates,
forecasts, and assumptions. They exclusively reflect the opinion of the Issuer, are subject to
uncertainties and risks about their actual occurrence and are consequently not guaranteed to
materialize. This may result in the Issuer being wholly or partially unable to settle the claims
arising from the securities. This may lead to a total loss of the initial investment.

BASIC INFORMATION ON THE SECURITIES
What are the most important features of the securities?

The securities offered are subordinated debt securities which are structured as bearer
securities. They are obligations of the Issuer to make payments to the investors.

Currency, denomination, par value, number of securities issued and maturity

The currency of the securities is US dollars. The maximum issue volume is 100,000,000.00 US
dollars. The securities have no maturity. One security corresponds to one full unit of the
respective underlying.

Rights attached to the securities

The Tokenised Stocks grant creditor rights which do not include any shareholder rights, in
particular no participation, involvement or voting rights in the Issuer's shareholders' meetings or
in the respective issuers of the Underlyings. The claims to redemption associated with
Tokenised Stocks are linked to the performance of certain exchange traded Underlyings. These
underlying assets may be: Shares, securities representing shares, baskets of shares, indices,
indices compiled by the Issuer, foreign exchange, interest rate futures, commodities, futures
contracts, cryptocurrencies, other ftransferable securities, bonds or funds/ETFs (the
"Underlying"). This does not include any dividends. In the event of termination of the Tokenized
Stocks, an investor is entitled to redeem Tokenized Stocks with the Issuer for the respective
reference value of the Underlying plus the premium. Physical delivery of the underlying is
excluded. Tokenized Stocks are paid out exclusively in cash or cryptocurrencies. Only holders
of Tokenized Stocks may redeem them with the Issuer against the respective Reference Price
plus the Premium.

Relative rank of the securities

The Tokenised Stocks are subject to a qualified subordination of the investors. They establish
equal-ranking creditor rights in relation to the investors (creditors) and subordinate creditor
rights in relation to claims of other creditors of the Issuer. In the event of the liquidation,
dissolution or insolvency of the Issuer and of any proceedings serving to avert the insolvency of
the Issuer, the rights under the Tokenised Stocks shall rank behind all other existing and future
non-subordinated liabilities of the Issuer (qualified subordination). The creditors of the
Tokenised Stocks are obliged not to assert their subordinated claims against the Issuer for as
long as and to the extent that their satisfaction would lead to insolvency or over-indebtedness
of the Issuer. During this period, the limitation period for the part of the claims that cannot be
asserted is suspended.

Restrictions on free tradability

These securities are being and may be offered and sold only to persons who are permitted to
acquire, hold and sell such securities under the laws applicable to them. The securities have
not been and will not be registered under the US Securities Act of 1933, as amended (the
"Securities Act"), and may not be offered or sold in the United States or to, or for the account or
benefit of, US persons who are citizens or residents of the United States for tax purposes. The
same applies to nationals or persons resident for tax purposes in one of the following countries:
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Iran, North Korea, Syria. The Issuer reserves the right to impose further selling restrictions at its
sole discretion.

Where are the securities traded?

The securities are not the subject of an application for admission to trading on a regulated
market, other third country markets, SME growth markets or MTF.

What are the key risks specific to the securities?
1.3.7.1. Subordination/counterpary risk

The debtor of the claims arising from the Tokenised Stocks is the Issuer. Investors are creditors
of the Issuer. The sole counterparty of the investors is thus the Issuer. Investors are therefore
dependent on the solvency of the Issuer. In the event that the Issuer is unable to meet the claims
arising from the Tokenised Stocks in whole or in part, the risk of insolvency of the Issuer exists
at the expense of the investors. In the event of the insolvency of the Issuer, the claims of the
investors are of equal rank among themselves but are subordinated to other claims of third
parties against the Issuer. This means that third-party claims must be satisfied first and
payments to investors can only be made to the extent that the Issuer's funds exceed the third-
party claims. The investors therefore bear the risk of the partial or complete loss of their
purchase price.

1.3.7.2. Risk of insufficient hedging transactions

During its normal business activities, the Issuer will, for hedging purposes, trade in the
Underlyings or - in the case of an index as Underlying - in the individual securities underlying it
or in option or futures contracts based thereon or hedge itself by means of so-called hedging
transactions in the corresponding shares or other Underlyings or in option or futures contracts
based thereon. In particular, there is the risk that the Issuer does not sufficiently carry out these
hedging transactions, that they fail or that they can only be carried out at unfavourable
conditions. These circumstances may have a material adverse effect on the Issuer's ability to
redeem Tokenised Stocks. In this case, there is a risk of partial or total loss of the capital
invested.

1.3.7.3. Default risk in hedging transactions

The Issuer may also acquire options or futures contracts or other OTC products as part of the
hedging transactions. In this case, the Issuer bears the counterparty risk of its respective
contractual partners. This counterparty risk consists in particular in the default of the Issuer's
claim. For example, if the Issuer has acquired a call option on an underlying from a counterparty,
it bears the risk that the counterparty may also physically deliver the underlying. If this is not
possible for technical, financial, regulatory or other reasons, the hedging transactions may prove
to be partially or wholly insufficient, which may have a material adverse effect on the Issuer's
ability to redeem the Tokenised Stocks and may result in a partial or total loss of the capital
invested.

1.3.7.4. Total loss risk

The value of the tokenised stocks depends primarily on the price performance of the underlying
asset, as the calculation of the redemption amount for tokenised stocks is linked to the price
performance of the underlying asset. A change in the price or even the absence of a change in
the price of the underlying asset on which the tokenised stock is based can reduce the value of
the tokenised stock disproportionately to the point of worthlessness.

1.3.7.5. Price risk of the Underlying
The prices of the underlying can fluctuate extremely strongly and in very small-time intervals.

There may be a significant difference between the price displayed on the Issuer's website in
each case and the price actually realised in the course of redemption, which may be to the



detriment of the investor. It is therefore possible that the price that can actually be realised may
fall short of the purchase price or deviate from it in a significantly negative way.

1.3.7.6. Software weaknesses

The underlying software application, the underlying smart contract and the software platform for
managing the investor book are constantly evolving and many aspects remain untested.
Advances in cryptography or technical advances may pose risks to the Tokenised Stocks issued
via digital subscription process and maintained in a digital investor book. There is no guarantee
or assurance that the process for creating and issuing Tokenised Stocks will be uninterrupted
or error-free and there is an inherent risk that the software may contain weaknesses,
vulnerabilities or errors which may result in, among other things, errors in the subscription,
creation, delivery, accounting or transferability of the Tokenised Stocks. All of this may result in
a partial or total loss of the investor's investment.

1.3.7.7. Risk of theft or hacking

The Smart Contracts used, the underlying software application and software platform may be
subject to attacks by hackers or others, including but not limited to so-called malware attacks,
denial of service attacks, consensus-based attacks, sybil attacks, smurfing and spoofing. Such
successful attacks may result in the theft or loss of funds, including Tokenised Stocks, which
may impair any use or functionality from the Tokenised Stocks. All of this may result in a partial
or total loss of the investor's investment.

1.4TH BASIC INFORMATION ON THE PUBLIC OFFER OF SECURITIES

1.4th1.

1.4.2.

1.4th3.

On what terms and according to what schedule can | invest in this security?

These securities are being and may be offered and sold only to persons who are permitted to
acquire, hold and sell such securities under the laws applicable to them from time to time. The
securities have not been and will not be registered under the US Securities Act of 1933, as
amended (the "Securities Act"), and may not be offered or sold in the United States or to, or for
the account or benefit of, US persons who are citizens or residents of the United States for tax
purposes.

The Securities will be offered on the day following the publication of the Final Terms.

Investors can redeem the Tokenised Stocks for cryptocurrencies or Swiss francs via the Issuer's
website. The cryptocurrencies permitted for the purpose of payment will be announced on the
Issuer's website in each case. The Issuer reserves the right to add certain cryptocurrencies to
the list of eligible cryptocurrencies or to remove certain cryptocurrencies from the list of eligible
cryptocurrencies at its sole discretion.

Who is the Offeror?

The Offeror is CM-Equity AG with its registered office in Munich, registered in and incorporated
under the laws of the Federal Republic of Germany.

Why is this prospectus being published?

The Prospectus serves as the offering document for the issue of the Tokenised Stocks. The
proceeds from the sale of the securities will be used for hedging transactions.

The managing director of the Issuer is also the managing director of the parent company. At the
same time, he is the majority shareholder of MKY Group, which prepared the financial
statements. There is a risk that, due to conflicts of interest for or against the Issuer on the one
hand or self-interest on the other, the aforementioned person may make decisions or take
actions that may have a direct or indirect adverse effect on the economic success of the Issuer
and thus ultimately also an indirect adverse effect on the net assets, financial position and
results of operations of the Issuer. This may occur, for example, if remuneration or other benefits
are granted in contracts or other legal relationships with the aforementioned persons which
deviate not insignificantly from the remuneration or benefits customary in the market at the



expense of the Issuer. In the opinion of the Issuer, however, this has not occurred in the
contractual relationships with the aforementioned persons existing on the Prospectus Date.



1. ANEXO: NOTA DE SINTESIS

1.1° INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

1.1°1. Denominacién y numero de identificacion (ISIN) de los valores

Los valores reciben la denominacion de «acciones tokenizadasy, y los activos subyacentes son
acciones de APPLE INC. (AAPL). EI ISIN de los valores es el siguiente: CH1115966553.

1.1°2. Identidad y datos de contacto del emisor, incluido el identificador de entidad juridica
(LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Suiza, teléfono: +41714212224,
www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1°3. Identidad y datos de contacto del oferente, incluido el identificador de entidad juridica
(LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstrale 20, 80331 Minchen, Alemania, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1°4. Identidad y datos de contacto de la autoridad competente

Supervision de mercados financieros de Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490
Vaduz, Liechtenstein,

teléfono +423 236 73 73, info@fma-li.li.
1.1°5. Fecha de la aprobacion

La fecha de la aprobacion es el 7 de mayo de 2021.
1.1°6. Advertencias

El emisor declara que

. esta nota de sintesis debe entenderse como una introduccién del folleto de base, y que
su finalidad es ayudar al inversor a tomar decisiones con respecto a la inversion en
valores basandose en la consideracién del conjunto del folleto de base;

. el inversor podria perder la totalidad o parte del capital invertido;

. en caso de presentacion ante un tribunal de una demanda relacionada con la
informacion contenida en un folleto de base, es posible que el inversor, en virtud del
Derecho nacional de los Estados miembros, tenga que soportar los gastos de la
traduccién del folleto antes de iniciar el procedimiento judicial,

. solo habra lugar a la responsabilidad civil de las personas que hayan presentado y
comunicado la nota de sintesis junto con cualquier posible traduccion, cuando, leida
conjuntamente con las demas partes del folleto, sea engafiosa, inexacta o incoherente
o cuando, leida conjuntamente con las demas partes del folleto, omita informacién
fundamental para ayudar a los inversores a determinar si invierten o no en dichos
valores.

. Usted esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y puede resultar dificil de
comprender.
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INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE EL EMISOR

Sede, forma juridica, LEI, legislacion aplicable y pais de registro del emisor

El emisor es una sociedad anénima con sede en Herisau, Suiza. Esta registrada en Suiza y
constituida conforme al Derecho suizo. Su LEI es el siguiente: 506700N3EE6U50944T62.

Actividad principal del emisor

La actividad principal del emisor es la adquisicion y la gestion de participaciones a nivel nacional
e internacional, asi como la emision de obligaciones estructuradas tokenizadas.

Accionista principal

El socio unico del emisor es Digital Assets DA AG, con sede en Herisau (Suiza).
Identidad del director general

El director general con competencias de representacion exclusiva es don Ernest Ukaj.
Identidad del auditor legal

El auditor legal u 6érgano auditor es Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zurich.

¢Cual es la informacidn financiera esencial sobre el emisor?

Cuenta de resultados del 6 de julio de 2020 al 31 de diciembre de 2020

Pérdidas anuales 9204,45

Balance al 31 de diciembre de 2020

Deuda neta 2500,00

Estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2020

Flujo de caja neto derivado de las operaciones en curso -8566,95

Flujo de caja neto derivado de las actividades financieras -200,00

Flujo de caja neto derivado de las actividades de inversion -

¢Cuales son los principales riesgos especificos del emisor?
1.2°7 1. Riesgo de liquidez

El emisor necesita tener la liquidez suficiente para reembolsar los créditos derivados de los
valores que ha emitido. Si dichos créditos superan los medios liquidos del emisor, el reembolso
se puede demorar considerablemente, puesto que primero es necesario liquidar las posiciones
del emisor y transferir el dinero a la cuenta de pagos del emisor. En este caso, existe el riesgo
de que el inversor reciba sus créditos con un retraso significativo de varios dias o semanas.

1.2°7.2. Riesgo de contraparte

El emisor protege los créditos en su contra mediante coberturas con terceras partes. El objeto
de estas coberturas puede ser lo siguiente: acciones, valores que representan acciones, cestas
de acciones, indices, indices recopilados por el emisor, tipos de cambio, contratos de tipos de
interés futuros, materias primas, contratos de futuros o fondos/ETF. Si, por ejemplo, el emisor
vende un valor basado en una accién determinada (acciones tokenizadas), protegera su
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posicion desde el mercado abriendo la posicidon correspondiente. En este caso, puede suceder
que el emisor adquiera un crédito contra una tercera parte y asuma asi su riesgo de
incumplimiento (riesgo de contraparte). Esta tercera parte puede estar sujeta al derecho y las
regulaciones de un tercer pais y, con ello, a un marco reglamentario que no garantice la misma
proteccion que el europeo o el de Liechtenstein. Si ese riesgo de incumplimiento se materializa,
el emisor tendra que amortizar sus créditos contra dicha contraparte total o parcialmente y, por
tanto, no estara en condiciones de pagar las deudas con los inversores de forma total o parcial.

1.2°7.3. Riesgo de prevision

Este formulario de registro contiene en varios puntos proyecciones futuras que afectan a
hechos, eventos y otras circunstancias futuras que no son hechos histéricos. Normalmente se
sefalan con palabras como «previsiblemente», «posiblemente», «esperado/a»,
«pronosticado/a», «previsto/a», «predicho/a» o expresiones similares. Estas proyecciones
futuras se basan en expectativas, estimaciones, prondsticos y supuestos. Unicamente reflejan
la opinién del emisor, estan sujetas a incertidumbres y riesgos con respecto a que lleguen a
producirse realmente y, en consecuencia, su consecucion no esta garantizada. Esto puede
motivar que el emisor sea incapaz de pagar total o parcialmente las deudas derivadas de los
valores. Ademas, puede conllevar una pérdida total de la inversion inicial.

INFORMACION BASICA SOBRE LOS VALORES

¢Cuales son las principales caracteristicas de los valores?

Los valores ofrecidos son titulos subordinados organizados como titulos al portador. Son
obligaciones del emisor de efectuar pagos al inversor.

Moneda, fraccionamiento, valor nominal, nimero de valores emitidos y vencimiento

La moneda de los valores es el délar estadounidense. El volumen de emisidén maximo asciende
a 100 000 000,00 dolares estadounidenses. Los valores no tienen vencimiento. Un valor
equivale a una unidad completa del correspondiente activo subyacente.

Derechos inherentes a los valores

Las acciones tokenizadas conceden derechos de acreedores que no comportan derechos de
accionista; en concreto, ningun derecho de participaciéon, contribucién y voto en las juntas de
accionistas del emisor o en los emisores correspondientes de los activos subyacentes. Los
derechos asociados a las acciones tokenizadas con respecto al reembolso estan ligados al
rendimiento de determinados activos subyacentes cotizados. Estos activos subyacentes
pueden ser los siguientes: acciones, valores que representan acciones, cestas de acciones,
indices, indices recopilados por el emisor, divisas, contratos de tipos de interés futuros,
materias primas, contratos de futuros, criptomonedas, otros valores transferibles, titulos o
fondos/ETF (del «activo subyacente»). Aqui no se incluyen los posibles dividendos. En caso de
rescision de las acciones tokenizadas, el inversor tendra derecho a canjearlas en el emisor por
el valor de referencia correspondiente del precio base mas la prima de emisiéon. Queda excluida
la entrega fisica del activo subyacente. Las acciones tokenizadas se abonaran exclusivamente
en forma de dinero o criptomonedas. Solo los titulares de acciones tokenizadas pueden
canjearlas en el emisor por el precio de referencia correspondiente mas la prima de emision.

Prelacion relativa de los valores

Las acciones tokenizadas estan sujetas a una subordinaciéon de rango cualificada de los
inversores. Conceden derechos de acreedores con el mismo orden de prelacion en proporcion
alos inversores (acreedores) y derechos de acreedor subordinados en proporcion a las deudas
de otros acreedores del emisor. En caso de liquidacion, de disoluciéon o de insolvencia del
emisor, asi como de un proceso para evitar la insolvencia del emisor, los derechos derivados
de las acciones tokenizadas quedaran subordinados a todas las demas obligaciones no
subordinadas, tanto existentes como futuras, del emisor (subordinacion de rango cualificada).
Los acreedores de las acciones tokenizadas estdn obligados a no ejercer sus derechos
subordinados contra el emisor en la medida en que su satisfaccion conlleve una situaciéon de
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insolvencia o un endeudamiento excesivo del emisor. Durante este periodo se dejara correr el
plazo de prescripcion de la parte de los derechos que no se pudieron ejercer.

Limitaciones de la libre negociacién

Estos valores solo se ofreceran y venderan a aquellas personas que, conforme a la legislacion
aplicable en su caso, tengan autorizacion para adquirirlos, tenerlos y venderlos. Los valores no
se han registrado ni se registraran conforme a la Ley de Valores estadounidense de 1933 en
su version vigente («Securities Act»), y no se ofreceran ni venderan en Estados Unidos ni por
cuenta o en beneficio de personas con nacionalidad estadounidense o con residencia fiscal en
EE. UU. Lo mismo se aplica a ciudadanos o personas con residencia fiscal en uno de los
siguientes paises: Iran, Corea del Norte, Siria. El emisor se reserva el derecho a adoptar otras
restricciones segun estime necesario.

¢Doénde cotizaran los valores?

Estos valores no son objeto de una solicitud de admisién a cotizaciéon en un mercado regulado,
otros mercados de terceros paises, mercados de PYME en expansion o MTF.

¢ Cuales son los principales riesgos especificos de los valores?
1.3°7.1. Riesgo de subordinacién/contraparte

El deudor de los derechos derivados de las acciones tokenizadas es el emisor. Los inversores
son los acreedores del emisor. En consecuencia, la Unica contraparte de los inversores es el
emisor, por lo que los inversores dependen de la solvencia del emisor. En caso de que el emisor
sea incapaz de satisfacer las deudas derivadas de las acciones tokenizadas total o
parcialmente, existe riesgo de insolvencia del emisor en detrimento de los inversores. En caso
de insolvencia del emisor, las deudas de los inversores tendran el mismo orden de prelacion,
pero otras deudas de terceros contra el emisor quedaran subordinadas. Esto significa que las
deudas de terceros se clasificaran como no subordinadas y que los pagos a inversores solo se
podran efectuar en tanto en cuanto los medios del emisor sean superiores a las deudas de
terceros. Por consiguiente, los inversores asumen el riesgo de una pérdida total o parcial del
precio de adquisicion.

1.3°7.2. Riesgo de coberturas insuficientes

Como parte de sus actividades comerciales habituales y con fines de cobertura, el emisor
negociara con los activos subyacentes o —en caso de un indice como activo subyacente— con
los activos individuales subyacentes o con los contratos de opciones o futuros relacionados o
tomara precauciones mediante transacciones de cobertura con las acciones correspondientes
u otros activos subyacentes o contratos de opciones o futuros relacionados. En concreto, existe
el riesgo de que el emisor no realice estas coberturas de forma suficiente, fracase al llevarlas
a cabo o solo pueda efectuarlas en condiciones desfavorables. Estas circunstancias pueden
tener importantes efectos negativos en la capacidad del emisor para canjear las acciones
tokenizadas. En tal caso, existe el riesgo de una pérdida total o parcial del capital invertido.

1.3°7.3. Riesgo de incumplimiento en coberturas

Como parte de las operaciones de cobertura, el emisor también puede adquirir contratos de
opciones o futuros u otros productos OTC. En este caso, el emisor asume el riesgo de
contraparte de los socios contractuales pertinentes. Este riesgo de contraparte existe sobre
todo en caso de impago de la deuda del emisor. Si, por ejemplo, el emisor ha adquirido a una
contraparte una opcién de compra sobre un activo subyacente, asume el riesgo de que la
contraparte también pueda transferir fisicamente dicho activo subyacente. Si esto no es posible
por razones técnicas, financieras, regulatorias o de otra indole, las coberturas pueden ser
insuficientes parcial o totalmente, lo que podria afectar de forma muy negativa a la capacidad
del emisor para canjear las acciones tokenizadas y provocar una pérdida parcial o total del
capital invertido.
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1.3°7.4. Riesgo de pérdida total

El valor de las acciones tokenizadas depende principalmente de la evolucién del precio del
activo subyacente; el célculo del importe del reembolso para las acciones tokenizadas esta
ligado a la evolucién del precio (rendimiento) del activo subyacente. Un cambio de curso o
también la ausencia de un cambio de curso del activo subyacente de las acciones tokenizadas
puede reducir el valor de las mismas desproporcionadamente hasta que lo pierdan del todo.

1.3°7.5. Riesgo del tipo de cambio del activo subyacente

Los precios del activo subyacente pueden oscilar fuertemente y en intervalos de tiempo muy
pequefios. En el marco del canje, puede existir una diferencia considerable entre el precio
mostrado en la web del emisor y el precio real, la cual puede ir en detrimento del inversor. Por
tanto, puede suceder que el precio real quede por detras del precio de adquisicién o que se
desvie de este de forma desfavorable.

1.3°7.6. Deficiencias de software

La aplicacion de software subyacente, el contrato inteligente subyacente y la plataforma de
software para gestionar la cartera de inversion estan en constante evolucion, y muchos
aspectos se quedan sin verificar. Los avances en la criptografia o los avances técnicos pueden
presentar riesgos para las acciones tokenizadas, que se emiten mediante un proceso de disefio
digital y se gestionan en una cartera de inversiones digital. No se ofrece garantia alguna con
respecto a que el proceso para crear y emitir acciones tokenizadas discurra de forma
ininterrumpida o sin fallos, y existe un riesgo inherente de que haya deficiencias de software,
vulnerabilidades o errores que, entre otras cosas, causen errores en el disefo, la elaboracion,
la entrega, la contabilidad o la transferibilidad de las acciones tokenizadas. Todo esto puede
provocar una pérdida total o parcial de la inversion del inversor.

1.3°7.7. Riesgo de robo o pirateo informatico

Los contratos inteligentes empleados, la aplicacion de software subyacente y la plataforma de
software pueden estar expuestos a ataques de piratas informaticos o de otras personas. Esto
incluye, entre otras cosas, ataques de malware, ataques por denegacion de servicios, ataques
basados en el consentimiento, ataques Sybil, pitufeo y suplantaciéon de identidad. Si estos
ataques tienen éxito, pueden motivar el robo o la pérdida de recursos financieros, incluidas las
acciones tokenizadas, lo cual puede afectar al uso o a la funcionalidad derivada de las acciones
tokenizadas. Todo esto puede provocar una pérdida total o parcial de la inversién del inversor.

INFORMACION BASICA SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

¢En qué plazos y condiciones puedo invertir en este valor?

Estos valores solo se ofreceran y venderan a aquellas personas que, conforme a la legislacion
aplicable en su caso, tengan autorizacion para adquirirlos, tenerlos y venderlos. Los valores no
se han registrado ni se registraran conforme a la Ley de Valores estadounidense de 1933 en
su version vigente («Securities Act»), y no se ofreceran ni venderan en Estados Unidos ni por
cuenta o en beneficio de personas con nacionalidad estadounidense o con residencia fiscal en
EE. UU.

Los valores se ofertan el dia después de la publicacion de las condiciones definitivas.

Los inversores pueden canjear las acciones tokenizadas a través de la web del emisor por
criptomonedas o francos suizos. Las criptomonedas autorizadas a efectos del pago se dan a
conocer en la web del emisor. El emisor se reserva el derecho a anadir ciertas criptomonedas
a la lista de criptomonedas permitidas o a retirar ciertas criptomonedas de la lista de
criptomonedas permitidas segun considere necesario.

¢Quién es el oferente?

El oferente es CM-Equity AG, con sede en Munich, registrada y constituida conforme al Derecho
de la Republica Federal Alemana.
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¢Por qué se presenta este folleto?

Este folleto sirve como documento de emisién de las acciones tokenizadas. Los ingresos
obtenidos de la venta de los valores se utilizaran para transacciones de cobertura.

El director general del emisor es también el director general de la sociedad matriz. Asimismo,
es el socio mayoritario del MKY Group, que ha elaborado el informe financiero anual. Existe el
riesgo de que, debido a conflictos de interés a favor o en contra del emisor por una parte o de
intereses propios por otra, la persona mencionada anteriormente tome decisiones o lleve a
cabo acciones que perjudiquen directa o indirectamente en el éxito econémico del emisor vy,
por tanto, influyan directa y negativamente en la situacion financiera y los resultados del emisor.
Por ejemplo, esto puede suceder si en contratos o en relaciones juridicas con las personas
mencionadas anteriormente se conceden compensaciones u otras ventajas que no difieran en
gran medida de las compensaciones o ventajas habituales del mercado en perjuicio del emisor.
No obstante, a fecha del folleto, en opinién del emisor esto no sucede en las relaciones
contractuales existentes con las personas mencionadas.



1. LISA: KOKKUVOTE

1.1. SISSEJUHATUS JA HOIATUSED

1.1.1. Vaartpaberite nimi ja identifitseerimisnumber (ISIN)

Vaartpaberite nimi on tokeniseeritud aktsiad, kusjuures baasvaartuseks on APPLE INC. (AAPL)
aktsiad. Vaartpaberite ISIN on CH1115966553.

1.1.2. Emitendi nimi ja kontaktandmed, sealhulgas juriidilise isiku tunnus (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Sveits, telefoninumber:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Pakkuja nimi ja kontaktandmed, sealhulgas juriidilise isiku tunnus (LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstralle 20, 80331 Minchen, Saksamaa, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Péadeva asutuse nimi ja kontaktandmed

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490 Vaduz, Liechtenstein,
telefon +423 236 73 73, info@fma-li.li.

1.1.5. Kinnitamise kuupaev
Kinnitamise kuupaev on 07.05.2021.
1.1.6. Hoiatus

Emitent selgitab, et

. kokkuvotet tuleks moista kui pdhiprospekti sissejuhatust ja iga vaartpaberitesse
investeerimise otsuse tegemisel peaks investor tuginema pdhiprospektile tervikuna;

. investor voib kaotada kogu investeeritud kapitali voi osa sellest;

. on vdimalik, et investor, kes soovib esitada hagi pohiprospektis sisalduva teabe téttu,

peab liikmesriigi riigisisese 06iguse kohaselt enne menetluse algatamist tasuma
prospekti tdlkimise eest;

. tsiviildiguse alusel vastutavad ainult need isikud, kes on esitanud ja edastanud
kokkuvotte koos voimalike tdlgetega ja seda ka Uksnes juhul, kui kokkuvdte, kui seda
loetakse koos pdhiprospekti teiste osadega, on eksitav, ebadige vdi vastuoluline voi et
kui seda loetakse koos pohiprospekti teiste osadega, ei esita see pdhiteavet, mis aitaks
investoritel teha otsuseid asjaomastesse vaartpaberitesse investeerimise kohta.

. Olete ostmas toodet, mis ei ole lihtne ja millest vdib olla raske aru saada.

1.2. POHITEAVE EMITENDI KOHTA

1.2.1. Emitendi asukoht, 6iguslik vorm, LEI, kohaldatav 6igus ja registreerimisriik

Emitent on AG asukohaga Sveitsis Herisaus. See on registreeritud Sveitsis ja asutatud Sveitsi
diguse alusel. LEI on 506700N3EE6U50944T62.
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Emitendi pohitegevus

Emitendi pdhitegevus on osaluste omandamine ja haldamine Sveitsis ja vélismaal ning tokenite
kujul struktureeritud volakirjade emiteerimine.

Pohiaktsionar

Emitendi ainuosanik on Digital Assets DA AG asukohaga Herisau.
Peategevjuhi nimi

Ainuesindusdigusega tegevjuht on Ernest Ukaj.

Audiitori nimi

Audiitor v&i audiitoriihing on Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zdirich.

Milline on peamine finantsteave emitendi kohta?

Kasumiaruanne 06.07.2020-31.12.2020

Aastakahjum 9204,45

Bilanss 31.12.2020

Netofinantskohustused 2500,00

Rahavoogude aruanne 31.12.2020

Netorahavoog jooksvast aritegevusest -8566,95

Netorahavoog finantseerimistegevusest -200,00

Netorahavoog investeerimistegevusest -

Millised on emitendile omased peamised riskid?
1.2.7.1.Likviidsusrisk

Emitendi poolt emiteeritud vaartpaberitest tulenevate, emitendi vastu esitatavate nduete
rahuldamisel soltub emitent piisavast likviidsusest. Kui nduded Ulletavad emitendi likviidseid
vahendeid, vbib valjamakse markimisvaarselt edasi likkuda, kuna esmalt tuleb likvideerida
emitendi positsioonid ja raha tuleb kanda emitendi véljamaksekontole. Sellisel juhul tekib risk,
et investorid saavad oma nduded katte olulise mitmepé&evase voi -nddalase hilinemisega.

1.2.7.2.Vastaspoole risk

Emitent tagab enda vastu esitatavad nduded riskimaandustehingute kaudu kolmandate
isikutega. Riskimaandustehingute esemeks vdivad olla: aktsiad, aktsiaid esindavad
vaartpaberid, aktsiakorvid, indeksid, emitendi koostatud indeksid, vahetuskursid,
intressimaarafutuurid, toorained, futuurilepingud vdi fondid/ETFid. Naiteks kui emitent muib
teatud aktsial pohineva vaartpaberi (nn tokeniseeritud aktsiad), maandab ta oma positsiooni
turupoolel vastavasse positsiooni sisenemise kaudu. Seejuures vdib juhtuda, et emitent
omandab ndude kolmanda isiku vastu ja kannab seelabi tema kohustuste taitmata jatmise riski
(nn vastaspoole risk). Selle kolmanda isiku suhtes vdivad kehtida kolmanda riigi digus ja
regulatsioonid ning sel juhul vdidakse talle kohaldada reguleerimisraamistikku, mis ei taga sama
kaitset kui Euroopa véi Liechtensteini raamistik. Kui kohustuste taitmata jatmise risk realiseerub,
peab emitent oma nduded nende vastaspoolte vastu taielikult voi osaliselt maha kandma ja voib
juhtuda, et ta ei suuda oma kohustusi investorite ees taielikult vdi osaliselt taita.
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1.2.7.3.Prognoosirisk

See registreerimisvorm sisaldab erinevates kohtades tulevikku suunatud avaldusi, mis on
seotud tulevaste faktide, sindmuste ja muude asjaoludega, mis ei ole ajaloolised faktid. Need
on korrapdraselt tahistatud selliste sénadega nagu ,eeldatav®, ,véimalik®, ,oodatav",
~prognoositud®, ,kavandatud“, ,ennustatud“ ja sarnaste sdnastustega. Sellised tulevikku
suunatud avaldused pdhinevad ootustel, hinnangutel, prognoosidel ja eeldustel. Need
kajastavad eranditult emitendi arvamust, nende tegelik saabumine on seotud ebakindluse ja
riskidega ning seet6ttu ei ole nende realiseerumine tagatud. See vdib viia selleni, et emitendil
ei pruugi olla taielikult voi osaliselt véimalik rahuldada vaartpaberitest tulenevaid néudeid. See
vOib viia esialgse investeeringu taieliku kaotuseni.

POHITEAVE VAARTPABERITE KOHTA

Millised on vaartpaberite kdige olulisemad tunnused?

Pakutavate vaartpaberite puhul on tegemist allutatud vdlakirjadega, mis on vormistatud
esitajavaartpaberitena. Need on emitendi kohustused investoritele valjamakseid teha.

Valuuta, jagunemine, nimivaartus, emiteeritud vaartpaberite arv ja tahtaeg

Vaartpaberite valuuta on USA dollar. Emissiooni maksimaalne maht on 100 000 000,00 USA
dollarit. Vaartpaberitel puudub tahtaeg. Vaartpaber vastab vastava alusvara taisuhikule.

Vaartpaberitega seotud digused

Tokeniseeritud aktsiad annavad vdlausaldajatele digused, mis ei sisalda osanike &igusi,
eelkdige osalemis-, kaasamis- ega haaledigusi emitendi osanike koosolekutel voi alusvarade
vastavates emitentides. Tokeniseeritud aktsiatega seotud tagasimaksenduded on seotud
teatud borsil kaubeldavate alusvarade tootlusega. Alusvarad vdivad olla jargmised: aktsiad,
aktsiaid esindavad vaartpaberid, aktsiakorvid, indeksid, emitendi koostatud indeksid,
valisvaluutad, intressimaarafutuurid, toorained, futuurilepingud, kriiptovaaringud, muud vabalt
kaubeldavad vaartpaberid, volakirjad voi fondid/ETFid (alusvara). See ei hélma vdimalikke
dividende. Tokeniseeritud aktsiate I6petamise korral on investoril digus tokeniseeritud aktsiad
emitendilt valja osta alushinna vastava vordlusvaartuse alusel, millele lisandub Ulekurss.
Alusvara fiusiline kattetoimetamine on vélistatud. Tokeniseeritud aktsiad makstakse valja
eranditult rahas voi kriptovaaringutes. Ainult tokeniseeritud aktsiate omanikel on vdimalik need
emitendilt valja osta alushinna vastava vordlusvaartuse alusel, millele lisandub Ulekurss.

Vaartpaberite suhteline allutatus

Tokeniseeritud aktsiatele kohaldatakse investorite nduete kvalifitseeritud allutamist. Investorite
(vBlausaldajate) suhtes on need aluseks vordsetele ja emitendi teiste vdlausaldajate nduete
suhtes voOlausaldajate allutatud &igustele. Emitendi likvideerimise, |dpetamise voi
maksejouetuse korral ning emitendi maksejouetuse arahoidmiseks kasutatava menetluse korral
allutatakse tokeniseeritud aktsiatest tulenevad digused emitendi kdigile teistele olemasolevatele
ja tulevastele allutamata kohustustele (nduete kvalifitseeritud allutatus). Tokeniseeritud aktsiate
volausaldajad on kohustatud mitte esitama oma allutatud ndudeid emitendi vastu seni, kuni
nende rahuldamine tooks kaasa emitendi maksejduetuse voi lilemaarase vdlgnevuse. Selle
tahtaja jooksul on peatatud nduete selle osa aegumine, mida ei ole véimalik esitada.

Vabalt kaubeldavuse piirangud

Neid vaartpabereid pakutakse ja mitakse ja tohib pakkuda ja mida ainult neile isikutele, kellel
on nende suhtes kohaldatava diguse jargi lubatud neid vaartpabereid omandada, hoida ja
mila. Vaartpabereid ei ole registreeritud ega registreerita Ameerika Uhendriikide 1933. aasta
vaartpaberiseaduse kehtiva versiooni (vaartpaberite seadus) kohaselt ning neid ei tohi pakkuda
ega mila Ameerika Uhendrikides ega Ameerika Uhendriikide kodanikest voi
maksuresidentidest isikute arvel voi kasuks. Sama kehtib jargmiste riikide kodanike voi
maksuresidentide kohta: Iraan, Pdhja-Korea, Sluria. Emitent jatab endale diguse kehtestada
oma aranagemisel tdiendavaid muugipiiranguid.



1.3.6.

1.3.7.

Kus vaartpaberitega kaubeldakse?

Vaartpaberite kohta ei ole esitatud taotlust loa saamiseks, et kaubelda reguleeritud turul,
muudel kolmandate riikide turgudel, VKEde kasvuturgudel v&i mitmepoolses
kauplemisslsteemis.

Millised on peamised riskid, mis on vaartpaberitele omased?
1.3.7.1. Allutatus / vastaspoole risk

Tokeniseeritud aktsiatest tulenevate nduete vdignik on emitent. Investorid on emitendi
vblausaldajad. Investorite ainus vastaspool on seega emitent. Investorid sdltuvad seetdttu
emitendi maksevdimest. Juhul kui emitent ei suuda taielikult voi osaliselt taita tokeniseeritud
aktsiatest tulenevaid ndudeid, tekib investorite jaoks emitendi maksejouetuks muutumise risk.
Emitendi maksejduetuse korral on investorite vastastikused néuded vérdsed, kuid need alluvad
kolmandate isikute muudele nduetele emitendi vastu. See tdhendab, et kolmandate isikute
nduded tuleb rahuldada esmajarjekorras ja investoritele saab valjamakseid teha ainult juhul, kui
emitendi vahendid Uletavad kolmandate isikute ndudeid. Investorid kannavad seega ostuhinna
osalise voi taieliku kaotamise riski.

1.3.7.2.Ebapiisavate riskimaandustehingute risk

Emitent kaupleb oma tavaparase aritegevuse raames riskimaanduse eesmargil alusvaraga voi
— kui alusvaraks on indeks — selle aluseks olevate Uksikvaradega voi nendel pdhinevate
optsiooni- v6i  futuurilepingutega v6i maandab  riske riskimaandustehingutega
(asendustehingutega), mida tehakse vastavate aktsiate v6i muude alusvaradega vdi nendel
pdhinevate optsiooni- voi futuurilepingutega. Eelkdige on oht, et emitent ei tee neid
riskimaandustehinguid piisavalt, need ebadnnestuvad vdi saab neid teha ainult ebasoodsatel
tingimustel. Need asjaolud vdivad avaldada olulist negatiivset moju emitendi vdimele
tokeniseeritud aktsiaid valja osta. Sellisel juhul on oht investeeritud kapital osaliselt voi taielikult
kaotada.

1.3.7.3. Kohustuste taitmata jatmise risk riskimaandustehingute korral

Emitent voib riskimaandustehingute raames omandada ka optsiooni- vdi futuurilepinguid voi
muid bdrsivaliseid tooteid. Sellisel juhul kannab emitent oma vastava lepingupartneri
vastaspoole riski. See vastaspoole risk tekib eelkdige emitendi ndude maksmata jatmise korral.
Naiteks kui emitent on ostnud vastaspoolelt alusvara ostuoptsiooni, kannab ta riski, et
vastaspool voib alusvara ka fiiUsiliselt katte toimetada. Kui see ei ole tehnilistel, rahalistel,
regulatiivsetel voi muudel pdhjustel véimalik, voivad riskimaandustehingud osutuda osaliselt voi
taielikult ebapiisavaks, mis vdib oluliselt negatiivselt mdjutada emitendi vdimet tokeniseeritud
aktsiate valjaostmiseks ja viia investeeritud kapitali osalise vdi taieliku kaotamiseni.

1.3.7.4.Taieliku kaotuse risk

Tokeniseeritud aktsiate vaartus séltub peamiselt alusvara hinnamuutusest, kuna tokeniseeritud
aktsiate tagasimaksesumma arvutamine on seotud alusvara hinnamuutusega (tootlusega).
Hinnamuutus véi ka ainuliksi tokeniseeritud aktsiate alusvara hinnamuutuse puudumine vdib
tokeniseeritud aktsiate vaartust vahendada ebaproportsionaalselt kuni vaartusetuseni.

1.3.7.5. Alusvara hinnarisk

Alusvara hinnad vdivad kdikuda darmiselt tugevalt ja vaga luhikeste ajavahemike jarel. Emitendi
veebisaidil kuvatava hinna ja valjaostu raames tegelikult realiseeritud hinna vahel véib olla
markimisvaarne erinevus, mis voib jadda investori kanda. Seetbttu on véimalik, et tegelikult
realiseeritav hind kujuneb ostuhinnast vaiksemaks vdi kaldub sellest oluliselt negatiivselt
korvale.
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1.4.1.
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1.3.7.6.Tarkvara norkused

Aluseks olevat tarkvararakendust, aluseks olevat nutilepingut ja tarkvaraplatvormi investorite
registri haldamiseks arendatakse pidevalt edasi ja paljud aspektid jddvad kontrollimata.
Kruptograafia edusammud voi tehnilised edusammud vdivad kujuneda riskideks tokeniseeritud
aktsiate jaoks, mida emiteeritakse digitaalse markimisprotsessi teel ja mida hallatakse
digitaalses investorite registris. Ei ole mingit garantiid ega kinnitust, et tokeniseeritud aktsiate
loomise ja valjaandmise protsess toimub katkematult voi tdrgeteta ja esineb olemuslik risk, et
tarkvara sisaldab ndérkusi, ndérku kohti vdi vigu, mis muu hulgas vodivad viia vigadeni
tokeniseeritud aktsiate markimisel, loomisel, edastamisel, raamatupidamises Vvdi
Ulekantavuses. Kdik see vdib investori jaoks kaasa tuua tema investeeringu osalise vdi taieliku
kaotuse.

1.3.7.7.Varguse voi hdkkimise risk

Kasutatavad nutilepingud, aluseks olev tarkvararakendus ja tarkvaraplatvorm véivad hakkerite
voi teiste isikute riinnakute alla sattuda, sealhulgas, kuid mitte ainult, nn pahavara rinnakud,
teenuse keelamise riinnakud, konsensusel péhinevad rinnakud, Sybili rinnakud, smurfimine ja
tissamine. Sellised edukad riinnakud vdivad viia rahaliste vahendite, sealhulgas tokeniseeritud
aktsiate varguse voi kaotamiseni, mis vdib kahjustada tokeniseeritud aktsiate kasutamist voi
funktsionaalsust. Kdik see vdib investori jaoks kaasa tuua tema investeeringu osalise voi taieliku
kaotuse

POHITEAVE VAARTPABERITE AVALIKU PAKKUMISE KOHTA

Millistel tingimustel ja millise ajakava jargi saan sellesse vaartpaberisse investeerida?

Neid vaartpabereid pakutakse ja mulakse ja tohib pakkuda ja mada ainult neile isikutele, kellel
on nende suhtes kohaldatava diguse jargi lubatud neid vaartpabereid omandada, hoida ja
mila. Vaartpabereid ei ole registreeritud ega registreerita Ameerika Uhendriikide 1933. aasta
vaartpaberiseaduse kehtiva versiooni (vaartpaberite seadus) kohaselt ning neid ei tohi pakkuda
ega mila Ameerika Uhendrikides ega Ameerika Uhendriikide kodanikest voi
maksuresidentidest isikute arvel vdi kasuks.

Vaartpabereid pakutakse I6plike tingimuste avaldamisele jargneval paeval.

Investoritel on vodimalik tokeniseeritud aktsiaid valja osta emitendi veebisaidi kaudu
kriiptovaaringute véi Sveitsi frankide eest. Valjamakse eesmaérgil lubatud kriiptovaaringud
tehakse teatavaks emitendi veebisaidil. Emitent jatab endale oiguse lisada teatud
kriptovaaringud lubatud kriptovaaringute nimekirja véi kustutada teatud kriptovaaringud
lubatud kriptovaaringute nimekirjast omal aranagemisel.

Kes on pakkuja?

Pakkuja on CM-Equity AG asukohaga Minchen ning registreeritud ja asutatud Saksamaa
Liitvabariigi diguse alusel.

Miks see prospekt koostatakse?

Prospekt on emiteerimisdokument tokeniseeritud aktsiate emiteerimise jaoks. Vaartpaberite
muudgist saadud tulu kasutatakse riskimaandustehinguteks.

Emitendi tegevjuht on samal ajal emaettevdtte tegevjuht. Samal ajal on ta raamatupidamise
aastaaruande koostanud MKY grupi enamusosanik. On oht, et eelnimetatud isik vdib huvide
konfliktide alusel teha otsuseid vdi tegutseda Ghelt poolt emitendi poolt vdi vastu voi teiselt poolt
isiklike huvide tottu, mis vdib avaldada otsest vdi kaudset ebasoodsat mdéju emitendi
majandustulemustele ja seega [6puks ka kaudset negatiivset mdju emitendi varale,
finantsseisundile ning kasumile voi kahjumile. See véib toimuda naiteks sel viisil, et eespool
nimetatud isikutega sélmitud lepingutes v6i muudes digussuhetes lubatakse hvitisi voi muid
eeliseid, mis erinevad oluliselt turul tavaparastest huvitistest voi soodustustest emitendile
kahjulikus suunas. Prospekti kuupadeva seisuga kehtivates lepingulistes suhetes eespool
nimetatud isikutega ei ole seda emitendi arvates toimunud.



1. LITE: THVISTELMA

1.1. JOHDANTO JA VAROITUKSET

1.1.1. Arvopaperien nimike ja arvopaperien tunniste (ISIN)

Arvopaperien nimike on “Tokenized Stocks” (tokenisoitu arvopaperi) ja osakkeiden kohde-
etuudet ovat APPLE INC. (AAPL) mukaisia. Arvopaperien ISIN on: CH1115966553.

1.1.2. Liikkeeseenlaskijan nimi ja yhteystiedot, mukaan lukien oikeushenkilétunnus (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, CH-9100 Herisau, Sveitsi, puhelinnro:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Arvopapereiden tarjoajan nimi ja yhteystiedot, mukaan lukien oikeushenkil6tunnus
(LEI)

CM-Equity AG, KaufingerstraBe 20, D-80331 Minchen, Saksa, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Vastaavan viranomaisen nimi ja yhteystiedot

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, LI-9490 Vaduz,
Liechtenstein, puhelinnro: +423 236 73 73, inffo@fma-li.li.

1.1.5. Hyvaksymisen paivays
Hyvaksymisen paivays on 07.05.2021.
1.1.6. Varoitus

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa, etta

. tiivistelma on ymmarrettava perusesitteen johdantona ja etta sijoittajan tulisi tukeutua
kaikissa arvopapereihin investointipdatoksissa taysin perusesitteeseen;

. sijoittaja voi menettda kaiken sijoitetun paddoman tai osan siitd;

. sijoittajan, joka haluaa esittaa valituksen perusesitteen sisaltdmien tietojen pohjalta, on

mahdollisesti kustannettava esitteen kdantdminen tdman jasenvaltion lainsdaddsten
mukaisesti ennen kuin valitusmenettelya voidaan aloittaa;

. siviilioikeudellisesti ovat vastuussa vain ne henkilét, jotka ovat antaneet ja valittaneet
tiivistelman ja niiden mahdolliset kdanndkset ja nekin vain sitd tapausta varten, etta
tiivistelma on yhdessa muiden perusesitteen osien kanssa luettaessa harhaanjohtava,
virheellinen tai ristiriitainen, tai se ei yhdessd muiden perusesitteen osien kanssa
luettuna valitd niitd perustietoja, jotka auttaisivat sijoittajaa paattdmaan asiakirjojen
pohjalta kyseisiin arvopapereihin sijoittamisesta.

. olet aikeissa ostaa tuotteen, joka on monimutkainen ja voi olla vaikea ymmartaa.

1.2. TIETOJA LIIKKEESEENLASKIJASTA
1.2.1. Kotipaikka, yhtiomuoto, LEI, sovellettava laki ja liikkeeseenlaskijan rekisteréintimaa
Liikkeeseenlaskija on osakeyhtid (AG) ja sen toimipaikkana on Herisau, Sveitsi. Yhtid on

rekisterbity Sveitsissd ja perustettu sveitsildisen lainsdadannén mukaisesti. LEIl:
506700N3EE6U50944T62.
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Liikkeeseenlaskijan paatoimi

Liikkeeseenlaskijan paatoimena on pddomasijoitusten hankkiminen ja hallitseminen koti- ja
ulkomaassa seka tokenisoitujen strukturoitujen joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku.

Padosakas

Digital Assets DA AG on liikkeeseenlaskijan ainoa osakas ja sen toimipaikka on Herisau.
Paajohtajan nimi

Yksinedustusvaltuutettu paajohtaja on Ernest Ukaj.

Lakisaateisen tilintarkastajan nimi

Tilintarkastaja tai tarkastuspaikka on Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zirich, Sveitsi.

Mitka ovat oleellisia tietoja liikkeeseenlaskijasta?

Tuloslaskelma 06.07.2020-31.12.2020

Tilikauden tappio 9 204,45

Tase 31.12.2020

Nettovelka 2 500,00

Rahavirtalaskelma 31.12.2020

Juoksevien liiketoimien nettokassavirta -8 566,95

Rahoitustoimien nettokassavirta -200,00

Investointien nettokassavirta -

Mitka ovat keskeiset lilkkeeseenlaskijaa koskevat riskit?
1.2.7.1.Likviditeettiriski

Liikkeeseenlaskijan on huolehdittava riittavastd likviditeetistd liikkeeseen laskemiansa
arvopapereita koskevien saatavien maksamiseksi. Mikali saatavien maara ylittda
likkeeseenlaskijan rahoitusomaisuuden maaran, voi maksu viivastyd huomattavasti, silla
likkeeseenlaskijan positiot on ensin likvidoitava ja rahat siirrettdva liikkeeseenlaskijan
maksutilille. Talldin on vaarana, ettd sijoittaja saa saatavansa huomattavalla, useiden paivien
tai viikkojen, viiveella.

1.2.7.2.Vastapuoliriski

Liikkeeseenlaskija varmistaa saatavat suojautumalla kolmansien osapuolien kanssa. Tama
suojautuminen voi koskea seuraavia: osakkeet, osakkeita edustavat arvopaperit, osakekorit,
indeksit, liikkeeseenlaskijan laatimat indeksit, valuuttakurssit, korkofutuurit, raaka-aineet,
futuurisopimukset tai rahastot/ETF:t. Mikali likkeeseenlaskija myy esimerkiksi arvopaperin
tiettyd osaketta varten. (ns. Tockenized Stocks), varmistaa se position markkinoilla vastaavan
position saapumisella. Talldin on mahdollista, ettd liikkeeseenlaskija hankkii kolmannen
osapuolen saatavia ja kantaa nain heidan vastapuoliriskinsd (counterparty risk). Tama kolmas
osapuoli voi olla kolmannen maan lakien ja sdaddsten alainen, ja mahdollisesti sitd koskee
talldin sellaisten sadanndsten kehys, joka ei takaa eurooppalaisen tai liechtensteinilaisen
saanndsten kaltaista suojaa. Mikali tama vastapuoliriski toteutuu, on liikkeeseenlaskijan
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alaskirjattava naitéd vastapuolia koskevat saatavansa kokonaan tai osittain, eikd siksi pysty
kokonaan tai osittain maksamaan sijoittajia koskevia velvoitteita.

1.2.7.3.Ennusteriski

Tama rekisterdintikaavake sisadltdd eri kohdissa tulevaisuutta koskevia lausuntoja, jotka
koskevat tulevia faktoja, tapahtumia sekd muita tilanteita, jotka eivat ole historiallisia. Ne on
merkitty sen kaltaisilla sanoilla, kuten “todennakéinen”, “mahdollinen”, “odotettu”, “oletettu”,
“suunniteltu” tai “ennustettu”. Nama tulevaisuutta koskevat lausunnot perustuvat odotuksiin,
arvioihin, ennustuksiin ja oletuksiin. Niissa kerrotaan ainoastaan liikkeeseenlaskijan kasityksia,
niiden tosiasiallinen toteutuminen on epavarmaa, ja siksi niitd ei taata. Tama voi johtaa
tilanteeseen, jossa liikkeeseenlaskija ei pysty kokonaan tai osittain maksamaan arvopaperien

saatavia. Tama voi aiheuttaa alkuinvestoinnin menettamisen kokonaisuudessaan.

TIETOJA ARVOPAPEREISTA

Mitka ovat arvopaperien tarkeimmat ominaisuudet?

Tarjotut arvopaperit ovat vastuudebentuurilainoja, jotka ovat haltia-asiakirjojen muodossa. Ne
ovat likkeeseenlaskijan velvoitteita suorittaa sijoittajien saatavat.

Valuutta, yksikkoarvo, nimellisarvo, luovutettujen arvopaperien maara ja
eraantymisaika

Arvopaperien valuutta on US-dollari. Liikkeeseenlaskumaéara on korkeintaan 100 000 000,00
US-dollaria. Arvopapereilla ei ole erdantymisaikaa. Yksi arvopaperi vastaa kunkin kohde-
etuuden kokonaista yksikkoa.

Arvopapereihin liittyvat oikeudet

Tokenisoidut arvopaperit (Tokenized Stocks) antavat velkojalle oikeuksia, jotka eivat sisélla
osakkaan oikeuksia, erityisesti osallistumis-, mydétdmaaraadmis- ja &anioikeuksia
liikkeeseenlaskijan osakkaiden kokouksissa, tai kunkin liikkeeseenlaskijan kohde-etuuksia.
Tokenisoituihin arvopapereihin sidotut palautusvaatimukset on yhdistetty tiettyjen porssissa
kasiteltyjen kohde-etuuksien arvon kehitykseen. Naitd kohde-etuuksia voivat olla: osakkeet,
osakkeita edustavat arvopaperit, osakekorit, indeksit, likkeeseenlaskijan laatimat indeksit,
ulkomaanvaluutta, korkofutuurit, raaka-aineet, futuurisopimukset, kryptovaluutat, muut
siirrettavat arvopaperit, joukkovelkakirjat tai rahastot/ETF:t (“kohde-etuus”). Tama ei kasita
mahdollisia osinkoja. Tokenisoitujen arvopaperien irtisanomisen yhteydessa sijoittajalla on
oikeus lunastaa tokenisoidut arvopaperit liikkeeseenlaskijalta kulloisenkin kohde-etuuden
viitearvon ja agion mukaisesti. Kohde-etuuden fyysinen toimittaminen ei ole mahdollista.
Tokenisoidut arvopaperit maksetaan ainoastaan rahana tai kryptovaluuttana. Vain
tokenisoitujen arvopaperien omistaja voi lunastaa ne liikkeeseenlaskijalta kulloistakin viitehintaa
ja agiota vastaan.

Arvopaperien suhteellinen arvo

Tokenisoidut arvopaperit ovat etuoikeudeltaan huonommassa asemassa kuin sijoittaja
(subordinaatio). Niilla on suhteessa sijoittajaan (velkoja) saman tasoinen oikeus ja suhteessa
muiden velkojien liikkeeseenlaskijalta perittaviin saataviin alempitasoiset velkojaoikeudet.
Liikkeeseenlaskijan likvidaation, purkamisen tai maksukyvyttdmyyden seka liikkeeseenlaskijan
maksukyvyttdmyyden ehkaisymenettelyn yhteydessa sijoittuvat tokenisoitujen arvopaperien
oikeuttamat oikeudet kaikkien muiden olemassa olevien ja tulevien, ei toissijaisten,
likkeeseenlaskijan vastattavien jalkeen (subordinaatio). Tokenisoitujen arvopapereiden velkojat
ovat velvollisia jattdmaan liikkeeseenlaskijaan kohdistetut korvaukset vaatimatta niin kauan ja
sikdli kun niiden tayttdminen johtaisi liikkkeeseenlaskijan maksukyvyttémyyteen tai
ylivelkaantumiseen. Taman maaraajan aikana estetdan vaatimusten sen osan eraantyminen,
jota ei voida panna taytantoon.
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Vapaan luovutettavuuden rajoitukset

Naitd arvopapereita tarjotaan ja myyddan ja saa tarjota ja myyda vain henkilille, joille
sovellettavan lain mukaisesti arvopaperien hankkiminen, hallussapito ja myynti on sallittua.
Arvopapereita ei ole rekisterdity nyt tai aikaisemmin Yhdysvaltojen vuoden 1933 Securities Act
-turvallisuuslain mukaisesti sen kulloinkin voimassa olevan muodon (“Securities Act”) mukaan
eika niitd saa tarjota Yhdysvalloissa tai laskulla tai sellaisten henkildiden eduksi, joilla on
Yhdysvaltojen kansalaisuus tai jotka verotuksellisesti asuvat Yhdysvalloissa. Sama koskee
seuraavien maiden kansalaisia tai henkil6ita, jotka verotuksellisesti asuvat jossain seuraavista
maista: Iran, Pohjois-Korea ja Syyria. Liikkeeseenlaskija pidattda oikeuden lisata
myyntirajoituksia oman harkintansa mukaan.

Missa arvopapereita kasitelldan?

Arvopaperit eivat ole kaupankaynnin kohde saannellyillda markkinoilla, muilla kolmansien
maiden markkinoilla, KMU-kasvumarkkinoilla tai MTF:II4.

Mitka ovat keskeiset arvopapereita koskevat riskit?
1.3.7.1.Etuoikeusasemalvastapuoliriski

Liikkeeseenlaskija on tokenisoituja arvopapereita koskevien korvausten tarkoittama velallinen.
Sijoittajat ovat liikkeeseenlaskijan velkojia. Nain sijoittajan ainoa vastapuoli on
likkeeseenlaskija. Siksi sijoittajat ovat riippuvaisia liikkeeseenlaskijan vakavaraisuudesta. Siina
tapauksessa, ettei liikkeeseenlaskija pysty tayttdmaan tokenisoitujen arvopaperien saatavia
kokonaan tai osin, syntyy sijoittajalle liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyyden riski. Mikali
liikkeeseenlaskija on maksukyvyton, ovat sijoittajien saatavat keskenaan yhta tarkeita, mutta
toissijaisia suhteessa kolmansien osapuolien liikkeeseenlaskijalta perittaviin saataviin. Tama
tarkoittaa sitd, ettd kolmansien osapuolien saatavat suoritetaan ensisijaisesti ja sijoittajille
maksetaan vain, jos liikkeeseenlaskijan varat ovat kolmansien osapuolien saatavia suuremmat.
Lisaksi sijoittajien riskind on hankintahinnan osittainen tai tdysin menettdminen.

1.3.7.2.Riittaméattémien suojausten riski

Liikkeeseenlaskija suorittaa suojaustarkoituksissa normaalien liiketoimiensa puitteissa kohde-
etuuksien kauppaa tai — kohde-etuuden ollessa indeksi — tdman perustana olevien yksildarvojen
kauppaa tai solmii siihen liittyvid optio- tai futuurisopimuksia tai suojaa itsensa vastaavien
osakkeiden tai muiden kohde-etuuksien tai niihin liittyvien optio- tai futuurisopimusten niin
sanotuilla Hedge-kaupoilla (hedging, suojaus). Erityisesti on olemassa riski, etta
liikkeeseenlaskija ei toteuta tata suojausta riittdvassd maarin, ne pettavat tai ne voidaan
suorittaa vain epasuotuisin ehdoin. Nailla olosuhteilla voi olla huomattavan kielteinen vaikutus
likkeeseenlaskijan kykyyn lunastaa tokenisoidut arvopaperit. Talldin riskind on kaytetyn
paaoman osittainen tai tdysin menettdminen.

1.3.7.3. Suojausten vastapuoliriski

Liikkeeseenlaskija voi suojauksen puitteissa hankkia myds optio- tai futuurisopimuksia tai muita
OTC-tuotteita. Talldin likkeeseenlaskija ottaa kulloisenkin sopimuskumppanin vastapuoliriskin.
Tama vastapuoliriski esiintyy erityisesti liikkeeseenlaskijan saatavien puuttuessa. Mikali
likkeeseenlaskija on esimerkiksi hankkinut vastapuolen kohde-etuuden osto-option, kantaa se
riskin, etté vastapuoli voi myos toimittaa kohde-etuuden fyysisesti. Mikali tdma ei ole mahdollista
teknisistd, taloudellisista, regulatiivisista tai muista syista, voivat suojaukset osoittautua osin tai
taysin riittdmattémiksi. Tama voi vaikuttaa huomattavan kielteisesti likkeeseenlaskijan kykyyn
lunastaa tokenisoidut arvopaperit ja johtaa kaytetyn pddoman osittaiseen tai taysin
menettdmiseen.

1.3.7.4.Lopullisten menetysten riski
Tokenisoitujen arvopaperien arvo riippuu Idhinnd perustana olevan kohde-etuuden

kurssivaihtelusta siten, etta tokenisoitujen arvopaperien lunastushinnan laskeminen on sidottu
kohde-etuuden kurssivaihteluun (arvonkehitys, performance). Perustana olevan kohde-etuuden
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kurssin muutos tai jo sen kurssimuutoksen puuttuminen voi vahentda tokenisoitujen
arvopaperien arvoa poikkeuksellisesti aina jopa niiden arvottomuuteen saakka.

1.3.7.5. Kohde-etuuden kurssiriski

Kohde-etuuden hinnat voivat heilahdella erittdin voimakkaasti ja hyvin lyhyelld aikavalilla.
Liikkeeseenlaskijan verkkosivulla ilmoitetun hinnan ja todellisuudessa realisoituneen hinnan
valilla voi lunastuksen puitteissa olla huomattava ero, joka lasketaan liikkkeeseenlaskijan eduksi.
Taman vuoksi tosiasiallinen realisoitunut hinta voi olla hankintahintaa pienempi tai poiketa siita
huomattavan negatiivisesti.

1.3.7.6.0hjelmiston heikkoudet

Perustana olevaa ohjelmistoa, Smart Contractia ja sijoittajakirjan hallintaa varten olevaa
ohjelmistoalustaa kehitetddn koko ajan edelleen, ja monet nakdkohdat ovat tarkistamattomia.
Salaustekniikan edistysaskeleet voivat uhata tokenisoituja arvopapereita, jota valitetaan
digitaalisella merkintaprosessilla ja ohjataan digitaaliseen sijoittajakirjaan. Emme voi taata tai
vakuuttaa, ettd tokenisoitujen arvopaperien laatiminen ja liikkeeseenlasku tapahtuu
keskeytyksettd tai virheettdmasti, ja toiminnan luonteesta johtuen on olemassa riski, etta
ohjelmisto sisaltdd heikkouksia, tietoturva-aukkoja tai virheitd, jotka voivat aiheuttaa virheita
tokenisoitujen arvopaperien merkinnassa, laatimisessa, toimittamisessa, kirjaamisessa tai
siirrettavyydessa. Kaikki tdama voi aiheuttaa sijoittajan investoinnin kokonaan tai osin
menettdmisen.

1.3.7.7.Varkaus- tai hakkerointiriski

Kaytetyt Smart Contractit, perustana oleva ohjelmisto ja ohjelmistoalusta voivat joutua
hakkereiden tai muiden henkildiden hydkkayksen kohteeksi. Tama sisaltaa, muttei rajoitu niin
sanottuihin haittaohjelma-, palvelunesto-, yhteisymmarrykseen perustuviin-, sybil- ja smurf-
hydkkayksiin sekd huijauksiin. Tamankaltaiset hytkkaykset voivat onnistuessaan aiheuttaa
varojen, mukaan lukien tokenisoitujen arvopaperien, menettdmisen ja nain vaikuttaa kaikkeen
tokenisoitujen arvopaperien kayttoon tai toimintaan. Kaikki tdma voi aiheuttaa sijoittajan koko-
tai osainvestoinnin menettamisen

TIETOJA ARVOPAPEREIDEN JULKISESTA TARJONNASTA
Milla ehdoilla ja milla aikataululla voin sijoittaa tahan arvopaperiin?

Naitd arvopapereita tarjotaan ja myydaan ja saa tarjota ja myyda vain henkildille, joille
sovellettavan lain mukaisesti arvopaperien hankkiminen, hallussapito ja myynti on sallittua.
Arvopapereita ei ole rekisterdity nyt tai aikaisemmin Yhdysvaltojen vuoden 1933 Securities Act
-turvallisuuslain mukaisesti sen kulloinkin voimassa olevan muodon (“Securities Act”) mukaan
eikd niitd saa tarjota Yhdysvalloissa tai laskulla tai sellaisten henkildiden eduksi, joilla on
Yhdysvaltojen kansalaisuus tai jotka verotuksellisesti asuvat Yhdysvalloissa.

Arvopapereita tarjotaan lopullisten ehtojen julkistamisen jalkeisena paivana.

Sijoittajat voivat lunastaa tokenisoituja arvopapereita liikkeeseenlaskijan verkkosivulta
kryptovaluutalla tai Sveitsin frangeilla. Maksutarkoituksessa hyvaksytyt kryptovaluutat
ilmoitetaan aina liikkeeseenlaskijan verkkosivulla. Liikkeeseenlaskija pidattaa oikeuden lisata
tiettyja kryptovaluuttoja hyvaksyttyjen kryptovaluuttojen luetteloon tai poistaa oman harkinnan
mukaan hyvaksyttyjen kryptovaluuttojen luettelosta tiettyja kryptovaluuttoja.

Kuka on arvopapereiden tarjoaja?

Tarjoaja on Saksan liittotasavallassa rekisterdity ja sen lainsdadanndn mukaisesti perustettu
CM-Equity AG, jonka toimipaikkana on Minchen.

Miksi tama esite on laadittu?

Esite on  tokenisoitujen  arvopapereiden liikkeellelaskun liikkeellelaskuasiakirja.
Liikkeeseenlaskijan asiakirjojen myynnistéd saama rahamaara kaytetdan rahoituskauppoihin.



Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtaja on yhta aikaa my6s emoyhtién toimitusjohtaja. Han on myds
tilinpaatdksen laatineen MKY Groupin enemmistdosakas. Riskind on, ettd edelld mainittu
henkild tekee yhtaalta liikkeeseenlaskijaa suosivien tai hylkivien eturistiriitojen tai toisaalta oman
edun vuoksi paatdksia tai toimia, joilla on valitdn tai valillinen haittavaikutus liikkeeseenlaskijan
taloudelliselle menestykselle ja joilla voi siten olla valillisesti myds negatiivinen vaikutus
liikkeeseenlaskijan varoihin ja vastuuseen, rahoitustilanteeseen ja tulokseen. Tama voi
tapahtua esimerkiksi siten, etta edella nimettyjen henkildiden kanssa solmituissa sopimuksissa
tai muissa oikeussuhteissa myodnnetaan korvauksia tai muita etuja, jotka eroavat merkittavasti
markkinoille tyypillisista liikkeeseenlaskijalta veloitettavista korvauksista tai eduista. Taman
esitteen paivamaaraan mennessa ei tata liikkeeseenlaskijan kasityksen mukaan ole kuitenkaan
tapahtunut edella nimettyjen henkildiden kohdalla olemassa olevissa sopimussuhteissa.



1. ANNEXE : RESUME

1.1. INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS

1.1.1. Nom et code ISIN (numéro d’identification des valeurs mobiliéres) des valeurs
mobiliéres

Les valeurs mobilieres sont désignées par I'expression « actions tokenisées » (« Tokenized
Stocks »), la valeur de base étant les actions de APPLE INC. (AAPL). L'ISIN des valeurs
mobilieres est le suivant : CH1115966553.

1.1.2. Identité et coordonnées de I’émettrice, y compris son identifiant d’entité juridique (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Suisse, n° de téléphone :
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEI : 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Identité et coordonnées de I'offreuse, y compris son identifiant d’entité juridique (LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstral’e 20, 80331 Minchen, Allemagne, info@cm-equity.de, LEI :
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Identité et coordonnées de I'autorité compétente

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490 Vaduz, Liechtenstein,
téléphone : +423 236 73 73, info@fma-li.li.

1.1.5. Date d’approbation
L’approbation a été donnée le 07.05.2021.
1.1.6. Avertissements

L’émettrice déclare

. que le résumé doit étre lu comme une introduction au prospectus de base et que toute
décision d’investir dans les valeurs mobilieres concernées doit étre fondée sur un
examen par l'investisseur du prospectus de base dans son ensemble ;

. que l'investisseur peut perdre tout ou partie du capital investi ;

. que lorsqu’une action concernant I'information contenue dans le prospectus de base
est intentée devant un tribunal, I'investisseur plaignant est susceptible, en vertu du droit
national des Etats membres, de devoir supporter les frais de traduction du prospectus
avant le début de la procédure judiciaire ;

. gu’une responsabilité civile n'incombe qu’aux personnes qui ont présenté le résumé, y
compris sa traduction, mais seulement si, lorsqu’il est lu en combinaison avec les autres
parties du prospectus de base, le contenu du résumé est trompeur, inexact ou
incohérent ou ne fournit pas les informations clés permettant d’aider les investisseurs
lorsqu’ils envisagent d’investir dans ces valeurs mobiliéres.

. Vous étes sur le point d’acquérir un produit complexe pouvant s’avérer difficile a
comprendre.
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INFORMATIONS CLES SUR L’EMETTRICE

Siege, forme juridique, LEI, droit régissant ses activités et pays dans lequel I’émettrice
est constituée

L’émettrice est une société par actions domiciliée a Herisau en Suisse. Elle estimmatriculée en
Suisse et fondée conformément au droit suisse. Son LElI est le suivant:
506700N3EE6U50944T62.

Principale activité de I’émettrice

La principale activité de I'émettrice est I'acquisition et la gestion de participations sur le territoire
national et international ainsi que I'’émission d’obligations structurées sous forme de jetons.

Principal actionnaire

L’'unique sociétaire de I'’émettrice est I'entreprise Digital Assets DA AG domiciliée a Herisau.
Identité du gérant principal

Le gérant principal ayant pouvoir de représentation individuel est M. Ernest Uka;.

Identité du contrdleur légal des comptes

Le contrOle légal des comptes est effectué par Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zirich.

Quelles sont les informations financieres clés concernant I’émettrice ?

Compte de résultat pour la période du 06.07.2020 au 31.12.2020

Déficit de I'exercice 9 204,45

Bilan au 31.12.2020

Dettes financiéres nettes 2 500,00

Flux de trésorerie au 31.12.2020

Flux nets de trésorerie issus des activités d’exploitation -8 566,95

Flux nets de trésorerie issus des activités de financement -200,00

Flux nets de trésorerie issus des activités d’investissement -

Quels sont les principaux risques propres a I’émettrice ?
1.2.7.1. Risques de liquidité

L’émettrice doit disposer des liquidités suffisantes pour honorer les dettes dont elle est
redevable au titre des valeurs mobilieres émises. Si le montant des dettes venait a dépasser
les liquidités dont elle dispose, les délais de paiement pourraient étre allongés de maniére
conséquente, les positions de I'émettrice devant tout d’abord étre liquidées et les fonds
transférés sur le compte de paiement. Dans un tel cas, il est possible que les investisseurs
percoivent le réglement de leurs créances avec une retard conséquent de quelques jours, voire
quelques semaines.
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1.2.7.2. Risque de contrepartie

L’émettrice garantit ses dettes envers les tiers en recourant a des instruments de couverture.
L’'objet de ces couvertures peut étre : des actions, des certificats représentatifs d’actions, des
paniers d’action, des indices (constitués ou non par I'émettrice), des taux de change, des
contrats financiers a terme sur taux d’intéréts, des matiéres premiéres, des contrats a terme ou
des fonds/fonds négociés en bourse. Si, par exemple, I'émettrice vend une valeur mobiliére sur
une action donnée (les « actions tokenisées »), sa position est garantie c6té marché par
I'ouverture d’une position correspondante. Ce faisant, il peut arriver que I'émettrice soit ainsi
titulaire d’'une créance auprés d’une tierce partie et ait a supporter son risque de défaillance (le
« risque de contrepartie »). Cette tierce partie peut étre soumise au droit et a la réglementation
d’'un état tiers, et devra donc éventuellement se conformer a un cadre réglementaire n’apportant
pas les mémes garanties que le cadre européen ou celui du Liechtenstein. Si ce risque de
défaillance venait a se concrétiser, 'émettrice devrait renoncer a tout ou partie de ses créances
aupres de cette tierce partie, et pourrait donc ne pas se trouver en mesure de régler tout ou
partie de ses dettes envers les investisseurs.

1.2.7.3. Risque de prévision

Le présent document d’enregistrement avance en différents endroits différentes affirmations sur
des faits, événements et circonstances diverses futurs qui ne constituent aucunement des faits
historiques. Ces informations sont régulierement indiquées par des mots tels que « selon toutes
prévisions », « potentiellement », « attendu », « d’aprés les pronostics », « prévu », et toute
autre formulation similaire. Ces affirmations sur des faits a venir reposent sur des attentes, des
estimations, des prévisions et des hypothéses. Elles rendent uniquement compte de I'opinion
de I'émettrice et sont sujettes a des incertitudes et des risques quant a leur réalisation effective ;
par conséquent, leur concrétisation n’est en aucun cas garantie. L’émettrice peut ainsi se
trouver en partie ou totalement dans l'impossibilité de régler ses dettes contractées en vertu
des valeurs mobilieres. Cela peut résulter en la perte totale de I'investissement initial.

INFORMATIONS CLES SUR LES VALEURS MOBILIERES
Quelles sont les principales caractéristiques des valeurs mobiliéres ?

Les valeurs mobilieres proposées sont émises sous la forme d’obligations subordonnées
constituées comme des titres au porteur. Elles représentent une obligation de I'émettrice de
procéder a des versements a l'investisseur.

Monnaie, dénomination, valeur nominale, nombre des valeurs mobiliéres émises et
échéance

La monnaie des valeurs mobilieres et le dollar américain. Le volume d’émission est de
100 000 000,00 USD maximum. Les valeurs mobilieres n’ont pas d’échéance. Une valeur
mobiliere équivaut a une unité entiére de la valeur de base.

Droits attachés aux valeurs mobiliéres

Les actions tokenisées conférent des droits de créances ne représentant en aucun cas des
droits de sociétaire, et en particulier aucun droit de participation ou de vote lors des assemblées
générales de I'émettrice ou de I'émettrice de la valeur de base. Les droits a remboursement liés
aux actions tokenisées sont associés aux performances de certaines valeurs de base
négociées en bourse. Ces valeurs de base peuvent étre: des actions, des certificats
représentatifs d’actions, des paniers d’action, des indices (constitués ou non par I'émettrice),
des devises, des contrats financiers a terme sur taux d’intéréts, des matiéres premiéres, des
contrats a terme, des cryptomonnaies, diverses valeurs mobiliéres transférables, des
obligations ou des fonds/fonds négociés en bourse (la « valeur de base »). Les éventuels
dividendes ne sont pas compris. En cas de retrait des actions tokenisées, tout investisseur est
en droit d’échanger des actions tokenisées contre la valeur de référence du prix de base
majorée des agios auprés de I'émettrice. Toute livraison de la valeur de base sous forme
physique est exclue. Les actions tokenisées sont exclusivement rachetées en devises ou en
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cryptomonnaie. Seuls les détenteurs d’actions tokenisées peuvent les échanger au prix de
référence applicable majoré des agios auprés de I'émettrice.

Rang relatif des valeurs mobiliéres

Les actions tokenisées font I'objet d’'une postposition qualifiée. lls accordent des droits de
créances de méme rang par rapport aux investisseurs (les créanciers) et de rang inférieur par
rapport aux créances des autres créanciers de I'émettrice. En cas de liquidation, de dissolution
ou d’insolvabilité de I'émettrice ainsi qu’en cas de procédure visant a prévenir l'insolvabilité de
I'émettrice, les droits issus des actions tokenisées sont postposés a toutes les autres obligations
existantes et a venir de 'émettrice qui ne sont pas de rang inférieur. Les créanciers des actions
tokenisées doivent renoncer a faire valoir leurs droits subordonnés envers I'émettrice tant que,
et dans la mesure ou, y satisfaire conduirait a l'insolvabilit¢ ou a un surendettement de
I'émettrice. Durant ce délai, la prescription sur la partie des droits ne pouvant étre exercés est
suspendue.

Limitations relatives a la libre négociabilité

Les valeurs mobilieres mentionnées ici peuvent uniquement étre proposées et vendues a des
personnes a qui le droit qui leur est applicable permet d’acquérir, de conserver et de vendre ces
valeurs mobilieres. Ces valeurs n’ont pas été enregistrées, et ne seront pas enregistrées, selon
les principes du US Securities Act de 1933 dans sa version applicable (« Securities Act »). Elles
ne peuvent ni ne doivent étre vendues ni aux Etats-Unis ni pour le compte ou au profit de
personnes ayant la nationalité états-unienne ou ayant leur domicile fiscal aux Etats-Unis. Il en
va de méme pour les ressortissants des Etats-Unis ou personnes ayant leur domicile fiscal dans
les pays suivants : Iran, Corée du Nord, Syrie. L’émettrice se réserve le droit, a sa discrétion,
de décider d’autres limitations a I'achat.

Ou les titres sont-ils négociés ?

Les valeurs mobiliéres ne font pas 'objet d’'une demande d’admission a la négociation sur un
marché réglementé, sur des marchés tiers divers, des marchés de croissance des PME ou des
MTF.

Quels sont les principaux risques propres aux valeurs mobiliéres ?
1.3.7.1. Subordination/risque de contrepartie

Pour les créances nées des actions tokenisées, le débiteur est 'émettrice. Les investisseurs
sont les créanciers de I'émettrice. L'unique contrepartie de I'investisseur est donc I'émettrice.
Les investisseurs sont par conséquent dépendants de la solvabilité de 'émettrice. Dans le cas
ou I'émettrice ne serait pas en mesure d’honorer tout ou partie des dettes dont elle est redevable
au titre des actions tokenisées, il revient a I'investisseur de supporter le risque d’insolvabilité de
I'émettrice. En cas d’insolvabilité de I'émettrice, les créances des investisseurs sont toutes de
méme rang entre elles, mais de rang inférieur vis-a-vis des créances diverses de tiers aupres
de I'émettrice. Cela signifie que les créances des tiers seront traitées en priorité, et que les
réglements aux investisseurs pourront uniquement étre réalisés dans la mesure ou les
ressources de I'émettrice seront supérieures aux créances des tiers. Les investisseurs doivent
ainsi supporter le risque d’une perte partielle ou totale du prix d’acquisition.

1.3.7.2. Risque d’insuffisance de couverture

Dans le cadre de I'exercice normal de ses activités de couverture, I'émettrice négociera des
valeurs de base, ou, dans le cas ou la valeur de base est un indice, des valeurs sous-jacentes
a cet indice ou encore des contrats d’option ou a terme s’y rapportant ; ou se couvrira a 'aide
d’opérations de couverture (hedging) dans les actions ou autres valeurs de base
correspondantes ou dans des contrats d’option ou a terme s’y rapportant. Il existe ici un risque
que I'émettrice ne réalise pas suffisamment d’opérations de couverture, ou que celles-ci
échouent ou ne puissent étre réalisées qu’a des conditions défavorables. Ces circonstances
peuvent avoir un fort impact négatif sur les capacités de I'émettrice a racheter des actions
tokenisées. Dans ce cas, il existe un risque de perdre tout ou partie du capital investi.



1.3.7.3. Risque de défaillance de la couverture

Dans le cadre des options de couverture, I'émettrice peut également faire I'acquisition de
contrats d’options ou a terme ou d’autres produits de gré a gré (OTC). Dans ce cas, '’émettrice
supporte le risque de contrepartie de son partenaire. Le risque de contrepartie peut se traduire
notamment par la défaillance de I'’émettrice. Si celle-ci, par exemple, acquiert une option d’achat
sur une valeur de base d’'une contrepartie, elle encourt le risque que la contrepartie puisse
également livrer la valeur de base sous forme physique. Si cela est impossible pour des raisons
d’ordre technique, financier, réglementaire ou autre, les opérations de couverture peuvent
s’avérer en partie ou totalement insuffisantes, ce qui aurait un fort impact négatif sur les
capacités de I'émettrice a racheter les actions tokenisées et pourrait conduire a la perte de tout
ou partie du capital investi.

1.3.7.4. Risque de perte totale

La valeur des actions tokenisées dépend majoritairement de la performance de la valeur de
base sous-jacente, en ce que le calcul du montant du remboursement des actions tokenisées
est lié a la performance de la valeur de base. Toute variation dans la performance ou toute
absence de variation dans la performance de la valeur de base sous-jacente aux actions
tokenisées peut venir minorer la valeur des actions tokenisées de fagon disproportionnée, voire
leur faire perdre toute valeur.

1.3.7.5. Risque lié au cours de la valeur de base

Les prix de la valeur de base peuvent enregistrer des variations extrémes en de trés courts laps
de temps. Entre le prix affiché a un moment donné sur le site Web de I'émettrice et le prix effectif
au moment du rachat, il peut y avoir un écart conséquent qui sera a la charge de l'investisseur.
Il peut ainsi arriver que le prix effectivement réalisable soit en-de¢a, voire trés largement en-
deca, du prix d’acquisition.

1.3.7.6. Faiblesses logicielles

L’application logicielle sous-jacente, le Smart Contract sous-jacent et la plateforme logicielle de
gestion du portefeuille des investisseurs font I'objet d’'un développement continu, et de
nombreux aspects ne sont pour le moment pas vérifiés. Les progrés en cryptographie ou
progrés techniques peuvent représenter un risque pour les actions tokenisées émises par un
processus de souscription numérique et gérées au sein d’un portefeuille investisseur
numérique. Il n’existe aucune garantie que le processus de création et d’émission de actions
tokenisées fonctionne sans interruption ni défaillance, et il existe un risque inhérent que le
logiciel présente des faiblesses, des vulnérabilités ou des défauts pouvant conduire a des
erreurs lors de la souscription, de la création, de la livraison ou de la comptabilité des actions
tokenisées ou encore concernant la transférabilité de celles-ci. Toutes ces circonstances
peuvent conduire a une perte partielle ou totale de l'investissement de l'investisseur.

1.3.7.7. Risque de vol ou de piratage

Les Smart Contracts utilisés, I'application logicielle sous-jacente et la plateforme logicielle
peuvent subir des attaques de pirates informatiques ou autres personnes, y compris, sans
toutefois s’y limiter, des attaques de logiciels malveillants, attaques par déni de service,
attaques reposant sur le consentement, attaques Sybil, attaques par rebond (smurfing) et par
usurpation d’adresse IP (spoofing). Lorsque ces attaques réussissent, elles peuvent conduire
au vol ou a la perte de fonds, actions tokenisées y compris, pouvant perturber tout usage ou
toute fonctionnalité concédée par les actions tokenisées. Toutes ces circonstances peuvent
conduire a une perte partielle ou totale de l'investissement de l'investisseur.
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INFORMATIONS CLES SUR L’OFFRE DE VALEURS MOBILIERES AU
PUBLIC

Selon quelles conditions et quel calendrier puis-je investir dans cette valeur mobiliére ?

Les valeurs mobilieres mentionnées ici peuvent uniquement étre proposées et vendues a des
personnes a qui le droit qui leur est applicable permet d’acquérir, de conserver et de vendre ces
valeurs mobilieres. Ces valeurs n’ont pas été enregistrées, et ne seront pas enregistrées, selon
les principes du US Securities Act de 1933 dans sa version applicable (« Securities Act »). Elles
ne peuvent ni ne doivent étre vendues ni aux Etats-Unis ni pour le compte ou au profit de
personnes ayant la nationalité états-unienne ou ayant leur domicile fiscal aux Etats-Unis.

Les valeurs mobilieres sont proposées le jour suivant la publication de leurs conditions
définitives.

Les investisseurs peuvent échanger les actions tokenisées contre des cryptomonnaies ou des
francs suisses sur le site Web de I'émettrice. Les cryptomonnaies autorisées pour le reglement
sont communiquées sur le site Web de I'émettrice. L’émettrice se réserve le droit, a sa
discrétion, d’ajouter des cryptomonnaies a la liste des cryptomonnaies autorisées ou d’en
retirer.

Qui est 'offreuse ?

L'offreuse est CM-Equity AG, entreprise domiciliée a Munich, immatriculée et fondée selon le
droit de la République fédérale d’Allemagne.

Pourquoi ce prospectus est-il établi ?

Le prospectus sert de document d’émission des actions tokenisées. Les produits de la vente
des valeurs mobilieres sont utilisés a des fins de couverture.

Le gérant de I'émettrice est également le gérant de la société mere. Il est également actionnaire
principal du MKY Group, qui a établi le rapport financier annuel. En raison, d’'une part, de conflits
d’intéréts pouvant étre soit en faveur soit en défaveur de I'émettrice, et d’autre part, de I'intérét
particulier, il existe un risque que la personne susmentionnée prenne des décisions ou procéde
a des négociations pouvant avoir un impact négatif direct ou indirect sur la réussite économique
de I'émettrice et a terme indirectement sur le patrimoine, la situation financiére et les résultats
de I'émettrice. Cela peut se traduire, par exemple, par des contrats ou des relations juridiques
avec la personne susmentionnée lui octroyant une rémunération ou des avantages divers,
présentant des écarts non négligeables avec les rémunérations et avantages usuels sur le
marché, et ce au détriment de I'émettrice. Selon I'opinion de I'émettrice, cette éventualité ne
s’est pas concrétisée dans les relations contractuelles avec la personne susmentionnée au jour
d’établissement du prospectus.
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BEVEZETO ES FIGYELMEZTETESEK
Az értékpapirok megnevezése és értékpapir-azonositészama (ISIN)

Az értékpapirok megnevezése: tokenizalt részvények, ahol a mogottes eszkéz a APPLE INC.
(AAPL) részvényei. Az értékpapirok ISIN-je: CH1115966553.

A kibocsaté adatai és elérhetéségei, beleértve a jogalany-azonositét (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Schweiz, telefonszam:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

A szolgaltaté adatai és elérhetéségei, beleértve a jogalany-azonositét (LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstralle 20, 80331 Minchen, Németorszag, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

Az illetékes hatoésag adatai és elérhetdéségei

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (Liechtensteini Pénzpiaci Fellgyelet), Landstrasse 109,
Postfach 279. 9490 Vaduz, Liechtenstein,

Telefon: +423 236 73 73, info@fma-li.li.
A jévahagyas datuma

A jévahagyas datuma: 2021.05.07.
Figyelmeztetés

A kibocsaté nyilatkozik, hogy

. az 0sszefoglal6 az alaptajékoztatd bevezetéseként értendd, és hogy a befektetének az
értékpapirokba torténd befektetésrél sz6l6 dontéseit az alaptajékoztatd egészére kell
alapoznia;

. a befektetd elveszitheti a teljes befektetett t6két vagy annak egy részét;

. a befektets, aki valamely alaptajékoztatoban foglalt adatok miatt keresetet kivan

inditani, az eljards meginditasa el6tt a tagallama nemzeti jogszabalyai szerint lehetbleg
gondoskodnia kell a tajékoztaté forditasardl;

. polgari jogi felel6sség kizardlag azokat a személyeket terheli, akik az 6sszefoglalét —
az esetleges forditasaval egyitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az
Osszefoglald — a tajékoztatd mas részeivel dsszevetve — félrevezetd, pontatlan vagy
ellentmondasos, vagy ha — a tgjékoztaté mas részeivel 6sszevetve — nem tartalmaz
alapvet6 informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a befektetéknek megallapitani,
érdemes-e befektetnilik az adott értékpapirokba.

. Tisztaban vannak azzal, hogy olyan terméket szereznek meg, amely nem egyszer( és
nehezen érthetd lehet.

A KIBOCSATO ALAPADATAI
Székhely, jogi forma, LEI, alkalmazando jog, és a kibocsaté bejegyzése szerinti orszag

A kibocsatoé egy részvénytarsasag, amelynek székhelye a svajci Herisauban van. Svajcban van
bejegyezve és a svajci jog szerint lett alapitva. a LEl: 506700N3EE6U50944T62.
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A kibocsato6 fétevékenysége

A kibocsatoé fétevékenysége bel- és kulfoldi részesedések megszerzése és kezelése, valamint
tokenizalt, strukturalt kotvények kiadasa.

F6 részvényes

A kibocsaté egyeduli tagja a Digital Assets DA AG, amelynek székhelye Herisauban van.
Az ugyvezet6 igazgaté adatai

Onallo képviseletre jogosult vezérigazgatd: Ernest Ukaj.

A konyvvizsgalo adatai

A kdnyvvizsgalo, illetve konyvvizsgalocég: Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Ziirich.

Melyek a kibocsatoval kapcsolatos lényeges pénziigyi informaciok?

Eredménykimutatas a 2020.07.06. és 2020.12.31. k6zo6tti idészakra vonatkozéan

Eves veszteség 9204,45

2020.12.31. fordulénapi mérleg

Nettdé pénzigyi tartozasok 2500,00

31.12.2020. fordulénapi cashflow-kimutatas

A futé Gzleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash flow -8566,95

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo nettd cash flow -200,00

Befektetési tevékenységbdl szarmazo nettd cash flow -

Melyek a kibocsatora jellemzé kozponti kockazatok?
1.2.7.1.Likviditasi kockazat

A kibocsatonak elegendd likviditasra van sziksége ahhoz, hogy kiegyenlithesse a vele
szemben az altala kibocsatott értékpapirokbdl eredd kdveteléseket. Jelentds fizetési késedelem
adodhat abbdl, ha a kdvetelések meghaladjak a kibocsatd likvid eszkdzeit, mivel el8szor
likvidalni kell a kibocsaté eszkdzeit, és a pénzdsszegeket at kell utalni a kibocsatod fizetési
szamlajara. Ebben az esetben fenndll a kockazata annak, hogy a befektetdk jelentés,
tébbnapos vagy tébbhetes késéssel jutnak a kdvetelésikhoz.

1.2.7.2.Partnerkockazat

Ezzel szemben a kibocsatd harmadik felekkel k6tott fedezeti ligyletekkel fedezi a koveteléseket.
Ezen fedezeti Ugyletek targya Ilehet: részvény, részvényt megtestesitd értékpapir,
részvénykosar, index, a kibocsatoé altal osszeallitott index, deviza- vagy valutaarfolyam,
kamatlablgylet, nyersanyag, futures-megallapodas vagy pénzalap/ETF. Ha a kibocsato példaul
meghatarozott részvényre vonatkozd értékpapirt (Un. tokenizalt részvényt) vasarol, akkor
valamely harmadik féllel szemben fennallé kdvetelést szerez meg, és ezaltal vallalja annak
nemteljesitési kockazatat (az un. partnerkockazatot). Eléfordulhat, hogy ezen harmadik félre
valamely harmadik allam joga és szabalyozasa vonatkozik, és ilyen esetben olyan szabalyozasi
keret vonatkozik ra, amely nem nyujtia ugyanazt a védelmet, mint az eurdpai, illetve
liechtensteini szabalyozasi keret. Ezen nemteljesitési kockazat valora valasakor a kibocsaténak
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egészben vagy részben le kell irnia az ezen partnerrel szembeni kdveteléseit, és ezért
eléfordulhat, hogy egészben vagy részben nem képes teljesiteni a befektetével szembeni
kotelezettségeit.

1.2.7.3.El6re jelzett kockazat

Ezen regisztracios okmany kulénbdzd helyeken jovére vonatkozd kijelentéseket tartalmaz,
amelyek olyan jovébeli tényekre, eseményekre és egyéb korlilményekre vonatkoznak, amelyek
a multban nem fordultak elé. Ezek rendszerint az ,elérelathatd”, ,lehetséges”, ,vart’, ,elére
jelzett”, jtervezett”, ,jésolt” szavakkal és hasonlé megfogalmazasokkal vannak megjeldlve. Ezen
jovére vonatkozé  kijelentések  varakozasokon, becsléseken, elbrejelzéseken és
feltételezéseken alapulnak. Kizardlag a kibocsatd nézeteit tiikrozik, tényleges bekdvetkezésiik
bizonytalan és kockazatos, bekdvetkezésik kovetkezésképpen nem garantalt. Mindez azt
eredményezheti, hogy a kibocsaté egészben vagy részben nem képes az értékpapirokbdl eredd
koveteléseket teljesiteni. Mindez a kezdeti befektetés teljes elvesztését eredményezheti.

AZ ERTEKPAPIROKKAL KAPCSOLATOS ALAPINFORMACIOK
Melyek az értékpapirok legfontosabb ismertetéjegyei?

A kinalt értékpapirok hatrasorolt kotvények, amelyek bemutatora sz6l6 értékpapirként kertlnek
kiallitasra. A kibocsatonak a befektetd részére torténé fizetési kotelezettségét testesitik meg.

Pénznem, cimlet, névérték, a kibocsatott értékpapirok darabszama és futamideje

Az értékpapirok pénzneme: USD. A kibocsatas dssznévértéke legfeljebb 100 000 000,00 USD.
Az értékpapiroknak nincsen futamideje. Egy darab értékpapir a mindenkori mogoéttes eszkdz
egy teljes egységének felel meg.

Az értékpapirhoz f(iz6d6 jogok

A tokenizalt részvények hitelezéi jogokat biztositanak, amelyek nem tartalmaznak tagsagi jogot,
klléndsen a kibocsaté vagy a mogottes termék mindenkori kibocsatéja kozgyllésén valo
részvételi, kdzremikodési és szavazati jogot. A tokenizalt részvényekkel 0Osszefliigg6
visszafizetési igények meghatarozott, tézsdén kereskedett mogottes termékek értéke
alakulasahoz kapcsolddnak. llyen mogottes termék lehet: részvény, részvényt megtestesitd
értékpapir, részvénykosar, index, a kibocsato altal dsszeallitott index, deviza, kamatlabugylet,
nyersanyag, futures-megallapodas, kriptovaluta, egyéb atruhazhaté értékpapir, kdlcsén vagy
pénzalap/ETF (a tovabbiakban: mogoéttes termék). Az esetleges osztalék nem tartozik ebbe a
korbe. A tokenizalt részvény megsziinése esetén a befektetd jogosult a tokenizalt részvényt a
kibocsatonal a mogottes terméknek az azsidval ndvelt mindenkori referenciaértékéért bevaltani.
A mogottes termék fizikai atadasa kizart. A tokenizalt részvények kifizetése kizardlag pénzben,
illetve kriptovalutaban torténik. A tokenizalt részvényt kizarélag a birtokosa valthatja be a
kibocsatonal az azsidval névelt mindenkori referenciaarra.

Az értékpapirok viszonylagos rangja

A tokenizalt részvényre a befekteté mindsitett hatrasorolasa vonatkozik. A befektetd (hitelez6)
vonatkozasaban egyenrangu és a kibocsatd tobbi hitelez6jének kdvetelése vonatkozasaban
hatrasorolt hitelez6i jogokat biztositanak. A kibocsatd felszamolasa, végelszamolasa vagy
fizetésképtelensége, valamint a kibocsaté fizetésképtelenségének elkeriilését célzo eljaras
esetén a tokenizalt részvényekbdl eredd jogok rangban a kibocsaté minden egyéb fennallé és
jovébeli nem hatrasorolt kbtelezettsége utan kdvetkeznek (mindsitett hatrasorolas). A tokenizalt
részvények hitelez6i kotelesek a kibocsatoval szemben fennalld hatrasorolt igényeik
érvényesitésétdl tartdzkodni, ha kielégitésik a kibocsato fizetésképtelenségét vagy tulzott
eladosodasat eredményezné. Ezen idészak alatt az igények nem érvényesitheté részének
elévilése nyugszik.
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A szabad forgalmazhatésag korlatozasa

Ezen értékpapirok kizardlag olyan személyeknek kinalhatok fel és értékesithetdk, akik a rajuk
mindenkor alkalmazandé jog alapjan megszerezhetik, birtokolhatjdk és értékesithetik ezen
értékpapirokat. Az értékpapirok nem az USA mindenkor hatélyos, 1933. évi értékpapirtdérvénye
(US Securities Act) szerint lettek és vannak nyilvantartdsba véve, és nem kinalhatok fel vagy
értékesitheték sem az Amerikai Egyesiilt Allamokban, sem az Amerikai Egyesiilt Allamokban
allampolgarsaggal vagy adoilletéséggel rendelkezd személyek szamlajara vagy javara.
Ugyanez vonatkozik a kdvetkez6 orszagok allampolgaraira vagy a bennik adéilletéséggel
rendelkezé személyekre is: Iran, Eszak-Korea, Sziria. A kibocsaté fenntartja maganak a jogot
arra, hogy sajat belatasa szerint tovabbi értékesitési korlatozasokat allapitson meg.

Hol kereskednek az értékpapirokkal?

Az érékpapirok nem képezik szabalyozott piacon, harmadik orszag egyéb piacan, gyorsan
névekvd kkv-k piacain vagy MTF-en val6 kereskedésbe vald bevezetés iranti kérelem targyat.

Melyek az értékpapirra jellemz6 kézponti kockazatok?
1.3.7.1.Hatrasorolas/partnerkockazat

A tokenizalt részvényekbdl eredd igények esetében az adds a kibocsats. A befektetd a
kibocsato hitelez6jének mindsiil. A befektetd egyetlen partnere tehat a kibocsaté. A befektetd
ezért figg a kibocsato fizetbképességétdl. A kibocsato fizetésképtelenségének kockazatat a
befektetd viseli abban az esetben, ha a kibocsaté nem képes a tokenizalt részvényekbdl eredd
koveteléseket egészben vagy részben teljesiteni. A kibocsatod fizetésképtelensége esetén a
befektetdk kovetelései egymassal egyenranguak, viszont alacsonyabb ranguak, mint harmadik
feleknek a kibocsatéval szemben fennalld egyéb kovetelései. Ez azt jelenti, hogy a harmadik
felek koveteléseit elébb kell teljesiteni, és a befekteté szamara akkor teljesitehet6 fizetés, ha a
kibocsatd eszkdzei meghaladjak a harmadik felek kdveteléseit. A befektetd viseli tehat a
vételara részleges vagy teljes elvesztésének kockazatat.

1.3.7.2. A nem kielégité fedezeti ligyletek kockazata

A kibocsatd rendes Uzleti tevékenysége keretében fedezeti céllal kereskedik a mogottes
termékkel, illetve — ha a mogottes termék egy index — az alapjaul szolgalé egyes
értékpapirokkal, illetve a rajuk vonatkozé opciés és hataridés Ggyletekkel, vagy a megfeleld
részvények vagy mas mogottes termékek vonatkozasaban ugynevezett hedge-lgyletekkel
(fedezeti Ugyletekkel, biztositékigyletekkel), ill. rajuk vonatkozé opciés vagy hataridés
Ugyletekkel biztositja magat. Kilondsen fennall a kockazata annak, hogy a kibocsaté nem kot
elegend6 ilyen fedezeti Ugyletet, nem megfeleléen koti meg ket vagy csak kedvezétlen
feltételek mellett koéti meg Oket. Ezen korlilmények jelentésen kedvezétlendl hathatnak a
kibocsatd azon képességére, hogy a tokenizalt részvényeket visszavaltsa. llyen esetben fennall
a kockazata a befektetett t6ke részleges vagy teljes elvesztésének.

1.3.7.3. Fedezeti ligyletek nemteljesitési kockazata

A fedezeti Ugyletek kérében a kibocsatdé megszerezhet opcids vagy hataridés szerz6déseket
vagy egyéb OTC-termékeket is. llyen esetben a kibocsato viseli a mindenkori szerz8d6 felei
partnerkockazatat. Ezen partnerkockazat kilénésen a kibocsaté kovetelésének
nemteljesitésekor all fenn. Ha a kibocsaténak példaul vételi opcidja van valamely fél mogéttes
termékére, akkor a kibocsato viseli annak a kockazatat, hogy a partner a moégottes terméket
fizikailag is &t tudja adni. Ha ez mlszaki, pénzlgyi, szabalyozasi vagy egyéb okbdl nem
lehetséges, akkor a fedezeti Ugyletek részben vagy Osszeségében elégtelennek
bizonyulhatnak, ami jelent8sen kedvezétlenll befolyasolja a kibocsaté azon képességét, hogy
bevaltsa a tokenizalt részvényeket, valamint a befektetett téke részleges vagy teljes elvesztését
is eredményezheti.



1.4.

1.3.7.4.Teljes veszteség kockazata

A tokenizalt részvények értéke tulnyomorészt az alapjukul szolgalé mogéttes termékek
arfolyamanak alakulasatol fligg, ahol a tokenizalt részvényekért visszafizetendd 6sszeg
szamitdsa a mogottes termék arfolyamanak alakuldsahoz (teljesitményétdl) kotott. A tokenizalt
részvények alapjaul szolgalé mogottes termék arfolyamanak véltozasa vagy akar arfolyama
valtozasanak elmaradasa aranytalanul, akar értékvesztésig is csdkkentheti.

1.3.7.5. A mogottes termék arfolyamkockazata

A mogottes termék ara széls6ségesen erbsen vagy nagyon rovid iddintervallumon is
ingadozhat. A kibocsaté weboldalan megjelené ar és a visszavaltas keretében ténylegesen
realizalt ar kozott jelentds kilonbség is lehet, amelyet a befektet6 visel. El6fordulhat tehat, hogy
a ténylegesen realizalhaté ar elmarad a vételartdl vagy jelentésen alacsonyabb nala.

1.3.7.6.Szoftverhibak

A mogottes szoftveralkalmazas, a mogdttes Smart Contract és a befektetéi nyilvantartas
kezelésére szolgald szoftverplatform fejlesztése folyamatos, és szamos szempont ellenérzése
még nem toértént meg. A kriptografia fejlédése vagy a miiszaki fejl6dés kockazatot jelenthet a
digitalis jegyzési folyamatban kibocsatott és digitalis befektetdi nyilvantartasban nyilvantartott
tokenizalt részvényekre nézve. Nincsen garancia vagy biztositék arra, hogy a tokenizalt
részvények létrehozasa és kiadasa megszakitasmentesen vagy hibamentesen zajlik, és fennall
az eredendd kockazata annak, hogy a szoftvernek olyan gyengesége, gyenge pontjai vagy hibai
vannak, amelyek tébbek koézott a tokenizalt részvények jegyzésében, létrehozasaban,
atadasaban, nyilvantartasaban vagy atruhazhatésagaban hibat eredményezhetnek. A befektetd
vonatkozasaban mindez a befektetése részleges vagy teljes elvesztését eredményezheti.

1.3.7.7.Lopasi, ill. hackerkockazat

Az alkalmazott Smart Contracts, az alapjaul szolgal6 szoftveralkalmazas és szoftverplatform ki
lehet téve a hackerek és egyéb személyek tamadasanak, tobbek kbézott az Ugynevezett
malware-tamadasnak, szolgaltatasbénitdé (Denial of Service) tamadasnak, beleegyezésen
alapul6 tamadasnak, sybil-tamadasnak, smurfingnak vagy spoofingnak. Ha sikeresek, ezen
tamadasok pénzeszkdzok — tdbbek kdzott tokenizalt részvények — eltulajdonitasat vagy
elvesztését eredményezhetik, ami akadalyozhatja a tokenizalt részvények hasznalatat vagy
funkcioit. A befektetd vonatkozasaban mindez a befektetése részleges vagy teljes elvesztését
eredmeényezheti.

AZ ERTEKPAPIROK NYILVANOS KIBOCSATASAVAL KAPCSOLATOS

ALAPVETO TAJEKOZTATAS

1.4.1.

Milyen feltételekkel és milyen idébeli iitemezés szerint fektethetek ezen

értékpapirokba?

Ezen értékpapirok kizardlag olyan személyeknek kinalhatok fel és értékesithetdk, akik a rajuk
mindenkor alkalmazandd jog alapjan megszerezhetik, birtokolhatjdk és értékesithetik ezen
értékpapirokat. Az értékpapirok nem az USA mindenkor hatélyos, 1933. évi értékpapirtdérvénye
(US Securities Act) szerint lettek és vannak nyilvantartdsba véve, és nem kinalhatok fel vagy
értékesitheték sem az Amerikai Egyesiilt Allamokban, sem az Amerikai Egyesiilt Allamokban
allampolgarsaggal vagy adoilletéséggel rendelkezd személyek szamlajara vagy javara.

Az értékpapirok kibocsatasa a végérvényes feltételek nyilvanossagra hozatalat kdvetd napon
lesz.

A befekteték a kibocsaté weboldalan kriptovalutaért vagy svajci frankért valthatjak be a
tokenizalt részvényeket. A kifizetéshez engedélyezett kriptovalutak a kibocsaté weboldalan
lesznek kozzétéve. A kibocsatdé fenntartia a jogot arra, hogy sajat belatasa szerint
meghatarozott kriptovalutakat adjon hozza az engedélyezett kriptovalutak kdéréhez vagy
meghatarozott kriptovalutakat kivegyen az engedélyezett kriptovalutak korébél.



1.4.2.

1.4.3.

Ki a szolgaltat6?

A szolgaltaté a CM-Equity AG, amelynek székhelye Miinchenben van, és amely a Németorszagi
Szovetségi Kéztarsasag joga szerint lett bejegyezve és létesitve.

Mi a célja a jelen tajékoztatonak?

A jelen tajékoztaté kibocsatasi dokumentumként szolgadl a tokenizalt részvények
kibocsatasahoz. Az értékpapirok értékesitésébdl szarmazoé bevétel fedezeti ligyletek céljara
lesz felhasznalva.

A kibocsaté vezérigazgatdja egyszerre az anyavallalat vezérigazgatdja is. O egyuttal az éves
beszamoldt készitd MKY Group tobbségi tulajdonosa is. Fennal a kockazata annak, hogy az
elébbi személy egyrészt a kibocsatot érintd Osszeférhetetlenség vagy sajat érdek miatt a
kibocsatd gazdasagi eredményére kdzvetlenll vagy kdzvetetten hatranyosan, és igy végsé
soron a kibocsato vagyoni, pénzligyi helyzetére és mikodésére kdzvetetten kedvezbtlenil dont
vagy intézkedik. Ez torténhet példaul ugy, hogy az el6bbi személlyel fennall6é szerz6dések vagy
egyeéb jogviszonyok olyan javadalmazast vagy egyéb elényt tartalmaznak, amely jelentésen
eltér a kibocsatét terheld, piacon megszokott javadalmazasoktdl vagy kedvezményektdl. A
tajékoztatd kiaddsanak idGpontjdban az elébbi személlyel fennallé szerz6déses
jogviszonyokban a kibocsaté véleménye szerint erre azonban nem kerdlt sor.



1. VIDAUKI: SAMANTEKT

1.1. INNGANGUR OG VIBDVARANIR
1.1.1. Heiti og audkennisnumer (ISIN) verdbréfanna

Verdbréfin bera heitid ,Tokenized Stocks®, par sem grunnvirdi hlutabréfa APPLE INC. eru
(AAPL). ISIN verébréfanna er: CH1115966553.

1.1.2. Audkenni og samskiptaupplysingar utgefandans, par 4 medal audkenni logadila (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Sviss, simanumer:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Audkenni og tengilidsupplysingar veitanda, par med talin 16gadili audkenni (LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstralie 20, 80331 Minchen, byskaland, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Audkenni og samskiptaupplysingar I6gbeera yfirvaldsins

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
simanumer: +423 236 73 73, info@fma-li.li.

1.1.5. Dagsetning sampykkis
Dagsetning sampykkis er 7. mai 2021.
1.1.6. Vidvorunartilkynning

Utgefandi lysir pvi yfir

. yfirlitid aetti ad skilja sem inngang ad grunnlysingunni og ad fjarfestir aetti ad byggja
akvordun um ad fjarfesta i verdbréfunum a grunnlysingunni i heild;

. fiarfestirinn geeti tapad 6llu fjarmagninu ad hluta eda ad hluta til;

. fiarfestir sem vill héfda mal gegn upplysingum i grunnlysingu geeti purft ad greida fyrir

pydingu lysingarinnar samkvaemt landslégum i adildarriki sinu adur en haegt er ad hefja
malsmedferdina;

. adeins peir einstaklingar eru abyrgir samkvaemt borgaralegum l6gum sem hafa lagt
fram og sent yfirlitid, par med taldar allar pydingar, og petta adeins ef samantektin,
pegar hun er lesin saman vid adra hluta grunnlysingarinnar, er villandi, 6nakvaeem eda
6samreemd, eda ad pad begar pad er lesid saman vid adra hluta grunnlysingarinnar er
ekki ad finna grunnupplysingar sem gaetu hjalpad fjarfestum ad taka akvardanir um
fiarfestingar i vidkomandi verébréfum.

. PU ert ad fara ad eignast voru sem er ekki audveld og getur verid erfitt ad skilja.

1.2. GRUNNUPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

1.2.1. skrad skrifstofa, l6gform, LEI, gildandi 16g og skraningarland utgefanda

Utgefandinn er AG med adsetur i Herisau i Sviss. bPad er skrad i Sviss og stofnad samkvaemt
svissneskum léogum. LEI er: 506700N3EE6U50944T62.



1.2.2.

1.23.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

Adalstarfsemi utgefanda

Adalstarfsemi utgefandans er 6flun og umsysla med patttdku i Sviss og erlendis sem og utgafa
audkenndra skipulagdra skuldabréfa.

Stoérir hluthafar

Eini hluthafi utgefandans er Digital Assets DA AG med adsetur i Herisau.

Audkenni yfirstjéranna

Framkveemdastjérinn med fulltrdavald er hr. Ernest Ukaj.

Audkenni endurskodanda

Endurskodandi eda skodunarmadur er Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zurich.

Hverjar eru helstu fjarhagsupplysingar um ttgefandann?

Rekstrarreikningur fra 06/07/2020 - 31/12/2020

Arlegt tap 9.204,45

Stada 31. desember 2020

Netto fjarskuldir 2.500,00

Sjodstreymisyfirlit 31. desember 2020

Nett6 sjodsstreymi fra rekstri -8.566,95

Nett6 sjodstreymi fra fjarmdgnunarstarfsemi -200,00

Nett6 sjodsstreymi fra fjarfestingarstarfsemi -

Hver eru helstu ahatturnar sem eru sérstakar fyrir utgefandann?
1.2.7.1. Lausafjarahatta

Utgefandinn er hadur nzegjanlegu lausafé til ad jafna krofur & hann vegna verdbréfa sem hann
hefur gefid ut. Ef kréfurnar fara yfir laust fé utgefanda, getur utborgunin tafist verulega vegna
pess ad fyrst verdur ad slita stédum utgefandans og flytja peningana yfir & utborgunareikning
utgefandans. | pessu tilfelli er haetta & ad fjarfestar fai kréfur sinar med talsverdum téfum i nokkra
daga eda vikur.

1.2.7.2. Gagnadiladhaetta

Utgefandinn tryggir kréfurnar & pa med ahaettuvdérnum vid bridja adila. Efni pessara
ahaettuvarnavidskipta getur verid: Hlutabréf, verdbréf sem takna hlutabréf, hlutabréfakorfur,
visitélur, visitdélur sem utgefandinn hefur teki® saman, gengi, framvirkir vaxtasamningar,
hravorur, framtidarsamningar eda sjodir/ETF. Til deemis, ef utgefandinn selur verébréf fyrir
akvedinn hlut (svokalladir Tokenized Stocks) mun hann tryggja stédu sina & markadshlidinni
med pvi ad fara i samsvarandi stddu. bad getur gerst ad utgefandinn eignist krofu & pridja adila
og beri par med vanskilaheettu sina (svokdllud motadilaahaetta). bessi pridji adili kann ad luta
I6gum og reglugerdum pridja lands og i pessu tilviki getur pad verid had regluverki sem ekki
tryggir sdmu vernd og Evrépubandalagid eda Liechtenstein. Verdi pessi vanskilahaetta ad
veruleika verdur utgefandi ad afskrifa krofur sinar & hendur pessum maétadilum ad 6llu leyti eda
ad hluta til og er pvi ekki i stakk buinn til ad gera upp skuldirnar ad dllu leyti eda ad hluta til
fiarfestanna.



1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

1.2.7.3. Spaahaetta

petta skraningarskjal inniheldur framsynar yfirlysingar &8 ymsum st6dum sem tengjast framtidar
stadreyndum, atburdum og 6drum adsteedum sem eru ekki ségulegar stadreyndir. Pau eru
reglulega audkennd med ordum eins og ,liklegt®, ,mbégulega®, ,veentanlegt”, ,spa“, ,skipulagt®,
,Spad“ og svipudum samsetningum. Slikar framsynar yfirlysingar eru byggdar a veentingum,
azetlunum, spam og forsendum. bau endurspegla eingdéngu alit utgefandans, eru had évissu og
aheettu vardandi raunverulegt atvik peirra og pvi er ekki tryggt ad pau verdi ad veruleika. betta
getur pytt ad utgefandinn geti ekki gert upp krofur sem stafa af verébréfunum ad 6llu leyti eda
ad hluta. betta getur leitt til heildartaps a upphaflegri fjarfestingu.

GRUNNUPPLYSINGAR UM VERDBREFIN

Hver eru helstu einkenni verdbréfanna?

Verdbréfin sem eru i bodi eru vikjandi skuldabréf sem eru hénnud sem verdbréfaefni. bPau eru
skyldur utgefanda til ad greida greidslur til fjarfestanna.

Gjaldmidill, nafnvirdi, nafnvirdi, fjoldi atgefinna verdbréfa og gildistimi

Gjaldmidill verdbrefanna er bandarikjadalir. Hamarksutgafu bindi er 100.000.000,00
Bandarikjadalir. Verdbréfin hafa engan gjalddaga. Oryggi samsvarar fullri einingu vidkomandi
grunngildis.

Réttindi tengd verdbréfunum

Tokenized Stocks hlutabréf veita lanardrottnum réttindi sem innihalda engin hluthafaréttindi,
sérstaklega engin patttaka, patttaka eda atkvaedisréttur a hluthafafundum utgefanda eda
vidkomandi utgefenda undirliggjandi eigna. Krofurnar um endurgreidslu i tengslum vid
Tokenized Stocks hlutabréf tengjast afkomu akvedinna kauphallarvidskipta. bessi grunngildi
geta verid: Hlutabréf, verdbréf sem takna hlutabréf, hlutabréfakorfur, visitdlur, visitdlur sem
utgefandi hefur teki® saman, gjaldeyrir, vaxta framvirkir samningar, hravérur,
framtidarsamningar, dulritunargjaldmidélar, dnnur framseljanleg verdbréf, skuldabréf eda sjédir /
ETF (,Grunngildi). betta felur ekki i sér neinn ard. Ef taknudum hlutabréfum er sagt upp hefur
fiarfestir rétt til ad innleysa taknud hlutabréf hja utgefanda a méti vidmidunargildi grunnverds
auk idgjalds. Likamleg afthending undirliggjandi er undanskilin. Tokenized Stocks hlutabréf eru
adeins greidd ut i peningum eda rafmyntarargjaldmidlum. Adeins eigendur hlutabréfa med
hlutabréf geta leyst pau ut hja utgefanda fyrir viskomandi vidmidunarverd auk idgjalds.

Hlutfallsleg stada verdbréfanna

Tokenized Stocks hlutabréf eru had haefu vikjandi af fiarfestum. | tengslum vié fjarfesta
(kréfuhafa) koma peir & kréfuhafa réttindum sem eru jafnt radad og vikjandi midad vid krofur
annarra kréfuhafa utgefandans. Komi til gjaldprotaskipta, upplausnar eda gjaldprots utgefanda
sem og malsmedferdar sem midar ad pvi ad afstyra gjaldproti utgefanda, hafa réttindi vegna
hlutabréfa i forgangi framar 6llum 68rum niverandi og framtidarskuldbindingum Gtgefanda (haeft
vikjandi). Krofuhafar Tokenized Stocks hlutabréfanna eru skylt ad fullyrda vikjandi kréfur sinar
a hendur utgefandanum svo framarlega sem og ad pvi marki sem aneegja peirra myndi leida til
gjaldprots eda ofskuldsetningar Utgefanda. A pessu timabili er frestun & peim hluta krafna sem
ekki er heegt ad fullyrda frestad.

Takmarkanir a frjalsum vidskiptum

Pessi verdbréf eru og ma adeins bjéda og selja peim einstaklingum sem eru heimilt samkvaemt
I6gum sem um pau eiga ad eignast, eiga og selja pessi verdbréf. Verdbréfin hafa ekki verid og
verda ekki skrad samkvaemt bandarisku verdbréfaldgunum fra 1933, med aordnum breytingum
(,verdbréfaldgin“) og ma ekki bjéda pau i Bandarikjunum eda til reiknings eda til hagsbéta fyrir
einstaklinga sem eru bandariskir rikisborgarar eda skattborgarar eda vera seldir. Sama a vid
um rikisborgara eda einstaklinga med l6gheimili i einu af eftirfarandi I1éndum: iran, Nordur-
Kéreu, Syrland. Utgefandinn askilur sér rétt til ad setja frekari sdlutakmarkanir ad eigin gedpotta.



1.3.6.

1.3.7.

Hvar fara vidskipti med verdbréfin fram?

Verdbréfin eru ekki had umsokn um toku til vidskipta a skipulegum markadi, 66rum moérkudum
i pridja landi, vaxtarmarkaadi litilla og medalstérra fyrirteekja eda MTF.

Hver eru helstu dhatturnar sem eru sértaekar fyrir verdbréfin?
1.3.7.1. Vikjandi/ métadiladhatta

Skuldari krafna fra hlutabréfunum sem eru audkenndir er utgefandinn. Fjarfestar eru kréfuhafar
utgefandans. Eini métadilinn fyrir fjarfesta er atgefandinn. Fjarfestar eru pvi hadir greidslugetu
utgefandans. Komi til pess ad utgefandinn geti ekki stadid vid krofurnar fra hlutabréfunum sem
eru taknud eda ad hluta, pa er haetta a ad utgefandinn verdi gjaldprota fjarfestum i 6hag. Komi
til gjaldprots utgefanda hafa krofur fjarfestanna sin @ milli sama forgang en eru vikjandi fyrir
00rum kréfum pridja adila & hendur utgefandanum. betta pydir ad krofur pridja adila skulu vera
i forgangi og adeins er heegt ad veita greidslur til fjarfesta ef sjodir utgefanda eru umfram krofur
pridja adila. Fjarfestarnir bera pvi ahaettuna a ad kaupverd peirra tapist ad hluta eda 6llu leyti.

1.3.7.2. Haetta 4 6fullnaegjandi ahaettuvérnum

i venjulegri vidskiptastarfsemi mun utgefandi eiga vidskipti med undirliggjandi eignir i peim
tilgangi ad verja, eda - ef um er ad raeda visitdlu sem undirliggjandi eign - i einstdkum
verdbréfum sem liggja ad baki henni, eda i tengdum valkostum eda framtidarsamningum , eda
med svokolludum ahaettuvérnum (ahaettuvarnir, ahaettuvarnir) i samsvarandi hlutabréfum eda
00rum undirliggjandi eignum eda i tengdum valkostum eda framtidarsamningum. Sérstaklega
er haetta a ad utgefandi muni ekki takast a vid pessar aheettuvarnir med fullnaegjandi haetti, ad
baer misheppnist eda ad peer geti adeins farid fram a ohagsteedum kjorum. bessar
kringumstaedur geta haft veruleg skadleg ahrif & getu utgefandans til ad innleysa Tokenized
Stocks hlutabréf. | pessu tilfelli er haetta 4 ad tapad fjarmagni ad hluta eda 6llu leyti.

1.3.7.3. Haetta a vanskilum i ahattuvornum

Sem hluti af dhaettuvarnarvidskiptum getur utgefandinn einnig eignast kauprétt eda framvirka
samninga eda adrar tilbodsvorur. | pessu tilfelli ber dtgefandinn métadilaahaettu viskomandi
samningsadila. Pessi motadiladhaetta er sérstaklega til stadar ef kréfur utgefanda eru vanskil.
Til deemis, ef utgefandinn hefur keypt kauprétt a undirliggjandi fra gagnadila, pa ber pad
ahaettuna & ad gagnadili geti skilad undirliggjandi likamlega. Ef petta er ekki mogulegt af
teeknilegum, fjarhagslegum, reglugerdarlegum eda 68rum astaedum geta ahaettuvornin reynst
ad hluta eda odllu leyti 6fullnaegjandi, sem getur haft veruleg neikvaed ahrif a getu utgefandans
til ad innleysa hlutabréfin sem hafa verid audkennd og hafa i for med sér ad hluta eda 6llu tap
a upphaedinni sem notud er Fjdrmagn getur leitt.

1.3.7.4. Heildarahatta

Verdmeeti i Tokenized Stocks hlutabréfum veltur fyrst og fremst & verdproun undirliggjandi
eignar par sem utreikningur a innlausnarupphaed Tokenized Stocks hlutabréfa er tengdur vid
verdproun (afkdst) grunneignarinnar. Verdbreyting eda jafnvel engin verdbreyting a
undirliggjandi verdmeeti Tokenized Stocks hlutabréfa getur dregid ur virdi Tokenized Stocks
hlutabréfanna hlutfallslega svo ad pad verdi einskis virdi.

1.3.7.5. Verdahatta a grunngildi

Verd a grunngildi getur sveiflast mjog sterkt og med mjog stuttu millibili. Téluverdur munur getur
verid a pvi verdi sem birtist & heimasidu utgefandans og pvi verdi sem raunverulega er komid
fram vid innlausn, sem fjarfestir getur borid. Pad er pvi mégulegt ad raunverulega raunhaeft verd
sé a eftir kaupverdi eda viki verulega neikveett fra pvi.

1.3.7.6. Veikleikar hugbunadar

Undirliggjandi hugbunadarforrit, undirliggjandi klar samningur og hugbunadarvettvangur til ad
stjorna fjarfestabokinni er i stédugri préun og margir peettir eru dmerktir. Framfarir i dulritun eda



1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

teekniframfor geta haft i for med sér ahaettu fyrir Tokenized Stocks hlutabréf sem eru gefin Gt
med stafreenu askriftarferlinu og eru geymd i stafraenni fjarfestabok. bad er engin trygging eda
trygging fyrir pvi ad ferlid vid ad bua til og gefa ut tdknud hlutabréf verdi an truflana eda villulaus
og pad er edlisleeg heetta & ad hugbunadurinn geti innihaldid veikleika, veikleika eda villur, sem
medal annars leida til villna i askrift , skdpun, afhendingu, bdkhaldi eda framseljanleika
Tokenized Stocks hlutabréfa i audkenni. Allt petta getur leitt til pess ad fjarfesting peirra tapi ad
hluta eda 6llu leyti fyrir fjarfestinn.

1.3.7.7. Haetta a pjofnadi eda tolvuarasum

Snjallir samningar sem notadir eru, undirliggjandi hugbunadarforrit og hugbunadarvettvangur
geta ordid fyrir arasum tolvuprjéta eda annarra einstaklinga, p.m.t. smurfing og skopstaeling.
Slikar vel heppnadar arasir geetu leitt til pjéfnadar eda taps a fjarmunum, par med talid
hlutabréfum sem geta valdid hlutabréfum, sem geetu skadad notkun eda virkni hlutabréfa i
hlutabréfum. Allt petta getur leitt til pess ad fjarfesting peirra tapi ad hluta eda dllu leyti fyrir
fjarfestinn.

GRUNNUPPLYSINGAR UM ALMENN UTBOP A VERPBREFUM
Vio hvada adstaedur og samkvaemt hvada azetlun get ég fjarfest i pessu 6ryggi?

Pessi verdbréf eru og ma adeins bjéda og selja peim einstaklingum sem eru heimilt samkvaemt
I6gum sem um pau eiga ad eignast, eiga og selja pessi verdbréf. Verdbréfin hafa ekki verid og
verda ekki skrad samkvaemt bandarisku verdbréfaldgunum fr4 1933, med aordnum breytingum
(,verdbréfaldgin“) og méa ekki bjéda pau i Bandarikjunum eda til reiknings eda til hagsbéta fyrir
einstaklinga sem eru bandariskir rikisborgarar eda skattborgarar eda vera seldir.

Verdbréfin verda bodin daginn eftir birtingu lokaskilmalanna.

Fjarfestar geta leyst at hlutabréfaeign fyrir rafmyntarargjaldmidla eda svissneska franka i
gegnum vefsidu Utgefanda. Rafmyntargjaldmidlarnir sem sampykktir eru i peim tilgangi ad
greida eru tilkynntir 4 heimasidu Gtgefandans. Utgefandinn askilur sér rétt til ad baeta tilteknum
rafmyntar gjaldmidlum a listann yfir vidurkennda rafmyntar gjaldmidla eda fjarleegja tiltekna
rafmyntar gjaldmidla af listanum yfir vidurkennda rafmyntar gjaldmiéla ad eigin vild.

Hver er veitandinn?

Veitandinn er CM-Equity AG med adsetur i Minchen, skradur i og stofnadur samkvaemt [6gum
Sambandslydveldisins bPyskalands.

Af hverju er pessi lysing gerd?

Utbodslysingin pjénar sem Gtgafu skjal fyrir Gtgafu Tokenized Stocks hlutabréfa. Agédinn af sélu
verdbréfanna er notadur til ad verja vidskipti.

Framkvaemdastjéri Utgefandans er einnig framkvaemdastjori médurfélagsins. A sama tima er
hann meirihlutacigandi MKY samstedunnar sem samdi arsreikninginn. Heetta er &4 ad
adurnefndur einstaklingur, vegna hagsmunaarekstra fyrir eda gegn utgefanda annars vegar eda
personulegra hagsmuna hins vegar, geti tekid akvardanir eda gripid til abgerda sem skada beint
eda obeint efnahagslegum arangri utgefandans og par med ad lokum 6ébeint einnig neikveett
fyrir fiarhagslega, fijarhagsstddu Utgefanda og arangur af rekstri. Petta er til deemis gert med pvi
ad veita poknun eda adra kosti i samningum eda 66rum réttarsambondum vid adurnefnda
einstaklinga sem eru ekki éverulegir fra vidkomandi markadslaun eda avinningi til tjons fyrir
utgefandann. En ad mati utgefandans gerdist petta ekki i samningssambdndum vid adurnefnda
adila sem voru til stadar a lysingardegi.



1. ALLEGATO: NOTA DI SINTESI

1.1. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

1.1.1. Designazione e codice internazionale di identificazione (ISIN) dei titoli

La designazione dei titoli & "titoli tokenizzati", in cui il sottostante € costituito da azioni di APPLE
INC. (AAPL). ISIN dei titoli: CH1115966553.

1.1.2. Identita e dati di contatto dell'Emittente, compreso il codice identificativo del soggetto
giuridico (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Svizzera, telefono:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Identita e dati di contatto dell'Offerente, compreso il codice identificativo del soggetto
giuridico (LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstralke 20, 80331 Muinchen, Germania, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Identita e dati di contatto dell'autorita competente

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490 Vaduz, Liechtenstein,
telefono: +423 236 73 73, info@fma-li.li.

1.1.5. Data di approvazione
La data di approvazione ¢ il 07.05.2021.
1.1.6. Avvertenza

L'Emittente dichiara quanto segue:

. che la nota di sintesi deve essere letta come un'introduzione al prospetto di base e che
qualsiasi decisione da parte dell'investitore di investire nei titoli dovrebbe basarsi
sull'esame del prospetto di base nel suo insieme;

. che l'investitore potrebbe incorrere in una perdita totale o parziale del capitale investito;

. che, qualora sia proposto ricorso dinanzi all'autorita giudiziaria in merito alle
informazioni contenute nel prospetto di base, l'investitore ricorrente pud essere tenuto,
a norma del diritto nazionale degli Stati membri, a sostenere le spese di traduzione del
prospetto prima dell'inizio del procedimento;

. che la responsabilita civile incombe solo sulle persone che hanno presentato e
trasmesso la nota di sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, ma soltanto se tale
nota risulta fuorviante, imprecisa o incoerente, se letta insieme con le altre parti del
prospetto di base, o se non offre, se letta insieme con le altre parti del prospetto di base,
le informazioni fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare
l'opportunita di investire in tali titoli.

. Siete intenzionati ad acquistare un prodotto non semplice, che pud presentare delle
difficolta di comprensione.



1.2.

1.21.

1.2.2.

1.23.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

INFORMAZIONI FONDAMENTALI SULL'EMITTENTE

Sede legale, forma giuridica, LEI, legge applicabile e paese di registrazione
dell’Emittente

L'Emittente & una societa per azioni con sede a Herisau, Svizzera. E registrata in Svizzera ed
e stata costituita sulla base del diritto di questo paese. LEIl: 506700N3EE6U50944T62.

Attivita principale dell'Emittente

L'attivita principale dellEmittente consiste nell'acquisto e nella gestione di partecipazioni
nazionali ed estere, come pure nell'emissione di obbligazioni strutturate tokenizzate.

Principali azionisti

Azionista unico dell'Emittente & Digital Assets DA AG con sede a Herisau.

Identita del direttore generale

Il direttore generale con potere di rappresentanza disgiuntiva ¢ il sig. Ernest Ukaj.

Identita del revisore

Il revisore, ovvero la societa di revisione legale, &€ Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zurigo.

Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all'Emittente?

Conto economico dal 06.07.2020 al 31.12.2020

Perdita di esercizio 9.204,45

Stato patrimoniale al 31.12.2020

Passivita finanziarie nette 2.500,00

Rendiconto finanziario al 31.12.2020

Flussi di cassa netti da attivita commerciali in corso -8.566,95

Flussi di cassa netti da attivita di finanziamento -200,00

Flussi di cassa netti da attivita di investimento -

Quali sono i principali rischi specifici dell'Emittente?
1.2.7.1. Rischio di liquidita

L'Emittente deve possedere una liquidita sufficiente per onorare i crediti nei suoi confronti
derivanti dai titoli che ha emesso. Se i crediti superano i fondi liquidi dell'Emittente, il pagamento
pud subire dei ritardi notevoli, poiché I'Emittente dovra prima liquidare alcune delle sue posizioni
e quindi trasferire i fondi sul proprio conto di pagamento. In questo caso sussiste il rischio che
gli investitori ricevano il pagamento dei loro crediti con un notevole ritardo, ossia nell'ordine di
giorni o settimane.

1.2.7.2. Rischio di controparte
L'Emittente garantisce i crediti nei suoi confronti per mezzo di contratti di copertura stipulati con

terzi. Oggetto di tali contratti possono essere: azioni, titoli rappresentativi di azioni, panieri
azionari, indici, indici compilati dall'Emittente, tassi di cambio, contratti a termine su tassi di



1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

interesse, materie prime, contratti future o fondi/ETF. Se ad esempio I'Emittente vende un titolo
su una determinata azione (cosiddetti "titoli tokenizzati"), garantira la sua posizione sul mercato
concludendo una posizione corrispondente. Pud dunque succedere che I'Emittente acquisisca
un credito nei confronti di un terzo assumendosi il rischio di inadempienza di quest'ultimo
(cosiddetto rischio di controparte). Questo terzo pud essere soggetto alle leggi e ai regolamenti
di un paese terzo, il cui quadro normativo non garantisca lo stesso livello di protezione di quello
europeo o del Liechtenstein. Qualora dovesse concretizzarsi un rischio di inadempienza,
I'Emittente dovrebbe cancellare in tutto o in parte i propri crediti nei confronti delle controparti e
potrebbe non essere in grado di saldare in tutto o in parte le proprie obbligazioni nei confronti
degli investitori.

1.2.7.3. Rischio di previsione

In vari punti del presente documento di registrazione si fanno affermazioni riguardo al futuro
che si riferiscono a fatti, avvenimenti e circostanze che non sono fatti storici. Di solito tali
affermazioni sono introdotte da espressioni quali "presunto", "possibile", "atteso",
"pronosticato”, "pianificato”, "previsto" e simili. Esse si basano su attese, stime, prognosi e
supposizioni. Esprimono esclusivamente il parere dell'Emittente, non offrono alcuna certezza in
merito alla loro realizzazione e pertanto alcuna garanzia di effettiva attuazione. Eventuali
previsioni errate possono comportare l'incapacita per I'Emittente di onorare in tutto o in parte i

crediti derivanti dai titoli. Cid potrebbe causare la perdita totale dell'investimento iniziale.
INFORMAZIONI FONDAMENTALI SUI TITOLI

Quali sono le principali caratteristiche dei titoli?

| titoli offerti sono obbligazioni subordinate concepite come titoli al portatore. Con esse
I'Emittente si assume l'obbligo di effettuare dei pagamenti agli investitori.

Valuta, taglio, valore nominale, numero di titoli emessi e durata

La valuta dei titoli € il dollaro americano. Il volume di emissione massimo € pari a
100.000.000,00 di dollari americani. | titoli non hanno una scadenza. Un titolo corrisponde a
un'unita completa del relativo sottostante.

Diritti connessi ai titoli

| titoli tokenizzati conferiscono ai creditori dei diritti diversi da quelli degli azionisti. In particolare
non contemplano i diritti di partecipare alle assemblee generali dell'Emittente (o degli emittenti
dei sottostanti), di collaborare all'andamento dell'impresa e di votare nelle assemblee. Le
richieste di rimborso associate ai titoli tokenizzati sono legate al rendimento dei relativi
sottostanti negoziati in borsa. Tali sottostanti possono essere: azioni, titoli rappresentativi di
azioni, panieri azionari, indici, indici compilati dall'Emittente, valute estere, contratti a termine
su tassi di interesse, materie prime, contratti future, criptovalute, altri titoli trasferibili,
obbligazioni o fondi/ETF. Eventuali dividendi non vengono considerati. In caso di rescissione
del contratto relativo ai titoli tokenizzati, l'investitore € autorizzato a riscattare i titoli presso
I'Emittente al valore di riferimento del prezzo base comprensivo dell'aggio. Una consegna fisica
del sottostante & esclusa. | titoli tokenizzati vengono pagati esclusivamente in denaro o in
criptovalute. Solo i possessori dei titoli tokenizzati possono riscattarli presso I'Emittente al
relativo prezzo di riferimento comprensivo dell'aggio.

Rango relativo dei titoli

| titoli tokenizzati sono soggetti a una clausola di subordinazione qualificata degli investitori. Essi
conferiscono dei diritti di credito equiparati nei confronti degli investitori (creditori) e dei diritti di
credito subordinati nei confronti dei crediti di altri creditori dell'Emittente. In caso di liquidazione,
scioglimento o insolvenza dell'Emittente, come pure di procedura volta a evitare l'insolvenza
dell'Emittente, i diritti derivanti dai titoli tokenizzati seguono per rango tutte le altre obbligazioni
esistenti e future non subordinate dellEmittente (clausola di subordinazione qualificata). |
possessori di titoli tokenizzati sono obbligati ad astenersi dal far valere i loro crediti subordinati
nei confronti dell'Emittente fintanto che e nella misura in cui la loro soddisfazione porterebbe
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1.3.6.

1.3.7.

allinsolvenza o al sovraindebitamento delllEmittente. Durante tale periodo il termine di
prescrizione relativo a quella parte dei crediti che non pud essere fatta valere risulta sospeso.

Limiti di commerciabilita

Questi titoli devono essere e saranno offerti e venduti esclusivamente a persone a cui &
consentito acquistarli, detenerli e venderli in base alle leggi applicabili. | titoli non sono stati e
non saranno registrati ai sensi dello United States Securities Act del 1933 nella sua versione
valida ("Securities Act") e non devono essere offerti né venduti all'interno degli Stati Uniti né a
persone (direttamente, per loro conto o a loro beneficio) aventi cittadinanza o residenza fiscale
negli USA. Lo stesso vale per i cittadini o le persone residenti a fini fiscali in uno dei seguenti
paesi: Iran, Corea del Nord, Siria. L'Emittente si riserva il diritto di imporre ulteriori restrizioni di
vendita a sua esclusiva discrezione.

Dove avviene la negoziazione dei titoli?

| titoli non sono oggetto di una domanda di ammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato, in altri mercati di paesi terzi, in mercati di crescita per le PMI o in MTF.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?
1.3.7.1.  Livello di subordinazione/Rischio di controparte

Il debitore dei crediti derivanti dai titoli tokenizzati € I'Emittente. Gli investitori sono creditori
dell'Emittente. L'unica controparte degli investitori € dunque [I'Emittente. Gli investitori
dipendono pertanto dalla solvibilita dell'Emittente. Nel caso in cui I'Emittente non sia in grado di
soddisfare in tutto o in parte i crediti derivanti dai titoli tokenizzati, gli investitori sono costretti a
sostenere il rischio di insolvenza dell'Emittente. In caso di insolvenza dell'Emittente i crediti degli
investitori risultano equiparati tra loro ma subordinati ai crediti di terzi nei confronti dell'Emittente.
Cio significa che i crediti di terzi hanno la precedenza e che i pagamenti agli investitori potranno
essere effettuati solo nella misura in cui i fondi delllEmittente superano i crediti di terzi. Gli
investitori si assumono dunque il rischio di incorrere in una perdita totale o parziale del prezzo
di acquisto.

1.3.7.2.  Rischio di operazioni di copertura insufficienti

Nel corso della sua normale attivita commerciale I'Emittente negoziera a scopo di copertura
attivita sottostanti o (nel caso in cui il sottostante sia un indice) i singoli titoli ad esso sottostanti
oppure opzioni o contratti a termine basati su di esse. Potra altresi procurarsi delle coperture
mediante cosiddette transazioni di hedging (operazioni di copertura o di garanzia) riguardanti le
azioni corrispettive o altri sottostanti oppure opzioni o contratti a termine basati su di esse. In
particolare sussiste il rischio che I'Emittente non ponga in essere sufficienti operazioni di
copertura, che tali operazioni falliscano o che possano essere effettuate solo a condizioni
sfavorevoli. Tali circostanze possono avere un impatto molto negativo sulla capacita
dell'Emittente di onorare i titoli tokenizzati. In questo caso sussiste il rischio di una perdita totale
o parziale del capitale investito.

1.3.7.3. Rischio di inadempienza in caso di operazioni di copertura

Nell'ambito di operazioni di copertura I'Emittente pud acquistare anche opzioni o contratti a
termine o altri prodotti OTC. In questo caso I'Emittente sostiene il rischio di controparte del
relativo partner contrattuale. Tale rischio di controparte consiste soprattutto nell'inadempienza
del credito dell'Emittente. Se ad esempio I'Emittente ha acquistato una opzione call su un
sottostante da una controparte, si assume il rischio che la controparte possa consegnare il
sottostante anche fisicamente. Se cid non & possibile per motivi tecnici, finanziari, legislativi o
di altro genere, le operazioni di copertura possono dimostrarsi totalmente o parzialmente
insufficienti. Cid pud a sua volta compromettere notevolmente la capacita delllEmittente di
onorare i titoli tokenizzati e causare la perdita totale o parziale del capitale investito.
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1.3.7.4. Rischio di perdita totale

Il valore dei titoli tokenizzati dipende principalmente dall'andamento del prezzo dell'attivita
sottostante, poiché il calcolo dell'importo del rimborso dei titoli tokenizzati & legato
all'andamento del prezzo (performance) del sottostante. Una variazione di prezzo dell'attivita
sottostante ai titoli tokenizzati (0 un'assenza di variazione) pud ridurre sproporzionatamente il
valore di questi ultimi fino ad azzerarlo.

1.3.7.5. Rischio di prezzo del sottostante

| prezzi del sottostante possono oscillare fortemente entro intervalli di tempo minimi. Tra il
prezzo di volta in volta indicato sul sito Web dell'Emittente e quello effettivamente realizzato
durante il riscatto pu0 esserci una notevole differenza, che deve sostenere l'investitore. Pud
dunque succedere che il prezzo effettivamente realizzato sia inferiore a quello di acquisto o che
si discosti notevolmente da esso in senso negativo.

1.3.7.6. Criticita del software

L'applicazione software sottostante, lo smart contract e la piattaforma di gestione dei portafogli
degli investitori sono in continua evoluzione. Molti loro aspetti non sono ancora stati testati. |
progressi tecnici o quelli della crittografia possono rappresentare dei rischi per i titoli tokenizzati,
che vengono emessi attraverso un processo di progettazione digitale e confluiscono in portafogli
degli investitori digitali. Non & possibile fornire alcuna garanzia né assicurazione che il processo
di creazione ed emissione dei titoli tokenizzati si svolga perfettamente o senza interruzioni.
Sussiste inoltre un rischio inerente che il software contenga difetti o criticita che possano
causare tra l'altro errori durante la progettazione, la creazione, la consegna, la gestione o la
trasmissione dei titoli tokenizzati. Tutto cid pud causare la perdita totale o parziale
dell'investimento ai danni dell'investitore.

1.3.7.7.  Rischio di furto o di hackeraggio

Gli smart contract utilizzati e I'applicazione e la piattaforma software sottostanti possono essere
esposti ad attacchi da parte di hacker o di altre persone, inclusi, senza alcuna limitazione,
cosiddetti attacchi malware, denial of service, basati sul consenso, di Sybil, Smurf e spoofing.
Tali attacchi possono portare al furto o alla perdita di strumenti finanziari, inclusi i titoli
tokenizzati, e compromettere qualsiasi utilizzo o funzionalita di questi ultimi. Tutto cid0 puo
causare la perdita totale o parziale dell'investimento ai danni dell'investitore.

INFORMAZIONI FONDAMENTALI SULL'OFFERTA PUBBLICA DI TITOLI

A quali condizioni posso investire in questo titolo e qual é il calendario previsto?

Questi titoli devono essere e saranno offerti e venduti esclusivamente a persone a cui &
consentito acquistarli, detenerli e venderli in base alle leggi applicabili. | titoli non sono stati e
non saranno registrati ai sensi dello United States Securities Act del 1933 nella sua versione
valida ("Securities Act") e non devono essere offerti né venduti all'interno degli Stati Uniti né a
persone (direttamente, per loro conto o a loro beneficio) aventi cittadinanza o residenza fiscale
negli USA.

| titoli vengono offerti il giorno successivo alla pubblicazione delle condizioni finali.

Gli investitori possono riscattare i titoli tokenizzati sul sito Web dell'Emittente in cambio di
criptovalute o franchi svizzeri. Le criptovalute consentite ai fini del rimborso vengono rese note
di volta in volta sul sito Web dell'Emittente. L'Emittente si riserva il diritto di aggiungere
determinate criptovalute all'elenco di quelle consentite o di rimuovere determinate criptovalute
dall'elenco di quelle consentite, a sua esclusiva discrezione.

Chi é I'Offerente?

L'Offerente & la societa CM-Equity AG, con sede a Monaco, registrata e costituita sulla base
del diritto della Repubblica Federale di Germania.



1.4.3.

Perché é stato redatto questo prospetto?

Il prospetto serve come documento per l'emissione dei titoli tokenizzati. | ricavi derivanti dalla
vendita dei titoli vengono utilizzati per operazioni di copertura.

Il direttore generale dell'Emittente & al contempo direttore generale della societa madre. Egli &
anche socio di maggioranza del gruppo MKY, che ha prodotto il conto annuale. Sussiste |l
pericolo che la persona succitata, sulla base di conflitti di interesse a favore o a danno
dell'Emittente da un lato o di interessi personali dall'altro, prenda decisioni o compia azioni che
influenzino direttamente o indirettamente in senso negativo il successo economico
dell'Emittente e in ultima analisi indirettamente anche le attivita e le passivita, la situazione
finanziaria e i profitti e le perdite dell'Emittente. Cio puo verificarsi ad esempio se in contratti o
altri rapporti giuridici con le persone succitate vengono concessi compensi o altri benefici che
si discostano significativamente ai danni dell'Emittente da quelli concessi usualmente sul
mercato. A parere dell'Emittente cid non si & verificato tuttavia nei rapporti contrattuali in essere
con le persone succitate alla data del prospetto.



1. PRIEDAS: SANTRAUKA

1.1ST |VADAS IR |SPEJAMIEJI NURODYMAI

1.1st1.

1.1st2.
(LEI)

1.1st3.
(LEI)

1.1st4.

1.1st5.

1.1st6.

Pavadinimas ir vertybiniy popieriy identifikavimo numeris (ISIN)

Vertybiniy popieriy pavadinimas — , Tokenizuotos akcijos®, Siuo atveju yra ,APPLE INC.“ (AAPL)
pagrindinés priemonés akcijos Tarptautinis vertybiniy popieriy identifikavimo numeris (ISIN):
CH1115966553.

Emitentés tapatybé ir kontaktiniai duomenys, jskaitant juridinio asmens identifikatoriy

,DAAG Certificates GmbH®, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Schweiz, Telefono numeris:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEI: 506700N3EE6U50944T62.

Sialytojos tapatybé ir kontaktiniai duomenys, jskaitant juridinio asmens identifikatoriy

CM-Equity AG, Kaufingerstral’e 20, 80331 Minchen, Deutschland, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

Kompetentingos institucijos kontaktiniai duomenys

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490 Vaduz, Liechtenstein,
Telefonas +423 236 73 73, info@fma-li.li.

Patvirtinimo data
Patvirtinimo data — 2021-05-07
|spéjamasis nurodymas

Emitenté paaiskino, kad

. santrauka turéty bdti suprantama kaip jvadas | pagrindinj prospektg ir jeigu
investuotojas nuspresty investuoti j vertybinius popierius, jis pagrindiniu prospektu
turéty remtis kaip visuma;

. investuotojas gali prarasti visg panaudotg kapitalg arba tam tikrg jo dalj;

. investuotojas, kuris dél pagrindiniame prospekte pateikty duomeny nori jteikti skunda,
prie$ inicijuodamas procedirg pagal savo valstybés nares nacionalinius teisés aktus
galbat turéty pasirtpinti prospekto vertimu;

. besiremiant civiline teise tik tie asmenys atsakingi, kurie santraukg galimai parengé ir
pateiké kartu su vertimu, bei taip pat tik tuo atveju, jeigu santrauka, kai ji skaitoma kartu
su kitomis pagrindinio prospekto dalimis, yra klaidinga, neteisinga arba prieStaringa
arba jeigu ji, kai ji skaitoma kartu su kitomis pagrindinio prospekto dalimis, nepateikia
pagrindinés informacijos, kuri remiantis atitinkamy vertybiniy popieriy priedais turéty
investuotojui padéti apsispresti.

. Jus ketinate jsigyti produktg, kuris néra paprastas ir kurj gali bati sunku suprasti.

1.2ND PAGRINDINE INFORMACIJA APIE EMITENTE

1.2nd1.

Buveiné, teisiné forma, LEI, galiojanti teisé ir emitentés registravimo Salis

Emitenté yra véveicarijoje, Herisau jsisteigusi akciné bendrové. Ji registruota Sveicarijoje ir
jsteigta pagal Sveicarijos teisés aktus. LEI: 506700N3EE6U50944T62.



1.2nd2.Pagrindiné emitentés veikla

Pagrindiné emitentés veikla — akcijy pakety jsigijimas ir valdymas Salies viduje ir uZsienyje bei
tokenizuoty struktdrizuoty paskoly teikimas.

1.2nd3.Pagrindinis akcininkas

Vienintelé emitentés akcininké — ,Digital Assets DA AG®, kurios buveiné yra Herisau.
1.2nd4. Generalinio direktoriaus tapatybé

Generalinis direktorius su atstovavimo jgaliojimais — ponas Ernest Ukaj.
1.2nd5. Auditoriaus tapatybé

Auditorius arba audito jstaiga — Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zirich.

1.2nd6. Kokia pagrindiné emitentés finansiné informacija?

2020-07-06—2020-12-31 pelno ir nuostolio ataskaita

Metinis nuostolis 9 204,45

Balansas iki 2020-12-31

Grynoji finansiné skola 2 500,00

Pinigy srauty ataskaita iki 2020-12-31

Grynasis pinigy srautas i$§ einamuyjy operacijy -8 566,95

Grynasis pinigy srautas i$ finansinés veiklos —-200,00

Grynasis pinigy srautas i$ investicinés veiklos -

1.2nd7.Kokios emintentei budingos pagrindinés rizikos?
1.2nd7.1. Likvidumo rizika

Emitenté nurodé, kad jai pateikti reikalavimai baty patenkinti naudojant ileistus vertybinius
popierius pakankamam likvidumui uztikrinti. Jeigu reikalavimai vir8yty emitentés likvidyjj turta,
tada iSmokéjimas galéty bati gerokai uzdelsiamas, jeigu tekty pirmiausiai likviduoti emitentés
pozicijas, ir pinigus pervesti j emitentés mokéjimo saskaitg. Siuo atveju kyla rizika, kad
investuotojas savo reikalavimus galéty patenkinti tik praéjus daugeliui dieny arba savaiciy.

1.2nd7.2. Sandorio Salies rizika

Emitenté reikalavimy rizikg draudzia pasitelkusi tregigsias $alis. Siy rizikos draudimo dalykas
galéty bati: akcijos, akcijas atitinkantys vertybiniai popieriai, akcijy krepSeliai, indeksai,
emitentés parengti indeksai, valiutos keitimo kursai, palikany normy ateities sandoriai, Zaliavos,
ateities sandoriai arba fondai / ETF. Jeigu emitenté, pvz., vertybinius popierius parduoty kaip
tam tikras akcijas (vadinamasias tokenizuotas akcijas), tada ji savo padétj rinkoje jtvirtinty
jgydama atitinkama padétj. Kartu gali nutikti taip, kad emitenté jgyty finansinj reikalavima
treciajai Saliai ir todél prisiimty jos sandorio $alies rizikg. Siai treciajai $aliai gali biti taikoma
treCiosios valstybés teisé ir reguliavimas bei Siuo atveju galbdt reguliavimo sistema, kuri
uztikrinty ne tokig apsauga, kaip, pvz., Europos arba LichtenSteino. Jeigu Si sandorio Salies
rizika bty aktyvinta, emitenté visus savo reikalavimus arba jy dalj Sioms sandorio Salims turi
atSaukti ir todél negali visy jsipareigojimy arba jy dalies investuotojui apmoketi.



1.2nd7.3. Prognozés rizika

| &j registracijos dokumentg jtrauktos jvairios jstaigos, pateikianios su ateitimi susijusias
nuomones apie bdsimus faktus, jvykius bei tam tikras aplinkybes, kurios néra jokie istoriniai
faktai. Jie reguliariai apibudinami Zodziais ,numatomas®, ,laukiamas®, ,prognozuojamas®,
,suplanuotas®, ,nuspétas” ir pan. Sie su ateitimi siejami pasisakymai grindziami ltkesgiais,
vertinimais, prognozémis ir prielaidomis. Jie galiausiai formuoja emitentés nuomone,
kontroliuoja su jos dalyvavimu susijusj nepatikimuma ir rizikg ir galiausiai néra garantuojami jos
veiksmais. Todél gali nutikti taip, kad emitenté visiSkai arba i§ dalies nesugebés vertybiniais
popieriais apmokeéti reikalavimy. Dél to gali biti prarandamos visos pradinés investicijos.

1.3RD PAGRINDINE INFORMACIJA APIE VERTYBINIUS POPIERIUS

1.3rd"1.

1.3rd2.

Kokios pagrindinés vertybiniy popieriy pozymiai?

Sitlomieji vertybiniai popieriai — tai subordinuotosios obligacijos, kurios apiformintos kaip
pareikStiniai vertybiniai popieriai. Jie yra emitentés jsipareigojimai atlikti iSmokéjimus
investuotojui.

Valiuta, nominalas, vardiné verté, iSleidziamy vertybiniy popieriy skaicius ir iSpirkimo

terminas

1.3rd3.

1.3rd4.

1.3rd5.

Vertybiniy popieriy valiuta — JAV doleris. SilGlomy vertybiniy popieriy suma ne daugia kaip
100 000 000,00 JAV doleriy. Vertybiniams popieriams nenustatytas joks iSpirkimo terminas.
Vienas vertybinis popierius atitinka pagrindinés priemonés visg vieneta.

Su vertybiniais popieriais susijusios teisés

Tokenizuotos akcijos suteikia kreditoriams teisiy, kurie emitentés akcininky susirinkimuose
neturéjo jokiy akcininky teisiy, pirmiausia dalyvavimo, dalyvavimo diskusijose ir balsavimo teisiy
arba kuriems atitinkamos emitentés nesuteiké jokios pagrindinés priemonés. Su tokenizuotos
investavimo rezultatais. Si pagrindiné priemoné gali bati: akcijos, akcijas atitinkantys vertybiniai
popieriai, akcijy krep3eliai, indeksai, emitentés parengti indeksai, valiutos keitimo kursai,
palikany normy ateities sandoriai, Zaliavos, ateities sandoriai, kriptovaliutos, specialigji
perleidziamieji vertybiniai popieriai, paskolos arba fondai / ETF (,pagrindiné priemoné®). Kurie
nors dividendai €ia néra jtraukti. Jeigu investuotojui pagrjstai prane$ama apie tokenizuoty akcijy
sutarties nutraukimg, emitentés tokenizuotos akcijos pagal atitinkamg pamatine vykdymo
kainos verte apmokamos, jskaitant akcijy priedus. Pagrindinés priemonés perduoti fiziSkai
neleidziama. Tokenizuotos akcijos iSmokamos tik pinigais arba kriptovaliutomis. Tik tokenizuoty
akcijy turétojui leidziama i emitentés iSpirkti uz atitinkamg pamatine kaing, jskaitant akcijy
priedus.

Vertybiniy popieriy atitinkamas pirmumas

Tokenizuotoms akcijoms taikomas kvalifikuotas investuotojo pretenzijy perleidimas. Jis
pagrindzia palyginti su investuotoju (kreditoriumi) lygiaverte ir palyginti su kity kreditoriy
reikalavimais emitentei antraeile kreditoriy teise. Jeigu atliekamas likvidavimas, emitentés
likvidavimas arba nemokumas bei emitentés nemokumg naikinancios procediros, su
tokenizuotomis akcijomis susijusios teisés pereina visiems kitiems esamiems ir blsimiems ne
antraeiliams emitentés jsipareigojimams pagal pirmumg (kvalifikuotas pretenzijy perleidimas.
Tokenizuoty akcijy kreditorius yra jpareigotas savo antraeiliy ieSkiniy nepateikti tol ir tam tikru
mastu, kad jas patenkinus emitenté bankrutuoty arba jos jsiskolinimas bity pernelyg didelis.
Per §j laikotarpj dalies ieSkiniy, kurie nebuvo pateikti, senaties terming galima atidéti.

Laisvosios cirkuliacijos apribojimai

Sie vertybiniai popieriai turi bati siGlomi ir parduodami tik tiems asmenims, kuriems pirkti $iuos
vertybinius popierius, juos laikyti ir parduoti leidZiama atsiZvelgiant j jy turimas teises. Vertybiniai
popieriai nebuvo ir nebus registruojami pagal JAV 1933 m. Vertybiniy popieriy jstatymo
atitinkamai galiojan€ig dabartine redakcijg (,Vertybiniy popieriy jstatymas®) ir neturi bati sidlomi



1.3rd6.

1.3rd7.

arba parduodami nei JAV, nei kieno nors saskaita, nei pilietybe turintiems asmenims arba
mokes¢iy jurisdikcijg turintiems asmenims. Sis reikalavimas taikomas toliau nurodyty $aliy
pilie¢iams arba asmenims, kurie moka mokescgius $iose $alyse: Iranas, Siaurés Koréja, Sirija.
Emitenté pasilieka teise toliau riboti pardavimg po savo pacios atlikto vertinimo.

Kur bus prekiaujama vertybiniais popieriais?

Vertybiniai popieriai néra jtraukiami j praSyma leisti prekiauti reguliuojamoje rinkoje, tam tikrose
treCiyjy Saliy rinkose, MV|] augimo rinkose arba MTF.

Kokios vertybiniams popieriams blidingos pagrindinés rizikos?
1.3rd7.1. Subordinacijos reitingas / sandorio Salies rizika

Su tokenizuotomis akcijomis susijusiy ieskiniy skolininké yra emitenté. Investuotojas yra
emitentés kreditorius. Vienintelé emitentés sandorio Salis yra investuotojas. Todél investuotojas
priklauso emitentés mokumo. Jeigu emitenté visiSkai arba iS dalies negali jvykdyti su
tokenizuotomis akcijomis susijusiy reikalavimy, tada investuotojui gresia emitentés nemokumo
rizika. Jeigu emitenté nemoki, tada investuotojo reikalavimai yra lygiareikSmiai vienas kito
atzvilgiu, taciau kity tre€iosios Salies reikalavimy emitentai atzvilgiu yra antraeiliai. Vadinasi,
treCiosios Salies reikalavimai turi bati patenkinami pirmiausia ir iSmokéjimg investuotojui galima
atlikti tik tada, jeigu emitentés turtas virsija treciosios Salies reikalavimus. Vadinasi, investuotojui
gresia rizikai i$ dalies ar visiSkai prarasti savo pirkimo kaing.

1.3rd7.2. Nepakankamos rizikos draudimo priemonés

Vykdydama jprastg savo veiklg, kad bdty prekiaujama pagrindine priemone, emitenté
atitinkamai uztikrina, jeigu indeksas yra pagrindiné priemonés, jg pagrindziancig paviene verte,
ja remiantis iSvestus pasirinkimo sandorius arba ateities sandorius ar naudojant vadinamasias
apsidraudimo priemones (rizikos draudimg) atitinkamose akcijose arba kitg pagrindine
priemone ar su juo susijusius ateities sandorius arba pasirinkimo sandorius. Pirmiausia kyla
rizika, kad emitenté Sias rizikos draudimo priemones taikys nepakankamai, jos nebus
veiksmingos arba bus taikomos tik netinkamomis sglygomis. Sios aplinkybés gali gerokai
paveikti emitentés gebéjima iSpirkti tokenizuotas akcijas. Siuo atveju gresia rizika prarasti visg
panaudotg kapitalg arba jo dalj.

1.3rd7.3. Sandorio Salies rizika taikant rizikos draudima

Taikydama rizikos draudimo priemones emitenté taip pat gali jsigyti pasirenkamuyjy sandariy,
ateities sandoriy arba kity OTC produkty. Siuo atveju emitenté sandorio $alies rizikg prisiima
savo atitinkamos sandorio $alies atzvilgiu. Si sandorio alies rizika pirmiausia atsiranda tada,
jeigu emitenté nevykdo reikalavimy. Jeigu, pvz., emitenté i$ sandorio Salies jsigyja pagrindinés
priemonés vertés pasirinkimo pirkti sandorj, ji prisiima rizika, kad sandorio Salis pagrindine
priemone taip pat galés pristatyti fiziSkai. Jeigu Sis veiksmas dél techniniy, finansiniy,
reguliavimo arba kity priezas€iy néra jmanomas, rizikos draudimo priemoné i§ dalies arba
visiSkai gali bati nepakankama, todél emitentés gebéjimui tokenizuotas akcijas iSpirkti, blty
padarytas didelis neigiamas poveikis ir galéty buti prarandama panaudoto kapitalo dalis ar visas
Sis kapitalas.

1.3rd7.4. Visisko praradimo rizika

Tokenizuoty akcijy verté paprastai priklauso nuo su sandoriu susijusios priemonés rinkos
vertés, o tokenizuoty akcijy iSpirkimo kaina apskai€iuojama atsiZvelgiant | pagrindinés
priemoneés kurso kitimg. Jeigu pakisty kursas arba taip pat tuo atveju, jeigu nekisty tokenizuotas
akcijas pagrindZiancios pagrindinés priemonés kursas, tada tokenizuoty akcijy verté gali
neproporcingai sumazéti, kol jos visikai netekty vertés.

1.3rd7.5. Pagrindinés priemonés valiutos kurso rizika

Pagrindinés priemonés kaina per labai trumpg laiko tarpsnj gali gerokai sumazéti. Atitinkamai
emitentés svetainéje nurodyta kaina ir iSperkant i$ tikryjy sumokéta kaina gali gerokai skirtis,



todél Sis skirtumas tenka investuotojui. Todél gali nutikti taip, kad i$ tikryjy gaunama kaina gali
bati mazesné uz jsigijimo kaing arba buti gerokai neigiamai nuo jos skirtis.

1.3rd7.6. Programinés jrangos nepakankamumas

Pamatinis programinés jrangos naudojimas, privalomoji iSmanioji sutartis ir investuotojo
dokumenty tvarkymo programinés jrangos platforma yra nuolatos tobulinama ir daugeliu
atzvilgiu néra iSbandyta. Kriptografijos pazanga arba techniné pazanga tokenizuotoms akcijoms
gali kelti rizikg, kurios emituojamos naudojant skaitmeninj pasiraSymo procesg ir pateikiamos
skaitmeniniuose investuotojo dokumentuose. Nesuteikiama jokia garantija arba sutartinis
jsipareigojimas, kad tokenizuoty akcijy paruosimo ir iSleidimo procesas vykty nenutrikstamai ir
sklandziai bei gresia budingoiji rizika, kad dél programinés jrangos, netinkamo sutvarkymo arba
klaidy gali bati padaroma klaidy rengiant, pasirasant pateikiant, tvarkant apskaitos dokumentus
arba perduodant tokenizuotas akcijas. Dél visy minéty priezasciy investuotojas gali prarasti dalj
arba visas savo investicijas.

1.3rd7.7. Vagystés rizika arba programisiy keliama rizika

Naudojamosios iSmaniosios sutartys, jas pagrindziantys programinés jrangos naudojimo badai
ir programinés jrangos platformos gali bati pazeidZziamos programi8iy ir kity asmenuy, jskaitant,
taCiau ne tik, vadinamagsias kompiuterines programas, programinés jrangos pazeidimo neigima,
sutikimu pagrjstus pazeidimus, ,Sybil“ pazeidimg, smurfingg ir apsimetimg kitu. Dél Siy
sékmingy pazeidimy gali bati pasisavinamos arba prarandamos |éSos, jskaitant tokenizuotas
akcijas, dél kuriy gali bati padaromas neigiamas poveikis naudojant tokenizuotas akcijos arba
ju funkcionalumui. Dél visy minéty priezasciy investuotojas gali prarasti dalj arba visas savo
investicijas

1.4TH_PAGRINDINE INFORMACIJA APIE VIESAJ] VERTYBINIY POPIERIY
PASIULYMA

1.4th1.

1.4th2,

1.4th3.

Kokiomis sglygomis ir per kokj laiko tarpsnj galiu investuoti j vertybinius popierius?

Sie vertybiniai popieriai turi biti sidlomi ir parduodami tik tiems asmenims, kuriems pirkti $iuos
vertybinius popierius, juos laikyti ir parduoti leidZziama atsizvelgiant j jy turimas teises. Vertybiniai
popieriai nebuvo ir nebus registruojami pagal JAV 1933 m. Vertybiniy popieriy jstatymo
atitinkamai galiojancig dabartine redakcija (,Vertybiniy popieriy jstatymas®) ir neturi bati sidlomi
arba parduodami nei JAV, nei kieno nors saskaita, nei pilietybe turintiems asmenims arba
mokesciy jurisdikcijg turintiems asmenims.

Vertybiniai popieriai sitlomi kitg dieng po jy galutiniy sglygy paskelbimo.

Investuotojas tokenizuoty akcijy gali jsigyti emitentés svetainéje uz kriptovaliutas arba
Sveicarijos frankus. Mokédamas pasirinktinos kriptovaliutos nurodytos emitentés svetainéje.
Emitenté pasilieka teise nustatytas kriprovaliutas jtraukti j leidziamuyjy kriptovaliuty sgrasa arba
atlikusi jvertinimg tam tikras kriptovaliutas pasalinti i$ leidziamuyjy kriptovaliuty sgraso.

Kas yra siiilytojas?

Sidlytoja — tai Miunchene jsisteigusi ,CM-Equity AG, jregistruota ir jsteigta laikantis Vokietijos
Federacinés Respublikos teisés.

Kodél Sis prospektas buvo parengtas?

Prospektas naudojamas kaip emisijos dokumentas iSleidziant tokenizuotas akcijas. Pardavus
vertybinius popierius gautos pajamos naudojamos rizikos draudimo priemonems.

Emitentés vykdomasis direktorius kartu yra patronuojamosios bendrovés vykdomasis
direktorius. Tuo paciu metu jis valdo ,MKY Group®, kuri parengé metine ataskaitg, kontrolinj
akcijy paketg. Kyla rizika, kad minétasis asmuo dél interesy konflikto emitentés naudai arba
prieSingai, nei yra emitentés interesai, arba dél savo interesy priims sprendimg ar imsis veiky,
kurios tiesiogiai arba netiesiogiai Zalingai paveiks emitentés ekonominés veiklos rezultatus ir,
vadinasi, galiausiai netiesiogiai galés neigiamai paveikti emitentés aktyvy, finansy bukle ir



pajamy lygj. Minéti dalykai gali nutikti todél, kad sutartyse arba specialiuose teisiniuose
santykiuose su minétais asmenimis atlyginimai arba tam tikri pranaSumai uztikrinami, kurie Siek
tiek skiriasi nuo rinkos atlyginimy arba privilegijy, kuriuos turéty uztikrinti emitenté. Siame
prospekte apibudinti sutartiniai santykiai su minétais asmenimis pagal emitentés supratimg kol
kas néra uzmegzti.



1. PIELIKUMS: KOPSAVILKUMS

1.1  IEVADS UN BRIDINAJUMI

1.1.1. Vertspapiru nosaukums un vértspapiru identifikacijas numurs (/SIN)

Vértspapiriem ir apziméjums "Tokenized Stocks" (tokenizétie krajumi), saskand ar kuru
pamatvértiba ir uznémuma APPLE INC. (AAPL) akcijas. Vértspapiru ISIN ir: CH1115966553.

1.1.2. Emitenta identitate un kontaktinformacija, tai skaita juridiskas personas identifikators
(LEI)

uznémums DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Hérizava (Herisau), Sveice,
telefona numurs: +41714212224, www.digitalassets.ag, LE/: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Pakalpojumu sniedzéja identitate un kontaktinformacija, tai skaita juridiskas personas
identifikators (LEI)

AS CM-Equity AG, Kaufingerstral3e 20, 80331 Minhene (Miinchen), Vacija, info@cm-equity.de,
LEI: 529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Atbilstigas iestades identitate un kontaktinformacija

Lihtensteinas Finansu tirgus parvalde, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490 Vaduca (Vaduz),
Lihtensteina,

telefons: +4232367373, info@fma-li.li.
1.1.5. Apstiprinasanas datums

Apstiprinasanas datums ir 07.05.2021.
1.1.6. Bridinajums

Emitents paskaidro, ka

. kopsavilkums jasaprot ka pamata prospekta ievads un ka iegulditajiem visos IEmumos
par ieguldijumiem vértspapiros ir jaatsaucas uz pamata prospektu kopums;

. ieguldttajs var zaudét visu ieguldrto kapitalu vai ta dalu;

. ieguldrtajam, kurs vélas celt prasibu par pamata prospekta ietverto informaciju, pirms

proceddras uzsak3anas, iesp&jams, bus jamaksa par prospekta tulkoSanu saskana ar
savas dalibvalsts tiesibu aktiem;

. saskana ar civiltiesibam ir atbildigas tikai tds personas, kuras ir iesnieguSas un
parsatijusas kopsavilkumu, tostarp eventualos tulkojumus, un tas notiek tikai gadijuma,
ja kopsavilkums, lasot to kopa ar citam pamata prospekta dalam, ir maldinoss,
neprecizs vai pretrunigs, vai ka tas, lasot kopa ar citam pamata prospekta dalam,
nesniedz pamatinformaciju, kas palidzétu iegulditajiem pienemt |émumus par
ieguldijumiem attiecigajos vértspapiros.

. Jus gatavojaties iegadaties produktu, kas nav vienkarsi un var bat grati saprotami.

1.2 PAMATINFORMACIJA EMITENTAM

1.2.1. Juridiska adrese, juridiska forma, LEI, piemérojamie tiesibu akti un emitenta
registracijas valsts

Emitents ir AS ar juridisko adresi Herizava (Herisau), Sveicé. Ta ir registréta Sveicé un dibinata
saskana ar Sveices likumiem. LE/ ir: 506700N3EE6U50944T62.



1.2.2.

1.23.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

Emitenta pamatdarbiba

Emitenta pamatdarbiba ir [idzdalibas iegi8ana un administréSana iek$zemé un arvalstis, ka art
markeétu strukturétu obligaciju emisija.

Lielakie akcionari

Emitenta vienigais akcionars ir uznémums Digital Assets DA AG, kas atrodas Heérizava
(Herisau).

Galveno vaditaju identitate

Rikotajdirektors ar vienigo parstavibas pilnvaru ir Ernests Ukajs (Ernest Ukaj).

Revidenta identitate

Revidents, respektivi, auditors ir AS Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Cirihe (Zdirich).

Kada ir galvena emitenta finansu informacija?

Pelnas vai zaudéjumu aprékins no 06.07.2020. lidz 31.12.2020.

Gada zaudéjumi 9.204,45

Bilance uz 31.12.2020.

Neto finansu saistibas 2,500,00

Naudas plusmas parskats uz 31.12.2020.

Neto naudas plusma no pamatdarbibas -8,566,95

Neto naudas plisma no finanséSanas darbibam -200,00

Neto naudas plisma no ieguldijumiem -

Kadi ir galvenie riski, kas raksturigi emitentam?
1.2.7.1. Likviditates risks

Lai nokartotu savas saistibas, emitents ir atkarigs no pietiekamas likviditates no vina
emitétajiem vértspapiriem. Ja saistibas parsniedz emitenta likvidos Iidzeklus, izmaksa var
ievérojami aizkavéties, jo vispirms ir jakltst likvidam emitenta pozicijam un Iidzekli japarskaita
uz emitenta izmaksu kontu. Minétaja gadijuma pastav risks, ka iegulditaji sanems savas
prasibas ar ievérojamu vairaku dienu vai nedélu kavésanos.

1.2.7.2. Darijuma partnera risks

Emitents nodroSina saistibas pret vinu ar riska ierobezosanas darijjumiem ar treSam personam.
Riska ierobezoSanas darijumu priekSmets var bat: akcijas, vértspapiri, kas parstav akcijas,
akciju grozi, indeksi, emitenta sastaditie indeksi, valltas kursi, procentu likmju nakotnes ligumi,
kotétas preces, nakotnes ligumi vai fondi / ETF. Pieméram, ja emitents pardod vértspapiru par
noteiktu akciju (t& sauktie tokenizétie krajumi), tiek nodroSinata vina pozicija tirgd, ienemot
atbilstoSu poziciju. Var gadrtties, ka emitents ieglst prasibu pret treSo personu un tadéjadi
uznemas saistibu neizpildes risku (ta saukto darijuma partnera risku). Uz minéto treSo personu
var attiekties tre$as valsts likumi un noteikumi, un $aja gadijuma uz to var attiekties normativais
reguléjums, kas negaranté tddu paSu aizsardzibu ka Eiropas, respektivi, Lihtensteinas,
normativais reguléjums. Ja saistibu neizpildes risks piepildisies, emitentam bds janoraksta visi



1.3

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

vai daléji prasijumi pret darfjumu partneriem, un tapéc vin$, iespéjams, nespés samaksat savas
saistibas pret iegulditajiem pilna apjoma vai daléji.

1.2.7.3. Risks, kas saistits ar prognozém

Registracijas dokumenta dazadas vietds ir ieklauti uz nakotni vérsti pazinojumi, kas skar
nakotnes faktus, notikumus un citus apstaklus, kas nav vésturiski fakti. Tie regulari tiek apziméti
ar tadiem vardiem ka “paredzams”, “iespéjams”, “gaidams”, “prognozéts”, “planots”, “paredzéts”
un tamlidzigiem formul&jumiem. Uz nakotni vérsto pazinojumu pamata ir ceribas, apléses,
prognozes un pienémumi. Tie tikai atspogulo emitenta viedokli, ir paklauti nenoteiktibai un
riskiem attieciba uz to faktisko iestasanos, un Iidz ar to netiek garantéta to realizacija. Tas var
nozimét, ka emitentam nebds iesp&jams pilniba vai daléji nokartot ar vértspapiriem saistitos
prasijumus. Tas var izraisit kop€jos sakotnéjo ieguldijumu zaudéjumus.

PAMATINFORMACIJA PAR VERTSPAPIRIEM
Kadas ir vértspapiru svarigakas pazimes?

Piedavatie vértspaprri ir pakartotas obligacijas, kas tiek veidotas ka uzraditaja vertspapiri. Tie ir
emitenta pienakumi veikt maksajumus iegulditajiem.

Valiata, nominals, nominalvértiba, izsniegto vértspapiru skaits un deriguma termins

Veértspapiru valita ir ASV dolari. Maksimalais emisijas apjoms ir 100 000 000,00 ASV dolaru.
Vértspapiriem nav deriguma termina. Veértspapirs atbilst pilnai attiecigas pamatvértibas
vienibai.

Ar vértspapiriem saistitas tiesibas

Tokenizetie krajumi pieskir kreditoru tiesibas, kas neietver akcionaru tiesibas, jo 1pasi tiesibas
piedalities, lidzdalibas tiestbas vai balsstiesibas emitenta vai attiecigo aktivu attiecigo emitentu
akcionaru sapulcés. Prasibas par atmaksu, kas saistitas ar tokenizétiem krajumiem, ir
piesaistitas noteiktai birza tirgotai pamatvértibai. Pamatvertibas var bat: akcijas, vértspapiri, kas
parstav akcijas, akciju grozi, indeksi, emitenta sastaditie indeksi, valltas kursi, procentu likmju
nakotnes ITgumi, kotétas preces, nakotnes ligumi, kriptovalltas, citi talak nododami vértspapiri,
obligacijas vai fondi / ETF. (,Pamatveértiba“). Tas neietver iespéjamas dividendes. Ja tokenizétie
krajumi tiek izbeigti, iegulditajam ir tiesibas izpirkt no emitétaja tokenizétos krajumus par
attiecigo pamatcenu plus agio. Fiziska pamatvértibas piegade ir izslégta. Tokenizétie krajumi
tiek izmaksati tikai nauda, respektivi, kriptovalata. Tikai tokenizéto krajumu turétaji var tos izpirkt
no emitenta par attiecigo pamatcenu plus agio.

Vertspapiru relativais rangs

Tokenizetie krajumi ir paklauti kvalificétai iegulditaju prasijumu pakartotibai. Tie nosaka
vienadas pakapes tiesibas attieciba uz iegulditajiem (kreditoriem) un pakartotas kreditoru
tiesibas attieciba uz citu emitenta kreditoru prasijumiem. Emitenta izbeigSanas, likvidacijas vai
maksatnespéjas gadijuma, ka arT procediras gadijuma, kuras meérkis ir novérst emitenta
maksatnespéju, tiesibas uz tokenizetajiem krajumiem ir prioritaras par visam paréjam eso$ajam
un nakamajam emitenta pakartotajam saistibam (kvalificéta prasijumu pakartotiba). Tokenizéto
krajumu kreditoriem ir pienakums neizvirzit savus pakartotos prasijumus pret emitentu tik ilgi un
tiktal, ciktal vinu apmierindSana novestu pie emitenta maksatnespé&jas vai parmérigam
paradsaistibam. Saja perioda noilguma termin$ tai prasijumu dalai, kuru nevar Tstenot, tiek
apturéts.

Brivas tirdzniecibas ierobezojumi

Vértspapiri tiek piedavati un tos drikst pardot tikai tam personam, kuram saskana ar
piemérojamiem tiestbu aktiem ir atlauts iegadaties, turét un pardot vértspapirus. Veértspapiri nav
registréti un netiks registréti saskana ar ASV 1933. gada Vértspapiru likumu ta eso$aja
redakcija (“Vértspapiru likums”), un tos ne tikai nedrikst piedavat un pardot Amerikas
Savienotajas Valstis, bet arT uz kontu vai tadu personu laba, kuras ir ASV pilsoni vai nodoklu
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rezidenti. Tas pats attiecas uz valstspiederigajiem vai personam, kuru nodoklu maksataja
adrese ir kdada no turpmak minétajam valstim: Irana, Ziemelkoreja, Sirija. Emitents patur
tiestbas péc saviem ieskatiem noteikt turpmakus pardosSanas ierobeZojumus.

Kur tiek tirgoti vértspapiri?

Vértspapiri nav priek8mets, par kuru ir iesniegts pieteikums par ieklauSanu tirdznieciba reguléta
tirgQ, citu treo valstu tirgos, MVU izaugsmes tirgos vai DTS.

Kadi ir galvenie riski, kas raksturigi vértspapiriem?
1.3.7.1. Pakartotiba / darijjuma partnera risks

Emitents ir tokenizéto krajumu prasibu paradnieks. legulditaji ir emitenta kreditori. Vienigais
ieguldttaju darfjuma partneris ir emitents. Tapéc iegulditaji ir atkarigi no emitenta maksatspéjas.
Ja emitents nespéj izpildit visus vai dalu no prasijumiem no tokenizétiem krajumiem, pastav
risks, ka emitents klist maksatnespéjigs, kaitéjot iegulditajiem. Emitenta maksatnespéjas
gadijuma iegulditaju prasijumiem sava starpa ir vienada prioritate, bet tie ir pakartoti citam treSo
personu prasibam pret emitentu. Tas nozimé, ka treSo personu prasijumi tiek apkalpoti prioritari,
un iegulditajiem maksajumus var veikt tikai tad, ja emitenta Iidzekli parsniedz treSo personu
prasijumus. Tapéc iegulditaji uznemas risku dal€ji vai pilniba zaudét pirkuma cenu.

1.3.7.2. Nepietiekamu riska ierobezoSanas darijumu risks

Emitents savas parastas uznéméjdarbibas ietvaros tirgosies ar pamatvértibu riska
ierobezosanas nollkos, attiecigi — ja indekss ir pamata — individualajas vertibas, uz kuram tas
balstas, respektivi, saistitos iesp&ju llgumos vai nakotnes ligumos, vai arT apdroSinas sevi,
izmantojot ta sauktos riska ierobezoSanas darijjumus (segtie darijumi, riska ierobezoSanas
darTjumi) ar attiecigajam akcijam vai citam pamatvértibam, respektivi, saistitajos opciju vai
nakotnes ligumos. Jo Tpasi pastav risks, ka emitents neveiks riska ierobezoSanas darijjumus
pienacigi, ka tie neizdosies vai tos varés veikt tikai ar nelabvéligiem nosacijumiem. Minétie
apstakli var batiski negativi ietekmét emitenta spé&ju izpirkt tokenizétos krajumus. Minétaja
gadijuma pastav daléja vai pilniga ieguldita kapitala zaudéSanas risks.

1.3.7.3. Zaudejumu risks riska ierobezo$anas darijumos

K& dalu no riska ierobezoSanas darfjjumiem emitents var iegadaties ari izveles, nakotnes
llgumus vai citus arpusbirzas produktus. Saja gadijuma emitents uznemas sava attieciga
lguma partnera darfjumu partnera risku. Minétais darfjumu partnera risks jo Tpasi pastav
emitenta prasijuma neizpildes gadijuma. Pieméram, ja emitents no darijumu partnera ir
iegadajies pirkSanas iespéju par pamatvértibu, tas uznemas risku, ka darijumu partneris var
fiziski piegadat pamatvértibu. Ja tas nav iespéjams tehnisku, finansialu, reguléjamu vai citu
iemeslu dél, riska ierobeZzoSanas darijumi var izradities dalé&ji vai pilnigi nepietiekami, kas var
batiski negativi ietekmét emitenta spé&ju izpirkt tokenizétos krajumus un izraistt dal&ju vai pilnigu
ieguldrta kapitala zaudésanu.

1.3.7.4. Kopeéjo zaudéjumu risks

Tokenizéto krajumu vértiba galvenokart ir atkariga no pamatvértibas kursa dinamikas, jo
tokenizéto krajumu izpirkuma summas aprékins ir piesaistits pamatvértibas kursa dinamikai
(sniegumam). Kursa izmainas vai pat jau tokenizéto krajumu pamatvértibas kursa izmainu
neesamiba tokenizéto krajumu vértibu var nesameérigi samazinat [idz pat nevértibai.

1.3.7.5. Pamatvertibas kursa svarstibu risks

Pamatvértiba var svarstities arkartigi spécigi un loti Tsos laika intervalos. Var bt ievérojama
atSkirtba starp cenu, kas tiek paradita emitenta vietné, un cenu, kas faktiski realizéta ka dala no
izpirkS8anas un kas var bt jasedz iegulditajam. Tapéc ir iespéjams, ka faktiski realizéjama cena
atpaliek no pirkuma cenas vai ievérojami negativi no tas atskiras.
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1.3.7.6. Programmatiras vajas vietas

Par pamatu eso$a programmatira, pamatd esoSais viedais ligums un programmatdras
platforma investora gramatas parvaldibai pastavigi attistas, un daudzi aspekti joprojam netiek
parbauditi. Kriptografijas attistiba vai tehnologiska attistiba var radit risku tokenizétajiem
krajumiem, kuri tiek emitéti digitala abonéSanas procesa laika un tiek glabati digitalaja investora
gramata. Nav garantijas vai apliecinajuma tam, ka tokenizéto krajumu veidoSanas un
izsniegS8anas process bus nepartraukis vai bez klidam, un pastav imanents risks, ka
programmatdra var bat nepilnibas, vajas vietas vai kludas, kas citstarp noved pie klidam
abonésana, tokenizéto krajumu izveidosana, piegade, gramatvediba vai talaknodoSana. Tas
viss var novest pie iegulditaja daléja vai pilniga ieguldijumu zaud&juma.

1.3.7.7. Zadzibas, respektivi, uzlausanas risks

Izmantotie viedie Iligumi, pamata esoSais programmatiras lietojums un programmatdras
platforma var tikt paklauti hakeru vai citu personu uzbrukumiem, tai skaita, bet neaprobeZojoties
ar ta sauktajiem launpratigas programmatdras uzbrukumiem, pakalpojumu lieguma
uzbrukumiem, uz konsensu balstitiem uzbrukumiem un Sybil uzbrukumiem, smurféSanu un
krapsanos. Sadi veiksmigi uzbrukumi var izraisit [tdzeklu, tostarp tokenizéto krajumu, zadzibu
vai nozaudéSanu, kas var pasliktinat tokenizéto krajumu jebkadu izmanto$anu vai
funkcionalitati. Tas viss var izraistt iegulditaja daléju vai pilnigu ieguldijumu zaud&jumu.

PAMATINFORMACIJA PAR VERTSPAPIRU PUBLISKO PIEDAVAJUMU
Kados apstaklos un péc kada grafika var ieguldit Saja vértspapira?

Vértspapiri tiek piedavati un tos drikst pardot tikai tam personam, kuram saskana ar
piemérojamiem tiestbu aktiem ir atlauts iegadaties, turét un pardot vértspapirus. Veértspapiri nav
registréti un netiks registréti saskana ar ASV 1933. gada Veértspapiru likumu ta eso$aja
redakcija (“Vértspapiru likums”), un tos ne tikai nedrikst piedavat un pardot Amerikas
Savienotajas Valstis, bet arT uz kontu vai tadu personu laba, kuras ir ASV pilsoni vai nodoklu
rezidenti.

Vertspapiri tiks piedavati nakamaja diena péc galigo noteikumu publicéSanas.

legulditaji emitenta vietné var atpirkt tokenizétos krajumus ar kriptovaldtu vai Sveices frankiem.
Par kriptovalatam, kas apstiprinatas izmaksu veikSanai, tiks pazinots emitenta vietné. Emitents
patur tiesibas péc savas izvéles pievienot noteiktas kriptovalGtas apstiprinato kriptovalitu
sarakstam vai svitrot noteiktas kriptovalltas no apstiprinato kriptovalGtu saraksta.

Kas ir pakalpojumu sniedzéjs?

Pakalpojuma sniedzgjs ir uznémums CM-Equity AG, juridiska adrese Minheng, registréts un
dibinats saskana ar Vacijas Federativas Republikas likumiem.

Kapeéc tika sagatavots prospekts?

Prospekts kalpo ka emitéjoSais dokuments tokenizéto krajumu emisijai. lenémumi no
vértspapiru pardosanas tiek izmantoti riska ierobezo3anas darijjumiem.

Emitenta rikotajdirektors ir ari matesuznémuma rikotajdirektors. Taja pasad laika vins ir
uznémuma MKY Group, kas sagatavoja gada parskatus, vairakuma akcionars. Pastav risks, ka
iepriekSminéta persona intereSu konflikta dé| par vai pret emitentu, no vienas puses, vai
personiskajas interesés, no otras puses, var pienemt |lemumus vai veikt darbibas, kas tiesi vai
netieSi kaité emitenta ekonomiskajiem panakumiem un tadéjadi galu gala netiedi arT negativi
ietekmé emitenta aktivu, finanSu un pelnas stavokli. Tas var notikt, pieméram, pieskirot atlidzibu
vai citas priekSrocibas ligumos vai citas tiesiskajas attiecibas ar iepriekSminétajam personam,
kas nemazsvarigi atSkiras no attiecigas tirgus atlidzibas vai ieguvumiem, kaitéjot emitentam.
Tomeér, péc emitenta domam, ligumattiecibas ar iepriekSminétajam personam, kas pastavéja
prospekta datuma, tas nav noticis.



1. ZALACZNIK: PODSUMOWANIE

1.1. WSTEP | WSKAZOWKI OSTRZEGAWCZE

1.1.1. Nazwa i numer identyfikacyjny papieréw wartosciowych (ISIN)

Papiery wartosciowe noszg nazwe akcje tokenizowane (,Tokenized Stocks”), przy czym
instrumentem bazowym sg akcje firmy APPLE INC. (AAPL). ISIN papieréw wartosciowych to:
CH1115966553.

1.1.2. Tozsamos¢ i dane kontaktowe emitenta, wraz z identyfikatorem podmiotu prawnego
(LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Szwajcaria, numer telefonu:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEI: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Tozsamos$¢ i dane kontaktowe oferenta wraz z identyfikatorem podmiotu prawnego
(LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstrae 20, 80331 Mdulnchen, Niemcy, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Tozsamos$¢ i dane kontaktowe wtasciwego organu

Finanzmarktaufsicht [Nadzér nad Rynkiem Finansowym] Liechtenstein, Landstrasse 109,
Postfach 279. 9490 Vaduz, Liechtenstein,

Telefon: +423 236 73 73, info@fma-li.li.
1.1.5. Data zatwierdzenia

Data zatwierdzenia to 07.05.2021 r.
1.1.6. Wskazowka ostrzegawcza

Emitent oswiadcza, ze

. podsumowanie nalezy traktowa¢ jako wprowadzenie do prospektu bazowego, a
inwestor przy kazdej decyzji o inwestycji w papiery wartosciowe powinien opieraé sie o
prospekt bazowy jako catos¢;

. inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat lub jego czes¢;

. inwestor, ktory ze wzgledu na dane zawarte w prospekcie bazowym chce ztozy¢ skarge,
na podstawie krajowych przepiséw prawa swojego panstwa czitonkowskiego by¢ moze
bedzie musiat ponies¢ koszty tlumaczenia prospektu przed rozpoczeciem
postepowania;

. w ramach prawa cywilnego odpowiadajg tylko te osoby, ktére przedtozyly i przekazaty
podsumowanie z ewentualnymi ttumaczeniami i tylko w przypadku, gdy podsumowanie,
czytane z innymi elementami prospektu bazowego, wprowadza w bitad, jest
nieprawidtowe lub sprzeczne bgdz czytane z innymi czesciami prospektu bazowego nie
przekazuje podstawowych informaciji, ktére w odniesieniu do inwestycji w dane papiery
wartosciowe bylyby pomocne w podjeciu decyzji dla inwestorow.

. Majg Panstwo zamiar naby¢ produkt, ktéry nie jest tatwy i moze sprawiac trudnosci w
zrozumieniu.
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INFORMACJE PODSTAWOWE O EMITENCIE

Siedziba, forma prawna, LEI, obowiazujace prawo i kraj rejestracji emitenta

Emitentem jest spotka akcyjna z siedzibg w Herisau, Szwajcaria. Jest ona zarejestrowana w
Szwajcarii i utworzona zgodnie z prawem szwajcarskim. LEI to: 506700N3EE6U50944T62.

Gltéwna dziatalno$é emitenta

Gtéwng dziatalnos¢ emitenta stanowi nabywanie i zarzgdzanie udziatami w kraju i za granicg
oraz emisja tokenizowanych obligacji strukturalnych.

Gléwny akcjonariusz

Jedynym wspdélnikiem emitenta jest firma Digital Assets DA AG z siedzibg w Herisau.
Tozsamosé gtéwnego cztonka zarzadu

Cztonkiem zarzgdu z prawem do samodzielnej reprezentacji jest Ernest Ukaj.
Tozsamosé biegtego rewidenta

Biegtym rewidentem lub inspektoratem jest Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zirich.

Jakie sg najwazniejsze informacje finansowe o emitencie?

Rentownos$é w okresie 06.07.2020 r. — 31.12.2020 r.

Strata roczna 9.204,45

Bilans na dzien 31.12.2020 r.

Zobowigzania finansowe netto 2.500,00

Rachunek przeptywoéw pienieznych na dzien 31.12.2020 r.

Przeptyw pieniezny netto z biezgcej dziatalnosci gospodarczej -8.566,95

Przeptyw pieniezny netto z dziatan finansowych -200,00

Przeptyw pieniezny netto z dziatan inwestycyjnych -

Jakie sg gléwne ryzyka witasciwe dla emitenta?
1.2.7.1.Ryzyko plynnosci

Emitent jest uzalezniony od dostatecznej ptynnosci w celu pokrycia naleznosci wobec niego z
emitowanych przez niego papieréw wartosciowych. Jezeli naleznosci przewyzszajg srodki
pieniezne emitenta, wyptata moze sie znacznie opézni¢, poniewaz pozycje emitenta najpierw
muszg zostaé zlikwidowane, a pienigdze przekazane na konto wyptat emitenta. W takiej sytuacji
wystepuje ryzyko, Ze inwestor otrzyma swoje naleznosci ze znacznym opdznieniem
wynoszgcym kilka dni lub tygodni.

1.2.7.2.Ryzyko kontrahenta

Emitent zabezpiecza swoje naleznosci poprzez zabezpieczenia ustanawiane ze stronami
trzecimi. Przedmiotem tych zabezpieczen moga by¢: akcje, papiery wartosciowe reprezentujgce
akcje, koszyki akcji, wskazniki, wskazniki opracowane przez emitenta, kursy wymiany, kontrakty
terminowe na stope procentowg, surowce, kontrakty typu future lub fundusze/ETF. Jezeli na
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przyktad emitent sprzedaje papier wartosciowy na konkretng akcje (tzw. akcje tokenizowane),
to od strony rynku zabezpieczy swojg pozycje przez wejscie w odpowiednig pozycje. Moze sie
przy tym zdarzy¢, ze emitent nabedzie naleznos¢ wobec strony trzeciej i poniesie w zwigzku z
tym ryzyko niewywigzania sie jej ze zobowigzah (tzw. ryzyko kontrahenta). Ta strona trzecia
moze podlega¢ prawu i przepisom panstwa trzeciego i w takiej sytuacji moze by¢ objeta
zakresem ram regulacyjnych, ktére nie zapewniajg takiej samej ochrony jak europejska lub
liechtensteinska. Jezeli to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan zmaterializuje sie, emitent
musi w catosci lub czesciowo odpisa¢ swoje naleznosci wobec tych kontrahentéw i dlatego
moze nie by¢ w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan wobec inwestoréow w catosci lub w
czesci.

1.2.7.3.Ryzyko prognozy

Ten formularz rejestracji zawiera w réznych miejscach stwierdzenia odnoszace sie do
przysztosci, ktére dotyczg przysztych faktéw, zdarzen oraz innych okolicznosci, niebedacych
faktami historycznymi. Sg one opisane przy pomocy wyrazen takich jak ,prawdopodobnie”, ,byé
moze”, ,oczekuje sie”, ,wedlug prognoz”’, ,zgodnie z planem”, ,wedtug przewidywan” i tym
podobnych sformutowan. Takie wypowiedzi odnoszgce sie do przysztosci sg oparte na
oczekiwaniach, szacunkach, prognozach i zalozeniach. Stanowig one wytacznie poglad
emitenta, sg obarczone niepewnoscig i ryzykami co do ich faktycznego wystgpienia oraz w
zwigzku z tym nie ma pewnosci ich spetnienia sie. Moze to spowodowac, ze emitent nie bedzie
w stanie w catosci lub czesciowo wypfaci¢ naleznosci wynikajgcych z papieréw warto$ciowych.
Moze to spowodowac catkowitg strate poczatkowo zainwestowanych Srodkow.

INFORMACJE PODSTAWOWE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
Jakie sg najwazniejsze wlasciwosci papieréw wartosciowych?

Oferowane papiery wartosciowe to obligacje podporzgdkowane w formie papieréw na
okaziciela. Stanowig one zobowigzania emitenta do realizacji ptatnosci na rzecz inwestora.

Waluta, denominacja, wartos¢ nominalna, liczba emitowanych papieréw wartosciowych
i termin wymagalnosci

Walutg papieréw warto$ciowych jest dolar amerykanski. Warto$¢ emisji wynosi maksymalnie
100 000 000,00 dolaréow amerykanskich. Papiery wartosciowe nie majg terminu wymagalnosci.
Jeden papier wartosciowy odpowiada jednej petnej jednostce danego instrumentu bazowego.

Prawa zwigzane z papierami wartosciowymi

Akcje tokenizowane obejmujg prawa wierzycieli, ktére nie obejmujg praw wspdinikow, w
szczegoblnosci praw udziatu, wspétdecydowania i glosu na zgromadzeniach wspdlnikow
emitenta lub poszczegdlnych emitentéw instrumentédw bazowych. Roszczenia zwigzane z
akcjami tokenizowanymi dotyczace sptaty sg powigzane ze zmianami wartosci okreslonych
instrumentéw bazowych bedgcych przedmiotem obrotu gietdowego. Instrumentami bazowymi
moga by¢: akcje, papiery wartosciowe reprezentujgce akcje, koszyki akcji, wskazniki, wskazniki
opracowane przez emitenta, dewizy, kontrakty terminowe na stope procentowg, surowce,
kontrakty typu future, kryptowaluty, inne zbywalne papiery wartosciowe, pozyczki lub
fundusze/ETF (,instrument bazowy”). Nie sg tu uwzglednione zadne dywidendy. W przypadku
wypowiedzenia akcji tokenizowanych inwestor ma prawo do wymiany akcji tokenizowanych u
emitenta na dang warto$¢ referencyjng ceny bazowej plus azio emisyjne. Fizyczna dostawa
instrumentu bazowego jest wykluczona. Akcje tokenizowane sg wypfacane wylgcznie w
gotoéwce lub jako kryptowaluty. Tylko posiadacze akcji tokenizowanych moga realizowacé je u
emitenta za dang cene referencyjng plus azio emisyjne.

Wzgledna klasa papieréw wartosciowych

Akcje tokenizowane podlegajg kwalifikowanemu podporzadkowaniu wierzytelnosci inwestoréw.
Stanowig one rownorzedne prawa wierzycieli w stosunkach miedzy inwestorami (wierzycielami)
oraz prawa podporzadkowane w stosunku do naleznosci innych wierzycieli emitenta. W
przypadku likwidacji, rozwigzania lub niewyptacalnosci emitenta oraz procedury stuzgcej
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uniknieciu niewyptacalnosci emitenta prawa z akcji tokenizowanych zostajg przyporzgdkowane
klasie wszystkich innych istniejgcych i przysztych niepodporzgdkowanych zobowigzan emitenta
(kwalifikowane podporzadkowanie wierzytelnosci). Wierzyciele akcji tokenizowanych sg
zobowigzani do tego, aby nie wnosili swoich podporzgdkowanych roszczeh wobec emitenta,
dopoki i o ile ich zaspokojenie spowodowatoby niewyptacalno$¢ oraz nadmierne zadtuzenie
emitenta. W tym terminie przedawnienie czes$ci roszczen, ktérych nie mozna wnies¢, zostaje
wstrzymane.

Ograniczenia swobodnej zbywalnosci

Te papiery wartosciowe sg i mogg by¢ oferowane oraz sprzedawane tylko takim osobom, ktére
na podstawie stosowanego do nich prawa mogg te papiery wartosciowe nabywac, trzymac i
sprzedawaé. Przedmiotowe papiery wartosciowe nie byly i nie sg rejestrowane na podstawie
amerykanskiego prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi z 1933 roku w
obowigzujgcej wersji (,Securities Act”) i nie mogg by¢ oferowane ani sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych ani na rachunek lub na rzecz oséb z obywatelstwem bgdz rezydencjg
podatkowg w USA. To samo dotyczy obywateli lub oséb z siedzibg podatkowg w jednym z
ponizszych krajow: Iran, Koreanska Republika Ludowo-Demokratyczna, Syria. Emitent
zastrzega sobie prawo do wprowadzania dalszych ograniczen sprzedazy wedtug wtasnego
uznania.

Gdzie odbywa sie handel papierami wartosciowymi?

Papiery wartosciowe nie sg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, na innych rynkach krajow trzecich, na rynkach rozwoju MSP lub MTF.

Jakie sg gléwne ryzyka wtasciwe dla papieréw wartosciowych?
1.3.7.1.Podporzadkowanie / ryzyko kontrahenta

Dtuznikiem roszczen z akcji tokenizowanych jest emitent. Inwestorzy sg wierzycielami emitenta.
Jedynym kontrahentem inwestoréw jest wiec emitent. Inwestorzy sg wiec zalezni od
wyptacalnosci emitenta. Jesli emitent nie jest w stanie sptaci¢ naleznosci z akcji tokenizowanych
w catosci lub czesci, wystepuje ryzyko niewyptacalnosci emitenta obcigzajgce inwestoréw.
W przypadku niewyptacalnosci emitenta naleznosci inwestorow miedzy sobg sg réwnorzedne,
ale podporzgdkowane wzgledem pozostatych naleznosci podmiotow trzecich wobec emitenta.
To oznacza, ze naleznosci podmiotéw trzecich nalezy obstugiwa¢ w pierwszej kolejnosci, a
wyptaty dla inwestorow mozna realizowa¢ tylko wtedy, gdy srodki emitenta przewyzszajg
naleznosci podmiotow trzecich. Inwestorzy ponoszg wiec ryzyko czesciowej lub catkowitej straty
ceny nabycia.

1.3.7.2.Ryzyko niedostatecznych transakcji zabezpieczajacych

Emitent w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej w celu zabezpieczenia bedzie prowadzit
handel instrumentami bazowymi lub — w przypadku indeksu jako instrumentu bazowego —
instrumentami pojedynczymi bedacymi jego podstawg badz odnoszacymi sie do tego
kontraktami terminowymi i opcyjnymi lub zabezpieczy sie przez tak zwane instrumenty
zabezpieczajgce (operacje zabezpieczajgce, transakcje zabezpieczajgce) w odpowiednich
akcjach lub innych instrumentach bazowych bgdZz w odnoszgcych sie do tego kontraktach
terminowych i opcyjnych. W szczegdlnosci wystepuje ryzyko, ze emitent nie bedzie wykonywat
tych transakcji zabezpieczajgcych w wystarczajgcym stopniu, zakonczg sie one
niepowodzeniem lub bedzie je mozna zastosowac tylko na niekorzystnych warunkach. Te
okolicznosci mogg bardzo niekorzystnie wptywaé na mozliwosci emitenta w zakresie realizacji
akcji tokenizowanych. W takiej sytuacji wystepuje ryzyko czesciowej lub catkowitej straty
wniesionego kapitatu.

1.3.7.3. Ryzyko niewywigzywania sie ze zobowigzan w przypadku zabezpieczen
Emitent moze w ramach transakcji zabezpieczajgcych nabywaé réwniez kontrakty terminowe i

opcyjne bagdz inne produkty OTC. W takiej sytuacji emitent poznosi ryzyko kontrahenta danego
partnera umownego. To ryzyko kontrahenta wystepuje w szczegdélnosci w przypadku utraty
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naleznosci przez emitenta. Jezeli na przykfad emitent nabyt opcje kupna instrumentu bazowego
od kontrahenta, to ponosi ryzyko dostarczenia przez kontrahenta instrumentu bazowego
réwniez w postaci fizycznej. Jedli nie jest to mozliwe ze wzgledow technicznych, finansowych,
regulacyjnych lub innych, transakcje zabezpieczajgce mogg okazac¢ sie czesciowo lub
catkowicie niedostateczne, co moze znacznie pogorszy¢ mozliwosci emitenta w zakresie
realizacji akcji tokenizowanych oraz doprowadzi¢ do czesciowej lub catkowitej utraty
whniesionego kapitatu.

1.3.7.4.Ryzyko straty catkowitej

Wartos¢ akcji tokenizowanych zalezy gtéwnie od zmian kursu podstawowego instrumentu
bazowego, poprzez powigzanie obliczenia kwoty sptaty w przypadku akcji tokenizowanych ze
zmiang kursu (skuteczno$é) instrumentu bazowego. Zmiana kursu lub rowniez juz brak zmiany
kursu instrumentu bazowego bedgcego podstawg akcji tokenizowanych moze obnizy¢ warto$¢
akcji tokenizowanych ponadproporcjonalnie, nawet do utraty wartosci.

1.3.7.5. Ryzyko kursowe instrumentu bazowego

Ceny instrumentu bazowego mogg bardzo silnie sie waha¢ w bardzo krétkich okresach czasu.
Miedzy ceng wskazywang w danym momencie na stronie internetowej emitenta a rzeczywiscie
realizowang ceng w ramach realizacji moze wystepowac¢ znaczna réznica na niekorzysé
inwestora. Dlatego moze sie zdarzy¢, ze rzeczywiscie realizowana cena bedzie nizsza niz cena
zakupu badz bedzie bardzo niekorzystnie od niej odbiegac.

1.3.7.6.Niedostatki oprogramowania

Lezgca u podstaw obrotu aplikacja komputerowa, umowa inteligentna i platforma z
oprogramowaniem do zarzgdzania ksiegg inwestora sg stale rozwijane, a wiele aspektow
pozostaje niesprawdzonych. Postepy w kryptografii lub postepy techniczne mogg stanowic
ryzyko dla akcji tokenizowanych, ktére sg emitowane w cyfrowym procesie subskrypcji i
rejestrowane w cyfrowej ksiedze inwestora. Nie ma gwarancji ani zapewnienia, ze proces
tworzenia i wydawania akcji tokenizowanych przebiega bez przerw lub bez btedéw oraz
wystepuje nieodtgczne ryzyko, ze oprogramowanie ma niedostatki, stabe punkty lub btedy, ktére
miedzy innymi mogg doprowadzi¢ do btedéw subskrypcji, tworzenia, dostawy, prowadzenia
ksiag lub przekazywania akcji tokenizowanych. Wszystko to moze doprowadzi¢ do catkowitej
lub czesciowej utraty inwestycji przez inwestora.

1.3.7.7.Ryzyko kradziezy lub ataku hakerskiego

Zastosowane umowy inteligentne, aplikacja, na ktérej bazuje handel oraz platforma
oprogramowania moze by¢ narazona na ataki hakeréw lub innych osoéb, w tym, ale nie tylko, na
tak zwane ataki ztosliwego oprogramowania, blokady ustug oparte na konsensusie, ataki Sybil,
smurfing, spoofing. Takie skuteczne ataki mogg spowodowac kradziez lub strate Srodkow
pienieznych, w tym akcji tokenizowanych, co moze utrudni¢ korzystanie z lub funkcjonowanie
akcji tokenizowanych. Wszystko to moze doprowadzi¢ do catkowitej lub czesciowe] utraty
inwestycji przez inwestora

INFORMACJE PODSTAWOWE O OFERCIE PUBLICZNEJ PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na jakich warunkach i wedlug jakiego harmonogramu mozna inwestowa¢ w ten papier
wartosciowy?

Te papiery wartosciowe sg i mogg by¢ oferowane oraz sprzedawane tylko takim osobom, ktére
na podstawie stosowanego do nich prawa mogg te papiery wartosciowe nabywac, trzymac i
sprzedawaé. Przedmiotowe papiery wartosciowe nie byly i nie sg rejestrowane na podstawie
amerykanskiego prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi z 1933 roku w
obowigzujgcej wersji (,Securities Act”) i nie mogg byé oferowane ani sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych ani na rachunek lub na rzecz os6b z obywatelstwem bgdz rezydencjg
podatkowg w USA.
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Papiery wartosciowe sg oferowane dzien po publikacji ostatecznych warunkow.

Inwestorzy mogg wymieniaC akcje tokenizowane przez strone internetowg emitenta na
kryptowaluty badz franki szwajcarskie. Kryptowaluty dopuszczone do wypftaty sg zawsze
podawane na stronie internetowej emitenta. Emitent zastrzega sobie prawo do dodawania
okreslonych kryptowalut do listy dopuszczonych kryptowalut badZz do usuwania okreslonych
kryptowalut z listy dopuszczonych kryptowalut wedtug wtasnego uznania.

Kim jest oferent?

Oferentem jest firma CM-Equity AG z siedzibg w Monachium, zarejestrowana i zatozona wedtug
prawa Republiki Federalnej Niemiec.

Dlaczego opracowany zostat ten prospekt?

Prospekt stuzy jako dokument emisyjny do emisji akcji tokenizowanych. Zyski ze sprzedazy
papieréw wartosciowych sg wykorzystywane do transakcji zabezpieczajacych.

Cztonek zarzadu emitenta jest jednoczesnie cztonkiem zarzadu spétki-matki. Jednoczesnie jest
on udziatowcem wiekszosciowym w MKY Group, ktéra opracowata roczne sprawozdanie
finansowe. Istnieje ryzyko, ze wymieniona wyzej osoba ze wzgledu na konflikt intereséw bedzie
podejmowaé decyzje lub dziatania na korzysc lub przeciwko emitentowi z jednej strony bgdz
wilasnym interesom z drugiej strony, ktére mogg wptywaé bezposrednio lub posrednio
niekorzystnie na sukces ekonomiczny emitenta, a tym samym w efekcie posrednio réwniez
negatywnie na sytuacje majgtkowg, finansowa i dochodowg emitenta. Moze to na przykitad
odbywaé sie w taki sposob, ze w umowach lub innych stosunkach prawnych z wyzej
wymienionymi osobami zapewnione zostang wynagrodzenia badz inne korzysci, ktére istotnie
odbiegajg od danych typowych dla rynku wynagrodzen lub $wiadczenh na niekorzys¢ emitenta.
W stosunkach umownych obowigzujgcych w dniu wydania prospektu z wymienionymi wyzej
osobami zdaniem emitenta taka sytuacja nie miata jednak miejsca.



1. ANEXO: SUMARIO

1.1° INTRODUGAO E AVISOS

1.1°1. Designag¢ao e numero de identificagdo dos titulos (ISIN) dos titulos

Os titulos possuem a designagao «agdes tokenizadas» em que o ativo subjacente s&o as agbes
da APPLE INC. (AAPL). O ISIN dos titulos é: CH1115966553.

1.1°2. Identificagao e dados de contacto do emitente, incluindo o Identificador de Entidade
Juridica (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Sui¢a, numero de telefone:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEI: 506700N3EE6U50944T62.

1.1°3. Identificagao e dados de contacto do proponente, incluindo o Identificador de Entidade
Juridica (LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstralle 20, 80331 Minchen, Alemanha, info@cm-equity.de,
LEI: 529900FYFELVOBF2P080.

1.1°4. Identificagcao e dados de contacto da autoridade competente

Autoridade para o Mercado Financeiro do Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490
Vaduz, Liechtenstein,

numero de telefone +423 236 73 73, info@fma-li.li.
1.1°5. Data de aprovagao

A data de aprovagao é 07/05/2021.
1.1°6. Aviso

O emitente declara que

. 0 sumario deve ser lido como uma introdugao ao prospeto de base e que os
investidores devem referir-se ao prospeto de base como um todo ao tomarem qualquer
decisado de investimento nos titulos;

. o investidor pode perder todo ou parte do capital investido;

. um investidor que pretenda intentar uma acéao relativa as informagdes contidas num
prospeto de base pode, nos termos da legislagao interna dos Estados-Membros, ter de
suportar os custos de tradugéo do prospeto antes do inicio do processo;

. a responsabilidade civil sé deve ser imputada as pessoas que elaboraram e
comunicaram o sumario e qualquer tradugao do mesmo e apenas se o sumario, quando
lido em conjunto com as outras partes do prospeto de base, for enganoso, erréneo ou
inconsistente ou se, quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto de
base, ndo fornecer as informagbes basicas que possam ajudar os investidores na
tomada de decisbes relativas aos investimentos nos titulos em questéo.

. Esta prestes a adquirir um produto que nao é simples e que pode ser dificil de
compreender.
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INFORMAGOES BASICAS SOBRE O EMITENTE

Sede social, forma juridica, LEI, legislagdo aplicavel e pais de registo do emitente

O emitente € uma sociedade anénima com sede social em Herisau, Suiga. Esta registada na
Suica e € uma sociedade baseada no direito suigo. O LEI é: 506700N3EE6U50944T62.

Atividade principal do emitente

A atividade principal do emitente € a aquisicdo e gestdo de participagdes nacionais e
internacionais, assim como a emissdo de empréstimos estruturados tokenizados.

Principal acionista

O unico acionista do emitente é a Digital Assets DA AG com sede social em Herisau.
Identificagao do diretor executivo

O diretor executivo com o poder de representacéo exclusiva é o Sr. Ernest Ukaj.
Identificagao do revisor oficial de contas

O revisor oficial de contas ou auditor é a Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zirich.

Qual é a informagéo financeira primaria sobre o emitente?

Demonstragao de resultados de 06/07/2020 — 31/12/2020

Perda anual 9.204,45

Balango em 31/12/2020

Dividas financeiras liquidas 2.500,00

Demonstragao de fluxos de caixa em 31/12/2020

Fluxo de caixa liquido proveniente de atividades operacionais -8.566,95
atuais
Fluxo de caixa liquido proveniente de atividades financeiras -200,00

Fluxo de caixa liquido proveniente de atividades de -
investimento

Quais sao os principais riscos especificos do emitente?
1.2°7 1. Risco de liquidez

O emitente depende de liquidez suficiente para liquidar os créditos sobre os titulos que emitiu.
Se os créditos excederem os ativos liquidos do emitente, o pagamento pode ser
significativamente atrasado, porque as posi¢cdes do emitente devem ser liquidadas primeiro e
os fundos devem ser transferidos para a conta de pagamento do emitente. Neste caso, existe
o risco de os investidores receberem os seus créditos com um atraso consideravel de varios
dias ou semanas.

1.2°7.2. Risco de contraparte

O emitente protege os créditos contra este através de operagdes de cobertura com terceiros.
A matéria destas operagdes de cobertura pode ser: Agdes, titulos representativos de agdes,
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cabazes de agoes, indices, indices compilados pelo emitente, taxas de cambio, futuros sobre
taxas de juro, mercadorias, contratos de futuros ou fundos/ETF. Por exemplo, se o emitente
vender um titulo sobre uma determinada acdo (as chamadas ag¢des tokenizadas), este ira
proteger a sua posi¢cdo no mercado tomando uma posigédo correspondente. Neste contexto,
pode acontecer que o emitente adquira um crédito contra um terceiro e assim suporte o seu
risco de crédito (o chamado risco de contraparte). Este terceiro pode estar sujeito a legislagédo
e regulamentagcdo de um pais terceiro, caso em que pode estar sujeito a um quadro
regulamentar que nao proporcione o mesmo nivel de protegcdo que o quadro regulamentar
europeu ou do Liechtenstein. Se este risco de crédito se materializar, o emitente tera de anular
a totalidade ou parte dos seus créditos contra estas contrapartes e podera, portanto, ser
incapaz de liquidar a totalidade ou parte das suas responsabilidades para com os investidores.

1.2°7.3. Risco de previsao

Este formulario de registo contém varias declaragbes prospetivas relativas a factos futuros,
eventos e outros assuntos que nao sao factos histéricos. Sdo regularmente identificadas por
palavras como «provavely, «possivel», «esperado», «antecipado», «planeado», «previsto» e
formulagbes semelhantes. Tais declaragdes prospetivas baseiam-se em expectativas,
estimativas, projecdes e pressupostos. Refletem exclusivamente a opinido do emitente, estédo
sujeitas a incertezas e riscos no que diz respeito a sua ocorréncia real e, por conseguinte, a
sua realizagao nao é garantida. Isto pode resultar na incapacidade total ou parcial do emitente
de liquidar os créditos decorrentes dos titulos. O que pode levar a uma perda total do
investimento inicial.

INFORMAGOES BASICAS SOBRE OS TiTULOS

Quais sao as caracteristicas mais importantes dos titulos?

Os titulos oferecidos sao dividas subordinadas estabelecidas como titulos ao portador. Sdo
obrigagdes do emitente de efetuar pagamentos aos investidores.

Unidade monetaria, denominagao, valor nominal, quantidade dos titulos emitidos e
prazo

A unidade monetaria dos titulos € o dolar americano. O volume de emissdes maximo é
100.000.000,00 dolares americanos. Os titulos ndo tém prazo. Um titulo corresponde a uma
unidade completa do respetivo ativo subjacente.

Direitos inerentes aos titulos

As acgdes tokenizadas concedem direitos de credores que ndo incluem quaisquer direitos de
acionistas, em particular, nenhum direito de participagdo, envolvimento ou de voto nas
assembleias de acionistas do emitente ou dos respetivos emitentes dos ativos subjacentes. Os
direitos de reembolso associados a agdes tokenizadas estéo ligados ao desempenho de certos
ativos subjacentes negociados em bolsa. Estes ativos subjacentes podem ser: Acdes, titulos
representativos de agbes, cabazes de agdes, indices, indices compilados pelo emitente,
divisas, futuros sobre taxas de juro, mercadorias, contratos de futuros, criptomoedas, outros
titulos transferiveis, empréstimos ou fundos/ETF (o «ativo subjacente»). Isto nao inclui
quaisquer dividendos. Em caso de cancelamento das agdes tokenizadas, um investidor tem o
direito de reclamar as agdes tokenizadas junto do emitente pelo respetivo valor de referéncia
do preco de base acrescido do prémio. Esta excluida a entrega fisica do ativo subjacente. As
acbes tokenizadas sdo pagas exclusivamente em dinheiro ou criptomoeda. Apenas o0s
detentores de agbes tokenizadas podem reclama-las junto do emitente pelo respetivo valor de
referéncia acrescido do prémio.

Classificagao relativa dos titulos

As acgdes tokenizadas estdo sujeitas a uma subordinacdo qualificada dos investidores.
Estabelecem, em relacdo aos investidores (credores), direitos credores igualmente
classificados e subordinados em relagido aos créditos dos demais credores do emitente. Em
caso de liquidagao, dissolugéo ou insolvéncia do emitente e de qualquer processo que sirva
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para evitar a insolvéncia do emitente, os direitos das a¢des tokenizadas ficarao atras de todas
as outras responsabilidades ndo subordinadas existentes e futuras do emitente (subordinagéo
qualificada). Os credores das agdes tokenizadas sdo obrigados a n&o fazer valer os seus
créditos subordinados contra o emitente enquanto e na medida em que a sua satisfagao
conduza a insolvéncia ou ao sobreendividamento do emitente. Durante este periodo, o prazo
de prescricao para a parte dos créditos que nao pode ser reivindicada é suspenso.

Limitagcoes a livre negociabilidade

Estes titulos sdo e s6 podem ser oferecidos e vendidos a pessoas autorizadas a adquirir, deter
e vender tais titulos ao abrigo da legislacdo aplicavel. Os titulos ndo foram e nao serdo
registados ao abrigo da Securities Act dos EUA de 1933, conforme emendada ("Securities
Act"), e ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos ou por conta ou beneficio
de cidadaos ou residentes com domicilio fiscal nos Estados Unidos. O mesmo se aplica aos
nacionais ou pessoas com sede fiscal num dos seguintes paises: Irdo, Coreia do Norte, Siria.
O emitente reserva-se o direito de impor mais restricbes de venda de acordo com o seu
exclusivo critério.

Onde sdo negociados os titulos?

Os titulos ndo sdo objeto de um pedido de admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado, noutros mercados de paises terceiros, mercados de crescimento de PMEs ou
MTF.

Quais sao os principais riscos especificos dos titulos?
1.3°7.1. Subordinagao/risco de contraparte

O devedor do crédito proveniente das agdes tokenizadas é o emitente. Os investidores sao
credores do emitente. A Unica contraparte dos investidores €, portanto, o emitente. Os
investidores sdo, assim, dependentes da solvéncia do emitente. No caso de o emitente ser
incapaz de cumprir os créditos resultantes das agdes tokenizadas na sua totalidade ou em
parte, o risco de insolvéncia do emitente existe a custa dos investidores. Em caso de
insolvéncia do emitente, os créditos dos investidores tém a mesma prioridade entre si, mas
estdo subordinados a outros créditos de terceiros contra o emitente. Isto significa que os
créditos de terceiros sdo prioritarios e os pagamentos aos investidores s6 podem ser efetuados,
contanto que os ativos do emitente excedam os créditos dos terceiros. Os investidores
suportam, portanto, o risco de perder total ou parcialmente o seu prego de aquisigao.

1.3°7.2. Risco de transag6es de cobertura insuficiente

No decurso das suas atividades operacionais normais, o emitente ira, para efeitos de cobertura,
negociar nos ativos subjacentes ou, no caso de um indice como ativo subjacente, nos valores
individuais que lhe sao subjacentes, ou em contratos de opg¢des ou de futuros relacionados, ou
através das chamadas transagdes de protegéo (cobertura de risco, transagdes de cobertura),
nas agdes ou outros ativos subjacentes correspondentes ou nos contratos de opgdes ou de
futuros relacionados. Existe especialmente o risco de que o emitente ndo realize
adequadamente estas transagdes de cobertura, que estas falhem ou que s6 possam ser
realizadas em condicbes desfavoraveis. Estas circunstancias podem ter um efeito
consideravelmente adverso na capacidade do emitente de reclamar agdes tokenizadas. Neste
caso, existe um risco de perda parcial ou total do capital investido.

1.3°7.3. Risco de crédito em transagoes de cobertura

O emitente pode também adquirir contratos de opgdes ou de futuros ou outros produtos OTC
como parte de transagdes de cobertura. Neste caso, 0 emissor suporta o risco de contraparte
dos seus respetivos parceiros contratuais. Este risco de contraparte consiste em particular no
caso de incumprimento do crédito do emitente. Por exemplo, se o emitente tiver adquirido uma
opgao de compra sobre um ativo subjacente de uma contraparte, este suporta o risco de que
a contraparte também possa entregar fisicamente o ativo subjacente. Se tal ndo for possivel
por razdes técnicas, financeiras, regulamentares ou outras, algumas ou todas as transagdes



1.4°

1.4°1.

de cobertura podem revelar-se insuficientes, o que pode ter um efeito consideravelmente
adverso na capacidade do emitente de reclamar as agdes tokenizadas e pode resultar numa
perda parcial ou total do capital investido.

1.3°7 4. Risco de perda total

O valor das agdes tokenizadas depende principalmente da evolugdo dos pregos do ativo
subjacente, na medida em que o célculo do valor de reembolso das agbes tokenizadas esta
ligado a evolugdo dos precos (desempenho) do ativo subjacente. Uma alteragdo no preco, ou
mesmo a auséncia de uma alteracdo no prego do ativo subjacente em que as agdes
tokenizadas se baseiam, pode reduzir o valor das agdes tokenizadas de forma desproporcional
ao ponto de inutilidade.

1.3°7.5. Risco de prec¢o do ativo subjacente

Os pregos do ativo subjacente podem flutuar muito pronunciadamente e em intervalos de tempo
muito pequenos. Pode haver uma diferenga significativa entre o prego exibido no website do
emitente e o prego efetivamente realizado no momento da reclamacgéo, o que pode ser em
detrimento do investidor. E, portanto, possivel que o preco real realizavel fique aquém do preco
de aquisi¢cao ou se desvie significativamente deste.

1.3°7.6. Vulnerabilidades do software

A aplicacdo de software subjacente, o contrato inteligente subjacente e a plataforma de
software para a gestao do livro do investidor estdo em constante evolugao e muitos aspetos
permanecem por testar. Os avangos na criptografia ou os avangos técnicos podem apresentar
riscos para as agoes tokenizadas emitidas através do processo de subscrigao digital e mantidas
num livro de investidores digital. Nao ha nenhuma garantia de que o processo de criagao e
emissdo de acdes tokenizadas decorra sem interrupcbes ou sem falhas e existe um risco
inerente de que o software contenha vulnerabilidades, pontos fracos ou falhas, que podem
levar, entre outras falhas, a erros na subscrigdo, criagdo, entrega, contabilizagdo ou
transferibilidade das agdes tokenizadas. Isto pode levar a uma perda total ou parcial dos
investimentos do investidor.

1.3°7.7. Risco de furto ou pirataria informatica

Os contratos inteligentes utilizados, a aplicagdo de software subjacente e a plataforma de
software podem estar sujeitos a ataques de hackers ou outras pessoas, incluindo, mas nao
limitados, aos chamados ataques de malware, ataques de negagao de servigo, ataques
consensuais, ataques Sybil, Smurfing e Spoofing. Tais ataques bem-sucedidos podem levar a
furtos ou perda de fundos, incluindo de acgbes tokenizadas, que podem afetar qualquer
utilizagao ou funcionalidade das agdes tokenizadas. Isto pode levar a uma perda total ou parcial
dos investimentos do investidor

INFORMAGAO BASICA SOBRE A OFERTA PUBLICA DE TiTULOS
Com que condigées e segundo que calendarizagao posso investir neste titulo?

Estes titulos sdo e s6 podem ser oferecidos e vendidos a pessoas autorizadas a adquirir, deter
e vender tais titulos ao abrigo da legislacdo aplicavel. Os titulos ndo foram e nao serdo
registados ao abrigo da Securities Act dos EUA de 1933, conforme emendada ("Securities
Act"), e ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos ou por conta ou beneficio
de cidadaos ou residentes com domicilio fiscal nos Estados Unidos.

Os titulos serao oferecidos no dia apds a publicacdo das condigdes finais.

Os investidores podem reclamar as agdes tokenizadas na forma de criptomoeda ou francos
suigos através do website do emitente. As criptomoedas permitidas para efeitos de pagamento
serao anunciadas no website do emitente em cada caso. O emitente reserva-se o direito de
acrescentar certas criptomoedas a lista de criptomoedas elegiveis, ou de remover certas
criptomoedas da lista de criptomoedas elegiveis a seu exclusivo critério.



1.4°2.

1.4°3.

Quem é o proponente?

O proponente é a CM-Equity AG com sede social em Munique, registada e baseada no direito
da Republica Federal da Alemanha.

Porque é que este prospeto esta a ser criado?

O prospeto serve como documento de emissdo para a emissdo de agbes tokenizadas. As
receitas da venda dos titulos s&o utilizadas para as transag¢des de cobertura.

O diretor executivo do emitente é simultaneamente o diretor executivo da empresa-mae. Ao
mesmo tempo, é o acionista maioritario do MKY Group, que preparou as contas anuais. Existe
o risco de que a pessoa referida, devido a conflitos de interesse a favor ou contra o emitente,
por um lado, ou contra o préprio interesse, por outro lado, tome decisdes ou medidas que
possam ter resultados adversos diretos ou indiretos no sucesso econémico do emitente e, por
conseguinte, em ultima analise, também um efeito adverso indireto na posi¢éo financeira e no
desempenho financeiro e dos rendimentos do emitente. Isto pode ocorrer, por exemplo, se a
remuneragao ou outros beneficios forem concedidos em contratos ou outras relagdes juridicas
com as pessoas acima mencionadas, que se desviem nao insignificantemente da remuneragéo
ou beneficios habituais do mercado a cargo do emitente. No entanto, na opinido do emitente,
tal ndo ocorre nas relagdes contratuais existentes com as pessoas acima mencionadas a data
do prospeto.



1. ANEXA: REZUMAT

1.1. INTRODUCERE S| AVERTISMENTE

1.1.1. Denumirea si numarul de identificare a valorilor mobiliare (ISIN)

Titlurile de valoare au denumirea de ,actiuni tokenizate®, avand ca suport actiunile APPLE INC.
(AAPL). Codul ISIN al titlurilor de valoare este: CH1115966553.

1.1.2. Identitatea si datele de contact ale emitentului, inclusiv identificatorul entitatii juridice
(LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Elvetia, numar de telefon:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEIl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Identitatea si datele de contact ale furnizorului, inclusiv identificatorul entitatii juridice
(LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstralke 20, 80331 Minchen, Germania, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Identitatea si datele de contact ale autoritatii competente

Reglementarea financiara Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490 Vaduz,
Liechtenstein,

Telefon +423 236 73 73, info@fma-li.li.
1.1.5. Data aprobarii

Data aprobarii este 07.05.2021.
1.1.6. Avertisment

Emitentul declara ca

. rezumatul ar trebui inteles ca o introducere in prospectul de baza si ca investitorul ar
trebui sa se bazeze pe prospectul de baza in ansamblu pentru orice decizie de a investi
n titluri de valoare;

. investitorul poate pierde integral sau partial capitalul investit;

. un investitor care doreste sa introduca o actiune pe baza informatiilor continute intr-un
prospect de baza poate, in conformitate cu legislatia nationala a statului sdu membru,
sa plateasca traducerea prospectului inainte de initierea procedurii;

. raspunderea civila se limiteaza la persoanele care au prezentat si transmis rezumatul,
inclusiv eventualele traduceri, si numai in cazul in care rezumatul, atunci cand este citit
impreund cu celelalte parti ale prospectului de baza, este inselator, inexact sau
inconsecvent sau in cazul n care, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale
prospectului de baza, nu furnizeaza informatiile de baza care ar ajuta investitorii sa ia
decizii cu privire la investitiile in valorile mobiliare in cauza.

. Sunteti pe cale de a achizitiona un produs care nu este usor si poate fi dificil de inteles.

1.2. INFORMATII DE BAZA DESPRE EMITENT
1.2.1. Sediul social, forma juridica, LEI, legea aplicabila si tara de inregistrare a emitentului

Emitentul este o societate cu sediul in Herisau, Elvetia. Aceasta este inregistrata in Elvetia si
este stabilita in conformitate cu legislatia elvetiana. LE| este: 506700N3EE6U50944T62.



1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.71.

1.2.7.2.

Activitatea principala a emitentului

Activitatea principald a emitentului este achizitionarea si gestionarea titlurilor de participare la
nivel national si international, precum si emiterea de obligatiuni structurate tokenizate.

Actionari principali
Actionarul unic al emitentului este Digital Assets DA AG cu sediul social in Herisau.
Identitatea directorilor executivi

Directorul general cu autoritatea de a actiona in calitate de reprezentant unic este domnul
Ernest Ukaj.

Identitatea auditorilor
Auditorul este Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zurich.

Care sunt informatiile financiare cheie despre emitent?

Contul de profit si pierdere din 06.07.2020 - 31.12.2020

Pierdere anuala 9.204,45

Bilant la 31.12.2020

Datorii financiare nete 2.500,00

Situatia fluxurilor de trezorerie la 31.12.2020

Flux net de numerar din activitati de exploatare -8.566,95

Fluxul net de numerar din activitatile de finantare -200,00

Fluxul net de numerar din activitatile de investitii -

Care sunt riscurile cheie specifice emitentului?
Riscul de lichiditate

Emitentul depinde de o lichiditate suficienta pentru a deconta creantele care decurg din titlurile
de valoare pe care le emite. in cazul in care creantele depdsesc numerarul emitentului, plata
poate fi Intarziata semnificativ, deoarece pozitile emitentului trebuie lichidate mai ntéi, iar
fondurile trebuie transferate in contul de plati al emitentului. In acest caz, exista riscul ca
investitorii s& primeasca creantele cu o intarziere semnificativa de cateva zile sau saptamani.

Riscul de contrapartida

Emitentul acopera creantele impotriva sa prin intermediul operatiunilor de acoperire a riscurilor
cu parti terte. Aceste tranzactii de acoperire impotriva riscurilor pot include: actiuni, titluri de
valoare reprezentand actiuni, cosuri de actiuni, indici, indici compilati de emitent, cursuri de
schimb, contracte futures pe rata dobanzii, marfuri, contracte viitoare sau fonduri/ETF-uri. De
exemplu, Tn cazul in care emitentul vinde un titlu de valoare pe o anumita actiune (asa-numitele
Tokenized Stocks), acesta isi va acoperi pozitia pe piatd prin adoptarea unei pozitii
corespunzatoare. Se poate intdmpla ca emitentul sa obtina o creantad impotriva unei parti terte
si, prin urmare, sa Tsi suporte riscul de neindeplinire a obligatiilor (asa-numitul risc de
contrapartida). Aceasta parte tertd poate face obiectul legislatiei si reglementarii unei tari terte
si, In acest caz, poate face obiectul unui cadru de reglementare care nu garanteaza aceeasi
protectie ca Liechtenstein sau Uniunea Europeana. In cazul in care se materializeaza acest



1.2.7.3.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

risc de neindeplinire a obligatiilor, emitentul trebuie sa anuleze toate sau o parte din creantele
sale fatd de aceste contraparti si, prin urmare, este posibil sa nu isi poata deconta total sau
partial datoriile catre investitori.

Risc de prognoza

Acest formular de Tnregistrare contine declaratii anticipative Tn diferite puncte referitoare la fapte,
evenimente si alte circumstante viitoare care nu sunt fapte istorice. Acestea sunt caracterizate
in mod regulat prin cuvinte precum ,probabil®, ,posibil®, ,de asteptat®, ,prognozat®, ,planificat,
,prezis* si fraze similare. Astfel de declaratii anticipative se bazeaza pe asteptari, estimari,
previziuni si ipoteze. Acestea reflectd exclusiv opinia emitentului, sunt supuse incertitudinilor si
riscurilor cu privire la aparitia lor efectiva si, prin urmare, nu sunt garantate in realizarea lor.
Acest lucru poate duce la incapacitatea totala sau partiald a emitentului de a solutiona creantele
rezultate din valorile mobiliare. Acest lucru poate duce la o pierdere totala a investitiei initiale.

INFORMATII DE BAZA DESPRE VALORILE MOBILIARE

Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

Titlurile de valoare oferite sunt titluri de creanta subordonate sub forma de titluri la purtator.
Acestea sunt obligatii ale emitentului de a efectua plati catre investitori.

Moneda, valoarea nominal&d, numarul de valori mobiliare emise si scadenta

Moneda valorilor mobiliare este dolarul american. Volumul maxim al emisiunii este de
100.000.000,00 USD. Titlurile de valoare nu au scadenta. Un titlu de valoare corespunde unei
unitati complete a activului-suport.

Drepturile aferente valorilor mobiliare

Actiunile in cauzéa confera creditorilor drepturi de creditor care nu includ drepturi ale actionarilor,
in special drepturi de participare, participare si vot la reuniunile actionarilor emitentului sau la
emitentul respectiv al valorilor mobiliare subiacente. Drepturile de rascumparare asociate
actiunilor simbolizate sunt legate de performanta anumitor active-garantie tranzactionate.
Aceste active-suport pot fi: actiuni, valori mobiliare reprezentand actiuni, cosuri de actiuni, indici,
indici compilati de emitent, schimb valutar, contracte futures pe rata dobanzii, marfuri, contracte
viitoare, criptomonede, alte valori mobiliare, obligatiuni sau fonduri/ETF-uri (,activ suport®).
Dividendele nu sunt incluse. In cazul incetérii actiunilor tokenizate, un investitor are dreptul sa
rascumpere actiunile tokenizate cu emitentul la valoarea de referintd respectiva a pretului de
baza plus prima. Livrarea fizica a activului suport este exclusa. Actiunile tokenizate sunt platite
exclusiv in numerar sau Tn criptomonede. Numai detinatorii de actiuni tokenizate le pot
rascumpdra impreuna cu emitentul pentru pretul de referinta respectiv plus prima.

Clasificarea relativa a valorilor mobiliare

Actiunile tokenizate fac obiectul unei subordonari calificate a investitorilor. Acestea stabilesc
drepturi egale ale creditorilor in raport cu investitorii (creditorii) si drepturi subordonate ale
creditorilor in raport cu creantele altor creditori ai emitentului. In caz de lichidare, dizolvare sau
insolventd a emitentului, precum si in cazul procedurilor de evitare a insolventei emitentului,
drepturile din actiunile tokenizate vor clasifica toate celelalte datorii nesubordonate existente si
viitoare ale emitentului (subordonare calificata). Creditorii actiunilor tokenizate sunt obligati sa
isi revendice creantele subordonate fatd de emitent, atata timp céat si in masura in care
satisfactia lor ar duce la insolventa sau indatorarea excesiva a emitentului. In aceasta perioada,
termenul de prescriptie a partii din creante care nu poate fi invocata se suspenda.

Restrictii privind libera circulatie

Aceste valori mobiliare sunt si pot fi oferite si vAndute numai persoanelor carora legea aplicabila
le permite sa achizitioneze, sa detina si sa vanda aceste valori mobiliare. Valorile mobiliare nu
au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu Legea Valorilor Mobiliare din 1933, cu
modificarile ulterioare ("Legea Valorilor Mobiliare®), si nu pot fi oferite sau vandute in Statele



1.3.6.

1.3.7.

1.3.71.

1.3.7.2.

1.3.7.3.

1.3.7.4.

Unite sau in contul sau beneficiul oricarei persoane care este cetatean sau rezident fiscal in
Statele Unite. Acelasi lucru este valabil si pentru resortisantii sau persoanele cu domiciliul fiscal
intr-una dintre urmatoarele tari: Iran, Coreea de Nord, Siria. Emitentul Tsi rezerva dreptul de a
impune restrictii suplimentare de vanzare la discretia sa.

Unde sunt tranzactionate valorile mobiliare?

Valorile mobiliare nu fac obiectul unei cereri de admitere la tranzactionare pe o piata
reglementata, pe piete din alte tari terte, pe piete de crestere pentru IMM-uri sau in MTF-uri.

Care sunt riscurile principale specifice valorilor mobiliare?
Risc de subordonare/contrapartida

Debitorul creantelor din actiunile tokenizate este emitentul. Investitorii sunt creditori ai
emitentului. Prin urmare, singura contraparte a investitorilor este emitentul. Prin urmare,
investitorii depind de solvabilitatea emitentului. In cazul in care emitentul nu este in mésuré sa
satisfaca integral sau partial creantele care decurg din actiunile tokenizate, exista riscul ca
emitentul s& devind insolvabil in detrimentul investitorilor. In cazul insolventei emitentului,
creantele investitorilor sunt de rang egal, dar subordonate altor creante ale tertilor fatd de
emitent. Acest lucru inseamna ca creantele tertilor trebuie sa fie in primul rénd servite, iar platile
catre investitori pot fi efectuate numai Tn masura in care fondurile emitentului depasesc
creantele tertilor. Prin urmare, investitorii suporta riscul pierderii partiale sau totale a pretului lor
de achizitie.

Risc de acoperire insuficienta

Ca parte a activitatilor sale normale de afaceri, emitentul va tranzactiona, in scopul acoperirii,
activele suport sau, in cazul unui indice ca activ suport, in activele individuale suport sau in
contractele de optiune sau futures legate de acestea sau se va acoperi prin asa-numitele
tranzactii de acoperire (operatiuni de acoperire, operatiuni de acoperire a riscurilor) Th actiunile
corespunzatoare sau alte active suport sau in contractele de optiune sau futures legate de
acestea. In special, exista riscul ca emitentul s& nu efectueze in mod adecvat aceste tranzactii
de acoperire Tmpotriva riscurilor, sa esueze sau sa poatd fi efectuate numai in conditii
nefavorabile. Aceste circumstante pot avea un efect negativ semnificativ asupra capacitatii
emitentului de a rdscumpara actiunile tokenizate. Tn acest caz, exista riscul pierderii partiale sau
totale a capitalului investit.

Riscul de nerambursare pentru tranzactiile de acoperire impotriva riscurilor

Emitentul poate, de asemenea, sa achizitioneze contracte de optiuni sau contracte futures sau
alte produse extrabursiere ca parte a tranzactiilor de acoperire impotriva riscurilor. Tn acest caz,
emitentul suporta riscul de contrapartida al partenerilor sai contractuali respectivi. Acest risc de
contrapartida consta in special in incapacitatea de plata a creantei emitentului. De exemplu, in
cazul in care emitentul a achizitionat de la o contrapartida o optiune de cumparare pe un activ
suport, acesta fsi asuma riscul ca respectiva contrapartida sa livreze fizic activul suport. Daca
acest lucru nu este posibil din motive tehnice, financiare, de reglementare sau din alte motive,
unele sau toate tranzactiile de acoperire se pot dovedi insuficiente, ceea ce poate afecta in mod
semnificativ capacitatea emitentului de a rdscumpara actiunile tokenizate si poate duce la o
pierdere partiala sau totald a capitalului investit.

Riscul total de pierdere

Valoarea actiunilor tokenizate depinde in principal de evolutia pretului subiacent, deoarece
calcularea sumei de rambursare pentru actiunile tokenizate este legata de evolutia pretului
(performanta) subiacent. O modificare a pretului sau chiar absenta unei modificéri a pretului
activului suport care sta la baza actiunilor tokenizate poate reduce in mod disproportionat
valoarea actiunilor tokenizate, pana la a le face lipsite de valoare.



1.3.7.5.

1.3.7.6.

1.3.7.7.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

Riscul de pret al activului suport

Preturile activului suport pot fluctua extrem de puternic si in intervale de timp foarte mici. Poate
exista o diferentd semnificativa Tntre pretul afisat pe site-ul emitentului si pretul efectiv realizat
ca parte a rascumpararii, care poate fi in detrimentul investitorului. Prin urmare, este posibil ca
pretul real realizabil s& nu corespunda pretului de achizitie sau sa devieze in mod semnificativ
de la acesta.

Deficiente software

Aplicatia software subiacenta, contractul inteligent subiacent si platforma software de
gestionare a registrului investitorilor evolueazd in mod constant si multe aspecte raman
neauditate. Progresele inregistrate in criptografie sau progresele tehnice pot prezenta riscuri
pentru actiunile tokenizate care sunt emise printr-un proces de subscriere digitald si sunt
detinute intr-un registru digital al investitorilor. Nu exista nicio garantie sau asigurare ca procesul
de creare si emitere a actiunilor tokenizate va fi neintrerupt sau fara erori si exista un risc inerent
ca software-ul sa contina orice slabiciuni, vulnerabilitati sau erori care pot, printre altele, duce
la erori in desenul, crearea, livrarea, contabilitatea sau portabilitatea actiunilor tokenizate. Toate
acestea pot duce la o pierdere partiala sau totala a investitiei investitorului.

Risc de furt sau hacking

Contractele inteligente utilizate, aplicatia software de baza si platforma software pot face
obiectul unor atacuri din partea hackerilor sau a altor persoane, inclusiv, dar fara a se limita la
asa-numitele atacuri malware, atacuri de refuz al serviciului, atacuri bazate pe consens, atacuri
sybil, smurfing si spoofing. Astfel de atacuri reusite pot duce la furtul sau pierderea de fonduri,
inclusiv actiuni tokenizate, care pot afecta orice utilizare sau functionalitate a actiunilor
tokenizate. Toate acestea pot duce la o pierdere partialé sau totald a investitiei investitorului

INFORMATII DE BAZA PRIVIND OFERTA PUBLICA DE VALORI
MOBILIARE

in ce conditii si in conformitate cu ce program pot investi in aceasta garantie?

Aceste valori mobiliare sunt si pot fi oferite si vandute numai persoanelor carora legea aplicabila
le permite sa achizitioneze, sa detina si sa vanda aceste valori mobiliare. Valorile mobiliare nu
au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu Legea Valorilor Mobiliare din 1933, cu
modificarile ulterioare ("Legea Valorilor Mobiliare®), si nu pot fi oferite sau vandute in Statele
Unite sau in contul sau beneficiul oricarei persoane care este cetatean sau rezident fiscal in
Statele Unite.

Valorile mobiliare vor fi oferite in ziua urmatoare publicarii termenilor finali.

Investitorii pot rascumpara actiunile tokenizate pentru criptomonede sau franci elvetieni prin
intermediul site-ului emitentului. Criptomonedele autorizate in scopul platii vor fi publicate pe
site-ul web al emitentului. Emitentul si rezerva dreptul de a adauga anumite criptomonede la
lista de criptomonede permise sau de a elimina anumite criptomonede din lista de criptomonede
permise la discretia sa.

Cine este furnizorul?

Furnizorul este CM-Equity AG cu sediul social in Munchen, inregistratd si constituita Tn
conformitate cu legile Republicii Federale Germania.

De ce este elaborat acest prospect?

Prospectul serveste drept document de emisiune pentru emiterea actiunilor tokenizate.
Incasarile din vanzarea titlurilor de valoare sunt utilizate pentru operatiuni de acoperire impotriva
riscurilor.

Directorul general al emitentului este, de asemenea, director general al societatii-mama.
Totodata, este actionar majoritar al MKY Group, care a intocmit situatiile financiare anuale.



Exista riscul ca persoana sus-mentionatd sa ia decizii sau sa intreprinda actiuni din cauza
conflictelor de interese pentru sau Tmpotriva emitentului, pe de o parte, sau a intereselor proprii,
pe de alta parte, care pot afecta Th mod direct sau indirect succesul economic al emitentului si,
astfel, in cele din urma, afecteaza in mod indirect si activele, pozitia financiara si rezultatele
operatiunilor emitentului. Acest lucru se poate realiza, de exemplu, prin acordarea de
remuneratii sau alte beneficii in contracte sau alte raporturi juridice cu persoanele mentionate
mai sus, care nu se abat nesemnificativ de la remuneratia de piata respectiva sau beneficii in
detrimentul emitentului. Cu toate acestea, in opinia emitentului, acest lucru nu s-a intamplat in
relatiile contractuale cu persoanele mentionate anterior existente la data prospectului.



1. PRILOHA: ZHRNUTIE

1.1  UVOD A UPOZORNENIA

1.1.1. Oznaéenie a identifikaéné €islo cennych papierov (ISIN)

Cenné papiere maju oznacenie ,tokenized stocks®, pricom podkladovym aktivom su akcie
spolo¢nosti APPLE INC. (AAPL). ISIN cennych papierov je: CH1115966553.

1.1.2. Identita a kontaktné udaje emitenta vratane identifikacie nositela prav (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Svajgiarsko, telefénne &islo:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Identita a kontaktné udaje poskytovatela, vratane identifikacie nositela prav (LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstrale 20, 80331 Mnichov, Nemecko, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Identita a kontaktné udaje kompetentného tradu

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490 Vaduz,
Lichtenstajnsko,

telefon +423 236 73 73, info@fma-li.li.
1.1.5. Datum schvalenia

Datumom schvalenia je 7. 5. 2021.
1.1.6. Upozornenie

Emitent vyhlasuje, ze

. zhrnutie by malo byt chapané ako Uvod k zakladnému prospektu a Ze investor by sa
mal pri kaZzdom rozhodnuti o investovani do cennych papierov opierat o zakladny
prospekt ako celok;

. investor by mohol stratit' vSetok vloZeny kapital alebo €ast z neho;

. investor, ktory chce podat Zalobu kvéli itdajom obsiahnutym v zakladnom prospekte,
bude musiet podfa narodnych pravnych predpisov svojho ¢&lenského Statu
pravdepodobne niest naklady za preklad prospektu predtym, ako sa méze zacat
proces;

. obcianskopravne rucia iba tie osoby, ktoré predlozili a sprostredkovali zhrnutie aj s
pripadnymi prekladmi, a to iba pre pripad, Ze zhrnutie, ked sa Cita spolu s ostatnymi
Castami zakladného prospektu, je klamné, nespravne alebo protire€ivé alebo ak, ked
sa Cita spolu s ostatnymi Castami zakladného prospektu, nepodava zakladné
informacie, ktoré by vo vztahu k investiciam do prisluSnych cennych papierov pre
investora predstavovali pomdcku pri rozhodovani;

. chystate sa nadobudnut produkt, ktory nie je jednoduchy a mbze byt tazko
pochopitelny.

1.2 ZAKLADNE INFORMACIE O EMITENTOVI
1.2.1. Sidlo, pravna forma, LEI, platné pravo a krajina registracie emitenta

Emitentom je akciova spoloénost so sidlom v Herisau, Svajéiarsko. Je zapisana vo Svajgiarsku
a zaloZzena podla SvajCiarskeho prava. LEI je: 506700N3EE6U50944T62.



1.2.2.

1.23.
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1.2.6.

1.2.7.

Hlavna ¢innost’ emitenta

Hlavnou €innostou emitenta je ndkup a spravovanie podielov v tuzemsku a zahranici, ako aj
emisia tokenizovanych Strukturovanych dlhopisov.

Vlastnik hlavného podielu

Jedinym spolo&nikom emitenta je spolo¢nost Digital Assets DA AG so sidlom v Herisau.
Identita hlavného konatela

Konatel s opravnenim na individualne zastupovanie je pan Ernest Ukaj.

Identita auditora

Auditorom, resp. reviznym miestom je spolo¢nost Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Ziirich.

Ktoré informacie su podstatnymi informaciami o emitentovi?

Vysledovka zo 6. 7. 2020 — 31. 12. 2020

Rocéna strata 9 204,45

Bilancia k 31. 12. 2020

Netto finanéné zavazky 2 500,00

Vykaz penazného toku k 31.12.2020

Netto penazny tok z beznej obchodnej €innosti -8 566,95

Netto penazny tok z finanénych Cinnosti -200,00

Netto penazny tok z investi¢nych Cinnosti -

Aké su hlavné rizika, ktoré su pre emitenta Specifické?
1.2.7.1. Riziko likvidity

Emitent je na vyrovnanie poZiadaviek vo€i nemu z nim emitovanych cennych papierov
odkazany na dostato€nu likviditu. Ak by poziadavky presiahli likvidné prostriedky emitenta,
vyplatenie sa mbéze znalne oneskorit, pretoze poloZzky emitenta sa najskor musia zlikvidovat' a
peniaze sa musia previest na vyplatny u¢et emitenta. V tomto pripade vznika riziko, Ze investori
dostanu svoje pohladavky so znaénym oneskorenim viacerych dni alebo tyZdiov.

1.2.7.2. Riziko protistrany

Emitent zabezpeci pohladavky voCi nemu prostrednictvom zaistovacich transakcii s tretimi
stranami. Predmetom tychto zaistovacich transakcii mézu byt: akcie, cenné papiere
zastupujuce akcie, koSe akcii, indexy, indexy zostavené emitentom, devizové kurzy, urokové
futures kontrakty, komodity, futures kontrakty alebo fondy/ETFs. Ak emitent napriklad preda
cenny papier na urCitu akciu (tzv. tokenizované akcie), svoju poziciu zo strany trhu zaisti
zaujatim prislusnej pozicie. Pritom sa mézZe stat, Ze emitent nadobudne pohladavku voci tretej
strane, a preto nesie jej riziko zlyhania (tzv. riziko protistrany). Tato tretia strana méze podliehat
pravu a regulacii tretieho Statu a v tomto pripade pravdepodobne podlieha regulanému ramcu,
ktory nezaistuje rovnaku ochranu ako eurdpsky, prip. lichtenstajnsky. Ak by sa toto riziko
zlyhania zrealizovalo, emitent musi svoje pohladavky vod&i tymto protistranam odpisat’ Gplne
alebo Ciasto¢ne, a preto neméze byt schopny uplne alebo €iastoCne vyrovnat zavazky vodi
investorom.
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Riziko prognézy

Tento registraény formular obsahuje na réznych miestach vypovede orientované na buducnost,
ktoré sa tykaju buducich skuto€nosti, udalosti, ako aj inych okolnosti, ktoré nie su historickymi
skuto€nostami. Tieto su pravidelne oznaované slovami ako ,pravdepodobne®, ,mozno“,
,oCakavané®, ,progndézované®, ,planované®, ,predpovedané“ a podobnymi formulaciami. Takéto
vypovede orientované na buducnost su zaloZzené na oCakavaniach, odhadoch, prognézach a
domnienkach. Predstavuju vyhradne vnimanie emitenta, podliehaju neistotam a rizikam
ohladom ich skutoCnej realizacie, a preto ich uskuto€nenie nie je zaruCené. Moze to viest k
tomu, Ze pre emitenta nebude Uplne alebo CiastoCne mozné vyrovnat pohladavky z cennych
papierov. Méze to viest k celkovej strate pocCiatoCnej investicie.

ZAKLADNE INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH
Ktoré znaky su najdélezitejSimi znakmi cennych papierov?

Pri ponukanych cennych papieroch ide o podriadené dlhopisy, ktoré su koncipované ako cenné
papiere na majitela. Su zavazkami emitenta vykonat vyplatenie investorom.

Mena, denominacia, nominalna hodnota, poc¢et vydanych cennych papierov a platnost’

Menou cennych papierov je americky dolar. Emisny objem ma hodnotu maximalne
100 000 000,00 USD. Cenné papiere nemaju ziadnu dobu platnosti. Jeden cenny papier
zodpoveda uplnej jednotke prislusné podkladového aktiva.

Prava spojené s cennymi papiermi

Tokenizované akcie poskytuju prava veritela, ktoré nezahffiaju Ziadne prava spoloCnikov,
predovSetkym Ziadne prava na uc€ast, sucinnost a hlasovanie na zhromazdeni spolognikov
emitenta alebo na prislusnych podkladovych aktivach emitenta. Naroky na splatenie spojené s
tokenizovanymi akciami su naviazané na vyvoj hodnoty urcitych podkladovych aktiv, s ktorymi
sa obchoduje na burze. Tieto podkladové aktiva mézu byt akcie, cenné papiere zastupujuce
akcie, koSe akcii, indexy, indexy zostavené emitentom, devizy, Urokové futures kontrakty,
komodity, futures kontrakty, kryptomeny, ostatné prenosné cenné papiere, dlhopisy alebo
fondy/ETF (,podkladové aktivum®). Pripadné dividendy nie su zahrnuté. V pripade vypovedania
tokenizovanych akcii je investor opravneny si tokenizované akcie nechat vyplatit u emitenta za
prislusnu referenéni hodnotu zakladnej ceny vratane azia. Fyzické dodanie podkladového
aktiva je vylu€ené. Tokenizované akcie sa vyplacaju vyhradne v peniazoch, prip. kryptomenach.
Iba majitelia tokenizovanych akcii siich mézu nechat vyplatit u emitenta za prisludnu referenénu
hodnotu vratane azia.

Relativne poradie cennych papierov

Tokenizované akcie podliehaju kvalifikovanej podriadenosti investorov. Vo vztahu k investorom
(veritefom) odbvodnuju rovnocenné a vo vztahu k pohladavkam inych veritefov emitenta
podriadené prava veritela. V pripade likvidacie, zruSenia alebo insolventnosti emitenta, ako aj
procesu sluziaceho na odvratenie insolvencie emitenta prechadzaju prava z tokenizovanych
akcii na vSetky ostatné existujuce a buduce nepodriadené zavazky emitenta v poradi
(kvalifikované podriadenie). Veritelia tokenizovanych akcii su povinni, svoje podriadené naroky
voci emitentovi neuplatnit’ dovtedy, dokym by ich uspokojenie viedlo k platobnej neschopnosti
alebo k prilisnému zadiZeniu emitenta. Pogas tejto lehoty je premli¢anie &asti narokov, ktora sa
neda uplatnit, pozastavené.

Obmedzenia volnej obchodovatelnosti

Tieto cenné papiere sa ponukaju a smu ponukat iba takym osobam, ktorym je podfa prislusného
aplikovatelného prava dovolené, aby tieto cenné papiere nadobudli, drzali a predavali. Cenné
papiere neboli a nebudu registrované podla amerického zakona US Securities Actz 1933 v jeho
prislusnom platnom zneni (,Securities Act®) a nesmu sa ponukat’ ani predavat v Spojenych
Statoch, ani na ucet alebo v prospech oséb, ktoré su ob&anmi alebo dafiovymi rezidentmi USA.
To isté plati pre Statnych prisludnikov alebo osoby s dafovym domicilom v niektorej z



1.3.6.

1.3.7.

nasledujucich krajin: Iran, Severna Kérea, Syria. Emitent si ponechava pravo na vykonanie
dalSich obmedzeni predaja podfa vlastného uvazenia.

Kde sa obchoduje s cennymi papiermi?

Cenné papiere nie su predmetom Ziadosti o schvalenie pre obchodovanie na regulovanom trhu,
inych trhoch tretich krajin, rastucich trhoch malych a stredne velkych podnikov (KMU) alebo
multilateralnych obchodnych miestach (MTF).

Ktoré rizika su hlavnymi rizikami Specifickymi pre cenné papiere?
1.3.7.1. Podriadenost’/riziko protistrany

Dlznikom narokov z tokenizovanych akcii je emitent. Investori su veritelmi emitenta. Jedinou
protistranou investorov je tak emitent. Investori su preto zavisli od solventnosti emitenta. Pre
pripad, Ze emitent nie je schopny splnit pohladavky z tokenizovanych akcii uplne alebo
Ciastocne, existuje riziko insolventnosti emitenta na tarchu investorov. V pripade insolventnosti
emitenta suU pohladavky investorov navzajom rovnocenné, ale voci ostathnym pohladavkam
tretich stran voci emitentovi si podradené. To znamena, Ze pohladavky tretich stran sa musia
vysporiadat prednostne a vyplatenie investorov sa méze vykonat len vtedy, pokial prostriedky
emitenta presiahnu pohladavky tretich stran. Investori preto nesu riziko Ciasto€nej alebo Uplnej
straty ich nakupnej ceny.

1.3.7.2. Riziko nedostatoénych zaist'ovacich transakcii

Emitent bude v ramci normalnej obchodnej €innosti prevadzkovat obchod na ucely zaistenia v
podkladovych aktivach, pripadne — v pripade indexu ako podkladového aktiva — v tychto
zakladnych jednotlivych hodnotach, pripadne na tieto sa vztahujucich opénych alebo
terminovanych zmluvach alebo sa zaisti prostrednictvom takzvanych hedzovych fondov (krycie
transakcie, zaistovacie transakcie) v prislusnych akciach alebo inych podkladovych aktivach,
prip. na tieto sa vztahujucich op&nych alebo futures kontraktoch. Vznika predovSetkym riziko,
Ze emitent tieto zaistovacie transakcie nevykona dostatoCne, tieto zlyhaju alebo sa mdzu
vykonat' za nevhodnych podmienok. Tieto okolnosti sa mézu prejavit vyrazne negativne na
schopnosti emitenta na vyplatenie tokenizovanych akcii. V tomto pripade vznika riziko
Ciasto¢nej alebo Uplnej straty vlozeného kapitalu.

1.3.7.3. Riziko zlyhania pri zaistovacich transakciach

Emitent méze v ramci zaistovacich transakcii nadobudnut’ aj opéné alebo terminované zmluvy
alebo iné OTC produkty. V tomto pripade nesie emitent riziko protistrany svojich prislusnych
zmluvnych partnerov. Toto riziko protistrany spocliva predovSetkym v zlyhani pohladavky
emitenta. Ak napriklad emitent nadobudol kipnu opciu na podkladové aktivum protistrany,
nesie riziko, ze protistrana dokaze poskytnut podkladové aktivum aj fyzicky. Ak to nie je mozné
z technickych, finanénych, regulacnych alebo inych dévodov, zaistovacie transakcie sa mézu
CiastoCne alebo celkovo prejavit ako nedostato¢né, €o mbze vyrazne negativne ovplyvnit
schopnost emitenta vyplatit tokenizované akcie a viest k CiastoCnej alebo Uplnej strate
vlozeného kapitalu.

1.3.7.4. Riziko celkovej straty

Hodnota tokenizovanych akcii zavisi najmd od vyvoja kurzu podkladového aktiva, pri€om
vypocCet sumy na splatenie pri tokenizovanych akciach je viazany na vyvoj kurzu (vykon)
podkladového aktiva. Zmena kurzu alebo uz aj absencia zmeny kurzu podkladového aktiva
tokenizovanych akcii méZe hodnotu tokenizovanych akcii zniZit nadmerne az uplne.

1.3.7.5. Kurzové riziko podkladového aktiva
Ceny podkladového aktiva méZu kolisat extrémne silno a vo velmi kratkych €asovych

intervaloch. Medzi prisluSnou cenou zobrazenou na internetovej stranke emitenta a skutoCne
zrealizovanou cenou v ramci vyplatenia mbze existovat vyrazny rozdiel, ktory méze byt na
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tarchu investora. Preto sa mobze stat, Ze skutoéne realizovatelna cena zaostane za
obstaravacou cenou alebo sa od nej znaéne negativne odchyli.

1.3.7.6. Softvérové slabiny

Zakladna softvérova aplikacia, zakladna inteligentna zmluva a softvérova platforma pre spravu
knihy investora sa neustale zdokonaluju a mnohé aspekty ostavaju neoverené. Pokroky v
kryptografii alebo technické pokroky mézu predstavovat rizika pre tokenizované akcie, ktoré sa
uréuju prostrednictvom digitalneho procesu upisovania a vedu sa v digitalnej knihe investora.
Neexistuje Ziadna zaruka ani prislfub, Ze proces na vytvorenie a vydanie tokenizovanych akcii
prebehne nepretrzite alebo bezchybne a existuje inherentné riziko, ze softvér obsahuje slabiny,
slabé miesta alebo chyby, ktoré mézu okrem iného viest k chybam pri upisovani, vytvarani,
dodani, uctovnictve alebo prenosnosti tokenizovanych akcii. V3etko toto méze u investora viest
k CiastoCnej, prip. celkovej strate jeho investicie.

1.3.7.7. Riziko kradeze, prip. hackerské riziko

Pouzivané inteligentné zmluvy, zakladna softvérova aplikacia a softvérova platforma mézu byt
vystavend utokom hackerov alebo inych 0s0b vratane (okrem iného) takzvané malwarové
utoky, utoky Denial of Service, utoky zalozené na suhlase, utoky Sybil, smurfing a spoofing.
Takéto uspesné utoky mozu viest k odcudzeniu alebo k strate finanénych prostriedkov vratane
tokenizovanych akcii, ktoré mézu negativne ovplyvnit akékolvek pouzivanie alebo funkcionalitu
z tokenizovanych akcii. VSetko toto méze u investora viest k CiastoCnej, prip. celkovej strate
jeho investicie.

ZAKLADNE INFORMACIE O VEREJNEJ PONUKE CENNYCH PAPIEROV

Za akych podmienok a podl'a akého ¢asového planu mézem investovat’ do tohto
cenného papiera?

Tieto cenné papiere sa ponukaju a smu ponukat’ iba takym osobam, ktorym je podla prislusného
aplikovatelného prava dovolené, aby tieto cenné papiere nadobudli, drzali a predavali. Cenné
papiere neboli a nebudu registrované podla amerického zakona US Securities Actz 1933 v jeho
prislusnom platnom zneni (,Securities Act“) a nesmu sa ponukat ani predavat v Spojenych
Statoch, ani na Ucet alebo v prospech os6b, ktoré s ob&anmi alebo dariovymi rezidentmi USA.

Cenné papiere su ponukané v den po zverejneni definitivnych podmienok.

Investori si m&Zu tokenizované akcie zamenit' prostrednictvom internetovej stranky emitenta za
kryptomeny alebo SvajCiarske franky. Kryptomeny schvalené na ucely vyplatenia su vzdy
oznamené na internetovej stranke emitenta. Emitent si vyhradzuje pravo pridat urcité
kryptomeny do zoznamu schvalenych kryptomien alebo urCité kryptomeny zo zoznamu
schvélenych kryptomien odstranit’ podla vlastného uvazenia.

Kto je ponukajuci?

Ponukajucim je spoloénost CM-Equity AG so sidlom v Mnichove, zapisana a zalozena podla
prava Nemeckej spolkovej republiky.

Preco sa vyhotovil tento prospekt?

Tento prospekt sluzi ako emisny dokument pre emisiu tokenizovanych akcii. Vynosy z predaja
cennych papierov sa pouzivaju na zaistovacie transakcie.

Konatel emitenta je zdroveri konatelom materskej spolonosti. Zarovern je vacsinovym
spolo¢nikom skupiny MKY Group, ktora vypracovala roénu uétovnu uzavierku. Existuje riziko,
Ze vy$Sie uvedena osoba na zaklade konfliktov zaujmov pre alebo proti emitentovi na jednej
strane alebo vlastné zaujmy na druhej strane vykona rozhodnutia alebo &iny, ktoré sa mézu
prejavit nepriamo alebo priamo negativne na hospodarskom vysledku emitenta, a tym nakoniec
nepriamo aj negativne na stave majetku, financii a vynosov emitenta. M6ze k tomu dojst
napriklad vplyvom toho, Ze v zmluvach alebo inych pravnych vztahoch s vysSie uvedenymi
osobami su zaru€ené odmeny alebo iné vyhody, ktoré sa podstatne liSia od prislusnych odmien



alebo zvyhodneni beznych na trhu — na udkor emitenta. Vo zmluvnych vztahoch s vy3Sie
uvedenymi osobami existujucich k datumu vydania prospektu k tomu vSak podla nazoru
emitenta nikdy nedoslo.



1. DODATAK: SAZETAK

1.1. UVOD | NAPOMENE

1.1.1. Ime i medunarodni identifikacijski broj (,,ISIN”’) vrijednosnih papira

Ime vrijednosnih papira je ,Tokenized Stocks” (tokenizirane dionice), pri ¢emu odnosni
instrument Cine dionice tvrtke APPLE INC. (AAPL). ISIN vrijednosnih papira: CH1115966553.

1.1.2. Identitet i podaci za kontakt izdavatelja, ukljuc¢ujuéi njegovu identifikacijsku oznaku
pravnog subjekta (,,LEI”)

DAAG Certificates GmbH /d. 0. 0./, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Svicarska, broj telefona:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Identitet i podaci za kontakt ponuditelja, ukljué¢ujuéi njegovu identifikacijsku oznaku
pravnog subjekta (,,LEI”)

CM-Equity AG /d. d./, Kaufingerstrae 20, 80331 Minchen, Njemacka, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Identitet i podaci za kontakt nadleznog tijela

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein /Agencija za nadzor financijskog trziSta u Lihtenstajnu/,
Landstrasse 109, postanski pretinac 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn,

broj telefona: +423 236 73 73, info@fma-li.li.
1.1.5. Datum odobrenja

Datum odobrenja je 7. 5. 2021.
1.1.6. Napomena

Izdavatelj izjavljuje da

. saZetak treba smatrati uvodnim dijelom osnovnog prospekta i da bi ulagatelj svaku
odluku o ulaganju u vrijednosne papire trebao temeljiti na osnovnom prospektu u cjelini;

. bi ulagatelj mogao izgubiti cjelokupni uloZeni kapital ili dio njega;

. ako se pred sudom podnese tuzba koja se odnosi na informacije sadrzane u osnovhom

prospektu, ulagatelj koji podnosi tuzbu moze, u skladu s nacionalnim propisima drzave
Clanice, biti duzan snositi troSkove prijevoda osnovnog prospekta prije nego sto
zapocne sudski postupak;

. gradanskopravnoj odgovornosti podlijezu samo osobe koje su sastavile saZetak,
uklju€ujuci njegov prijevod, ali samo ako sazetak dovodi u zabludu, ako je netoc¢an ili
nedosljedan, kada ga se Cita zajedno s drugim dijelovima osnovnog prospekta, ili ne
pruZza, kada ga se Cita zajedno s drugim dijelovima osnovnog prospekta, klju¢ne
informacije kojima se ulagateljima olak8ava razmatranje ulaganja u takve vrijednosne
papire.

. Spremate se kupiti proizvod koji nije jednostavan i koji je mozda teSko razumijeti.



1.2. KLJUCNE INFORMACIJE O IZDAVATELJU
1.2.1. Sjediste, pravni oblik, LEIl, zakonodavstvo prema kojem posluje i drzava osnivanja
izdavatelja
Izdavatelj je dioniCko drustvo sa sjediStem u Svicarskom gradu Herisau. Registriran je u
Svicarskoj i osnovan po Svicarskom pravu. LEI: 506700N3EE6U50944T62.
1.2.2. Glavna djelatnost izdavatelja
Glavna djelatnost izdavatelja je stjecanje i upravljanje udjelima u zemlji i inozemstvu te
izdavanje tokeniziranih strukturiranih obveznica.
1.2.3. Vedéinski dionicari
Jedini dioni€ar izdavatelja je drustvo Digital Assets DA AG /d. d./ sa sjediStem u Svicarskom
gradu Herisau.
1.2.4. Identitet predsjednika uprave
Predsjednik uprave s ovlastenjem za samostalno zastupanje je gospodin Ernest Ukaj.
1.2.5. Identitet ovlastenih revizora
Ovlasteni revizor odnosno revizijska sluzba je drustvo Mazars AG /d. d./, Herostrasse 12, CH-
8048 Zdrich.
1.2.6. Koje su kljuéne financijske informacije u pogledu izdavatelja?
Racun dobiti i gubitka od 6. 7. 2020. do 31. 12. 2020.
Godisnji gubitak 9.204,45
Bilanca na dan 31. 12. 2020.
Neto financijski dug 2.500,00
Izvjestaj o novéanim tokovima na dan 31. 12. 2020.
Neto nov€ani tokovi od poslovnih aktivnosti -8.566,95
Neto nov€ani tokovi od financijskih aktivnosti -200,00
Neto nov€ani tokovi od investicijskih aktivnosti -
1.2.7. Koji su kljuéni rizici specificni za izdavatelja?

1.2.7.1.Rizik likvidnosti

Izdavatelj je duzan osigurati dovoljnu likvidnost kako bi podmirio potrazivanja prema njemu s
osnove vrijednosnih papira koje je izdao. Ako potrazivanja premasuju likvidna sredstva
izdavatelja, isplata se moZe znatno odgoditi jer se pozicije izdavatelja najprije moraju unovéiti,
a sredstva prenijeti na izdavateljev racun za isplatu. U tom slu€aju postoji rizik da ulagatelji
dobiju svoja potrazivanja sa znathom odgodom od nekoliko dana ili tiedana.

1.2.7.2.Rizik druge ugovorne strane

Izdavatelj osigurava potraZivanja prema sebi zastitom od rizika s tre¢im stranama. Predmet
navedene zastite od rizika mogu biti: dionice, vrijednosni papiri koji predstavljaju dionice,



1.3.

1.3.1.

1.3.2.
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ko8arice dionica, indeksi, indeksi koje je sastavio izdavatelj, devizni teCajevi, kamatni
unaprijedni ugovori, sirovine, buduénosnice ili fondovi / ETF-ovi odnosno fondovi €ijim se
udjelima trguje na burzi. Primjerice, ako izdavatelj proda vrijednosni papir za odredenu dionicu
(tzv. tokenizirane dionice, eng. tokenized stocks), svoju poziciju na trzistu osigurat ¢e ulaskom
u odgovarajucu poziciju. Pritom se moZe dogoditi da izdavatelj stekne potrazivanje prema tre¢oj
strani i time preuzme njezin rizik neispunjenja obveze (tzv. rizik druge ugovorne strane). Trecéa
strana moze podlijegati pravu i propisima tre¢e zemlje, a u ovom slu¢aju moze podlijegati
regulatornom okviru koji ne jam¢i jednaku zastitu kao europski ili lihtenstajnski regulatorni okuvir.
Ako se taj rizik neispunjenja obveze ostvari, izdavatelj ¢e morati u cijelosti ili djelomi&no otpisati
svoja potraZivanja prema odgovaraju¢im drugim ugovornim stranama i stoga mozda nece biti u
mogucnosti u cijelosti ili djelomi¢no podmiriti obveze prema ulagateljima.

1.2.7.3.Rizik prognoze

Ovaj registracijski dokument sadrzi izjave o buduénosti na raznim mjestima u dokumentu koje
se odnose na buduée Cinjenice, dogadaje i druge okolnosti koje ne predstavljaju povijesne
Cinjenice. One su redovito oznacene rijeCima kao $to su ,vjerojatno”, ,moguce”, ,o€ekivano”,
~prognozirano”, ,planirano”, ,predvideno” i sli€ne formulacije. Takve se izjave o buducnosti
temelje na oc¢ekivanjima, procjenama, prognozama i pretpostavkama. One iskljucivo odrazavaju
miSljenje izdavatelja, podlozne su neizvjesnostima i rizicima s obzirom na njihovu stvarnu
pojavu te stoga nije zajamC€eno da ¢e se ostvariti. To moze rezultirati time da izdavatelj mozda
ne¢e moci u cijelosti ili djelomi€no podmiriti potrazivanja koja proizlaze iz vrijednosnih papira.
To mozZe dovesti do potpunog gubitka inicijalne investicije.

KLJUCNE INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
Koja su glavna obiljezja vrijednosnih papira?

Ponudeni vrijednosni papiri su podredeni duzni¢ki vrijednosni papiri koji su klasificirani kao
vrijednosni papiri na donositelja. Oni predstavljaju obveze izdavatelja da izvrSi placanja
ulagateljima.

Valuta, nominalna vrijednost, broj izdanih vrijednosnih papira i rok dospijec¢a

Valuta vrijednosnih papira su ameriCki dolari. Koli€ina vrijednosnih papira iznosi najvise
100.000.000,00 americ¢kih dolara. Vrijednosni papiri nemaju rok dospijeca. Vrijednosni papir
odgovara punoj jedinici odgovarajuc¢eg odnosnog instrumenta.

Prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira

Tokenized Stocks odnosno tokenizirane dionice daju vjerovni¢ka prava koja ne sadrZe nikakva
prava ¢lanova drustva, a posebno ne prava sudjelovanja ili glasovanja na skup&tinama ¢lanova
drustva izdavatelja ili odgovarajucih izdavatelja odnosnih instrumenata. Zahtjevi za otplatom
povezani s tokeniziranim dionicama vezani su za prinos odredenih odnosnih instrumenata
kojima se trguje na burzi. Navedeni odnosni instrumenti mogu biti: dionice, vrijednosni papiri
koji predstavljaju dionice, koSarice dionica, indeksi, indeksi koje je sastavio izdavatelj, devize,
kamatni unaprijedni ugovori, sirovine, buduénosnice, kriptovalute, ostali prenosivi vrijednosni
papiri, obveznice ili fondovi / ETF-ovi odnosno fondovi ¢ijim se udjelima trguje na burzi (,odnosni
instrument”). To ne ukljucuje eventualne dividende. U slu¢aju otkazivanja tokeniziranih dionica
ulagatelj je ovlasten otkupiti tokenizirane dionice od izdavatelja po odgovaraju¢oj referentnoj
vrijednosti osnovne cijene uvecanoj za azio. Iskljuena je fizitka isporuka odnosnog
instrumenta. Tokenizirane dionice isplacuju se isklju€ivo u novcu odnosno kriptovalutama.
Samo vlasnici tokeniziranih dionica mogu otkupiti tokenizirane dionice od izdavatelja po
odgovarajucoj referentnoj cijeni uveéanoj za azio.

Relativha nadredenost vrijednosnih papira

Tokenizirane dionice podlijezu kvalificiranoj podredenosti ulagatelja. U odnosu na ulagatelje
(vjerovnike) one uspostavljaju vjerovni¢ka prava istoga ranga, a u odnosu na potrazivanja
ostalih vjerovnika izdavatelja vjerovni¢ka prava niZzega ranga. U slu€aju likvidacije, prestanka ili
insolventnosti izdavatelja te postupka koji sluzi spre€avanju insolventnosti izdavatelja, prava iz
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tokeniziranih dionica podredena su svim ostalim postojeéim i buduéim nepodredenim obvezama
izdavatelja (kvalificirana podredenost). Vjerovnici tokeniziranih dionica duzni su ne podnositi
svoje podredene zahtjeve prema izdavatelju sve dok i u mjeri u kojoj bi njihovo zadovoljenje
dovelo do insolventnosti ili prezaduZenosti izdavatelja. Tijekom tog razdoblja nastupa zastoj
zastare dijela zahtjeva koji se ne moze zahtijevati.

Ograniéenja slobodne prenosivosti

Vrijednosni se papiri nude i prodaju odnosno smiju nuditi i prodavati samo onim osobama kojima
zakon koji se na njih primjenjuje dopusta stjecanje, posjedovanje i prodaju tih vrijednosnih
papira. Vrijednosni papiri nisu i neée biti registrirani na temelju Zakona United States Securities
Act iz 1933. godine u njegovoj vazecoj verziji (,Securities Act”) i ne smiju se nuditi niti prodavati
u Sjedinjenim Drzavama te za racun ili u korist osoba koje su drzavljani ili porezni rezidenti SAD-
a. Isto se odnosi na drzavljane ili osobe koje su porezni rezidenti u nekoj od sljedecih zemalja:
Iran, Sjeverna Koreja, Sirija. lzdavatelj zadrzava pravo naloziti daljnja ograni¢enja prodaje
prema vlastitom nahodenju.

Gdje ¢e se trgovati vrijednosnim papirima?

Vrijednosni papiri nisu predmet zahtjeva za uvrstenje za trgovanje na uredenom trzistu, ostalim
trzistima tre¢ih zemalja, rastuc¢im trzistima MSP-ova ili MTP-u.

Koji su kljuéni rizici specifi¢ni za vrijednosne papire?
1.3.7.1.Podredenost / rizik druge ugovorne strane

Duznik zahtjeva iz tokeniziranih dionica je izdavatelj. Ulagatelji su vjerovnici izdavatelja. Time
je jedina druga ugovorna strana ulagatelja izdavatelj. U skladu s time ulagatelji ovise o
solventnosti izdavatelja. U slu€aju da izdavatelj ne moze u cijelosti ili djelomiéno podmiriti
potrazivanja iz tokeniziranih dionica, postoji rizik insolventnosti izdavatelja koji snosi ulagatelj.
U slu€aju insolventnosti izdavatelja medusobna potrazivanja ulagatelja istog su ranga, dok su
u odnosu na ostala potrazivanja tre¢ih strana prema izdavatelju nizeg ranga. To znaci da se
potrazivanja tre¢ih strana moraju prioritetno podmiriti, a isplate ulagateljima mogu se izvrSiti
samo ako sredstva izdavatelja premasuju potrazivanja trecih strana. Ulagatelji stoga snose rizik
djelomi¢nog ili potpunog gubitka svoje nabavne cijene.

1.3.7.2.Rizik nedovoljne zastite

Izdavatelj ¢e u okviru svoje uobiCajene poslovne aktivnosti trgovati u odnosnim instrumentima
odnosno — u slu€aju indeksa kao odnosnog instrumenta — u individualnim komponentama na
kojima se isti temelji odnosno u povezanim opcijama ili buduénosnicama ili osigurati se kroz
takozvana osiguranja od rizika (burzovne poslove za pokri¢e obveza, zastite) u odgovaraju¢im
dionicama ili drugim odnosnim instrumentima odnosno u povezanim opcijama ili
buduénosnicama. Posebno postoji rizik da izdavatelj ne poduzme spomenute zastite u dovoljnoj
mjeri, da iste ne budu uspjesne ili da se mogu poduzeti samo pod nepovoljnim uvjetima. Te
okolnosti mogu imati vrlo negativan ucinak na sposobnost izdavatelja da otkupi tokenizirane
dionice. U tom slucaju postoji rizik od djelomi€¢nog ili potpunog gubitka ulozenog kapitala.

1.3.7.3. Rizik neispunjenja obveze kod zastite od rizika

U okviru zastite izdavatelj takoder moze stjecati opcije ili buduénosnice ili druge OTC proizvode.
U tom slu€aju izdavatelj snosi rizik druge ugovorne strane. Rizik druge ugovorne strane postoji
posebno kad se potraZivanje izdavatelja ne podmiri. Ako je izdavatelj, primjerice, stekao opciju
kupnje za odnosni instrument od druge ugovorne strane, tada snosi rizik da druga ugovorna
strana moZze i fizi€ki isporuditi odnosni instrument. Ako to nije mogucée iz tehni€kih, financijskih,
regulatornih ili drugih razloga, zastita se moze pokazati djelomi€no ili u potpunosti nedovoljna,
Sto moze imati vrlo negativan ucinak na sposobnost izdavatelja da otkupi tokenizirane dionice i
dovesti do djelomi¢nog ili potpunog gubitka ulozenog kapitala.
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1.3.7.4.Rizik potpunog gubitka

Vrijednost tokeniziranih dionica prvenstveno ovisi o kretanju cijena odnosnog instrumenta koji
sluzi kao osnova jer je izradun iznosa povrata za tokenizirane dionice povezan s kretanjem
cijena (performansama) odnosnog instrumenta. Promjena cijena ili izostanak promjene cijena
odnosnog instrumenta na kojem se temelje tokenizirane dionice moze nerazmjerno smanjiti
vrijednost tokeniziranih dionica, ¢ak do toCke bezvrijednosti.

1.3.7.5. Rizik cijena odnosnog instrumenta

Cijene odnosnog instrumenta mogu znacajno varirati u vrlo kratkim vremenskim intervalima.
Izmedu cijene prikazane na web-stranici izdavatelja i cijene koja je stvarno realizirana u okviru
otkupa moze postojati znacajna razlika koju moze snositi ulagatelj. Stoga je moguée da cijena
koja se moze stvarno realizirati zaostaje za nabavnom cijenom ili zna€ajno negativno odstupa
od nje.

1.3.7.6.Softverski nedostaci

Softverska aplikacija i pametni ugovor (eng. smart contract) koji sluze kao osnova te softverska
platforma za upravljanje knjigom ulagatelja neprestano se razvijaju, pri €emu mnogi aspekti
ostaju neprovjereni. Napredak u podrucju kriptografije ili tehnoloski napredak mogu predstavljati
rizik za tokenizirane dionice koje se izdaju putem digitalnog postupka upisa i vode u digitalnoj
knjizi ulagatelja. Ne postoji garancija ili jamstvo da ¢e se postupak stvaranja i izdavanja
tokeniziranih dionica odvijati bez prekida ili pogresaka i postoji inherentni rizik da softver moze
sadrZzavati nedostatke, kriticne toCke ili pogreSke koje, izmedu ostalog, mogu dovesti do
pogreSaka u upisu, stvaranju, isporuci, knjigovodstvu ili prenosivosti tokeniziranih dionica. Sve
to moze dovesti do djelomi¢nog odnosno potpunog gubitka investicije ulagatelja.

1.3.7.7.Rizik krade odnosno hakiranja

KoriSteni pametni ugovori, softverska aplikacija koja sluzi kao osnova i softverska platforma
mogu biti izloZzeni napadima hakera ili drugih osoba, ukljuujuéi, ali ne ograni¢avajuéi se na
takozvane napade putem zlonamjernog softvera (eng. malware), napade uskracivanjem usluga
(eng. denial od service), napade koji se temelje na konsenzusu, napade preuzimanjem kontrole
nad &vorom sustava s ciliem stjecanja mogucnosti izrade viSestrukih identiteta (eng. sybil
attack), napade slanjem paketa na sva racunala u mrezi putem mrezne adrese za razaSiljanje
paketa (eng. smurf attack) i napade slanjem laznih informacija (eng. spoofing attack). Takvi
uspjesSni napadi mogli bi dovesti do krade ili gubitka nov€anih sredstava, uklju€ujuci tokenizirane
dionice, $to bi moglo utjecati na bilo kakvu upotrebu ili funkcionalnost tokeniziranih dionica. Sve
to moze dovesti do djelomiénog odnosno potpunog gubitka investicije ulagatelja.

KLJUCNE INFORMACIJE O JAVNOJ PONUDI VRIJEDNOSNIH PAPIRA
Pod kojim uvjetima i prema kojem rasporedu mogu uloziti u ovaj vrijednosni papir?

Vrijednosni se papiri nude i prodaju odnosno smiju nuditi i prodavati samo onim osobama kojima
zakon koji se na njih primjenjuje dopusta stjecanje, posjedovanje i prodaju tih vrijednosnih
papira. Vrijednosni papiri nisu i neée biti registrirani na temelju Zakona United States Securities
Act iz 1933. godine u njegovoj vazecoj verziji (,Securities Act”) i ne smiju se nuditi niti prodavati
u Sjedinjenim Drzavama te za racun ili u korist osoba koje su drzavljani ili porezni rezidenti SAD-
a.

Vrijednosni se papiri nude dan nakon objavljivanja konac¢nih uvjeta.

Ulagatelji mogu otkupiti tokenizirane dionice za kriptovalute ili Svicarske franke putem web-
stranice izdavatelja. Kriptovalute odobrene u svrhu isplate bit ¢e objavljene na web-stranici
izdavatelja. lzdavatelj zadrzava pravo dodati odredene kriptovalute na popis odobrenih
kriptovaluta ili ukloniti odredene kriptovalute s popisa odobrenih kriptovaluta prema vlastitom
nahodeniju.
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Tko je ponuditelj?

Ponuditelj je drustvo CM-Equity AG /d. d./ sa sjediStem u Minchenu, registrirano i osnovano po
pravu Savezne Republike Njemacke.

Zasto se ovaj prospekt izraduje?

Prospekt sluzi kao dokument za izdavanje tokeniziranih dionica. Prihodi od prodaje vrijednosnih
papira upotrebljavaju se za zastitu.

Predsjednik uprave izdavatelja ujedno je i predsjednik uprave mati¢nog drustva. On je
istovremeno vecinski dioni¢ar drustva MKY Group koje je izradilo godi$nju racunovodstvenu
dokumentaciju. Postoji rizik da gore navedena osoba zbog sukoba interesa u korist ili na Stetu
izdavatelja s jedne strane ili vlastitih interesa s druge strane donese odluke ili poduzme radnje
koje se mogu izravno ili neizravno negativno odraziti na ekonomski uspjeh izdavatelja, a time u
konacgnici neizravno negativho utjecati na imovinsko i financijsko stanje te uspjeSnost
poslovanja izdavatelja. To se moze uciniti, primjerice, dodjelom naknada ili drugih pogodnosti u
ugovorima ili drugim pravnim odnosima s gore spomenutim osobama koje u znac¢ajnoj mjeri
odstupaju od uobi€ajenih trziSnih naknada ili pogodnosti na teret izdavatelja. Prema mi$ljenju
izdavatelja to se nije dogodilo u ugovornim odnosima s gore spomenutim osobama koji su
postojali na datum prospekta.



1. PRILOHA: SHRNUTI

1.1. UVOD A UPOZORNENI

1.1.1. Oznaceni a identifikacni €¢islo cennych papirt (ISIN)

Cenné papiry maji oznaceni ,Tokenized Stocks®, pficemz podkladovymi aktivy jsou akcie
spole¢nosti APPLE INC. (AAPL). ISIN cennych papira je: CH1115966553.

1.1.2. Identita a kontaktni iidaje emitenta, véetné identifikace pravnické osoby (LEI)

DAAG Certificates GmbH, Industriestrasse 28, 9100 Herisau, Svycarsko, telefonni &islo:
+41714212224, www.digitalassets.ag, LEl: 506700N3EE6U50944T62.

1.1.3. Identita a kontaktni tidaje nabizejiciho, véetné identifikace pravnické osoby (LEI)

CM-Equity AG, Kaufingerstrale 20, 80331 Milnchen, Némecko, info@cm-equity.de, LEI:
529900FYFELVOBF2P080.

1.1.4. Identita a kontaktni udaje pfislusného organu

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279. 9490 Vaduz,
Lichtenstejnsko,

telefon +423 236 73 73, info@fma-li.li.
1.1.5. Datum schvaleni

Datum schvaleni je 07.05.2021.
1.1.6. Upozornéni

Emitent prohlasuje, ze

. shrnuti by mélo byt chapano jako uvod k Zakladnimu prospektu a Ze investor by mél
kazdé rozhodnuti o investovani do cennych papird zalozit na Zakladnim prospektu jako
celku;

. investor by mohl pfijit o cely investovany kapitél nebo jeho ¢ast;

. investor, ktery hodla podat Zalobu kvli informacim obsazenym v Zakladnim prospektu,

bude mozna muset podle vnitrostatniho prava svého Clenského statu zajistit preklad
prospektu pfed zahajenim Fizeni;

. podle ob&anského prava jsou odpovédné pouze ty osoby, které pfedlozily a pfedaly
shrnuti, v€etné pfipadnych pfeklad(, a i to pouze v pfipadé, ze je shrnuti, je-li éteno
spoleCné s ostatnimi Castmi Zakladniho prospektu, zavadéjici, nepfesné nebo
nekonzistentni, nebo Ze pfi &teni spoleéné s ostatnimi Castmi Zakladniho prospektu
neposkytuje zakladni informace, které by investordm pomohly pfi rozhodovani o
investicich do pfisluSnych cennych papird;

. mate v umyslu ziskat produkt, ktery neni jednoduchy a maze byt obtizné mu porozumét.

1.2. ZAKLADNI INFORMACE O EMITENTOVI
1.2.1. Sidlo, pravni forma, LEI, pfislu§né pravo a zemé registrace emitenta

Emitentem je akciova spolecnost se sidlem v Herisau ve Svycarsku. Je registrovana ve
Svycarsku a zalozena podle Svycarského prava. LEI je: 506700N3EE6U50944T62.
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Hlavni ¢éinnost emitenta

Hlavni ginnosti emitenta je akvizice a sprava podilt ve Svycarsku a v zahraniéi, jakoZ i emise
tokenizovanych strukturovanych dluhopis(.

Majitel hlavniho podilu

Jedinym spoleénikem emitenta je Digital Assets DA AG se sidlem v Herisau.

Identita hlavnich jednatelt

Jednatelem s pravomoci samostatného zastupovani je pan Ernest Ukaj.

Identita auditort

Auditorem, resp. auditorskou spole¢nosti je Mazars AG, Herostrasse 12, CH-8048 Zirich.

Jaké jsou hlavni finanéni informace o emitentovi?

Vykaz zisku a ztraty za obdobi 06.07.2020 — 31.12.2020

Rocéni ztrata 9.204,45

Rozvaha k 31.12.2020

Finan¢ni zavazky netto 2.500,00

Vykaz kapitalovych toka k 31.12.2020

Penézni toky netto z béZné obchodni €innosti -8.566,95

Penézni toky netto z financnich ¢innosti -200,00

Penézni toky netto z investi¢nich ¢innosti -

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro emitenta?
1.2.7.1.Riziko likvidity

Emitent je zavisly na dostate¢né likvidité pro vyporadani pohledavek vucéi nému z cennych
papir(, které vydal. Pokud pohledavky pfesahnou likvidni prostfedky emitenta, maze dojit k
vyraznému zpozdéni vyplaty, protoZe pozice emitenta musi byt nejprve zlikvidovany a finanéni
prostfedky musi byt pfevedeny na vyplatni U¢et emitenta. V takovém pFipadé existuje riziko, Ze
investofi obdrzi své pohledavky se znaénym zpozdénim nékolika dni nebo tydna.

1.2.7.2.Riziko protistrany

Emitent zajistuje pohledavky vucéi nému prostfednictvim zajiStovacich transakci s tfetimi
stranami. Pfedmétem téchto zajiStovacich transakci mohou byt: akcie, cenné papiry zastupujici
akcie, akciové kose, indexy, indexy sestavené emitentem, sménné kurzy, urokové futures
kontrakty, komodity, futures kontrakty nebo fondy/ETF. Pokud napfiklad emitent proda cenny
papir na urcitou akcii (tzv. tokenizované akcie), zajisti si svoji pozici na strané trhu vstupem do
odpovidajici pozice. Mlze se stat, Ze emitent ziska pohledavku vigci treti strané, a nese tak
riziko selhani (tzv. riziko protistrany). Tato tfeti strana mize podléhat zakonlm a pfedpistim treti
zemé a v tomto pfipadé mize podléhat regulaénimu ramci, ktery nezarucuje stejnou ochranu
jako ramec evropsky nebo lichtenstejnsky. Pokud by se toto riziko selhani naplnilo, emitent musi
odepsat vSechny nebo ¢ast svych pohledavek vic&i témto protistranam, a proto nemusi byt
schopen vyrovnat v§echny nebo ¢ast zavazku vici investoram.



1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.2.7.3.Pfedpovédni riziko

Tento registracni formulaf obsahuje na riznych mistech vyhledové vypoveédi, které se vztahuji
k budoucim skuteCnostem, udalostem a dalSim okolnostem, které nejsou historickymi
skute&nostmi. Jsou pravidelné oznadovany slovy jako ,pravdépodobny*, ,mozny*“, ,ofekavany*,
.predpovidany®, ,planovany®, ,prognézovany“ a podobnymi formulacemi. Tyto vyhledové
vypovédi jsou zalozeny na oCekavanich, odhadech, pfedpovédich a pfedpokladech. Odrazeji
vyhradné nazor emitenta, podléhaji nejistotam a rizikim s ohledem na jejich skuteény vyskyt, a
proto neni zaru¢eno, Ze budou realizovany. Mize to znamenat, Ze emitent nemusi byt schopen
zcela nebo z&asti vyporadat pohledavky vyplyvajici z cennych papir(. Mlze to vést k Uplné
ztraté pocatecni investice.

ZAKLADNI INFORMACE O CENNYCH PAPIRECH

Nabizené cenné papiry jsou podfizené dluhopisy, které jsou koncipovany jako cenné papiry na
majitele. Jsou to zavazky emitenta, provadét vyplaty investoram.

Ména, denominace, nominalni hodnota, poéet vydanych cennych papirti a doba

platnosti

1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

Ménou cennych papirt je americky dolar. Maximalni objem emise je 100 000 000,00 USD.
Cenné papiry nemaji Zadnou dobu splatnosti. Cenny papir odpovida celé jednotce pfislusného
podkladového aktiva.

Prava spojena s cennymi papiry

Tokenizované akcie zaruCuji prava véfiteld, ktera neobsahuji Zadna akcionarska prava,
zejména zadna prava ucasti, spoluucasti nebo hlasovani na valnych hromadach emitenta nebo
pFislusnych emitentt podkladovych aktiv. Naroky na splaceni spojené s tokenizovanymi akciemi
jsou spojeny s vykonem urcitych podkladovych aktiv obchodovanych na burze. Podkladovymi
aktivy mohou byt: akcie, cenné papiry predstavujici akcie, akciové koSe, indexy, indexy
sestavené emitentem, devizy, urokové futures kontrakty, komodity, futures kontrakty,
kryptomény, jiné pfevoditelné cenné papiry, dluhopisy nebo fondy/ETF (dale jen ,podkladové
aktivum®). Pfipadné dividendy nejsou zahrnuty. V pfipadé ukonéeni tokenizovanych akcii je
investor opravnén odkoupit tokenizované akcie u emitenta za pfisluSnou referenéni hodnotu
zakladni ceny plus prémii. Fyzické dodani podkladového aktiva je vylou¢eno. Tokenizované
akcie jsou vyplaceny pouze v penézich nebo kryptoménach. Pouze drzitelé tokenizovanych
akcii je mohou uplatnit u emitenta za pfisluSnou referenéni cenu plus prémii.

Relativni pofadi cennych papirti

Tokenizované akcie podléhaji kvalifikované podfizenosti investorl. Ve v