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COVID19-impact pe pietele financiare

¢ Analiza recenti a FMI evalueazi gradul in care marile companii din economiile
avansate sunt influentate de politica monetari a bancilor centrale. Unele banci centrale
discutd Tn prezent posibilitatea indspririi politicilor monetare pentru a combate
presiunile inflationiste, dupa ce le-au relaxat semnificativ ca riaspuns la socu
COVID-19. Tn luarea unor astfel de decizii, bincile centrale trebuie si ia in considerare
cat de mult vor raspunde companiile si consumatorii, analizand implicit si puterea de
piatid a marilor companii. Studiul FMI arati ca firmele cu o putere de piatd mai mare
raspund mai putin la actiunile de politici monetara, posibil datoriti profiturilor lor
mari. Castigurile ridicate determini aceste firme si devini mai putin sensibile la
modificirile conditiilor de finantare externe, cum sunt cele declansate de deciziile
bancilor centrale. Tn schimb, firmele care se confrunti cu constrangeri de credit mai
mari, cum ar fi start-up-urile, sunt mult mai receptive la actiunile de politici monetari.
De asemenea, s-ar putea ca firmele cu o putere de piatid mai mare si se bazeze mai putin
pe surse de finantare ale ciiror conditii rispund rapid la actiunile de politici monetari.
Pe langa faptul ci, in general, diuneazi dinamismului si cresterii afacerilor, puterea
excesiva a companiilor mari poate impiedica, de asemenea, capacitatea bancilor centrale
de a stimula activitatea economici Tn timpul recesiunilor si de a o calma n timpul
expansiunilor. Aceste evolutii intiresc argumentul reformelor pentru cresterea
concurentei n economiile avansate, printr-un control mai strict al fuziunilor,
monitorizare atentd a abuzului de pozitie dominantii si misuri specifice legate de
economia digitali aflati in continui schimbare.
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- ESMA a publicat rezultatele Actiunii comune de supraveghere (CSA) privind cerintele de
adecvare stipulate Tn MiFID 1l (Directiva privind pietele de instrumente financiare), derulata in

anul 2020. Conform rezultatelor exercitiului, firmele de investitii respecta, in general, elementele
principale ale cerintelor de adecvare, care erau deja reglementate in MIFID I, cum ar fi

intelegerea produselor, clientilor, proceselor si procedurilor in vederea asigurarii caracterului
adecvat al investitiilor. Cu toate acestea, au aparut deficiente si domenii care trebuie

imbundtatite cu privire la unele dintre cerintele noi introduse de MiFID I, in special cele legate
de costul si complexitatea produselor echivalente, beneficiile transferarii investitiilor si

rapoartele privind caracterul adecvat al investitiilor. Tn baza rezultatelor CSA, in 2021/2022,
ESMA va actualiza Ghidurile privind adecvarea pentru a aborda, acolo unde este necesar, unele

domenii Tn care a aparut o lipsa de convergentd sau/si pentru a clarifica in continuare unele din

noile cerinte MIFID II. Tn acest context, va fi posibil sa se completeze ghidurile cu exemple

relevante de bune si slabe practici apdrute Tn urma Actiunii comune de supraveghere.

Revizuirea ghidurilor vizeaza, de asemenea, alinierea cu Ghidurile ESMA privind caracterul

corespunzator si executia ordinelor si cu Regulamentul delegat MiFID Il privind finantarea

durabila.

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-highlights-areas-improvement-in-

compliance-mifid-ii-suitability)

- ESMA a prezentat Raportul anual privind activitatile si sanctiunile legate de prospectele din

Spatiul Economic European (SEE), aferent anului 2020. ESMA a constatat ca numarul de

aprobari de prospecte Tnh SEE a scazut cu aproape 5% fatd de 2019, ceea ce pare sa indice faptul

ca efectele negative ale pandemiei COVID-19 nu au avut impactul anticipat asupra emisiunilor

de valori mobiliare. Tn plus, numai autoritatile competente din Belgia si Finlanda au impus

sanctiuni legate de prospecte in anul 2020, majoritatea fiind aplicate de autoritatea competenta

din Belgia. (1) Tn ceea ce priveste prospectele s-a observat ci: aproximativ 46% au fost prospecte

de baza si 91% au fost Tntocmite ca documente unice; putin mai mult de 78% din prospectele

aprobate Tn 2020 se refera la instrumentele financiare de credit, cele mai frecvente fiind

obligatiunile cu o valoare nominala de cel putin 100.000 euro; numarul prospectelor pasaportate

catre una sau mai multe tari gazda a scazut cu aproximativ 6% fata de 2019; si Luxemburg si

Germania au avut cele mai multe prospecte pasaportate. (2) Referitor la sanctiuni, un numar de

58 de sanctiuni administrative si alte masuri administrative au fost impuse pentru nerespectarea

Regulamentului privind prospectele, 57 dintre acestea fiind emise de autoritatea competenta din

Belgia pentru lipsa publicarii prealabile a prospectelor aferente ofertelor de valori mobiliare.

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-see-small-decrease-in-eea-prospectus-

approvals-in-2020)
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WINE 235% | 15250 | BNET | -619% | 0341
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SNG 163% | 31,250 | ONE | -082% | 1,815
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



