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COVID19-impact pe pietele financiare

« Tn opinia analistilor consultati de Bloomberg, existi din ce in ce mai multe - EIOPA a publicat Tabloul de Risc trimestrial al industriei asigurdrilor la nivelul
semne ca in luna august pietele ar putea inregistra o crestere a volatilititii Uniunii Europene. Acesta se bazeazd pe datele Solvency Il si sintetizeazd principalele
pe fondul ingrijorarilor privind raspandirea variantei Delta a riscurisi vulnerabilititi ale pietei de asigurari.

coronavirusului. Unul din semnale il reprezinta evolutia indicelui de Conform Tabloului de Risc, expunerea asiguritorilor fata de riscurile macro ramane la
volatilitate VIX, care inregistreaza fluctuatii cu minime in crestere in ultima niveluri ridicate, in timp ce expunerea la toate celelalte riscuri riméane la un nivel mediu.
perioadi. Ingrijoririle investitorilor sunt dublate de istoricul lunilor august fn privinta riscurilor macro, expunerea fati de cresterea PIB si fati de inflatie a fost
si septembrie, care in ultimii 30 de ani au reprezentat cele mai slabe luni  reevatyata in crestere. Ratele swap pe 10 ani pe piata monetara au crescut usor n cel de-al
pentru performanta indicelui bursier S&P500. doilea trimestru al anului 2021. Pietele financiare raman, in general, stabile, pe fondul
« Conform portalului de monitorizare COVID-19 al Bloomberg, pe 2 august sustinerii fiscale si monetare.
se inregistrau urmitoarele cifre la nivel global: Solvabilitatea pentru toate tipurile de asiguratori s-a imbunatitit in T1 2021. Riscurile

Sl e e v G R B vkl 2L L privind asigurdrile raman la un nivel mediu, Tn ciuda deteriorarii unor indicatori.
* Numairul de doze de vaccin administrate pe zi: 41,8 milioane — in acest

ritm, va mai dura 6 luni pana la imunizarea a 75% din populatia globului

Rata cumulatd a pierderilor Tn caz de catastrofa si cresterea anuala a primelor pentru

asigurarile generale au continuat sa se deterioreze. Pe de alta parte, rata pierderilor a scazut

rocent presupus a asigura imunitate de turma . Lo o - . L .
® presup g ) la una dintre cele mai mici valori, iar cresterea anuald a primelor pentru asigurarile de viata

* . . a . -
R liaeaznpieciincpatiipaarionici Bt Saioans a inregistrat o ugoara recuperare dupa deteriorarea din trimestrele precedente.
* Numarul total de decese de la inceputul pandemiei: 4,23 milioane

* Cazuri noi in ultima zi: 461 mii

nivel mediu, insa sunt Tn crestere. Sectorul asigurarilor de viata a avut performante mai
W bune decét piata de capital Tn T2 2021, in timp ce sectorul asigurarilor generale a avut
Romania | Zona Euro| Regatul Unit Statele Unite performante mai slabe.
Valoare | 1,25% 0,00% 0,1% 0% - 0,25% (https://www.eiopa.europa.eu/content/risk-dashboard-european-insurers%E2%80%99-risk-
levels-remain-broadly-stable)

Riscurile generate de perceptia pietelor financiare asupra sectorului asigurarilor raman la un

- ESMA anuntd publicarea newsletter-ului sau lunar. Acesta are ca tema principald 0

3,04 3'18 A A discutie a riscurilor generate de vehiculele de tip SPAC (Special Purpose Acquisition
3,0 2,72 & Companies). Acestea reprezintda companii special create pentru a face achizitii.
'S Ele sunt listate pe o bursid, apoi atrag capital de la investitori pentru ca, Tn final, sa 1l
25 2,10 2,13 foloseasca pentru a achizitiona companii din anumite sectoare. Preocuparile ESMA pentru
2,0 1,94 2'.01 i —— ® acest tip de companii deriva din riscurile oarecum diferite pe care ele le comporta: riscul de
4/‘/. diluare, conflicte de interese si incertitudini privind identificarea companiilor tinta pentru
1,5 o— —— T 164 1,75 achizitie. Astfel, in viziunea ESMA, aplicarea corectd a prevederilor MiFID Il este esentiala
1,49 s ! . e . . .
144 pentru aceste investitii. Preocuparile ESMA sunt dublate si de preocuparile IOSCO, care a
10 . . luat si ea recent in discutie aceste tipuri de vehicule.
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan ’ ’ ) o .
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/newsletter_july_2021_1.pdf
—0-—02.08.2021 —0-31.12.2020 4-31.12.2019 .
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS614.pdf)
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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* Conform prognozei de primavara 2021 -
PIB (%) 7.4 6,0 5,0 CNSP si prognozei de primavara/vara 2021 CE
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ficimedie’(7o) 3.2 2.8 31 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2021
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



