;[ @0« auTormaTEA Raport lunar de monitorizare a tendintelor pe
?a% 0@? /# DE SUPRAVEGHERE

i FINANCIARA pietele financiare nebancare

Produsul intern brut a fost, in termeni reali, mai mare cu 1,8%
in trimestrul 11 2021 comparativ cu trimestrul 1 2021

o Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sens pozitiv cresterea economica prognozata
pentru anul 2021, la 7%;

e Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat in iunie 2021 la o valoare de 5,2%, in scadere
ASF nr.

- cu 0,3 pp fata de valoarea inregistrata in luna anterioara (5,5%), conform datelor publicate de INS;

e Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de 27% la finalul lunii iulie 2021 comparativ cu finalul
anului 2020.




Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

Evolutii macroeconomice curente

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul 1l 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 2,0% in zona euro, respectiv cu 1,9% in UE comparativ cu
trimestrul anterior, ca efect al relaxarii masurilor de izolare si carantind impuse pe durata pandemiei. Evolutiile au avut loc dupa ce economiile zonei euro si UE au
inregistrat cele mai ample contractii in trimestrul Il 2020 (-11,4% in zona euro si -11,1% in UE), urmate n trimestrul 11l 2020 de reveniri economice robuste (+12,4% in
zona euro, respectiv +11,6% in UE). Comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 13,6% in zona euro si cu 13,2% in UE Tn trimestrul
112021.

Pe plan local, produsul intern brut a fost, in termeni reali, mai mare cu 1,8% in trimestrul Il 2021 comparativ cu trimestrul |1 2021. Fata de perioada similara a anului
anterior, In trimestrul 11 2021, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 13,0% pe seria bruta si o crestere de 13,6% pe seria ajustatad sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sens pozitiv cresterea economica prognozata pentru anul 2021, la 7% (de la 5% conform prognozei de primavara
a CNSP), pe fondul revenirii activitatii in industrie (+7,7%), agricultura (+14,8%), constructii (+6,1%) si servicii (+6,3%) fata de anul 2020.

Evolutia PIB si a prognozei PIB in perioada 2019 - 2022

Regiu?e/ T1 T2 T3 T4 2019 T1 T2 13 2020 T4 2020 T1 T2 Comisia Europeana FMI
tara 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2021 2021 2021f 2022f 2021f 2022f
Zona euro 1,6 1,4 1,5 1,0 1,4 -3,2 -14,4 -4,0 -4,6 -6,4 -1,3 13,6 4,8 4,5 4,4 3,8
Germania 1,6 0,5 1,4 0,9 1,1 -1,9 -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -3,2 9,2 3,6 4,6 3,6 3,4
Spania 2,2 2,1 1,8 1,7 2,0 -4,3 -21,6 -8,6 -8,9 -10,8 -4,2 19,8 6,2 6,3 6,4 4,7
Franta 2,1 2,3 2,0 0,9 1,8 -5,5 -18,7 -3,6 -4,2 -7,9 1,7 18,7 6,0 4,2 5,8 4,2
Italia 0,3 0,4 0,5 -0,1 0,3 -5,8 -18,2 -5,2 -6,5 -8,9 -0,7 17,3 5,0 4,2 4,2 3,6
Bulgaria 4,2 3,8 3,3 3,1 3,7 2,3 -8,6 -5,2 -3,8 -4,2 -1,8 4,6 41 4.4 4,4
Croatia 3,9 2,4 2,7 2,6 2,9 0,8 -14,6 -10,1 -6,9 -8,0 -0,9 5,4 5,9 4,7 5,0
Ungaria 5,3 4,9 4,2 4,2 4,6 2,1 -13,3 -5,2 -3,9 -5,0 -1,6 6,3 5,0 43 5,9
Polonia 5,5 4,9 4,6 4,0 4,7 2,0 7,9 -2,0 2,7 22,7 -1,4 4,8 5,2 3,5 4,5
Romania 5,0 4,4 3,5 3,5 4,1 2,5 9,4 5,4 2,3 3,9 0,4 13,6 7,4 4,9 6,0 4,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de vard a CE 2021, World Economic Outlook — aprilie 2021, FMI



Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 4,95% in iulie 2021 Tn Romania, valoare mai ridicatd comparativ cu cea finregistrata in iunie (+3,94%).
Contributiile semnificative la rata anuala a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor nealimentare (+7,64%), serviciilor (+2,74%) si a marfurilor
alimentare (+2,33%).

Productia industriala a crescut in Romania cu 11,6% ca serie brutd, respectiv cu 12,5% ca serie ajustata sezonier in luna iunie 2021 fata de iunie 2020.
Cele mai semnificative cresteri au fost inregistrate de productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat (+17,4%),
industria prelucratoare (+11,0%) si industria extractiva (7,1%).

Volumul lucrarilor de constructii pe plan local a crescut in luna iunie 2021 cu 10,1% ca serie bruta, respectiv cu 11,1% ca serie ajustata sezonier, comparativ
cu perioada similara a anului precedent. Cea mai semnificativa crestere a fost inregistrata in cazul volumului lucrarilor de constructii noi (+20,2%), iar cele
mai semnificative scaderi au fost Tnregistrate in cazul volumului lucrarilor de intretinere si reparatii curente (-7,7%) si al lucrarilor de reparatii capitale
(-6,2%). Pe obiecte de constructii, seria bruta evidentiaza cresteri ale volumului lucrarilor la cladirile rezidentiale (+40,4%), cladirile nerezidentiale (+3,2%)
si constructiile ingineresti (+1,5%).

Comertul cu amanuntul (serie ajustata sezonier) a crescut cu 1,5% in zona euro, respectiv cu 1,2% in Uniunea Europeana in luna iunie 2021 comparativ cu
luna precedenta. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, comertul cu amanuntul (serie ajustata sezonier) a crescut cu 5,0% in zona euro si cu 5,3% in
UE in luna iunie 2021. Tn UE, volumul a crescut cu 11,5% pentru comertul cu amanuntul al carburantilor, urmat de produse nealimentare (+7,1%) si cu 1,7%
pentru comertul cu amanuntul al produselor alimentare, bauturi si tutun. Volumul comertului cu amanuntul a crescut in toate statele membre pentru care
sunt disponibile date, cu exceptia Luxemburgului (-3,2%), cele mai mari cresteri anuale ale volumului total al comertului cu amanuntul fiind inregistrate in
Bulgaria (+22,7%), Lituania (+15,3%) si Slovenia (+12,8%). In Romania, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a crescut in iunie 2021 cu 12,1%
ca serie bruta si cu 13,6% ca serie ajustata sezonier fata de iunie 2020. Cresterea volumului cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a avut loc ca urmare
a cresterilor inregistrate de comertul cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule in magazine specializate (+17,6%), urmat de cel al vanzarilor de
produse nealimentare (+14,0%) si de comertul cu amdnuntul al vanzarilor de produse alimentare, bauturi si tutun (+6,8%).

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a inregistrat o valoare de 118 puncte in Uniunea Europeana in luna iulie 2021, depasind valorile inregistrate in
perioada pre-crizd. in luna iulie 2021, increderea in servicii si in industrie a inregistrat o revenire de 1,3 puncte fatd de valoarea inregistratd in luna
precedentd. in Romania, indicatorul sentimentului economic inregistreaza o valoare mai scizuta fatd de media UE, situandu-se in luna iulie 2021 la un nivel
de 103,5 puncte, in crestere fatd de luna iunie (102,6 puncte). in Romania, increderea in sectorul serviciilor a inregistrat o crestere de 2,6 puncte fatd de
valoarea inregistrata in luna anterioara, iar increderea in sectorul comertului cu amanuntul a inregistrat o scadere de 1,6 puncte fatd de nivelul inregistrat
in luna precedenta.

Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a crescut in luna mai 2021 fata de perioada similara anului precedent cu 29,9%
ca serie bruta si cu 30,9% ca serie ajustata sezonier. Cea mai mare crestere a fost inregistrata din activitatile de productie cinematografica, video, programe
de televiziune; difuzare si transmitere de programe (+58,4%), activitatile de transporturi (+39,0%), alte servicii furnizate in principal intreprinderilor
(+28,8%), activitatile de servicii informatice si tehnologia informatiei (+26,1%) si din activitatile de comunicatii (+9,5%).
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Dimensiunea sectorului financiar bancar versus nebancar
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Evenimente importante si tendinte pe piata financiara din Romania

Evolutia indicilor bursieri locali
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Valoarea de tranzactionare a actiunilor la BVB (RON)
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Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si i

Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)
2019- 2019- 2019- 2019- 2020- 2020- 2020- 2020- 2021

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1
Italia 1360 1374 1367 1346 1378 1494 1544 1558  160,0
Franta 989 987 995 976 1008 1131 1156 1151  118,0
Spania 984 984 975 955 991 1102 1140 1199 1252
Zonaeuro 863 81 8,7 8,9 8,1 | 948 | 971 | 978 | 1005
UE 798 796 791 775 792 | 875 | 896 | 905 | 929
Ungaria 684 672 672 655 658 703 739 804 810
Germania 616 61,1 610 597 609 673 700 697 711
Polonia 489 47,7 469 456 475 546 565 57,5 59,1
| Romania 338 338 352 353 | 374 | 407 | 431 | 473 | 476 |
Bulgaria 209 203 205 202 201 213 253 250 251

Sursa: Eurostat

Ponderea datoriei guvernamentale in PIB este de 100,5% in zona euro pentru trimestrul |
2021, in crestere comparativ cu nivelul inregistrat in trimestrul IV 2019 (83,9%), inainte de
criza generata de COVID-19. La nivelul statelor membre UE, exista o eterogenitate
considerabila a nivelului de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB variind de la 18,5%
(Estonia) la 209,3% (Grecia).

Romania se situeaza printre statele membre UE cu un nivel scazut de indatorare (47,6%),
sub media de indatorare a statelor membre ale UE de 92,9% din PIB.

Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat o valoare
de 3,1 miliarde euro in primele 6 luni ale anului 2021 fata de valoarea de circa 996 milioane
euro Tn perioada ianuarie-iunie 2020.

Pe de alta parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit de 7,0 miliarde
euro fata de circa 4,1 miliarde euro n perioada similara a anului precedent.

Evolutia contului curent a fost Tnsotita de o crestere a datoriei externe totale cu circa 2,10
miliarde euro in perioada ianuarie—iunie 2021 la peste 128 miliarde euro.

Rata somajului ajustata sezonier in zona euro s-a situat la
7,7%, in scadere cu 0,3 pp fata de mai 2021, iar la nivelul UE,
rata somajului a fost de 7,1% in luna iunie 2021 in scadere cu
0,2 pp fata de luna anterioara.

Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat in iunie
2021 la o valoare de 5,2%, in scadere cu 0,3 pp fata de
valoarea finregistrata in luna anterioara (5,5%), conform
datelor publicate de INS.

La nivel local, se mentine tendinta conform careia rata
somajului Tn randul barbatilor (5,3%) este mai mare fata de
rata somajului la femei (5,0%).

Rata somaijului (iunie 2021)
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Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier



Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %)
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Riscul macroeconomic in Romania: pozitia externa si perceptia pietei asupra riscului suveran

Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5 ani, USD)
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Randamentele titlurilor de stat romanesti (5 ani) au crescut cu 7,3% in iulie 2021 comparativ cu luna precedenta, situdndu-se la o valoare

medie de 2,86%, in timp ce randamentele titlurilor de stat pe 5 ani ale Germaniei s-au mentinut in teritoriu negativ, la valori foarte scazute
(valoare medie de -0,65% in iulie 2021).

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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Cotatiile CDS ale Romaniei s-au mentinut relativ neschimbate in iulie 2021
fata de luna anterioard, la o valoare medie de 95,1 bp. Cotatiile CDS ale
Frantei au scazut cu 5%, la o valoare medie de 9,37 bp in iulie.

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei pe 10 ani denominate
in euro si cele similare ale Germaniei, s-a majorat usor la Tnceputul lunii

martie 2021. La inceputul lunii august 2021 acesta inregistreaza un trend
desscendent.



Riscul de piata: Evolutia indicilor locali si internationali la finalul lunii iulie 2021

Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali

EA (EUROSTOXX)

FR (CAC 40)
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UK (FTSE 100)

US (DJIA)

IN (NIFTY 50)
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Indici BVB

1luna

BET

-0,21%

BET-BK

-0,73%

BET-FI

-1,65%

BET-NG

BET-TR

0,19%

BET-XT

-0,53%

BET-XT-TR

-0,10%

BETPlus

-0,22%

ROTX

0,94%

3 luni

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte (1 luna). Cea
mai semnificativd crestere a fost inregistrata de indicele ISEQ
(IE: +1,84%), pe cand cea mai semnificativd scadere a fost
inregistrata de indicele IBEX (ES: -1,65%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii mixte.
Prin urmare, cea mai semnificativa scadere a fost inregistrata de
indicele SSEA (SHG: -5,41), pe cand cea mai semnificativa crestere
a fost inregistrata de indicele DJIA (US: +1,25%)

Indicii bursei BVB au prezentat evolutii mixte (1 lund). Asadar, cea
mai semnificativa crestere a fost Tnregistratd de indicele ROTX
(+0,94%), pe cand cea mai semnificativa scadere a fost inregistrata
de indicele BET-NG (-1,85%).

Sursa: Datastream, calcule ASF
Notd: 1 lund=30.07.2021 vs. 30.06.2021; 3 luni=30.07.2021 vs. 30.04.2021; 6 luni=30.07.2021 vs. 29.01.2021
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Riscul de piata: volatilitatea randamentelor obligatiunilor guvernamentale si a cursului de schimb EURRON

Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate

EUR/RON cursul de schimb (axa stanga)

4.86

4.00%

3.50%

3.00%

2.50%

2.00%

1.50%

1.00%

0.50%

0.00%

Structura la termen a ratei forward EURRON

5.1
5.05

4.95
4.9
4.85
4.8
4.75
4.7

1 1luna
saptamana

2 luni 3 luni 6 luni 9 luni lan

e 7 /30/2021 6/30/2021 = = = 7/30/2020

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

4.82
8/20/2020 11/20/2020 2/20/2021 5/20/2021 8/20/2021
Cursul de schimb efectiv real (REER; 2014=100) Apreciere (>100)
140
130
120
110
100
90 5 ip‘
80
S S TG I P R R P
FF @@ FE T @S &

@ ROMmania Zona euro

Sursa: BIS, calcule ASF

Cu o inflatie in crestere peste media europeana, cursul de schimb s-a
depreciat rapid in primul trimestru si a depasit cotatia de 4,92 EUR/RON.
n cel de al doilea trimestru cursul de schimb s-a stabilizat la 4,92. Spre
sfarsitul lunii august, cursul a inceput sa se deprecieze si a atins nivelul de

4,93 pe fondul unei inflatii in crestere.

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb EURRON cu
scadente intre o sdaptdamana si 12 luni indica asteptadrile pietei. Exista
asteptari de depreciere a cursului de schimb EURRON pentru toate

maturitatile fata de luna anterioara.



Riscul de piata: fragilitatea pietelor financiare

Contagiunea in randamente
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Indicele de contagiune masoarda contributia marginala a
pietelor externe de capital la bursa romaneasca. Piata de
capital din Romania este sensibild la aceiasi factori de risc
regionali care influenteaza randamentele burselor din Austria,
Polonia, Ungaria, Bulgaria. Exista o legatura puternica intre
efectul de contagiune si randamentul companiilor, deoarece
cresterea contagiunii are tendinta de a diminua randamentul
companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti.
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Incepand cu luna ianuarie 2021 contagiunea a fnceput sa

scada constant, ca urmare a introducerii programului de
vaccinare in Uniunea Europeana care a contribuit la reducerea
incertitudinii si a generat un climat de exuberanta pe cele mai
multe burse care au avut o tendinta de crestere foarte rapida.
La inceputul lunii iunie contagiunea dintre pietele bursiere
europene a inceput sa creasca usor. Tendinta a continuat si in
lunile iulie si august.
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF



Indicatori privind lichiditatea la BVB

Activitatea de tranzactionare a BVB (toate segmentele) in iulie 2021

Topul intermediarilor in iulie 2021

Saptamana / luna Numarul tranzactiilor Volumul Valoarea
LEI %

Total 01-02 lulie 2021 11.102 37.603.289 96.522.196 8,92%
Total 05-09 lulie 2021 28.460 252.314.500 433.861.814 40,09%
Total 12-16 lulie 2021 26.085 129.592.884 229.348.038 21,19%
Total 19-23 lulie 2021 27.213 84.804.936 152.859.592 14,13%
Total 26-30 lulie 2021 21.527 102.532.726 169.579.240 15,67%

Total lulie 2021 114.387 606.848.335 1.082.170.881 100,00%

Sursa: BNR, date BVB, calcule ASF

Cele mai tranzactionate companii la BVB in iulie 2021 (segment principal)
Deal

Symbol Piata principala
Valoare (RON) %
ONE 43.027.947.64 6,92%
LV 133.059.998.64 21,40%
TRP 67.466.427.89 10,85%
BRD 47.818.537.68 7,69%
SNP 40.295.673.45 6,48%
FP 48.247.312.82 7,76%
SNG 37.160.710.95 5,98%
M 27.500.236.10 4,42%
WINE 22.443.534.65 3,61%
TTS 18.303.680.63 2,94%
SFG 16.854.778.25 2,71%
SNN 15.025.350.00 2,42%
BRK 13.252.709.93 2,13%
EL 9.864.869.82 1,59%
TGN 9.567.689.50 1,54%
o] 200,000
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Valoare (RON)

Top

7/6/2021
7/7/2021
7/8/2021

29.267.498.25

12.760.172.00
11.635.219.60

3.120.000.00

4.176.875.00
2.098.800.00

15 Total

7/9/2021
7/10/2021
7/11/2021
7/12/2021
7/13/2021

Sursa: BVB

7/14/2021

%
0,00%
46,41%
0,00%
20,24%
18,45%
0,00%
4,95%
6,62%
3,33%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

7/15/2021
7/16/2021
7/17/2021
7/18/2021
7/19/2021

7/20/2021
7/21/2021
7/22/2021

Total
Valoare (RON)
302.140.424.92
162.327.496.89
67.466.427.89
60.578.709.68
51.930.893.04
48.247.312.82
40.280.710.95
31.677.111.10
24.542.334.65
18.303.680.63
16.854.778.25
15.025.350.00
13.252.709.93
9.864.869.82
9.567.689.50

%
32,01%
17,20%

7,15%
6,42%
5,50%
5,11%
4,27%
3,36%
2,60%
1,94%
1,79%
1,59%
1,40%
1,04%
1,01%
92,38%

%
. Valoarea .
Pozitie L . . . din
Denumire intermediar ranzactionata
(luna) . total valoare
(lunara) «
(lunara)
1 SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. 630.634.333 33,26
2 SWISS CAPITAL S.A. 233.832.167 12,33
3 BANCA COMERCIALA ROMANA 203.378.173 10,73
4 BT CAPITAL PARTNERS 196.865.455 10,38
5 WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES, a.s. PRAGA | 177.414.025 9,36
6 TRADEVILLE 166.431.774 8,78
7 IFB FINWEST 58.953.520 3,11
8 GOLDRING 45.048.204 2,38
9 BRD Groupe Societe Generale 37.905.685 2
10 PRIME TRANSACTION 36.420.103 1,92
11 RAIFFEISEN CENTROBANK AG 31.104.922 1,64
12 ESTINVEST 27.310.732 1,44
13 Alpha Bank Romania SA 15.058.923 0,79
14 INTERFINBROK CORPORATION 9.612.390 0,51
15 CONCORDE SECURITIES LTD 7.443.226 0,39
Top 15 Total 99,02

Sursa: BNR, date BVB, calcule ASF
Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de 27% la finalul lunii

Capitalizare bursiera

7/23/2021
7/24/2021
7/25/2021
7/26/2021
7/27/2021
7/28/2021
7/29/2021

7/30/2021

iulie 2021 comparativ cu finalul anului 2020, in timp ce, comparativ
cu finalul anului 2019, a fost inregistrata o crestere de 8%.
n luna iulie 2021 primele 3 companii tranzactionate la BVB au fost:
One United Properties (ONE) cu o pondere de 32,01% din valoarea
totala tranzactionata in perioada respectivda, Banca Transilvania

(TLV:

17,20%) si Teraplast SA (TRP: 7,15%).
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Miliarde USD

BRD - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI EL - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI

Miliarde USD

10,
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2 BRD 0,61 -0,29 -1,72%
o 200 10% -1,27 -0,74 -3,97%
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Sursa: Calcule ASF, 31.07.2021



Evaluarea riscurilor si beneficiul diversificarii

Coeficientul mediu de corelatie pentru primele cele mai lichide 25 de companii tranzactionate pe BVB
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Sursa: Bloomberg, ASF
La sfarsitul lunii iulie 2020, corelatiile dintre randamentele zilnice ale celor 25 de companii cele mai lichide de la Bursa de Valori Bucuresti au

scdzut si au revenit la nivelul inregistrat la inceputul anului 2020. Tn lunile iulie-august 2021 s-a inregistrat o usoard majorare a corelatiilor.



Evaluarea riscurilor si beneficiul diversificarii

Raspunsul pietei de capital (Romania) la un soc CISS

Conditiile economice adverse pot declansa cresteri abrupte ale 201
incertitudinii. Incertitudinea este un raspuns al fluctuatiilor activitatii
economice. Deoarece ciclul economic european a fost puternic corelat

in timpul pandemiei din 2020, prin combinarea tuturor socurilor ol T

comune din preturile activelor, este posibil sa se capteze efectul
incertitudinii asupra pietelor bursiere.

Indicatorul CISS este calculat de Banca Centrala Europeana si masoara
stresul sistemic pentru pietele financiare europene.

100 | | | |

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Gradul de concentrare a intermediarilor la BVB
(in functie de valoarea tranzactiilor in iulie 2021 - Segmentul principal si
MTS, toate instrumentele spot)
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Riscul de concentrare

Gradul de concentrare al depozitarilor pentru fondurile de pensii private si fondurile
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Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, riscul
de concentrare pe piata asigurdrilor generale este de nivel mediu, in
timp ce gradul de concentrare a pietei asigurdrilor de viata este inca
ridicat. Situatia este similara in cazul pietei fondurilor de pensii private
(Pilonul 11 si Pilonul 1), dar explicabila prin motive obiective legate de
mecanismul lor de functionare si starea actuala a pietei.

Pe piata de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat in cazul
administratorilor fondurilor de investitii, dar si in cazul intermediarilor
de la BVB, ca urmare a faptului ca principalii participanti cumuleaza o
pondere semnificativa din valoarea totala a activelor, respectiv din
valoarea totala tranzactionata.

Gradul de concentrare este ridicat pentru piata RCA, precum si pentru
depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul Il si Pilonul Ill) si a

fondurilor de investitii.



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti la 31 lulie 2021

Fonduri de pensii administrate privat Active totale (lei) Nr. participanti Rata de rentabilitate anualizata
ARIPI* 7.607.194.784 801.396 6,54%
AZT VIITORUL TAU 18.350.959.817 1.622.648 6,12%
BCR 5.812.750.442 704.343 6,27%
BRD 3.356.157.458 489.273 5,18%
METROPOLITAN LIFE 11.759.039.040 1.077.463 5,95%
NN 29.627.771.383 2.049.475 6,10%
VITAL 8.475.775.471 967.296 6,23%
Total 84.989.648.395 7.711.894 n/a
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Participanti nou intrati in sistem la 31/07/2021
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/07/2021

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 52.759.956.084 62,08%
Actiuni 20.569.604.116 24,20%
Obligatiuni corporative 4.809.662.850 5,66%
Fonduri de investitii 2.712.472.970 3,19%
Depozite 2.036.368.511 2,40%
Obligatiuni supranationale 1.783.389.086 2,10%
Obligatiuni municipale 183.934.396 0,22%
Fonduri de metale 112.881.438 0,13%
Alte sume 21.213.379 0,02%
Instrumente derivate 165.567 0,00%

Expunerea valutara si gradul de acoperire a riscului Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute;
USD; 1,25% 0,08% USs; 2,45%
\ LU; 1,85%

Alte state; 7,30%

80% 85% 90% 95% 100% 82% 84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat, la finalul lunii iulie 2021, au atins nivelul de 84,99 miliarde lei, in crestere cu 28% comparativ cu aceeasi data a
anului anterior. Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au focalizat intr-un procent de 88% in active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare

parte a instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la BVB.
Sursa: ASF



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti la 31 lulie 2021

Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanti Rata de rentabilitate anualizata
AEGON ESENTIAL 10.631.542 3.925 6,82%
AZT MODERATO 337.320.578 44.457 7,17%
AZT VIVACE 125.906.074 20.526 8,21%
BCR PLUS 568.663.066 139.861 6,09%
BRD MEDIO 173.246.779 35.011 4,95%
GENERALI STABIL 31.982.270 5.506 6,99%
NN ACTIV 379.526.931 57.411 7,09%
NN OPTIM 1.390.251.677 206.219 6,12%
PENSIA MEA 111.274.407 19.906 5,63%
RAIFFEISEN ACUMULARE 122.118.025 15.221 6,78%
Total 3.250.921.349 548.043 n/a
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Participanti nou intrati in sistem
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Ill

Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/07/2021

Instrumente financiare Valoare ron Pondere in total active
Titluri de stat 1.967.596.196 60,52%
Actiuni 895.337.053 27,54%
Depozite 107.514.264 3,31%
Obligatiuni corporative 94.661.196 2,91%
Fonduri de investitii 83.212.577 2,56%
Obligatiuni supranationale 69.824.237 2,15%
Obligatiuni municipale 22.876.740 0,70%
Fonduri de metale 8.641.266 0,27%
Alte sume 1.124.803 0,03%
Instrumente derivate 133.016 0,00%

. Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
Expunerea valutara

Alte valute;
USD; 0,80% ;
0 0,19% LU; 1,67% HU; 1,37%

Alte state;
6,20%

80% 85% 90% 95% 100%
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de 3,25 miliarde lei la finalul lunii iulie 2021, avand un avans anual de 24%. Cele
mai multe investitii au fost efectuate local (91%), majoritatea fiind denominate in lei (88%). Sursa: ASF



Miliarde lei
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Evolutii specifice ale pietei de asigurari din Romania

Evolutia pietei asigurarilor (31 martie 2021)

Evolutia primelor brute subscrise (PBS)
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Evolutia ratei SCR si ratei MCR

Evolutii specifice ale pietei de asigurari din Romania

T12021

Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor proprii eligibile
sa acopere MCR
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Sursa: ASF, date provizorii

La sfarsitul primului trimestru al anului 2021, toate societatile indeplineau cerintele necesarului de capital de solvabilitate (SCR), precum si cerintele minime
de capital (MCR), cu exceptia unei societati de asigurare in cazul cireia au fost constatate abateri grave de la prevederile legale, fiind dispuse, in acest sens,
sanctiuni si masuri in vederea corectarii deficientelor identificate, inclusiv desemnarea in calitate de administrator temporar a Fondului de Garantare a

Asiguratilor pentru inlocuirea organului de conducere a societatii.



Comunicate de presa si publicatii ale institutiilor Europene si financiare internationale in august 2021

UNIUNEA EUROPEANA | e 6 lulie: CE publicd noua Strategie privind finantarea durabil3.

e 7 lulie: CE prezinta Prognoza economica de vara pentru UE.

ESMA e 1 |ulie: ESMA prezinta Raportul privind normele nationale care reglementeaza comercializarea fondurilor de investitii.

e 2 |ulie: ESMA si EBA revizuiesc Ghidurile comune privind evaluarea caracterului adecvat al membrilor consiliilor de administratie si al detinatorilor de functii
cheie.

e 9 |ulie: ESMA lanseaza o consultare publica privind cerintele de transparenta in baza MiFIR.

e 12 |ulie: ESMA deruleaza o consultare publica referitoare la regimul de redresare al CCP-urilor.

o 15 |ulie: ESMA emite Declaratie privind publicarea prospectului si problemele legate de protectia investitorilor generate de SPAC.

e 19 lulie: ESMA publica al treilea Raport privind sanctiunile si masurile aplicate de autoritdtile nationale competente in baza MiFID .

e 20 lulie: ESMA prezintd al doilea Raport referitor |la sanctiunile aplicate de autoritatile nationale competente in temeiul AIFMD.

e 20 lulie: ESMA emite Raportul privind sanctiunile aplicate de autoritatile nationale competente in baza UCITS.

e 20 lulie: ESMA prezinta Raportul anual privind activitatile si sanctiunile legate de prospectele din SEE, aferent anului 2020.

EIOPA e 6 lulie: EIOPA raporteaza asupra riscurilor asupra stabilitatii financiare din sectoarelor asigurarilor si pensiilor din UE.

e 8 lulie: EIOPA emite 3 rapoarte privind finantele sustenabile.

e 12 |ulie: EIOPA publica Declaratia privind practicile si asteptarile de supraveghere in cazul nerespectarii cerintei de capital de solvabilitate.

e 12 |ulie: EIOPA prezinta o Opinie privind folosirea tehnicilor de reducere a riscului de catre societatile de asigurari.

e 13 |ulie: EIOPA lanseaza doua consultari publice privind dezvoltarea unor servicii de urmarire a pensiilor si a unor tablouri de indicatori ai pensiilor.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_21_3405
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_21_3481
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-first-overview-national-rules-governing-fund-marketing
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-eba-publish-final-guidance-fit-and-proper-requirements
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-eba-publish-final-guidance-fit-and-proper-requirements
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-review-transparency-requirements-under-mifir
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-public-consultations-ccp-recovery-regime
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-disclosure-and-investor-protection-guidance-spacs
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-ncas-imposed-sanctions-%E2%82%AC84-million-mifid-ii-breaches-in-2020
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-second-report-sanctions-under-aifmd
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-fourth-annual-report-use-sanctions-ucits
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-see-small-decrease-in-eea-prospectus-approvals-in-2020
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-reports-key-financial-stability-risks-european-insurance-and-pension-sectors_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-further-contributes-sustainable-finance_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/supervisory-statement-supervisory-practices-and-expectations-case-of-breach-of-solvency_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-use-of-risk-mitigation-techniques-insurance-undertakings_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-consults-development-of-pension-tracking-services-and-pension-dashboards_en

e 14 |ulie: EIOPA se consulta cu privire la revizuirea Ghidurilor referitoare la limitele contractelor si la evaluarea rezervelor tehnice.

e 19 |ulie: EIOPA a prezentat o Declaratie de supraveghere privind evaluarea interna a riscurilor si solvabilitatii (ORSA) in contextul pandemiei COVID-19.

BCE

e 1 |ulie: BCE si ESRB emite un Raport comun privind impactul schimbarilor climatice asupra sectorului financiar din UE.



https://www.eiopa.europa.eu/content/consultation-revision-of-solvency-ii-guidelines-contract-boundaries-and-valuation-of_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/supervisory-statement-orsa-context-of-covid-19-0_en
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210701~8fe34bbe8e.en.html



