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COVID19-impact pe pietele financiare
* Conform afirmatiilor lui Jerome H. Powell, presedintele Rezervei Federale a SUA, - BCE Blog a publicat recent o analiza referitoare la schimbarile climatice si intentiile bancii

sprijinul autoritatilor publice in contextul pandemiei COVID-19 a alimentat o redresare  centrale de a include riscurile aferente in cadrul operatiunilor de politici monetara.
robustd, dar inegali si, in multe aspecte, istoric anormala. Printr-o inversare a tiparelor Modul concret Tn care schimbarile climatice afecteaza economia si sistemul financiar este incert,
tipice Tntr-o recesiune, venitul personal agregat a crescut mai degraba decat a scizut, iar R o . . . L B .
dar BCE incearca si cuantifice consecintele schimbarilor climatice asupra companiilor si
gospodiriile si-au modificat masiv directia cheltuielilor de la servicii la bunuri fabricate.
e . . L. o . bancilor printr-un test de stres la nivelul economiei zonei euro. Rezultatele exercitiului vor fi
Cererea in plina expansiune pentru marfuri, forta si viteza redeschiderii economiilor au
condus la blocaje si deficite de bunuri, oferta constrinsi de pandemie neputand si diseminate Tn curénd, insa concluziile preliminare arata ca, fara alte politici de diminuare a

mentind ritmul impus. Rezultatul a fost cresterea inflatiei pentru bunurile durabile, un ~ schimbarilor climatice, riscurile fizice — valuri de caldurd, furtuni de vant, inundatii, secete, etc.
sector care a cunoscut o rati anuala a inflatiei mult sub zero in ultimul sfert de secol. — vor creste probabil semnificativ. Principalul motiv pentru care bancile centrale trebuie sa isi

Majorarea inflatiei reprezintd un motiv de ingrijorare, dar aceasti preocupare este gnoreasca atentia asupra schimbarilor climatice este probabilitatea ca acestea sa le afecteze

(T 6 © g 6 (R e amgacril & bl reesE S5 Goen, capacitatea de a-si indeplini mandatele, printre care se afla si stabilitatea preturilor.

Tn primul rand, nu existi o presiune inflationistii pe scardi largd, cresterea abrupti a . . i i . - . 3
Din punctul de vedere al BCE, schimbarile climatice afecteaza stabilitatea preturilor prin cel

inflatiei fiind rezultatul unui cos restrans de bunuri si servicii care au fost afectate de

L ) L - 5 N putin 3 canale:

pandemie si de redeschiderea economiei. In al doilea rand, se observi o moderare a

inflatiei pentru bunurile ale ciror preturi au avansat rapid, iar in al treilea rand, exist o In primul rand, consecintele schimbarilor climatice ar putea afecta transmiterea masurilor de

politica monetara catre conditiile de finantare acordate gospodariilor si firmelor si, prin urmare,

putine dovezi ci majorarea salariilor ar putea alimenta o inflatie excesivi.

catre consum si investitii. Pierderile cauzate de materializarea riscurilor fizice ar putea avea un

Romania | Zona Euro| Regatul Unit Statele Unite impact asupra bilanturilor institutiilor financiare, reducand fluxul de credit;
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Valoare | 1,25% 0,00% 0,1% 0% - 0,25% o Tn al doilea rand, schimbarile climatice ar putea diminua si mai mult spatiul pentru politica
monetard conventionald, prin scaderea ratei reale a dobanzii, care echilibreaza economiile si
investitiile;

o Tn al treilea rand, atat schimbarile climatice cat si politicile de atenuare pot avea un efect direct

asupra dinamicii inflatiei. O incidentd mai mare a riscului fizic poate provoca fluctuatii pe

termen scurt ale productiei si inflatiei, care amplifica volatilitatea macroeconomica pe termen

2,3 2,10 2,13
104 2,01 2,03 lung.
18 [ e 1,73 1,82 Aspectele legate de schimbarile climatice au fost incluse n revizuirea strategiei de politica
’ 1,57 D . . . A
1,46 monetard a BCE si, in plus, vor fi derulate noi actiuni: integrarea schimbdrilor climatice in
13 monitorizarea economiei, dezvoltarea de noi instrumente statistice, promovarea raportarilor
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan L
climatice, etc.
@ 02.09.2021 —0-31.12.2020 4--31.12.2019
(https://www.ech.europa.eu/press/blog/date/2021/html/ech.blog210831~3a7cechf52.en.html)
70.000 12.500 12.4:64
60.000 58.840 54.443 12400 12390
50.000 49.104 B [
40.884 39.316 12.302
40.000 C
12.300 ] 1.2'255
30.000 12.177
22.043 ’
20.000 12.200 .
10.000 12.100 9,806 - Valoare la 30.12.2020
0 27-aug. 30-aug. 31-aug. 1-sept. 2-sept.
27-aug. 30-aug. 31-aug. 1-sept. 2-sept.
[ Total piatd BVB [ Deal mmm— Oferte Total turnover BVB* 19.346 Media zilnica 2020** 39.017
m Speciale e Medie zilnicd 2020 *Valoarea in mii RON pentru ziua precedenta (doar ~ ** Valoarea in mii RON pentru 2021 (numai
segment principal, fara SMT ) segment principal); Media zilnicd 2020:49.104
200 T Simbol Varlatl? Pret Simbol Vanang Pret
180 _;! pretului ’ pretului ’
s SFG 1,69% 18,100 M -1,44% 17,15
160
SNG 0,47% 31,850 TRP -1,34% 1,178
140 TLV 0,33% 3,010 SNP | -1,22% | 04445
120
SNN 0,17% 29,850 TTS -0,72% 20,75
100
=g = ; P0G & 8 < v om P BRD -0,64% 18,58
EZ2 2588858 FE8E: 2R
28993 d5 2R LRI~

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara



Morning Call 03.09.2021

6.000 150
5.653 din care EUR-TBONDS 119,81
5.000 MFP 5.093 mii lei 120 X
/ 01 410 50,41 52,95 64,32
4.000 60 ’ 41,19 X
X X X
3.000 30 46,46 4119 45,27 55,39
0 i
2.000 RO PL cz BG HU
1.199 899 1.249 1.301 BBB - A AA- BBB BBB
1.000
- stabil Stabil Stabil Stabil Stabil
0
27-aug. 30-aug. 31-aug. 1-sept. 2-sept. 2-sept. X 31-Dec-2020
*include val. obligatiunilor tranzacti pe segmentul principal si SMT Sursa rating: Standard & Poor's

4,00
3,50 ~
3,00 M S— s
2,50 %
[
2,00 £
W s
1,50 c
©
o
1,00 mm——
— j
0,50
0,00 1,3
02-mai-21 02-iun.-21 02-iul.-21 02-aug.-21 02-sept.-21 6M  9M 1y 2y 3y 4y 5Y 6Y AS 8y 9y  10v
RO PL cz BG HU GR e 31.12.2019 === 31.12.2020 =@ 02.09.2021
PIB (% ) 7.4 6,0 7.0 |prognozei de primavara/vara 2021 CE
Inflatie medie (¢ ) ) -
? (%) 3.2 2.8 4.2 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2021
Sold bugetar ESA -8,0 -7,1 -8,2
Deficit cont curent -4,9 -5,0 -5,5
EUROSTOXX S&P 500 (SUA) IRCC
4400 4600
4200 4400 1,45 1,43
4000 1:41
3800 e 14 1,38
4000
3600
3400 3e00 1,35 1,31
3200 3600 g
3000 3400 1,3
1,28
2800 3200
g 0§ § % F ¥ § ¥ ¥ ¥ 7 F 0§ § % § ¥ § ¥, §¥ &§¥ § 1,25
§ ¢ £ 5§ ¢ 1 & & 35 % 3% 8§ ¢ & 5 ¢ 1 & & 35 =% 3%
 cuno sToxx  aarso0sum 26-aug. 27-aug. 30-aug. 31l-aug. 1-sept.
Crude Oil Brent Cur.Month FOB U$/BBL Gold Bullion LMB U$/Troy Ounce Evolutie curs valutar
80 2000
. 1950 5,1 4,933 4,935 4,935 4,935 4,939
1900 49
“ Tes 47 4,573 4573 4,568 4,555 4,550
50 1800 4 5
1750
40 4,3
1700
10 2650 4,1 4,197 4,184 4,174 4,176 4,167
§ 3§ § ¥ § §¥ ¥ § ¥ § % g 8 § § § ¥ § ¥ § 8B ¥ 39
8 2 ¥ 5 & & & Z 3 3 % 8 ¢ & 5 ¢ & ¥ £ 3 3 % ,
27 aug. 21 30aug. 21 31aug. 21 1sept. 21 2 sept. 21
Crude Oil BFO M1 Europe FOB $/BBI ——— Gold Bullion LBM $/t oz DELAY
EUR e CHF e—SD
Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.





