Tendinte si riscuri

pe pietele financiare locale si internationale

¢ Investitiile directe ale nerezidentilor in Romaénia (ISD) au insumat o valoare de 4,0 miliarde euro
ASF nr. 37 in primele 7 luni ale anului 2021 fata de valoarea de circa 1,2 miliarde euro in perioada

ianuarie-iulie 2020;
15.09.2021

¢ Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romdniei pe 10 ani denominate in euro si cele
similare ale Germaniei s-a redus in ultima perioada;

¢ Pretul petrolului Brent s-a majorat si se situeazd in jurul nivelului de 74 USD/bbl, atingénd
maximul ultimelor sase saptamani.
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Indicatori privind pietele financiare nebancare

Active totale 24,25 miliarde lei
PBS 3,19 miliarde lei, din care:
AG 2,5 mld. lei
AV 688 mil. lei

Active totale 44,366 mld. lei

e 21,157 mld. lei FDI

e 1,594 mid. lei Fil

e 10,905 mld. lei SIF

e 10,710 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala la
10 septembrie 2021: 205,20 mld. lei (din
care Erste Group Bank AG-73,67 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii perioada

06 septembrie-10 septembrie 2021: 37,99

mil. lei.

Active totale la 10 septembrie 2021

Pilon 111
3,29 mld. lei

Pilon Il
86,16 mld. Lei

Indemnizatii brute

platite

1,671 miliarde lei, din
care:

AG 1,59 mld. lei

AV 0,75 mld. lei

OoPC
e 18SAl

e 81FDI

e 26 Fil

e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PIl)

88,40% investitii ROMANIA
8,60% investitii state UE

Titluri de stat: 62,08% din
activul total

Actiuni: 24,20% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,70%
Obligatiuni corporative 3,54%

Titluri de stat 41,06%
31 martie 2021

Portofoliu investitional

Actiuni 21,45 mld. lei

Obligatiuni 4,65 mld. lei

Titluri de stat 11,34 mld. lei
Depozite si disponibil 4,97 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,65 mld. lei

31 martie 2021

Portofoliu investitional (PIIl)

90,76% investitii ROMANIA

8,19% investitii state UE

Titluri de stat: 60,52% din activul total
Actiuni: 27,54% din activul total

30 julie 2021



Dimensiunea sectorului financiar bancar vs. nebancar

70.00%

60.00%

50.00%

40.00%

30.00%

20.00%

10.00%

0.00%

9.00%
8.00%
7.00%
6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%
0.00%

60.53%

I11 69%

2014

5.89%

3.01%

2014

2.79%

Activele pietelor financiare bancare si nebancare din Romania ( %PIB)
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Evenimente importante si tendintele saptamanii

° Raportul mixt al ESAs (ESMA, EIOPA si EBA) arata cd vulnerabilitdtile din sectorul financiar sunt in crestere, avand in vedere
efectele secundare ale masurilor aplicate Tn timpul crizei COVID-19, cum ar fi cresterea nivelului datoriilor si presiunea ascendenta asupra
preturilor activelor. Asteptarile de expansiune ale inflatiei si randamentului, precum si orientarea spre risc a investitorilor si problemele de
interconectare financiara ar putea adauga presiuni asupra sistemului financiar. Sectorul financiar este, de asemenea, din ce in ce mai expus
riscului cibernetic. Sectorul financiar a fost afectat de atacuri cibernetice mai des decat alte sectoare, in timp ce in cadrul economiei digitale,
infractorii cibernetici dezvolta noi tehnici de exploatare a vulnerabilitatilor. Institutiile financiare vor trebui sa isi adapteze rapid infrastructura
tehnica ca raspuns la pandemie, criza actionand ca un catalizator pentru transformarea digitala in ansamblu. Materializarea unor riscuri
determinate de evenimente (de exemplu GameStop, Archeos, Greensill), precum si cresterea preturilor si a volumelor tranzactionate pe cripto-
active, ridica intrebari despre comportamentul orientat spre risc si o posibila exuberanta a pietelor.

Tindnd cont de riscurile si incertitudinile mentionate mai sus, ESAs recomandd autoritatilor nationale competente, institutiilor
financiare si participantilor la piata sa intreprinda urmatoarele actiuni:

o Institutiile financiare si autoritatile de supraveghere ar trebui sa fie pregatite in continuare pentru o posibila deteriorare a calitatii
activelor n sectorul financiar, in ciuda imbunatatirii perspectivelor economice;

o Cresterile dezordonate ale randamentelor si inversarile bruste ale primelor de risc ar trebui monitorizate atent in ceea ce priveste
impactul acestora asupra institutiilor financiare si investitorilor;

o Institutiile financiare si autoritatile de supraveghere ar trebui sa continue sa-si gestioneze cu atentie riscurile IT si cibernetice.



Indicatori privind pietele financiare nebancare

Evolutia conditiilor de tranzactionare pe pietele financiare internationale
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Sursa: Bloomberg Financial Conditions Indices

Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar european s-a diminuat si se situeaza
in jurul valorii de 0,033, conform indicatorului compozit calculat de Banca
Centrala Europeana.

Conditiile de tranzactionare inregistreaza o redresare pentru pietele financiare
din SUA si din Zona Euro.

Indicele de turbulenta pe pietele bursiere internationale, calculat de Bank of
America Merrill Lynch, ramane relativ stabil in teritoriu negativ, apropiat de
nivelul zero pe termen scurt.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Indicatori privind pietele financiare nebancare

Indici de stabilitate financiara (CISS) CISS T2
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Sursa: Datastream, calcule ASF

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este folosit pentru a masura starea actuala de instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor, stresul si incordarea (sau
lipsa acestora) in sistemul financiar si pentru a condensa acea stare de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

La inceputul primului trimestru al anului 2021, atat in Romania, cat si in Uniunea Europeana nivelul indicatorului s-a mentinut la un nivel scazut, acest lucru sugerand
un climat investitional stabil. Indicatorul sugereaza ca nu exista tensiuni macroeconomice, insa in contextul raspandirii noilor tulpini de COVID-19, acesta poate
inregistra o usoara crestere, fiind afectat de volatilitatea activelor financiare pe care le masoara. Conform OECD, continua sa se Tmbunatdteasca perspectivele pentru
o redresare economica durabild, pe masura deruldrii campaniilor de vaccinare, sprijinului politicilor macroeconomice si a semnalelor ca economiile s-au adaptat
masurilor de limitare a raspandirii virusului.



Riscul macroeconomic pe plan extern si local: Evolutii macroeconomice curente

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul Il 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 2,2% n zona euro, respectiv cu 2,1% in UE comparativ cu trimestrul
anterior, ca efect al relaxarii masurilor de izolare si carantind impuse pe durata pandemiei. Evolutiile au avut loc dupa ce economiile zonei euro si UE au inregistrat
cele mai ample contractii in trimestrul 11 2020 (-11,7% Tn zona euro si -11,3% Tn UE), urmate in trimestrul 11l 2020 de reveniri economice robuste (+12,6% in zona euro,
respectiv +11,8% in UE). Comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 14,3% in zona euro si cu 13,8% n UE in trimestrul ||
2021.

Pe plan local, produsul intern brut a fost, in termeni reali, mai mare cu 1,8% in trimestrul 11 2021 comparativ cu trimestrul | 2021. Fata de perioada similara a anului
anterior, in trimestrul 11 2021, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 13,0% pe seria bruta si o crestere de 13,6% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sens pozitiv prognoza economica pentru anul 2021, la 7% (de la 5% conform estimarii de primavara a CNSP),
pe fondul revenirii activitatii in industrie (+7,7%), agricultura (+14,8%), constructii (+6,1%) si servicii (+6,3%) fata de anul 2020.

Evolutia PIB si a prognozei PIB in perioada 2019 - 2022

Regiune/ T1 T2 T3 T4 2019 T1 T2 T3 T4 2020 T1 T2 Comisia Europeana FMI
tara 2019 | 2019 2019 2019 2020 | 2020 | 2020 | 2020 2021 2021 2021f 2022f 2021f 2022f
Zona euro 1,8 1,5 1,7 1,1 1,5 -3,0 | -14,5 | -4,0 -4,4 -6,3 -1,2 14,3 4,8 4,5 4,4 3,8
Germania 1,6 0,5 1,4 0,9 1,1 -1,9 | -11,3 | -3,7 -2,9 -4,6 -3,1 9,4 3,6 4,6 3,6 3,4
Spania 2,2 2,1 1,8 1,7 2,0 -4,3 | -21,6 | -8,6 -8,9 -10,8 | -4,2 19,8 6,2 6,3 6,4 4,7
Franta 2,1 2,3 2,0 0,9 1,8 -5,4 | -18,6 | -3,6 -4,3 -7,9 1,5 18,7 6,0 4,2 5,8 4,2
Italia 0,3 0,4 0,5 -0,1 0,3 -5,8 | -18,2 | -5,2 -6,5 -8,9 -0,7 17,3 5,0 4,2 4,2 3,6
Bulgaria 4,2 3,8 3,3 3,1 3,7 2,3 -86 | -52 -3,8 -4,2 -1,8 4,6 4,1 4,4 4,4
Croatia 3,9 2,4 2,7 2,7 2,9 0,7 | -146 | -10,1 | -6,9 -8,0 -1,0 16,1 5,4 5,9 4,7 5,0
Ungaria 5,2 4,9 4,4 4,0 4,6 2,0 | -13,3 | -49 -4,1 -5,0 -1,9 17,7 6,3 5,0 4,3 5,9
Polonia 5,6 4,9 4,6 4,0 4,7 2,0 -80 | -21 -2,6 -2,7 -1,3 11,0 4,8 5,2 3,5 4,5
Romania 5,0 4,4 3,5 3,5 4,1 2,5 94 | 54 -2,3 -39 | -04 13,6 7,4 4,9 6,0 4,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de vard a CE 2021, World Economic Outlook — aprilie 2021,
FMI



Riscul macroeconomic pe plan extern si local: Evolutii macroeconomice curente

Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 5,25% n august 2021 in Romania, valoare mai ridicata comparativ cu cea inregistrata in iulie (+4,95%). Contributiile semnificative la rata
anuala a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor nealimentare (+7,92%), serviciilor (+2,97%) si a marfurilor alimentare (+2,70%).

Rata anuala a inflatiei in zona euro este estimata la 3,0% in august 2021, conform estimarilor semnal publicate de Eurostat, in urcare fata de nivelul inregistrat in luna iulie
(2,2%). Tinand cont de principalele componente ale inflatiei din zona euro, energia va avea cea mai mare rata anuala in august (15,4% comparativ cu 14,3% in iulie), urmata de
bunuri industriale neenergetice (2,7% comparativ cu 0,7% in iulie), produse alimentare, alcool si tutun (2,0% comparativ cu 1,6% in iulie) si servicii (1,1% comparativ cu 0,9% in
iulie).

Productia industriala a crescut in Romania cu 3,1% ca serie brutd, respectiv cu 5,9% ca serie ajustatd sezonier in lunaiulie 2021 fata de iulie 2020. Cele mai semnificative cresteri
au fost inregistrate de productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat (+12,5%) si industria prelucratoare (+2,0%). Industria extractiva
a scazut cu 1,0%.

Comertul cu amanuntul (serie ajustata sezonier) a scazut cu 2,3% in zona euro, respectiv cu 1,9% in Uniunea Europeana in luna iulie 2021 comparativ cu luna precedenta.
Fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, comertul cu amanuntul (serie ajustata sezonier) a crescut cu 3,1% in zona euro si cu 3,8% in UE in luna iulie 2021. Tn UE, volumul a
crescut cu 5,7% pentru comertul cu amanuntul al produselor nealimentare, urmat de comertul cu amanuntul al carburantilor (+2,0%) si cu 1,3% pentru comertul cu amanuntul
al produselor alimentare, bauturi si tutun. Dintre statele membre pentru care sunt disponibile date, cele mai mari cresteri anuale ale volumul comertului cu amanuntul au fost
inregistrate in Bulgaria (+20,2%), Croatia (+12,9%) si Lituania (+12,4%), pe cand cele mai semnificative scaderi au fost observate in Luxemburg (-5,6%), Austria (-2,4%),
Germania (-0,3%) si Spania (-0,1%). Tn Romania, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a crescut in iulie 2021 cu 7,6% ca serie brutd si cu 8,1% ca serie ajustatd
sezonier fata de iulie 2020. Cresterea volumului cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a avut loc ca urmare a cresterilor Tnregistrate la vanzarile de produse nealimentare
(+9,4%), urmat de cometul cu amdnuntul al vanzarilor de produse alimentare, bauturi si tutun (+6,9%) si de comertul cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule in
magazine specializate (+5,3%).

Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a continuat tendinta ascendentd Tn luna iunie 2021 fata de perioada similara anului precedent
avansand cu 26,1% ca serie bruta si cu 25,2% ca serie ajustatd sezonier. Cea mai mare crestere a fost inregistrata din activitatile de productie cinematografica, video, programe
de televiziune; difuzare si transmitere de programe (+43,8%), activitatile de servicii informatice si tehnologia informatiei si din activitdtile de transporturi (fiecare +29,9%),
alte servicii furnizate in principal intreprinderilor (+25,3%), si din activitatile de comunicatii (+9,7%).

Potrivit anchetei de conjuctura din luna august 2021, publicatd de INS, managerii din industria prelucratoare estimeaza pentru urmatoarele trei luni o crestere moderata a
volumului productiei (sold conjunctural +6%), iar in sectorul constructiilor (sold conjunctural +11%) si cel al comertului cu amanuntul (sold conjunctural +17%), managerii au
preconizat o tendintd de crestere moderatd a activitatii economice. Volumul comenzilor adresate furnizorilor de marfuri de catre unitdtile comerciale va inregistra crestere
moderata (sold conjunctural +15%). Referitor la cererea de servicii (cifra de afaceri), conform estimarilor din luna august 2021, aceasta va cunoaste o crestere moderata in
urmatoarele trei luni (sold conjunctural +10%).

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a atins valoarea de 116,5 puncte in Uniunea Europeana in luna august 2021, depdsind nivelurile Tnregistrate Tn perioada pre-criza.
n luna august 2021, increderea in constructii si-a revenit cu 1,2 puncte fatd de valoarea inregistrati in luna precedents. n Romania, indicatorul sentimentului economic
inregistreazd o valoare mai scdzutd fatd de media UE, situandu-se in luna august 2021 la un nivel de 102,2 puncte, in scadere fata de luna iulie (103,5 puncte).
n Romania, increderea in sectorul industriei s-a majorat cu 0,1 puncte fatd de valoarea inregistrat3 in luna anterioars, iar increderea in sectorul serviciilor a scdzut cu 2,5 puncte
fata de nivelul inregistrat in luna precedenta.



Riscul macroeconomic in Romania: Evolutia sectorului real si i

Produsul intern brut pe categorii de resurse in trimestrul Il 2021 (serie bruta)

Realizari** — milioane
lei, preturi curente -

Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea

autovehiculelor si motocicletelor; transport si depozitare; >3810.9
hoteluri si restaurante

Industrie 52776.6
Administratie publica si apdrare; asigurdri sociale din 39629.5
sistemul public; Tnvatamant; sanatate si asistentd sociala '
Impozite nete pe produs V) 28560.1
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice; activitati de 2929315
servicii administrative si activitati de servicii suport '
Tranzactii imobiliare 21237.3
Informatii si comunicatii 21225.7
Constructii 11436.3
Intermedieri financiare si asigurari 6096.3
Activitati de spectacole, culturale si recreative; reparatii de £920.0
produse de uz casnic si alte servicii '
Agricultura, silvicultura si pescuit 5868.0
Produs Intern Brut 268792.2

Sursa: INS

Agricultura,

silviculturad si

pescuit, 2.2%
|

Activitdti de spectacole,
culturale si recreative;
reparatii de produse de uz
casnic si alte servicii, 2.2%

Impozite nete pe
produs 1), 10.6%

JAdministratie publica si
apdrare; asigurdri sociale
din sistemul public;
fnvatamant; sandtate si
asistenta sociala, 14.79

Comert cu ridicata si cu
amanuntul; repararea
autovehiculelor si
motocicletelor;

de servicii transport si depozitare;

administrative si hoteluri si restaurante ,
activitati de 20.0%
servicii suport,
8.3%

Intermedieri
financiare si
asigurari, 2.3%

1) Reprezintd diferenta dintre impozitele pe produs datorate la bugetul de stat (TVA, accize, alte impozite) si subventiile pe produs platite de la bugetul de stat.

** Actualizat cu PIB in trimestrul 11 2021, date provizorii (1), INS



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si i

Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2019-  2019-  2019-  2019-  2020-  2020-  2020-  2020-  2021-

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1
Italia 136,0 1374 1367 1346 1378 1494 1544 1558 160,0
Franta 98,9 98,7 99,5 97,6 100,8  113,1 1156 1151 118,0
Spania 98,4 98,4 97,5 95,5 99,1 110,2 1140 1199 125,2
Zona euro 86,3 86,1 85,7 83,9 86,1 94,8 97,1 97,8 100,5
UE 79,8 79,6 79,1 77,5 79,2 87,5 89,6 90,5 92,9
Ungaria 68,4 67,2 67,2 65,5 65,8 70,3 73,9 80,4 81,0
Germania 61,6 61,1 61,0 59,7 60,9 67,3 70,0 69,7 71,1
Polonia 48,9 47,7 46,9 45,6 47,5 54,6 56,5 57,5 59,1
Romania 33,8 33,8 35,2 35,3 37,4 | 40,7 | 43,1 | 47,3 47,6
Bulgaria 20,9 20,3 20,5 20,2 20,1 21,3 25,3 25,0 25,1

Sursa: Eurostat

Ponderea datoriei guvernamentale in PIB este de 100,5% in zona euro pentru trimestrul | 2021, in crestere
comparativ cu nivelul pre-pandemie (83,9% in trimestrul IV 2019). La nivelul statelor membre UE, existad o
eterogenitate considerabild a nivelului de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB variind de la 18,5%
(Estonia) la 209,3% (Grecia). Romania se situeaza printre statele membre UE cu un nivel scdzut de indatorare
(47,6%), sub media de indatorare a statelor membre ale UE de 92,9% din PIB. in mai 2021, datoria administratiei
publice a Romaniei s-a situat la o valoare de aproximativ 527,50 miliarde lei, in crestere fata de finalul lui 2020
(499,15 miliarde lei), reprezentand circa 49,7% din PIB.

Conform datelor publicate de Eurostat, deficitul bugetar (serie ajustatd sezonier) s-a situat la un nivel de 7,4%
din PIB pentru zona euro, respectiv 6,8% la nivelul UE-27 in trimestrul | 2021, in scadere fata de trimestrul
anterior (8,1%, respectiv 7,5%). Deficitul bugetar al Romaniei a inregistrat un nivel de 8,3% din PIB in trimestrul
12021 fata de 10,0% in trimestrul anterior.

Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat o valoare de 4,0 miliarde euro
in primele 7 luni ale anului 2021 fatad de valoarea de circa 1,2 miliarde euro in perioada ianuarie-iulie 2020. Pe
de altd parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit de 9,1 miliarde euro fata de circa 5,4
miliarde euro in perioada similara a anului precedent. Evolutia contului curent a fost Tnsotita de o crestere a
datoriei externe totale cu circa 6,1 miliarde euro in perioada ianuarie—iulie 2021 la peste 132 miliarde euro.

Conform datelor publicate de INS, in primele 7 luni ale anului, exporturile
FOB au crescut cu 24,5%, in timp ce importurile CIF au crescut cu 25,4% fata
de aceeasi perioada a anului anterior, ceea ce a condus la o crestere cu circa
2.858,3 milioane euro a deficitului balantei comerciale (FOB/CIF) pana la o
valoare de aproximativ 12.864,4 milioane euro.

Rata somajului ajustata sezonier in zona euro s-a situat la 7,6%, in scadere
cu 0,2 pp fata de iunie 2021, iar la nivelul UE, rata somajului a fost de 6,9%
in luna iulie 2021 in scadere cu 0,2 pp fata de luna anterioara.

Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat in iulie 2021 la o
valoare de 5,1%, in crestere cu 0,1 pp fatd de valoarea inregistrata in luna
anterioara (5,0%), conform datelor publicate de INS.

La nivel local, se mentine tendinta conform careia rata somajului in randul
barbatilor (5,4%) este mai mare fata de rata somajului la femei (4,7%).

Rata somajului (iulie 2021)
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Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si i

Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %) Evolutia ratei anuale a inflatiei
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Sursa: INS, calcule ASF
Evolutia contului curent pe componente (mil. euro)
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Sursa: BNR, calcule ASF Sursa: Eurostat



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real s

Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR) Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Sursa: Datastream

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania (5y, USD) se mentin la nivelul de 95 puncte, in scadere cu aproximativ 44% fata de ultimul maxim. Variatiile
CDS sunt influentate de variatia randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi maturitate.

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei pe 10 ani denominate Tn euro si cele similare ale Germaniei s-a redus in ultima perioada.



Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2018 Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

Pietele bursiere internationale sunt in continua crestere, dupa episodul de scaderi bruste din martie 2020, intr-un mediu caracterizat de redresare economica si rate
scazute ale dobanzilor. Pentru pietele de actiuni din Europa, ESMA apreciaza ca sunt in continuare riscuri ridicate, evolutia lor depinzand de asteptarile investitorilor
legate de mentinerea sprijinului politicii monetare si fiscale, precum si de ritmul redresarii economice si de asteptarile privind evolutia ratei inflatiei. Volatilitatile indicilor
Bursei de Valori Bucuresti au inregistrat o scadere in ultima perioadsa, iar regimul ramane deocamdata unul mediu spre scazut.

Relatia dintre evolutia indicelui BET si numarul de infectari SARS-CoV-2 (Romania) este una indirectd, astfel, cresterea numarului de imbolnaviri ( Romania) a determinat
o scadere a indicelui local, iar revenirea acestuia s-a produs pe masura ce s-a inregistrat o scidere a numarului de noi cazuri.

Evolutia indicelui BET vs nr. cazuri noi de SARS-COV-2
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Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt. 1 luna 3 luni
EA (EUROSTOXX) -0,83% -0,56% 2,75%
FR (CAC 40) -0,39% -2,29% 1,79%
DE (DAX) -1,09% -1,02% 0,25%
IT (FTSE MIB) -1,45% -1,96% 0,19%
GR (ASE) -1,52% 0,44% -2,51%
IE (ISEQ) -1,66% -0,44% 4,25%
ES (IBEX) -1,90% -2,29% -4,80%
UK (FTSE 100) -1,53% -1,84% -0,83%
US (DJIA) -2,15% 0,41%
IN (NIFTY 50) 0,26% 10,37%
SHG (SSEA) 2,55%
JPN (N225) 4,91%
Indici BVB 1 sapt. 1luna 3 luni

BET 0,72% 2,95% 9,12%
BET-BK 1,36% 3,08% 7,41%
BET-FI 3,14% 3,38% 3,04%
BET-NG 1,02% 2,89% 5,88%
BET-TR 0,72% 3,05% 10,65%
BET-XT 1,30% 3,28% 8,68%
BET-XT-TR 1,29% 3,38% 10,03%
BETPlus 0,65% 2,85% 8,85%
ROTX 0,39% 1,96% 7,76%

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii negative pe termen
foarte scurt (1 saptamanad, 10 septembrie vs. 03 septembrie 2021).
Asadar, cea mai semnificativa scadere a fost inregistrata de indicele

IBEX (ES: -1,90%), urmat de indicele ISEQ (IE: -1,66%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii pozitive, cu
exceptia indicelui DJIA (US: -2,15%). Asadar, cea mai semnificativa
crestere a fost Tnregistrata de indicele N225 (JPN: +4,30%), urmat de

indicele SSEA (SHG: +3,39%).

Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte scurt
(1 saptamana, 10 septembrie vs. 03 septembrie 2021). Prin urmare,
cresterile inregistrate au fost intre 3,14% (indicele BET-FI) si 0,39%

(indicele ROTX).

Sursa: date Datastream, calcule ASF; Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sdpt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=10.09.2021 vs. 03.09.2021; 1 lund=10.09.2021 vs. 10.08.2021; 3 luni=10.09.2021 vs. 10.06.2021



Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 =100) Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Indicele privind repartizarea pe sectoare investitionale arata faptul ca sectorul financiar este preponderent dominant pe piata de capital din Romania,
urmatoarele sectoare reprezentative fiind cel industrial si energetic.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si 99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumit3 perioadd de timp ca urmare a modificarii pretului de piatd. in graficul de mai sus este prezentatd Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de risc de o saptamana calculat sub ipoteza distributiei normale. Calculele indica faptul ca exista o
probabilitate de 1% ca indicele BET-XT sd scada peste 1,7% in urmatoarea saptamana.



Riscul de piata: Evolutia randamentelor indicilor bursieri ajustate la risc si a ratelor de dobanda

Indici de volatilitate implicita la nivel international
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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Sursa: BNR

in perioada 6-10 septembrie 2021, volatilititile indicilor analizati s-au
majorat. Indicele de volatilitate VIX a crescut cu circa 28% fata de finalul

saptamanii trecute de la 16,41% la 20,95%.

Randamentele pietei monetare interbancare locale (ROBOR 3M si ROBOR

6M) continua sa se situeze la niveluri superioare ratei de politicd monetara

(1,25%).
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Riscul de piata: Evolutia ratelor de dobanda si a randamentelor obligatiunilor suverane

Evolutia randamentelor obligatiunilor suverane ale Romaniei (ytm, 10Y)
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
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Riscul de piata: Evolutia preturilor marfurilor

Evolutia Brent Oil
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Pretul petrolului Brent s-a majorat si se situeaza in jurul nivelului de 74 USD/bbl, atingdnd maximul ultimelor sase saptamani. Potrivit Goldman
Sachs, se asteapta ca Brent sa atinga 80 USD/bbl, iar S&P Global Platts prevedea, de asemenea, ca preturile petrolului vor atinge si vor raméane
peste 70 USD/bbl pana la mijlocul anului 2021, fiind determinate de o recuperare mai larga a activitatilor economice pe fondul extinderii
campaniilor de vaccinare.

Volatilitatea Oil Brent
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Sursa: Investing.com, calcule ASF



Milioane lei
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 06 septembrie-10 septembrie 2021
(doar segment principal)

Simbol

LV
SNP
TRP
BRD
FP
SNG

SIF4
SNN
SIFS
WINE
TGN
ONE
SFG
EBS

Piata principala

Valoare (lei)

54.094.046
26.830.017
26.618.079
19.244.336
9.250.620
6.617.153
4.855.221
3.972.920
3.601.065
1.241.389
3.026.942
2.801.258
2.494.010
2.156.434
2.087.776

%

29,22%
14,49%
14,38%
10,40%
5,00%
3,57%
2,62%
2,15%
1,95%
0,67%
1,64%
1,51%
1,35%
1,16%
1,13%
Total

Deal
Valoare (lei)

1.661.271

1.812.000

%

0,00%
0,00%
0,00%
34,59%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
37,72%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Total

Valoare (lei)

54.094.046
26.830.017
26.618.079
20.905.607
9.250.620
6.617.153
4.855.221
3.972.920
3.601.065
3.053.389
3.026.942
2.801.258
2.494.010
2.156.434
2.087.776

%

28,48%
14,13%
14,01%
11,01%
4,87%
3,48%
2,56%
2,09%
1,90%
1,61%
1,59%
1,47%
1,31%
1,14%
1,10%
90,75%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 33% in data de
10 septembrie 2021 comparativ cu finalul anului 2020 si o crestere de
aproximativ 71% comparativ cu finalul lunii martie 2020. Raportat la
finalul anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu aproximativ 13%,
aratand ca valoarea de piata a companiilor locale listate pe piata
principal a BVB a depasit nivelul pre-pandemie.

in perioada 06 septembrie-10 septembrie 2021, primele 3 companii
tranzactionate la BVB au fost: Banca Transilvania cu o pondere de
28,48% din valoarea totalda tranzactionata in perioada respectiva,
OMV Petrom SA (SNP: 14,13%) si Teraplast SA (TRP: 14,01%).

Valoarea tranzactiilor cu actiuni pe pietele BVB in perioada
06 septembrie-10 septembrie 2021 (mii RON)
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Sursa: date BVB, calcule ASF



EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 1.830 mld USD

miliarde USD
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Sursa: Calcule ASF, 31.08.2021



Miliarde USD

Miliarde USD

BRD - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile
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Variatia indicatorilor fata de pragurile MSCI (August 2021)

Companie | Cap. bin. USD Free float bin. USD | ATVR %
BRD 0,58 -0,29 -3,11%
-1,28 -0,75 -4,23%
SNG 0,57 -0,30 -1,48%
SNP 3,42 -0,02 1,84%
1,40 1,83 1,83%

Coeficientii pentru calculul Free Float au fost modificati in luna lulie 2019, conform
Wood si Berenberg. Criteriile MSCI au fost modificate incepand cu luna Mai 2021,
conform raportului MSCI privind criteriile pentru clasificarea tarilor.

Sursa: Calcule ASF, 31.08.2021



n perioada 06-09-2021 — 12-09-2021 au fost inregistrate 1.550 petitii la ASF, astfel:
- pe sectorul asiguradri — reasigurari 1.516 petitii;

- pe sectorul pensiilor private 31 petitii;

-pe sectorul instrumentelor si investitiilor financiare 3 petitii.
Numarul total al petitiilor inregistrat la ASF in saptamana 06-09-2021 - 12-09-2021,
comparativ cu numarul total al petitiilor inregistrat in perioada 30-08-2021 - 05-09-2021,
cu evidentierea acestora pe pietelor supravegheate de citre A.S.F.
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Investitiilor Financiare

Sursa: ASF

Numarul petitiilor unice inregistrat la A.S.F. in saptamana 06-09-2021 - 12-09-2021,
comparativ cu numarul petitiilor unice inregistrat in aceeasi perioada a anului 2020

Allianz-Tiriac S.A.

Asirom VIG S.A.

City Insurance S.A.

Euroins S.A.

Generali Romania S.A.

Grawe Romania S.A.

Groupama S.A.

Omniasig VIG S.A.

Uniga Asigurari S.A.

Watford Insurance Company Europe

Alte societati de asigurare / intermediari
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 10 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
10 septembrie 2021 10 septembrie 2021 septembrie 2021 VUAN (dec. 2020) 31/07/2021
ARIPI 7.685.393.032 7.684.079.675 29,5229 -0,03% 5,94% 801.396
AZT VIITORUL TAU 18.613.382.341 18.610.242.805 27,2515 0,05% 6,53% 1.622.648
BCR 5.871.013.290 5.870.012.644 28,8658 -0,07% 4,40% 704.343
BRD 3.387.175.834 3.386.694.410 24,2963 -0,14% 4,03% 489.273
METROPOLITAN LIFE 11.889.607.214 11.887.608.856 29,3169 0,10% 5,20% 1.077.463
NN 30.127.211.915 30.122.130.755 29,8442 0,04% 7,19% 2.049.475
VITAL 8.586.548.836 8.585.090.676 27,2316 0,08% 5,44% 967.296
Total 86.160.332.462 86.145.859.821 7.711.894

Evolutia contributiilor brute (milioane lei)

Participanti nou intrati in sistem si grad de repartizare aleatorie la 31/07/2021

Participanti nou intrati in sistem
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Valoarea activului plitit din fond Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/07/2021
Instrumente financiare Valoare ron Pondere in total active
26,27

T 55 I 23,01 22,50 Titluri de stat 52.759.956.084 62,08%

[J] 20,78 P
£ 20 " 750 8 1530 1834 19,86 | Actiuni 20.569.604.116 24,20%
ij’ 16,10 w0 B [ | i | | | Obligatiuni corporative 4.809.662.850 5,66%

- ,
= 5 Fonduri de investitii 2.712.472.970 3,19%
10 Depozite 2.036.368.511 2,40%
5 I Obligatiuni supranationale 1.783.389.086 2,10%
0 Obligatiuni municipale 183.934.396 0,22%
R R RRIKR/IRKRITIT IR Fonduri de metale 112.881.438 0,13%
T S 3 ¥ &8 5% 3 3§ 8 &8 & ® S
E = 7 &8 ¥ © £ ©v = « g ®© E = Alte sume 21.213.379 0,02%
W pentru pensie ' pentru invaliditate ® pentru deces Instrumente derivate 165.567 0,00%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute;
USD; 1,25% 0,08% US; 2,45%
\ LU; 1,85%

Alte state; 7,30%

80% 85% 90% 95% 100% 82% 84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptamanala a activelor totale de circa 0,01% la 10 septembrie 2021. Investitiile
acestora se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 62% in portofoliul investitional al
fondurilor de pensii din Pilonul Il in luna iulie 2021.

ASF



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
10 septembrie 2021 10 septembrie 2021 10 septembrie 2021 | saptamanala VUAN (dec. 2020) 31/07/2021
AEGON ESENTIAL 10.764.508 10.751.624 12,8218 0,22% 6,52% 3.925
AZT MODERATO 341.989.696 341.834.070 24,3156 0,04% 6,60% 44.457
AZT VIVACE 127.725.452 127.643.604 24,8580 0,13% 9,46% 20.526
BCR PLUS 572.490.106 572.146.129 22,4275 -0,05% 4,12% 139.861
BRD MEDIO 173.772.988 173.661.723 18,0477 -0,13% 3,39% 35.011
GENERALI STABIL 32.078.628 32.047.909 21,1323 -0,09% 4,53% 5.506
NN ACTIV 386.421.405 386.191.713 26,6013 0,07% 8,41% 57.411
NN OPTIM 1.407.304.291 1.406.515.335 25,6082 -0,04% 5,55% 206.219
PENSIA MEA 114.629.318 114.549.872 21,0385 0,11% 5,95% 19.906
RAIFFEISEN ACUMULARE 122.793.105 122.712.548 26,4068 0,03% 5,29% 15.221
Total 3.289.969.498 3.288.054.527 548.043
Participanti nou intrati in sistem la 31/07/2021
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Valoarea activului platit din fond

10 9,39 967 Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/07/2021
9
7,88 P 1 |
8 718 7,3 7,44 747 Instrumente financiare Valoare ron ondere. In tota
© ’ 7,04 ¢4 active
g Titluri de stat 1.967.596.196 60,52%
2 e Actiuni 895.337.053 27,54%
> Depozite 107.514.264 3,31%
4 Obligatiuni corporative 94.661.196 2,91%
3 Fonduri de investitii 83.212.577 2,56%
2 Obligatiuni supranationale 69.824.237 2,15%
! Obligatiuni municipale 22.876.740 0,70%
. Fonduri de metale 8.641.266 0,27%
O RO R R S S S '9' '»"' Y '»“'
@Q’\ & > Q})oo- &Qw & (\0\\. & & & (& & ((@ & Alte sume 1.124.803 0,03%
Instrumente derivate 133.016 0,00%
pentru deces M pentru invaliditate  m pentru limita de varsta
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
USD; 0,80% Alte valute;
0,19% LU; 1,67% HU;1,37%
_ e State; 6,20%
80% 85% 90% 95% 100% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98%  100%

Fondurile de pensii facultative au Tnregistrat o crestere saptamanala a activelor de 0,10% la 10 septembrie 2021. Acestea s-au focalizat mai mult

pe investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
ASF



Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

Evolutia activelor nete in perioada iulie 2020 - iulie 2021 -

Fonduri deschise de investitii Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (iulie 2021)
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Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise de investitii locale s-au situat la o valoare de aproximativ 22,55 miliarde lei in luna iulie
2021, in crestere cu 1,3% comparativ cu luna precedenta. La finalul lunii iulie 2021, activele nete aferente tututor categoriilor de fonduri deschise de investitii au

evoluat pozitiv fatd de luna anterioara.

n luna iulie 2021, fondurile deschise de obligatiuni si instrumente cu venit fix detin cea mai mare pondere in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 65%?), iar categoria “alte fonduri” detine o cota de piata de aproximativ 19%.

1 A avut loc o reclasificare a fondurilor deschise de investitii la nivelul AAF



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia primelor brute subscrise
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Rezerve tehnice constituite pentru AG si AV
Pentru activitatea de asigurari generale, la data de 31.03.2021, societatile de asigurare aveau constituite rezerve tehnice brute in valoare de 11,03
miliarde lei. Pentru activitatea de asigurari de viata, la data de 31.03.2021, societatile de asigurare aveau constituite rezerve tehnice brute in valoare
de 8,77 miliarde lei.

Date conform SlI

Activele totale au crescut cu 9%, iar datoriile totale ale societatilor de asigurare s-au majorat cu 10% la 31 martie 2021 comparativ cu perioada similara
din anul anterior.
O analiza comparativa intre situatia consemnata la sfarsitul trimestrului | 2021 si cea existenta la finalul aceleasi perioade a anului 2020 indica o
crestere a cerintei de capital de solvabilitate (SCR) cu aproximativ 10%, respectiv un avans de circa 5% in cazul cerintei de capital minim (MCR).
Valoarea fondurilor proprii eligibile sa acopere cerinta de capital de solvabilitate se afla la finalul lunii martie 2021 la nivelul de 5,73 miliarde lei, in
crestere cu 2,42% comparativ cu valoarea inregistrata la 31 martie 2020.

Evolutia activelor si datoriilor totale ale societatilor de asigurare Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de capital minim (MCR)
% 30
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Miliarde lei

Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la Valoarea ratei SCR raportata la rata MCR a societatilor de asigurare din

31.03.2021 SEE la 31.03.2021
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Active totale Rezerve tehnice Rata SCR

Sursa: EIOPA

e Romania a inregistrat la data de 31 martie 2021 un nivel al activelor de 5,10 miliarde EUR, mai mic comparativ cu celelalte state din Europa (spre
exemplu: Franta — 2.979 miliarde EUR). Asemanator este si in cazul rezervelor tehnice, unde piata asigurarilor din Romania inregistra un nivel de 3,07
miliarde EUR, semnificativ mai scazut comparativ cu cel al Frantei (2.303 miliarde EUR). Din cele 30 state pentru care exista date privind Solvency I,
Romania se afld pe locul 24 dupa valoarea activelor si pe acelasi loc dupa valoarea rezervelor tehnice.

e in ceea ce priveste structura investitionald a societatilor de asigurare, la nivel european, la 31 martie 2021, clasa predominanta de active in care s-a
investit au fost obligatiunile (59%). in Romania, se pdstreazd clasa predominantd de active cu o pondere de 84%, fiind compuse n principal din
obligatiuni guvernamentale (77%) si obligatiuni corporative (7%).

¢ Tn Romania, la finalul primului trimestru 2021, companiile de asigurari investeau in obligatiuni guvernamentale o pondere de 77%, in vreme ce in SEE
doar 32% din investitii au fost Tn obligatiuni guvernamentale si un procent de 26% in obligatiuni corporative.

e la nivel european, rata SCR a ajuns la nivelul de 2,23 la sfarsitul lunii martie 2021, iar rata MCR se situa la 6,11, in timp ce in Romania, rata SCR a
indicat un nivel de 1,83, iar rata MCR a fost 4,62.



Evolutia indicatorilor pe piata asigurarilor in statele din Spatiul Economic European (SEE) conform Solvency Il

Expunerea pe tari a activelor companiilor de asigurari din statele SEE la 31 martie 2021
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e State precum Estonia, Irlanda si Letonia au expuneri mari ale activelor pe alte state si nu pe active nationale.
e Romania detine o pondere de 70% in active romanesti, 15% in active olandeze si 15% in alte state.

e la nivelul cumulat al SEE, s-a investit in procent de 23% in active din Franta, in active din Germania in procent de 18%, iar in active din Luxemburg s-
a investit 8%.



Zona Data Ora Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
Marea Britanie 14.09.2021 09:00 Rata somajului lulie 2021 m 4,6% 4,7%
SUA 14.09.2021 03:30 Rata inflatiei August 2021 y/y 5,3% 5,4%
China 15.09.2021 05:00 Rata somajului August 2021 m 5,1% 5,1%
Marea Britanie 15.09.2021 09:00 Rata inflatiei August 2021 y/y 2,9% 2%
Italia 15.09.2021 11:00 Balanta comerciala lulie 2021 m 7,8 mld. € 5,6 mld. €
EA 16.09.2021 12:00 Balanta comerciald lulie 2021 m 30,2 mld. € 18,1 mid. €
EA 17.09.2021 11:00 Contul curent lulie 2021 m 29,1 mild. € 24 mid. €
EA 17.09.2021 12:00 Rata inflatiei August 2021 y/y 3% 2,2%
Italia 17.09.2021 12:00 Contul curent lulie 2021 m 7,4 mld. € 3,5mld. €




Comunicate si publicatii relevante ale institutiilor financiare europene si internationale in saptamana precedenta

e ESAs au publicat Raportul mixt privind evaluarea riscurilor din sectorul financiar al UE.

ESAs

EIOPA e EIOPA a prezentat un Raport de monitorizare a recomandarilor emise in urma exercitiului de evaluare a
practicilor de supraveghere folosite pentru verificarea functiilor cheie ale societatilor de asigurari.

ESRB e ESRB a elaborat o nota privind monitorizarea implicatiilor asupra stabilitatii financiare a masurilor fiscale
intreprinse in contextul pandemiei COVID-19.

10SCO e |OSCO a publicat o serie de ghiduri pentru intermediarii si managerii de active care folosesc Inteligenta Artificiala

BCE

si invatarea Automatizats.

e BCE a confirmat mentinerea neschimbata a masurilor de politica monetara.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-highlight-risks-in-phasing-out-crisis-measures-and-call-financial
https://www.eiopa.europa.eu/document-library/peer-review/follow-report-peer-review-of-key-functions-supervisory-practices-and_en
https://www.eiopa.europa.eu/document-library/peer-review/follow-report-peer-review-of-key-functions-supervisory-practices-and_en
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.20210908.monitoring_the_financial_stability_implications_of_COVID-19_support_measures~3b86797376.en.pdf?378b3bce813ab90ff50a09fe983d1429
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.20210908.monitoring_the_financial_stability_implications_of_COVID-19_support_measures~3b86797376.en.pdf?378b3bce813ab90ff50a09fe983d1429
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS616.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS616.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.mp210909~2c94b35639.ro.html

g
S
g
=
%)
S
S
Q
2
Q
=
S
3}
o
<
o
@\
S
£
~
wl
x
w
2
<

BET (Romania)

SOFIX (Bulgaria)

BUX (Ungaria)

x 1,000
126 590 54000
124 A ~ 53000
/ \//J 580 m A /\/\
52000
122 V /\/\/ V\ /\./\ /N
51000
12.0 /M 570 VM l \
/\/\/\/ \/J\/\_\ / /\/\\/\/ \f\ 50000 N/
1.8 /
/ h 560 49000 A
16§ AN Af\/\,\ \,\/\/\ N /
48000
550
1.4 v / v V\/\/\/\/\/
47000
"2 540 46000
121 28 8 Az 10 26 2 8 16 23 30 6 W2 28 8 12 18 26 2 8 16 23 30 6 D A e T e
Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021 Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021 Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021
BET (Romania) SOFIX (Bulgaria) BUX (Ungaria)
PX (Rep. Cehd) MICEX (Rusia) Dow Jones Industrials (SUA)
1300 4100 36000
1280 AN
,,-/ v, A
/\,\ 35500
1260 4000
1240 ,/ 35000 |
/ 3900 N /\/\
- / /\'\/"\/\/\ /\// W e /\/\'
1200 3800 V \ /\j v
[\/ \Z 34000
1180 V
l 3700 v
1160 \/_/\/v 33500 |
1140 2600
14_,":1202125 ° ‘i‘”;;z' 20 Au1:2022|3 o6 14 21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6 B e T I ARSI et T
Bx (Rep. Ceha) Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021 Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021
P MICEX (Rusia) DJIA (SUA)
FTSE (100 UK) DAX (Germania) CAC 40 (Franta)
7300 16000 /\_/\ 6900 r/\
7200 M 15800 V/\/\,\'/\ 6800 / \
\\ 6700 [\,/\\A
7100 | 15600 | /\/ W
“(WN
7000 15400 6500 V \ /
\ /\/ \ / 6400
6900 15200 V
V V 6300
6800 15000 6200

14 21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6
Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021
—— FTSE 100

14 21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6
Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021
DAX (Germania)

14 21 287 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6
Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021
—— CAC 40 (Franta)

74000

72000

70000

68000

66000

64000

4600

4500

4400

4300

4200

4100

4250

4200

4150

4100

4050

4000

3950

3900

WIG (Polonia)

o

v

WALaE

14 21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6
Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021
WIG (Polonia)

S&P 500 (SUA)

/\/\V/\//\/\/ '
AV
mv/ '

14 21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6
Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021
S&P 500 (SUA)

EUROSTOXX

| N

14 21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6
Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021
—— EURO STOXX



S
g
£
1%)
o
-~
S
Q
o
L
g
S
)
<
<
o
(%]
=
S
~
wl
>
w
2
<

SMI (Elvetia)

ATX (Austria)

x 1,000

FTSE MIB (ltalia)

126 3700 27.0
125 A 3650 A\ 26.5 A\
124 /\/ \/\VMVA 3600 /\'/\ /\r/ \ 250 / \’\ a'\
123 l/ \\ 3550 // \/ 2 /"\ / v \\
5.5
A
12.2 3500 V
S S 2 R V\/”vf\\vm\ /A/“
12.0 J /\/\//\/\_/\/\\/\/\/ 3400 VV \'\'/'V\ / 245 U
11.9 V 3350 \V/ 24.0
ne 14 21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6 3300 14 21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6 25 14 21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6
Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021 Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021 Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021
—— SMI (Elvetia) —— ATX (Austria) —— FTSE MIB INDEX
Sursa: Thomson Reuters Datastream
Cotatii valutare
EURRON USDRON GBPRON
4.95 46 5.8
/"’“’"\/ 45 | 57 L A ('JN
M el g
W 44 A 56
4.85 T M _/I \ /
4.80 4.3 4
475 MAN\ N 42 .M. A . r/ \ /‘] V Wv{
’vv Y N V 53 VA
. b YAV v
4.65 Ml' 4.0 W 541 V
460 Sep 19 Sep 20 Sep 21 39 Sep 19 Sep 20 Sep 21 50 Sep 19 Sep 20 Sep 21
. EURRON e USDRON e GBPRON
EURRUB USDRUB EURCHF
95 0 0.96
: AT —
. | : bt [ M
80
W | Y Lol Y W L
75
" M\/\M J ” ! v‘"\A}M osn \W/’\NAV[I
v W
s Sep 19 Sep 20 Sep 21 e Sep 19 Sep 20 Sep 21 086 Sep 19 Sep 20 Sep 21
~—— EURRUB —— USDRUB —— EUROCHF

47

CHFRON

46

45 4

44

43

42

a1 1\ J/wu

4.0

Sep 20 Sep 21

USDCHF

n

A

A

’\ 4
i

W/

v VV\/‘

——— USD/CHF

Sep 19

Sep 20 Sep 21



=
S
g
=
%)
S
=
S
Q
2
5
=
S
3}
'
<
=}
@\
S
S
~
L
x
w
2
<

HUF/EUR HUF/CHF PLN/CHF CZK/CHF

27

&

370 360 44

W Mg, by " A
K. | Y A

. ﬂ 300 Aj\/f 40 M N 24

L 7 W,

=y [ WAW\/"] gvarvvi

s Sep 19 Sep 20 Sep 21 260 Sep 10 Sep 20 Sep 21 37 Sep 10 Sep 20 Sep 21 Sep 10 Sep 20 Sep 21

320 2
41 / \/ V v U
A l
22
—— PLN/CHF —— CZKICHF

—— HUF/EUR —— HUFICHF

Sursa: Thomson Reuters Datastream

Alte instrumente financiare

Gold Petrol Brent (UK) Ratele dobanzii in Romania Randamente titluri de stat (5Y. LC)
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Raportul reflectd cele mai recente date statistice disponibile, unele avédnd caracter provizoriu si urménd a fi revizuite in editiile ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeazd informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicatd in cazul indicatorilor privind pietele bursiere sdptdmdnald),
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizdrilor sunt lunare, in vreme ce pentru indicatorii

pietei asigurdrilor actualizdrile au loc, de reguld, trimestrial.





