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COVID19-impact pe pietele financiare
« Riscurile sistemice pentru stabilitatea financiara din UE s-au redus intr-o anumitd masuri, dar

ramén ridicate, au precizat membrii ESRB Tn cadrul celei mai recente Tintalniri.
Perspectivele economice imbunititite au redus riscul de Tndeplinire a obligatiilor financiare de citre
sectorul privat nefinanciar, fiind acum concentrat in anumite sectoare si tari. Astfel, ESRB a decis si
reduci nivelul acestui risc de la “sever” la “ridicat”. Cu toate acestea, existd inci incertitudini
semnificative in ceea ce priveste redresarea economici din cauza mutatiilor virusului si a Tncetinirii
procesului de vaccinare. Tn plus, relansarea economici se bazeazi in continuare pe misurile publice
de sprijin. Avand in vedere sciiderea riscului de insolventi, ESRB apreciazi, de asemenea, ci a scizut
riscul de contagiune din sectorul privat nefinanciar asupra sistemului financiar. Tn schimb, criza
COVID-19 a continuat si agraveze provocirile pentru pozitiile de rentabilitate si solvabilitate in
sectoarele bancar, asiguriri si pensii in contextul ratelor scizute ale dobanzii. ESRB observi o
crestere a riscului de corectii bruste ale preturilor activelor, ca urmare a divergentei intre nivelurile
preturilor activelor si fundamentele economice in unele segmente ale pietei financiare.
Riscurile sistemice ar putea proveni din impactul asupra Europei a majoririi randamentelor
obligatiunilor pe termen lung in SUA, care ar putea sa se extinda si asupra altor clase de active,

inclusiv obligatiunile corporative si preturile actiunilor, ar putea conduce la o inisprire a conditiilor
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Statele Unite
0% - 0,25%

Roménia | Zona Euro | Regatul Unit
1,25% 0,00% 0,1%

Valoare

2,3 2,13
1601 2,01 2,03 2,10

( 165 174 1,84
18 1,55 1,60 g

C————C—
1,3

1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni 1lan
—0—124.09.2021 —0—31.12.2020 4--31.12.2019

100.000
80.000 72.160
57.983
60.000 49.104 45.592
ao000  ALOSZT37.705
0
20-sept. 21-sept. 22-sept. 23-sept. 24-sept.
e Total piata BVB . Deal W Oferte

[ Speciale

e Medie zilnicd 2020

Mld.Lei

2-mai
1-iun.
1-iul.
31-iul.
30-aug.
29-sept.
26-iul.
25-aug.
24-sept.

S

S

?
~

29-oct.
28-nov.
28-dec.
27-ian.
26-feb.
28-mar.
27-apr.
27-mai
26-iun.

- ESMA a lansat un proces de consultare publica avand ca obiectiv imbunatatirea cadrului
MIFID Il (Directiva privind pietele de instrumente financiare) privind rapoartele de buna
executie. Aceste propuneri urmdresc sd asigure procese de reglementare si supraveghere
eficiente si uniforme si sa imbunatateasca protectia investitorilor. Amendamentele ESMA includ
schimbari tehnice pentru: (1) obligatiile de raportare ale locurilor de tranzactionare, astfel incat
s le simplifice prin reducerea granualititii si a volumului de date raportate si sa permita
folosirea unui set de 7 indicatori prin care sa se disemineze informatii relevante pentru ca firmele
de investitii sd poatd evalua calitatea executiei locului de tranzactionare §i (2) cerintele de
raportare ale firmelor de investitii, astfel Tncat sa se clarifice obligatiile pentru firmele de
investitii care transmit ordinele clientilor sau deciziile de a se adresa unei parti terte pentru
executia odinului de tranzactionare.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-proposals-review-mifid-ii-
best-execution-reporting-regime)

- ESMA a demarat o consultare publica care vizeaza revizuirea Regulamentului privind
vanzarile Tn lipsa (Short Selling Regulation-SSR). Propunerile ESMA includ sugestii pentru
imbunatatiri operationale si clarificari de politica cu privire la: (1) calculul pozitiilor scurte nete,
interzicerea vanzarilor nete negarantate si regula locatiei Tn baza careia pot avea loc tranzactiile
cu vanzari n lipsd; (2) mecanismul de transparentd a pozitiilor scurte nete si propunerea de a
publica pozitii scurte nete per emitent bazate pe toate pozitiile individuale si aria exceptiilor
pentru actiunile care sunt tranzactionate preponderent ntr-o tara tertd; si (3) introducerea unei
notificari centralizate si a unui sistem centralizat pentru a reduce barierele de raportare, creste
eficienta de cost si imbunatati capacitatea de monitorizare si puterile de coordonare ale ESMA n
caz de amenintari potentiale la nivelul UE.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-review-short-selling-
regulation)

- ESMA a solicitat Comisiei Europene si ia Tn considerare o améanare a regimului privind
cumpdrarile impuse (buy-in regime), stipulat n cadrul Regulamentului privind depozitarii de
valori mobiliare (CSDR). Tntrucét este posibil ca propunerea legislativa pentru revizuirea CSDR,
care include eventuale modificari ale regimului cumpararilor impuse, sa nu fie adoptata Thainte
de sfarsitul acestui an, ESMA propune amanarea intrarii in vigoare a cerintelor “buy-in”,
programata pentru 1 februarie 2022. Tn schimb, celelalte cerinte privind disciplina decontarii,
cum ar fi raportarile privind cazurile de neexecutare a decontarii si sanctiunile Th fonduri banesti,
se vor aplica asa cum a fost planificat.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-recommends-european-commission-
delay-buy-in-rules)

12.500
12.450 12.441
’ 12.395 ®
12.400 12.357 °

12.350 ° 12.301
12.300 °
12250 | 12.221

12.200

12.150 9,806 - Valoare la 30.12.2020

20-sept. 21-sept. 22-sept. 23-sept. 24-sept.

Total turnover BVB*

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd (doar
segment principal, fara SMT )

69.779 Media zilnica 2020** 40.010

** Valoarea fn mii RON pentru 2021 (numai
segment principal); Media zilnicd 2020:49.104

Simbol ::‘3:::3 Pret | Simbol Z::t‘sltl‘s Pret
SNN 526% | 35000 | IMP | 227% | 0645
M 203% | 17600 | CMP | -1,54% | 0638
TTs 191% | 21,300 | BRK | 118% | 0,335
SNG 162% | 34400 | SNP | -0,76% 0,46
ONE 1,32% 2,000 SFG | -032% 15,7

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara



Morning Call 27.09.2021

160.000 150
140.435 119,81
140.000 din care EUR-BOND . 120 X
138.112 mii lei
90 64,32
120.000 ~ 99,73 51,02 59,49 ;
100.000 60 X 41,19 %
30 X 59,19
80.000 50,41 41,19 45,27
0 i
60.000 RO PL a BG HU
40.000 BBB - A- AA- BBB BBB
20.000 9.520 Stabi : : i i
. 8.066 tabil Stabil Stabil Stabil Stabil
0 _ — 2.074 2.977
20-sept. 21-sept. 22-sept. 23-sept. 24-sept. 24-sept. X31-Dec-2020
*include val. obligatiunilor tranzacti pe segmentul principal si SMT Sursa rating: Standard & Poor's

4,50
400 M
3,50 —
IS
3,00 N\ e P I
N e
2,50 @
£
200 o CDmmr—— s
c
1,50 &
1,00 o,
N P
0,50
0,00 1,3
24-mai-21 24-iun.-21 24-iul.-21 24-aug.-21 24-sept.-21 6M  9M 1y 2y 3y 4y 5Y 6Y AS 8y 9y  10v
RO PL cz BG HU GR e 31.12.2019 === 31.12.2020 =@ 24.09.2021
PIB (% ) 7.4 6,0 7.0 |prognozei de primavara/vara 2021 CE
Inflatie medie (¢ ) ) -
? (%) 3.2 2.8 4.2 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2021
Sold bugetar ESA -8,0 -7,1 -8,2
Deficit cont curent -4,9 -5,0 -5,5
EUROSTOXX S&P 500 (SUA) IRCC
4400 4600
o 1,22 L2
4000 4200 1,15
me0 aco0 1,08
3800
3400 3000 1,01
200 3800 094
3000 3400 0:87 0,93 0,86 0,89 0,86
2100 az00
 cuno sToxx — aarsonsum 17-sept. 20-sept. 21-sept. 22-sept. 23-sept.
Crude Oil Brent Cur.Month FOB U$/BBL Gold Bullion LMB U$/Troy Ounce Evolutie curs valutar
* e 51 4,948 4,949 4,950 4,949 4,949
" 1950 )
1900 4,9
80 1850 4,7 4,53 4,559 4,574 4,564 4,570
50 1800
4,5
1750
a0 4,3
1700
o Jos0 41 4,228 4,217 4,219 4,222 4,217
20sept. 21  21sept.21 22sept.21 23 sept.21 24 sept. 21
Crude Oil BFO M1 Europe FOB $/BBI ——— Gold Bullion LBM $/t oz DELAY
EUR e CHF e—SD
Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



