Autoritatea de Supraveghere Financiara

Regulament nr.16/ 2021

privind constituirea, publicitatea si executarea garantiilor reale

In conformitate cu prevederile art. 2 alin. (1) lit. a), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2) si art. 14
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr.
113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In temeiul prevederilor art. 183-186 din Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere dispozitiile art. 2.390 alin. (1) din Legea nr. 287/2009 privind Codul civil,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere dispozitiile Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie
financiard, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 222/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Tn urma deliberirilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de
06.10.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — Prezentul regulament stabileste modul de constituire si executare a garantiei reale asupra
instrumentelor financiare relevante sau portofoliilor, precum si modalitatea de realizare a
publicitatii garantiilor reale.

Art. 2. — (1) Termenii si expresiile utilizate Tn prezentul regulament care nu sunt definite la alin.(2)
au intelesul prevazut in Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile si completdrile ulterioare, denumita in continuare Legea nr.126/2018, in Legea nr.
287/2009 privind Codul civil, republicatad, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Codul civil si Tn Ordonanta Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie
financiard, aprobata cu modificari si completdri prin Legea nr. 222/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumita in continuare Ordonanta Guvernului nr. 9/2004.
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(2) In sensul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) administratorul registrului central de publicitate — depozitarul central definit conform art. 3
alin.(1) pct. 20 din Legea nr.126/2018;

b) cont relevant — contul special individual de instrumente financiare deschis in sistemul
depozitarului central in numele constituitorului garantiei reale, aflat in administrarea depozitarului
central sau a unui participant la sistemul depozitarului central, avand ca scop exclusiv evidentierea
instrumentelor financiare relevante si a operatiunilor cu acestea si a portofoliilor;

C) contract de garantie financiara fara transfer de proprietate - un contract in temeiul caruia cel
care constituie garantia pune la dispozitia beneficiarului garantia financiara, pastrand proprietatea
deplina asupra garantiei financiare la momentul constituirii acesteia,

d) contract de garantie reald — contractul de garantie reala pentru ipoteci mobiliare sau contractul
de garantie financiara fara transfer de proprietate;

e) garantie reald - garantia financiara fara transfer de proprietate, constituita in temeiul Ordonantei
Guvernului nr. 9/2004, sau ipoteca mobiliara, ce poartd asupra instrumentelor financiare, altele
decat cele derivate, inregistrate in sistemul depozitarului central si care se tranzactioneaza Intr-un
loc de tranzactionare;

f) instrument financiar relevant — un instrument financiar, fara a include un instrument financiar
derivat, inregistrat in sistemul depozitarului central si care se tranzactioneaza intr-un loc de
tranzactionare, afectat unei garantii reale;

g) operator al registrului central de publicitate — depozitarul central sau participantii autorizati in
acest sens de depozitarul central, care administreazd contul relevant si care au dreptul de a inscrie

mentiuni de publicitate pentru garantii reale in registrul central de publicitate, definit conform
art.185 alin.(2) din Legea nr. 126/2018;

h) participant — participantul la sistemul depozitarului central, definit conform reglementarilor
proprii ale acestuia;

i) portofoliu — instrumentele financiare constituite intr-o universalitate de fapt depuse de catre
titularul lor intr-un anumit cont deschis la o S.S.LF /institutie de credit.
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CAPITOLUL I
Constituirea garantiei reale
Sectiunea 1
Contractul de garantie reald

Art.3. — Constituirea garantiei reale asupra instrumentelor financiare relevante sau portofoliilor se
realizeazd prin Incheierea valabild a contractului de garantie reald, inclusiv prin semnaitura
electronica calificatd, validata conform dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 910/2014 privind
identificarea electronica si serviciile de incredere pentru tranzactiile electronice pe piata interna si
de abrogare a Directivei 1999/93/CE, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 910/2014.

Art. 4. — (1) Contractul de garantie reald pentru ipoteci mobiliare se incheie in forma autentica sau
sub semndturd privatd, sub sanctiunea nulitatii absolute, in conformitate cu prevederile art. 2.388
din Codul civil.

(2) Contractul de garantie reald pentru garantii financiare se incheie cu respectarea prevederilor
Ordonantei Guvernului nr. 9/2004.

(3) Contractele de garantie reald valabil incheiate constituie titluri executorii.

(4) Contractul de garantie reald poate fi stocat pe orice tip de suport durabil care sa asigure dovada
existentei acestuia in vederea prezentdrii la orice moment pe perioada existentei garantiei reale.
Dupa stingerea garantiei reale, contractul va fi stocat conform prevederilor legale in vigoare.

(5) Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumitd in continuare A.S.F., poate sa solicite
oricareia dintre parti o copie a contractului de garantie reala, certificata pentru conformitate cu
originalul de catre aceasta.

Art. 5. — (1) Partile contractului de garantie reala sunt constituitorul garantiei reale si beneficiarul
garantiei reale. Constituitorul garantiei reale poate fi altd persoand decét debitorul obligatiei
garantate. Beneficiarul garantiei reale poate fi creditorul obligatiei garantate sau un tert desemnat
de catre acesta pentru a actiona in calitate de agent in operatiunea care a generat garantia reala.

(2) Constituitorul garantiei reale trebuie sa detina dreptul de proprietate asupra instrumentelor
financiare relevante sau portofoliilor pana la inlocuirea acestora conform art. 23 sau pana la
momentul aplicarii procedurii prevazute la Capitolul VL.

Art. 6. — (1) Sub sanctiunea nulitatii, conform prevederilor art. 2.372 din Codul civil, contractul
de garantie reald trebuie sa permita identificarea partilor, sa ofere o descriere precisa a obiectului
garantiei reale conform prevederilor art. 8 alin. (2) si/sau art. 9 alin. (2) si sa mentioneze cel putin
izvorul juridic al obligatiei garantate.
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(2) Partile includ in contractul de garantie reald cel putin clauze referitoare la:

a) numele entitatii care administreaza contul relevant in care este evidentiat dreptul de proprietate
asupra instrumentelor financiare relevante sau portofoliilor;

b) modul de calculare a valorii obligatiei garantate; modalitatea de calculare a valorii obligatiei
garantate poate fi stabilitd si prin referire la contractul ce reprezintd izvorul juridic al obligatiei
garantate;

c) procedura de executare a garantiei reale, in conformitate cu dispozitiile prezentului regulament;

d) 1n situatia contractului de garantie financiara fara transfer de proprietate, precizari referitoare la
extinderea sau nu a garantiei reale asupra fructelor instrumentelor financiare relevante Sau
portofoliilor;

e) acordul constituitorului privind vanzarea instrumentelor financiare relevante sau portofoliilor
de catre beneficiar sau privind luarea in proprietate a acestora in conditiile art. 28 alin. (8), n cazul
neindeplinirii obligatiei garantate.

(3) Lipsa clementelor legate de identificarea partilor, descrierea instrumentelor financiare
relevante sau a portofoliului si indicarea izvorului juridic al obligatiei garantate printr-o ipoteca
mobiliara se sanctioneaza in conditiile art. 2372 din Codul civil.

Art. 7. — (1) In cazul ipotecilor mobiliare, partile pot include in contractul de garantie reala clauze
referitoare la:

a) posibilitatea creditorului garantat de a culege fructele instrumentelor financiare relevante
sau a portofoliilor, in conformitate cu dispozitiile art. 2395 din Codul civil, cu exceptia
dividendelor distribuite sub forma de instrumente financiare dobandite ca efect al detinerii
instrumentelor financiare relevante sau portofoliilor;

b) precizari referitoare la exigibilitatea anticipatd a creantei garantate, in conformitate cu
dispozitiile art. 2396 din Codul civil.

(2) Contractul de garantie reald pentru ipoteci mobiliare se completeaza cu dispozitiile prezentului
regulament, cu prevederile Codului civil si cu prevederile Legii nr. 126/2018.

SECTIUNEA a 2-a
Reguli privind functionarea unei garantii reale

Art. 8. — (1) Garantia reald poate viza unul sau mai multe instrumente financiare relevante. In acest
caz, garantia reald greveaza fiecare dintre aceste instrumente financiare.
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(2) Contractul de garantie reald trebuie sa indice instrumentele financiare relevante cel putin prin
mentionarea tipului de instrument financiar, a emitentului, a codului ISIN si a cantitétii la
momentul constituirii garantiei reale.

Art. 9. — (1) In situatia garantiei reale constituite asupra unui portofoliu, garantia reald greveaza
intregul portofoliu, iar nu fiecare instrument financiar individual.

(2) Contractul de garantie reala trebuie sa indice portofoliul afectat garantiei reale cu mentionarea
cel putin a titularului de portofoliu, a entitatii la care este deschis si administrat contul de
instrumente financiare, precum si descrierea naturii si a continutului portofoliului.

Art. 10. — Evidentierea garantiei reale se realizeaza prin transferul instrumentelor financiare in
conturile relevante, fara transferul proprietatii asupra acestora, cel putin pe baza urmatoarelor
documente:

a) cerere de inregistrare a mentiunilor de garantie reala in contul relevant, semnata de constituitorul
garantiei sau beneficiarul garantiei, personal sau prin reprezentant imputernicit prin procura
autentica;

b) contractul de garantie reala;

c) actul de identitate, dupa caz, certificatul de inregistrare al constituitorului garantiei reale in
registrul comertului sau alte registre similare, in cazul entitatilor strdine.

Art. 11. — (1) Garantia reald se mentine asupra instrumentelor financiare relevante in urmatoarele
cazuri:

a) in cazul incheierii de catre constituitorul garantiei a unui contract cu un alt participant;

b) ca urmare a transferului instrumentelor financiare relevante din conturi relevante aflate in
administrarea unui participant in conturi relevante aflate Tn administrarea depozitarului central sau
invers;

c) ca urmare a transferului registrului emitentului instrumentelor financiare relevante la un alt
depozitar central sau la emitent.

(2) In cazurile prevazute la alin. (1), participantul care a inregistrat garantia are obligatia de a
furniza participantului cétre care se transferd instrumentele financiare relevante sau, dupa caz,
depozitarului central documentele aferente Inregistrarii garantiei reale.

(3) Constituitorul garantiei reale poate dispune liber de instrumentele financiare relevante cu
obligatia de a nu afecta mentinerea garantiei si nici valoarea garantiei, dispozitiile art. 23 fiind
aplicabile.
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(4) Participantul sau, dupa caz, depozitarul central care evidentieaza garantia in contul relevant are
obligatia de a se asigura ca respectiva evidentiere este in concordantd cu informatiile mentionate
in contract si in cererea de Inregistrare a garantiei reale.

Art. 12. — (1) Tn cazul garantiei reale constituitd asupra unui portofoliu, garantia reald se mentine
asupra portofoliului si in situatiile in care acesta este temporar lipsit de continut.

(2) Tn orice moment, garantia reald asupra portofoliului afecteazi numai instrumentele financiare
care se afla la acel moment in portofoliu.

(3) Dispozitiile din Codul civil referitoare la ipoteca asupra universalitatilor de fapt se aplica in
mod corespunzitor.

(4) In cazul tranzactiilor in marja, partile pot conveni ca instrumentele financiare relevante din
cadrul portofoliului sa nu poata fi transferate decat cu acordul entitatii care gestioneaza contul de
marja.
CAPITOLUL 111
Formalitati de publicitate
SECTIUNEA 1
Realizarea publicitatii

Art. 13. - (1) Publicitatea garantiei reale se realizeaza prin indeplinirea formalitatilor de publicitate
prevazute de prezentul capitol, in aplicarea prevederilor art. 185 alin. (5) din Legea nr. 126/2018.

(2) Depozitarul central emite reglementdri proprii privind modul de operare a mentiunilor in
registrul central de publicitate, cu respectarea dispozitiilor prezentului regulament.

Art. 14. — (1) Publicitatea garantiei reale se realizeaza prin Inscrierea unei mentiuni in registrul
central de publicitate, conform art. 185 din Legea nr. 126/2018.

(2) Mentionarea garantiei reale in registrul central de publicitate se efectueaza de catre operatorul
registrului central de publicitate, in baza cererii prevazute la art. 15.

(3) Operatorul registrului central de publicitate poarta intreaga raspundere pentru corectitudinea
informatiilor din mentiunea de garantie reala din registrul central de publicitate si concordanta
intre acestea si datele din cererea de inregistrare.

(4) Inscrierea mentiunii de garantie reald in registrul central de publicitate este precedati de
evidentierea sarcinilor asupra instrumentelor financiare respective in contul relevant, conform art.
10.
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(5) In aplicarea alin. (4), participantul se asiguri ci totalitatea instrumentelor financiare relevante
apartindnd unui constituitor si inregistrate intr-un cont relevant aflat in administrarea sa nu
depaseste numarul instrumentelor financiare ale respectivului constituitor pastrate in conturi aflate
Tn administrarea respectivului participant.

Art. 15. — (1) Inscrierea mentiunii de garantie reald se efectueazi de catre operatorul registrului
central de publicitate, pe baza unei cereri semnate de cétre constituitorul garantiei sau de catre
beneficiarul garantiei, oricare dintre acestia putdnd actiona personal sau prin reprezentant
imputernicit prin procura autentica.

(2) Cererea prevazuta la alin. (1) se completeazad pe suport de hartie, in dublu exemplar, sau sub
forma unui inscris in format electronic caruia i s-a incorporat, atasat sau asociat 0 semnatura
electronica calificata validata conform dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 910/2014. Un
exemplar al cererii este inapoiat solicitantului de cétre operatorul registrului, cu mentionarea
numarului si a momentului exact al inregistrarii cererii la operator, precum si a numarului de
identificare a inregistrarii mentiunii de garantie realda in registrul central de publicitate si a
momentului exact al acestei Inregistrari fie pe al doilea exemplar al cererii in format hartie, fie prin
mijlocul de comunicare electronica utilizat, dupa caz.

(3) Modelul cererii este stabilit prin reglementari proprii de catre depozitarul central si contine cel
putin informatiile mentionate la alin. (5) lit. b)-f).

(4) Pentru efectuarea inregistrarii Sunt necesare urmatoarele documente: cererea, actul de identitate
al constituitorului si, dupa caz, al beneficiarului, cand acesta solicita inregistrarea, dovada platii
tarifului aferent inregistrarii si, dupa caz, dovada calitatii de reprezentant.

(5) Mentiunea de garantie reald contine urmatoarele elemente esentiale:

a) momentul exact al inregistrarii in registrul central de publicitate, respectiv marca temporald;
b) datele de identificare ale beneficiarului garantiei reale;

c) datele de identificare ale debitorului obligatiei garantate;

d) datele de identificare ale constituitorului garantiei reale;

e) tipul garantiei reale, respectiv ipoteca mobiliard sau garantie financiara,

f) descrierea obiectului garantiei reale, conform art. 8 alin. (2) si/sau art. 9 alin. (2);

g) cel putin izvorul juridic al obligatiei garantate;

h) entitatea care administreaza contul relevant;

Pagina 7 din 15



Autoritatea de Supraveghere Financiara

i
2x UPRAV EG‘“}
i) rangul garantiei reale, stabilit in conformitate cu prevederile art. 185 alin. (4) din Legea nr.
126/2018 si ale prezentului regulament;

J) numarul de identificare a inregistrarii mentiunii de garantie.

Art. 16. - (1) Operatorul registrului central de publicitate nu exercitd un control de legalitate asupra
datelor cuprinse 1n cerere si nici asupra valabilitatii contractului de garantie reald. Raspunderea
pentru corectitudinea informatiilor din cererea prevazuta la art. 15 alin. (1) si pentru concordanta
dintre datele cuprinse in cerere si cele cuprinse in contractul de garantie reald revine persoanei care
solicita inscrierea garantiei reale.

(2) Operatorul registrului central de publicitate are obligatia de a inregistra mentiunea de garantie
reala in registrul central de publicitate conform datelor din cererea primita, imediat dupa primirea
acesteia si evidentierea garantiei reale in contul relevant. Inregistrarea mentiunilor in registrul
central de publicitate se face in ordinea cronologica a primirii cererilor de catre operator.

(3) Operatorul registrului central de publicitate poate refuza nscrierea mentiunii de publicitate a
garantiei reale doar in cazurile in care cererea este ilizibila sau nu respecta prevederile prezentului
capitol.

(4) Prevederile alin. (1) — (3) nu se aplicd in cazul in care operatorul registrului central de
publicitate este si beneficiar al garantiei reale.

SECTIUNEA a 2-a
Efectele publicitatii

Art. 17. - (1) Tn conformitate cu prevederile art. 185 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, prin
indeplinirea formalitatilor de publicitate, garantia reala devine opozabila fata de terti.

(2) Orice creditor al constituitorului va trebui sa respecte drepturile beneficiarului garantiei reale,
conform regulilor de prioritate.

Art. 18. - (1) Realizarea formalitatilor de publicitate nu confera valabilitate unei garantii reale
stinse sau care a fost constituita fara respectarea prevederilor legale.

(2) Valabilitatea garantiei reale nu este afectatd in niciun fel de realizarea formalitatilor de
publicitate.

Art. 19. — (1) Registrul central de publicitate este tinut de cétre depozitarul central In sistemul
caruia sunt inregistrate instrumentele financiare relevante.

(2) Actualizarea informatiilor din registrul central de publicitate se realizeazd conform
reglementarilor depozitarului central care administreaza acel registru.
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(3) Operatorul registrului central de publicitate este obligat sa pastreze documentele si informatiile
care au stat la baza inregistrarilor in registrul central de publicitate pentru o perioada de cel putin
5 ani de la data radierii mentiunii garantiei reale din registrul central de publicitate.

CAPITOLUL IV
Ordinea de preferinta

Art. 20. - Rangul garantiei reale stabileste ordinea de preferintd in cazul in care intrd In concurs
mai multe sarcini constituite asupra acelorasi instrumente financiare relevante sau portofolii.

Art. 21. - In caz de executare, sumele realizate din valorificarea instrumentelor financiare relevante
sau portofoliilor sunt distribuite Tn ordinea rangului de prioritate.

Art. 22. - (1) Asupra aceluiasi instrument financiar relevant sau asupra acelorasi portofolii se pot
inscrie mai multe garantii reale, rangul de prioritate fiind stabilit prin raportare la momentul
inscrierii fiecarei mentiuni de garantie reala in registrul central de publicitate.

(2) Fiecare garantie reald va primi un anumit rang, in functie de ordinea inscrierii garantiei reale
n registrul central de publicitate, conform prevederilor art. 185 alin. (4) din Legea nr. 126/2018.

(3) In cazul in care, in baza aceluiasi contract de garantie, se constituie o singurd garantie reald in
favoarea mai multor creditori, acestia vor primi acelasi rang. In acest caz, garantia reald va fi
exercitatd Tn comun de catre creditori sau prin intermediul unei persoane desemnate 1n acest scop,
n calitate de agent al garantiei.

(4) Constituirea unei garantii reale de rang subsecvent nu va necesita acordul creditorilor care
beneficiaza de garantii reale de rang prioritar.

CAPITOLUL V
Administrarea obiectului garantiei reale

Art. 23. - (1) Instrumentele financiare relevante sau portofoliile pot fi inlocuite, la cererea
constituitorului, numai cu acordul scris si prealabil al beneficiarului garantiei reale. Prin exceptie,
in cazul in care beneficiarul garantiei reale este chiar participantul care administreaza contul
relevant, acordul poate fi si implicit, prin acceptarea ordinului de transfer al instrumentelor
financiare relevante sau portofoliilor

(2) Tn momentul Tnlocuirii instrumentelor financiare relevante sau portofoliilor, garantia reala
asupra instrumentelor financiare relevante sau portofoliilor initiale se stinge, urmand a se constitui
garantia reala Tn conformitate cu prevederile art.15 asupra instrumentelor financiare cu care s-a
facut inlocuirea, rangul de prioritate fiind stabilit prin raportare la momentul inscrierii noii
mentiuni de garantie in registrul central de publicitate.
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Art. 24. - (1) Instrumentele financiare relevante sau portofoliile se inlocuiesc sau se suplimenteaza,
la cererea beneficiarului garantiei reale, in cazul in care valoarea lor scade sub un anumit nivel
convenit de catre parti.

(2) In situatia prevazuta la alin. (1), constituitorul garantiei reale este obligat sa inlocuiasca sau sa
suplimenteze garantia, astfel Incat s ofere in mod rezonabil o valoare care sd acopere suma
garantata.

(3) Tn cazul in care constituitorul garantiei reale nu inlocuieste sau nu suplimenteaza garantia in
termenul mentionat in contractul de garantie reald sau, in lipsa unui asemenea termen, intr-un
termen de o zi lucratoare de la data primirii de catre constituitor a cererii beneficiarului garantiei
reale, beneficiarul garantiei poate considera obligatia garantatd scadenta imediat si poate trece la
executare in conformitate cu prevederile cap. VI.

Art. 25. - (1) Fructele si orice alte valori generate de instrumentele financiare relevante/portofolii
sau cele generate in cazul nlocuirii acestora reprezinta produse ale instrumentelor financiare
relevante/portofoliilor initiale.

(2) Fructele instrumentelor financiare relevante sau portofoliilor apartin constituitorului garantiei
reale.

(3) Daca se stipuleaza astfel prin contractul de garantie reala, garantia reala se extinde asupra
fructelor instrumentelor financiare relevante sau portofoliilor, cu respectarea prevederilor art. 7
alin. (1) lit. a) astfel incat acestea pot fi culese si insusite de citre beneficiarul garantiei. In acest
caz, contractul de garantie reald trebuie sa specifice exact modul de calcul si proportia in care
urmeaza a se reduce creanta garantatd in urma exercitarii acestui drept.

(4) Culegerea si insusirea de catre beneficiarul garantiei a fructelor instrumentelor financiare
relevante sau portofoliilor se va realiza direct intre constituitor si beneficiar, fard implicarea
operatorului registrului central de publicitate.

CAPITOLUL VI
Executarea garantiei reale

Art. 26. - Executarea garantiei reale asupra instrumentelor financiare relevante si portofoliilor se
realizeaza conform prevederilor art 6 alin.(3) lit. c), ale prevederilor Legii nr. 126/2018 si ale
prezentului capitol

Art. 27. - (1) Executarea garantiei reale, conform art. 4 alin. (3), cu exceptia executdrii silite,
pornite de un tert sau a executarii silite de drept comun efectuate prin intermediul unui executor
judecatoresc se initiaza direct de catre beneficiarul garantiei, fara a fi necesara vreo autorizare din
partea vreunei autoritati.
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(2) Cu exceptia luarii in proprietate a instrumentelor financiare relevante sau a portofoliilor n
contul creantei, orice procedura de valorificare se va realiza prin intermediul unei S.S.I.F./ institutii
de credit care presteaza servicii sau desfasoara activitati de investitii/firme de investitii, denumite
in continuare intermediar, in cadrul unui loc de tranzactionare in care se tranzactioneaza
instrumentele financiare relevante sau prin tranzactii in afara locurilor de tranzactionare, in cazul
in care tranzactia 1n afara locurilor de tranzactionare este o0 modalitate de valorificare asumata de
constituitor prin contract.

(3) Tn cazul in care operatiunea de valorificare se efectueaza in cadrul unui loc de tranzactionare,
pretul aferent executdrii garantiei reale va respecta regulile de tranzactionare aplicabile locului de
tranzactionare in care se tranzactioneaza instrumentele financiare relevante.

(4) Operatiunea de valorificare prin tranzactii in afara locurilor de tranzactionare se efectueaza
numai in cazurile in care beneficiarul garantiei reale urmareste decontarea tranzactiei de executare
a garantiei reale la o data preconizata a decontarii mai mica decat data preconizatd a decontarii
tranzactiilor efectuate, pentru acelasi instrument financiar, in cadrul unui loc de tranzactionare.

(5) Depozitarul central, administratorul locului de tranzactionare pe care se tranzactioneaza
instrumentul financiar relevant, participantul la sistemul depozitarului central si/sau participantul
la sistemul de tranzactionare nu au niciun rol decizional sau de arbitraj in procedura de executare.

Art. 28. - (1) In momentul initierii executirii unei garantii reale, beneficiarul garantiei trimite o
notificare prealabild a intentiei de executare a garantiei reale catre constituitorul garantiei,
debitorul obligatiei garantate si citre entitatea care administreazi contul relevant. In cazul apelului
in marjd, aceasta notificare nu este necesara, dispozitiile referitoare la tranzactiile in marja cuprinse
in Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea
serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, aplicindu-se in mod corespunzator.

(2) Notificarea catre constituitorul garantiei reale se transmite prin modalitdtile de comunicare
agreate prin contract.

(3) La primirea notificarii, depozitarul central sau, dupd caz, participantul care administreaza
contul relevant va disponibiliza instrumentele financiare relevante sau portofoliile, Tn vederea
valorificarii acestora de catre beneficiarul garantiei.

(4) Prin exceptie de la prevederile alin.(3), in situatia in care asupra instrumentelor financiare
relevante sau portofoliilor exista inregistrate sechestre/ popriri, instrumentele financiare vor fi
disponibilizate la solicitarea executorului judecatoresc desemnat de instantd conform art. 654 si
655 din Legea nr. 134/2010 privind Codul de procedura civila, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare.
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(5) Ordinul de vanzare va fi transmis unui intermediar desemnat de catre beneficiarul garantiei
reale sau, dupa caz, participantului care administreaza contul relevant, intr-un termen rezonabil,
raportat la tipul instrumentului financiar relevant si/sau la regulile aplicabile locului de
tranzactionare 1n cadrul caruia se executd operatiunea de vanzare.

(6) In cazul inceperii executirii garantiei reale, intermediarul care executd tranzactiile pentru
valorificarea instrumentelor financiare relevante sau portofoliilor solicita creditorului urmaritor o
copie a contractului de garantie, certificata de acesta pentru conformitate cu originalul.

(7) Vanzarea va continua pand la momentul la care se obtine o valoare sau suma de bani suficienta
pentru acoperirea integrala a valorii/sumei obligatiei garantate, impreund cu toate accesoriile
acesteia, inclusiv cheltuielile prilejuite de executare.

(8) Tn cazul in care ordinul de vanzare nu poate fi executat In cadrul sau in afara unui loc de
tranzactionare unde se tranzactioneaza aceste instrumente financiare pentru cd acesta este
suspendat de la tranzactionare sau din lipsd de cumparatori, in termen de cinci zile lucratoare
consecutive, daca contractul dintre parti nu prevede un alt termen mai lung, beneficiarul garantiei
reale poate lua in proprietate, in contul creantei, instrumentele financiare oferite spre vanzare
evaluate conform contractului de garantie reala.

(9) Tn cazul instrumentelor financiare relevante pentru care depozitarul central este depozitar
emitent, depozitarul central Tnregistreaza transferul in contul creditorului/ beneficiarului, potrivit
art. 70 alin. (1) lit. p) din Regulamentul A.S.F. nr.10/2017 privind depozitarii centrali emis Tn
aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23
iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si
a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, participantul la sistemul depozitarului central care
administreaza contul relevant avand obligatia sa transfere In acest scop instrumentele financiare
relevante in conturi administrate de depozitarul central. Este luat in proprietate numai acel numar
de instrumente financiare suficient pentru acoperirea integrala a valorii obligatiei garantate,
impreuna cu toate accesoriile acesteia, inclusiv cheltuielile prilejuite de executare.

(10) Beneficiarul garantiei are dreptul de a alege care instrumente financiare relevante vor face
obiectul ludrii in proprietate in contul creantei, daca partile nu au convenit altfel prin contract.

(11) In cazul instrumentelor financiare relevante pentru care depozitarul central este depozitar
investitor, participantul care administreaza contul relevant inregistreaza transferul in contul
creditorului, potrivit dispozitiilor Regulamentului A.S.F. nr. 15/2021 privind utilizarea sistemului
de conturi globale si aplicarea mecanismelor fard prevalidarea instrumentelor financiare.
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Art. 29. - (1) In momentul primirii notificarii de executare, depozitarul central sau, dupa caz,
participantul care administreaza contul relevant va inscrie mentiunea de incepere a executarii in
registrul central de publicitate.

(2) Transferul proprietatii asupra instrumentelor financiare relevante vandute se va efectua
conform regulilor aplicabile operatiunilor aferente decontarii tranzactiei de vanzare.

(3) Transferul proprietatii asupra instrumentelor financiare relevante luate in proprietate direct de
catre beneficiarul garantiei reale in contul creantei se va efectua conform art. 28 alin.(9)-(11), pe
baza cererii acestuia, insotitd de contractul de garantie reald, in forma cerutd de lege pentru
tranzactionare si de declaratia acestuia care atesta ca a efectuat calculul valorii instrumentelor
financiare preluate conform dispozitiilor din contractul de garantie.

(4) Transferul proprietatii asupra instrumentelor financiare relevante, realizat in conditiile alin. (2)
si (3), stinge garantia reald 1n virtutea careia a avut loc executarea, precum si toate celelalte garantii
reale sau sarcini care grevau bunul.

Art. 30. - (1) In cazul unei executiri silite pornite de un tert, beneficiarul garantiei reale pentru
care s-au realizat formalitatile de publicitate va avea prioritatea conferita de rangul garantiei reale.
Tn acest caz, beneficiarul garantiei reale poate uza de drepturile conferite prin prezentul capitol
fara a fi impiedicat de pornirea executarii de catre tert.

(2) In cazul unei executiri silite de drept comun efectuate prin intermediul unui executor
judecatoresc, acesta trebuie sa se adreseze, pentru disponibilizarea instrumentelor financiare
relevante, depozitarului central sau participantului care administreazd contul relevant. Acest
participant sau alt intermediar desemnat de executorul judecatoresc va realiza procedurile de
vanzare in cadrul sau in afara locului de tranzactionare in care se tranzactioneaza acele instrumente
financiare, conform ordinului primit de la executorul judecatoresc si cu respectarea rangului
creditorilor preferati.

(3) Executorul judecatoresc care initiaza o procedurda de vanzare a unor instrumente financiare
asupra carora sunt inregistrate garantii reale va notifica fiecare beneficiar al unei garantii reale
asupra acelorasi instrumente financiare relevante supuse executarii silite.

Art. 31. - (1) Valorificarea instrumentelor financiare asupra carora s-au instituit masuri asiguratorii
n procesul penal conform art. 2522 si art. 252 din Legea nr.135/2010 privind Codul de proceduri
penald, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr.135/2010 se va
face printr-un intermediar, in cadrul unui loc de tranzactionare, prin metoda ,,vanzare speciala la
ordin”, cu respectarea reglementarilor aplicabile.

(2) In situatia prevazuti la alin.(1), rimén aplicabile dispozitiile art. 252 din Legea nr.135/2010.
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Art. 32. - (1) Radierea garantiilor reale se realizeaza de catre operatorul registrului central de
publicitate cu respectarea regulilor emise in acest sens de catre depozitarul central care
administreaza respectivul registru, in conditiile legii.

(2) In cel mult 10 zile de la data la care obligatia garantata s-a stins, beneficiarul garantiei reale
este obligat sd ceard operatorului registrului central de publicitate radierea mentiunii garantiei.
Beneficiarul garantiei reale care omite sa solicite radierea garantiei raspunde pentru prejudiciile
directe sau indirecte aduse debitorului si constituitorului garantiei si este obligat la plata de daune
— interese. In acest caz, valoarea daunelor-interese ce urmeaza a fi plitite nu poate fi mai mica
decét echivalentul in lei al sumei de 500 euro, Tn conformitate cu prevederile art. 2419 din Codul
civil.
CAPITOLUL VII
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 33. - Prevederile prezentului regulament se aplicd numai garantiilor reale constituite dupa
data intrarii sale in vigoare.

Art. 34. - In cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare in mai multe locuri de
tranzactionare, partile pot alege prin contractul de garantie reala care este legea aplicabila acestuia
dintre legile aplicabile locurilor de tranzactionare respective.

Art. 35. - Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament se sanctioneaza potrivit dispozitiilor
capitolului I, IIT si V din titlul X din Legea nr. 126/2018.

Art. 36. - (1) Prezentul regulament se publicd in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, si intrd
n vigoare n termen de 9 luni de la data publicarii.

(2) Pana la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament, depozitarul central va emite
reglementdri proprii pentru aplicarea prevederilor prezentului regulament, inclusiv prin includerea
unor prevederi referitoare la persoanele fizice abilitate sd efectueze inregistrari in registrul central
de publicitate.

Art. 37. - La data intrdrii in vigoare a prezentului regulament, Regulamentul A.S.F. nr. 10/2017
privind depozitarii centrali emis Tn aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind Tmbunétatirea decontarii titlurilor de valoare
in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 772 din 29 septembrie 2017, se modifica dupa cum
urmeaza:

1. Laarticolul 56 alineatul (1), litera ¢) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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,,¢) garantiile sau sarcinile asupra instrumentelor financiare, indicandu-se data cand acestea au fost
nregistrate si izvorul obligatiei garantate;”

2. Laarticolul 79 alineatul (1), litera j) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

,J) reguli cu privire la evidentierea garantiilor reale in conturile relevante si inregistrarea/radierea
mentiunilor de garantie reala in registrul central de publicitate;”

3. Articolul 80 se abroga.
4. La articolul 81, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»Art. 81. - (1) Garantiile financiare asupra instrumentelor financiare care fac obiectul contractelor
de garantie financiard cu transfer de proprictate se constituie prin inscrierea si evidenticrea
distincta a acestora in conturile prevazute la art. 44.”

5. La articolul 81, alineatele (2) si (7) — (12) se abroga.

6. La articolul 82, alineatele (2) si (3) se abroga.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Nicu MARCU

Bucuresti, 12.10.2021
Nr.16
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