GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

Zusammenfassung des Prospektes

Abschnitt A

Einleitung und Warnhinweise

Dieser Prospekt bezieht sich auf das 6ffentliche Angebot von Teilschuldverschreibungen des ,,Sun Contracting
Bearer Bond 2020“ (“Teilschuldverschreibungen”). Die Teilschuldverschreibungen werden von der Sun
Contracting AG (,Emittentin“) emittiert und im Firstentum Liechtenstein, in Osterreich, Deutschland,
Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien, der Slowakei, Polen, Rumanien, Kroatien, Slowenien und in
der Schweiz offentlich angeboten. Die Teilschuldverschreibungen weisen einen Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 10.000.000,00 auf und sind in fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 1.000,00
je Stuck eingeteilt. Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen endet am 31. Oktober 2025. Die
Teilschuldverschreibungen sind am 1. November 2025 zur Zahlung féllig (,Maturity Date”) und stellen
untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare und unbedingte Verbindlichkeiten der Sun
Contracting AG dar.

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Anleger sollten sich daher bei einer
Entscheidung, in die Wertpapiere (Teilschuldverschreibungen) zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes
stitzen. Anleger konnen das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Ein Anleger, der
aufgrund der in dem Prospekt enthaltenen Informationen als Klager Anspriiche vor einem Gericht geltend
machen méchte, kdnnte nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und Gibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefliihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht
die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Teilschuldverschreibungen fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere

Die Bezeichnung der Teilschuldverschreibungen ist Sun Contracting Bearer Bond 2020. Die internationale
Wertpapier-ldentifikationsnummer  (International Securities Identification Number; (ISIN)) lautet:
ATOOO00A2K2RO

Identitét und Kontaktdaten des Emittenten, einschlieflich der Rechtstréigerkennung (LEI);

Die Emittentin ist Sun Contracting AG. Die Adresse und die Kontaktdaten der Emittentin sind: FL-9495 Triesen,
AustraRe 14, Firstentum Liechtenstein, Telefon: +41 44 551 00 40, E-Mail: office[at]sun-contracting.com. Die
Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)) der Emittentin ist: 5299005WMQHXYP4C0693

Identitdt und Kontaktdaten der zustdndigen Behérde, die den Prospekt billigt, und der zustdndigen Behérde,
die das Registrierungsformular oder das einheitliche Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit
der erstgenannten Behdrde identisch ist.

Der Prospekt ist von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein als zustandige Behérde gemaR der Verordnung (EU)
2017/1129 des europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG gebilligt.

Die Adresse der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein lautet: LandstraBe 109, Postfach 279, 9490 Vaduz,
Liechtenstein. Telefonnummer: +423 236 73 73, Telefax: +423 236 73 74, E-Mail info@fma-li.li


mailto:info@fma-li.li

Datum der Billigung des Prospekts

Der Prospekt ist am 23. Oktober 2020 gebilligt worden.

Abschnitt B — Die Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere

Die Emittentin ist Sun Contracting AG, eine nach dem Recht des Firstentum Liechtenstein errichtete
Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes fir Justiz unter der Registernummer FL- 0002.555.661-3
eingetragen. Die Emittentin ist am 7. September 2017 ins Handelsregister des Amtes fir Justiz des Flrstentum
Liechtenstein eingetragen worden.

Haupttdtigkeiten des Emittenten

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in der Errichtung und dem Betrieb von Solaranlagen (Photovoltaik) auf
der Grundlage von Vertragen Uber sogenannte ,Contracting-Modelle” (,Photovoltaik Contracting”). Als
Photovoltaik bezeichnet man eine Technologie, mit der Sonnenlicht in elektrische Energie umgewandelt wird.
Gegenstand des im Zusammenhang mit Solaranlagen (Photovoltaik) entwickelten Geschaftsmodells des
Photovoltaik Contracting ist ein Vertrag liber die Errichtung und den Betrieb einer Photovoltaik-Komplettanlage
mit einer zuvor zwischen dem Contracting-Vertragspartner (Vertragspartner) und der Emittentin vereinbarten
Modulleistung auf einer Dachflache des Vertragspartners. Dabei stellt der Vertragspartner der Emittentin eine
Dachflache wahrend der Vertragslaufzeit zur Verfligung. Die zwischen der Emittentin und einem Vertragspartner
abgeschlossenen Vertrage liber Photovoltaik Contracting haben in der Regel eine Laufzeit von 18 Jahren. Der
Uber die Photovoltaikanlage gewonnene Strom wird entweder an den Photovoltaik Contracting Vertragspartner
verkauft oder in das 6ffentliche Netz eingespeist. In beiden Fallen erhalt die Emittentin eine Vergiitung.

Hauptanteilseigner des Emittenten, einschlieflich Angabe, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhdiltnisse bestehen und wer die Beteiligungen hdlt bzw. die Beherrschung
ausiibt

Das Aktienkapital der Emittentin betragt EUR 1.000.000,00 und ist in 100.000.000 Namenaktien zu je EUR 0,01
eingeteilt und im Handelsregister des Filrstentum Liechtenstein eingetragen. Die ausgegebenen Aktien sind
vollstéandig eingezahlt. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes wird die Emittentin von Herrn Andreas
Pachinger kontrolliert, der 99 % der Aktien an der Emittentin halt und zusammen mit Herrn Clemens Gregor
Laternser Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin ist (Einzelunterschrift).

Identitdt der Hauptgeschdiftsfiihrer

Die Hauptgeschaftsfiihrer der Emittentin sind Herr Clemens Gregor Laternser und Herr Andreas Pachinger, die
beide einzelvertretungsbefugte Mitglieder des Verwaltungsrates der Emittentin sind.

Identitdt der Abschlusspriifer

Der Abschlussprifer der Emittentin ist: Grant Thornton AG (friher: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494
Schaan, Bahnhofstrasse 15, Firstentum Liechtenstein (Revisionsstelle). Die Jahresrechnungen der Emittentin fir
die beiden Geschiftsjahre, die am 31. Dezember 2019, beziehungsweise am 31. Dezember 2018 endeten,
wurden von der Grant Thornton AG gepriift (Audit). Die Jahresrechnung der Emittentin fiir das Geschaftsjahr,
das am 31. Dezember 2017 endete, wurde von der Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Flirstentum Liechtenstein, einer priferischen Durchsicht unterzogen worden (Review).

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Die unten angefiihrten wesentlichen Finanzinformationen sind den gepruften Jahresrechnungen der Emittentin
fur die am 31. Dezember 2018, am 31. Dezember 2019 und am 31. Dezember 2020 abgeschlossenen
Geschéftsjahre entnommen, die nach den Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und



Gesellschaftsrechts und unter Berlicksichtigung der Grundsatze ordnungsmaRiger Rechnungslegung erstellt
wurden.

Nach durchgefiihrter Abschlussprifung der Jahresrechnung der Emittentin fiir das am 31. Dezember 2018
abgeschlossene Geschaftsjahr hat der Abschlusspriifer einen eingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt, weil
die Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR 1.062.266,78 und die Werthaltigkeit von Finanzanlagen
im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieBend beurteilt werden konnten. Nach durchgefiihrter
Abschlussprifung der Jahresrechnung der Emittentin fir das am 31. Dezember 2019 abgeschlossene
Geschéaftsjahr hat der Abschlusspriifer einen eingeschrdankten Bestdtigungsvermerk erteilt, weil die
Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieRend beurteilt werden konnte.
Nach durchgefiihrter Abschlusspriifung der Jahresrechnung der Emittentin fiir das am 31. Dezember 2020
abgeschlossene Geschaftsjahr hat der Abschlussprifer einen eingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt, weil
die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 6.764.000,00 nicht abschlieBend beurteilt werden
konnte. In den Berichten zu den Abschlussprifungen 2018, 2019 und 2020 weist der Abschlussprifer darauf hin,
dass die jeweiligen Jahresrechnungen entgegen den Vorschriften von Art 179a PGR (Personen- und
Gesellschaftsrecht) nicht innerhalb von sechs Monaten nach Schluss der jeweiligen Geschaftsjahre dem obersten

Organ zur Genehmigung unterbreitet worden sind.

Bilanzen
Bilanz (in EUR) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Aktiven
Aktive 32.417,21 14.679,94 19.625,82
Rechnungsabgrenzungsposten
Total Umlaufvermégen 15.668.345,27 15.467.052,22 4.088.274,53

Total Anlagevermogen

43.291.070,63

11.722.520,18

9.786.600,59

Total Aktiva

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

Passiven

Total Fremdkapital

56.294.584,58

25.175.890,56

12.277.886,97

Verbindlichkeiten

54.433.162,46

25.111.058,56

12.193.311,87

Riickstellungen

70.000,00

40.000,00

74.370,00

Passive
Rechnungsabgrenzungsposten

1.791.422,12

24.832,00

10.205,10

Total Eigenkapital

2.664.831,32

2.013.681,84

1.596.988,15

Total Passiven

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018, 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2020)

Erfolgsrechnungen

Erfolgsrechnung

01.01.2020 bis
31.12.2020

01.01.2019 bis
31.12.2019

01.01.2018 bis
31.12.2018

(in EUR)

Nettoumsatzerlose

5.329.684,87

3.126.285,47

1.654.167,80

Material-/Dienstleistungsaufwand -1.349.434,85 -660.794,69 -295.056,16
Rohergebnis 3.980.250,02 2.465.490,78 1.359.111,64
Personalaufwand -30.894,71 0 0

Sonstiger Betriebsaufwand -1.895.127,79 -1.667.343,13 -698.771,06




Abschreibungen und -315.361,11 -2.366,18 -18.589,50
Wertberichtigungen

Ertrage aus Beteiligungen 185.000,00 158.060,45 0

Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.452.391,99 -497.066,05 -46.803,36
Zinsen und dhnliche Ertrage 250.826,61 2.824,91 10,50
Ergebnis der gewdhnlichen Tatigkeit 722.301,03 459.600,78 594.958,22
Steuern -71.151,55 -42.907,09 -74.707,61
Jahresergebnis (+Gewinn/-Verlust) 651.149,48 416.693,69 520.250,61

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018, 31.

Kapitalflussrechnungen

Dezember 2019 und 31. Dezember 2020)

Kapitalflussrechnung

1. Janner 2020
bis
31. Dezember 2020

1. Janner 2019
bis
31. Dezember 2019

1. Janner 2018
bis
31. Dezember 2018

(in EUR)

Periodenergebnis 651.149,48 416.693,69 520.250,61
+ Abschreibungen auf das 0 0 0
Anlagevermdgen

+/- Zunahme/Abnahme 30.000,00 -34.370,00 63.407,50

Riickstellungen

+/- Abnahme/Zunahme der
Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstande

-34.220.623,13

-11.805.675,21

-12.314.283,71

+/- Zunahme/Abnahme der
Verbindlichkeiten

31.088.694,02

12.932.373,59

12.095.860,21

= Operativer Cash-flow

-2.450.779,63

1.509.022,07

365.234,61

- Auszahlungen fiir Investitionen
ins Sachanlagevermogen

0

0

0

- Auszahlungen fir Investitionen
ins Finanzanlagevermégen

-31.568.550,45

-1.935.919,59

-9.579.911,52

+ Einzahlungen aus Abgangen des 31.568.550,45 1.935.919,59 9.579.911,52
Finanzanlagevermégens

= Cash-flow aus 0 0 0
Investitionstatigkeit

+ Einzahlungen der Aktionare 0 0 900.000,00
- Auszahlungen an Aktionare 0 0 0

+ Einzahlungen aus der Aufnahme 0 0 0

von Krediten

- Auszahlungen aus der Tilgungvon | 0 0 0

Krediten

= Cash-flow aus der 0 0 900,000.00

Finanzierungstatigkeit




Liquide Mittel am Anfang der 2.862.924,41 1.353.902,34 88.667,73
Periode

Liquide Mittel am Ende der Periode | 412.144,78 2.862.924,41 1.353.902,34

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018, 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2020)
Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

In jeder Kategorie sind die Risikofaktoren in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fir die Emittentin angeordnet, um
die Wesentlichkeit eines Risikofaktors fiir die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen
Auswirkungen auf die Emittentin hervorzuheben.

Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch und wesentlich sind.

Die Emittentin hat hohe AuBenstidnde. Die Emittentin ist zur Aufnahme weiteren Fremdkapitals oder zur
Einholung von Garantien berechtigt, die entweder mit den Verpflichtungen der Emittentin aus den
Teilschuldverschreibungen gleichrangig sind oder diesen im Rang vorgehen.

Der Abschlusspriifer erhob nach den Durchfilhrungen der Abschlussprifungen der Jahresrechnungen der
Emittentin fir die Geschéaftsjahre, die am 31. Dezember 2018, am 31. Dezember 2019 und am 31. Dezember
2020 endeten, jeweils Einwendungen und erteilte stets nur eingeschrankte Bestadtigungsvermerke. Im Rahmen
der Jahresrechnung fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2018 endete, konnte der Abschlusspriifer die
Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR 1.062.266,78 und die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im
Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieffend beurteilen. Im Rahmen der Jahresrechnung fiir das
Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2019 endete, konnte der Abschlusspriifer die Werthaltigkeit von
Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieRend beurteilen. Im Rahmen der Jahresrechnung
fur das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2020 endete, konnte der Abschlusspriifer die Werthaltigkeit von
Finanzanlagen im Umfang von EUR 6.764.000,00 nicht abschlieBend beurteilen. In sémtlichen Berichten zu den
Abschlussprifungen 2018, 2019 und 2020 weist der Abschlussprifer darauf hin, dass die jeweiligen
Jahresrechnungen entgegen den Vorschriften von Art 179a PGR (Personen- und Gesellschaftsrecht) nicht
innerhalb von sechs Monaten nach Schluss der jeweiligen Geschaftsjahre dem obersten Organ zur Genehmigung
unterbreitet worden sind.

Die Emittentin ist in den Photovoltaikmarkt 2017 eingetreten und ist im Zusammenhang mit der Ausiibung und
der Erweiterung ihres Unternehmensgegenstandes auf die Aufnahme von Fremdkapital (wie den Emissionserlos
durch die Platzierung von Teilschuldverschreibungen) angewiesen. Das Aktienkapital der Emittentin betragt im
Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes EUR 1.000.000,00. Im Fall der erfolgreichen Platzierung der
Teilschuldverschreibungen wird der (bereits hohe) Verschuldungsgrad der Emittentin, je nach platziertem
Volumen, in hohem AusmaR ansteigen. Die Emittentin ist darlber hinaus keine entsprechenden
Unterlassungsverpflichtungen im Zusammenhang mit der Aufnahme weiteren Fremdkapitals eingegangen,
weswegen sie berechtigt ist, Garantien abzugeben oder zusatzliches Fremdkapital aufzunehmen,
beziehungsweise Finanzinstrumente zu begeben, die im Rang den Teilschuldverschreibungen vorgehen oder mit
diesen gleichrangig sind. Mit der Aufnahme zusatzlichen Fremdkapitals ist das Risiko verbunden, dass die
Emittentin mit ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen (Zinszahlungen und
Riickzahlungen) entweder in Verzug gerat oder diesen Zahlungsverpflichtungen gar nicht nachkommt. Ebenso
besteht diesfalls das Risiko, dass im Fall der Insolvenz oder der Liquidation nicht ausreichend Mittel zur Verfligung
stehen, die Forderungen der Inhaber von Teilschuldverschreibungen (,Anleihegldubiger”) der Emittentin zu
bedienen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko bei mangelnder Liquiditdit, den von ihr betriebenen
Unternehmensgegenstand nicht betreiben oder diesen ausbauen zu kdnnen. Die Emittentin ist dem Risiko
ausgesetzt, nicht geniigend Kapital einsammeln zu kénnen, um die geplante Expansion der Geschaftstatigkeit
durchfiihren zu kénnen.

Die Verfligbarkeit von Liquiditat ist fur die Emittentin wesentlich und kann ein Liquiditatsengpass (beispielsweise
aufgrund einer geringen Nachfrage bei der Platzierung der Teilschuldverschreibungen) dazu fiihren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, ihren Unternehmensgegenstand zu betreiben, beziehungsweise diesen
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auszubauen. Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist kapitalintensiv, weswegen eine standige Liquiditat
flir die Emittentin notwendig ist, wenn der Kapitalfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit negativ ist oder nicht
ausreicht, um Aufwendungen zu decken und den laufenden Geschéaftsbetrieb zu finanzieren oder gemaR dem
Businessplan der Emittentin auszubauen. Die Emittentin ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Erl0s aus der
Platzierung der Teilschuldverschreibungen zu gering ist, um den Unternehmensgegenstand der Emittentin weiter
auszubauen.

Risiken, die in Bezug auf die Geschdiftstdtigkeit und die Branche der Emittentin spezifisch sind.

Das Geschiftsmodell der Emittentin hangt im Wesentlichen von der Elektrizitit ab, die mit
Photovoltaikanlagen erzeugt werden kann. Tatsdchliche Ergebnisse konnen von kalkulierten Ergebnissen
abweichen.

Die Emittentin geht bei der Kalkulation ihrer Ertrdge im Zusammenhang mit Photovoltaikanlagen von einer
durchschnittlichen Leistung sowie einer durchschnittlichen Nutzungsdauer einer Photovoltaikanlage aus und
rechnet mit Instandhaltungskosten, die in der Vergangenheit angefallen sind. Ferner beriicksichtigt sie jene
klimatischen Bedingungen, die an jenem Ort, an dem eine Photovoltaikanlage errichtet werden soll,
erfahrungsgemaR erwartet werden konnen. Photovoltaikanlagen bestehen aus verschiedenen technischen
Komponenten, deren betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer durchschnittlich etwa 20 Jahre betragt. Es bestehen
sohin wesentliche Unsicherheiten im Zusammenhang mit den tatsachlichen klimatischen Bedingungen am Ort
der Photovoltaikanlage und der tatsachlichen Nutzungsdauer, beziehungsweise der tatsdchlichen Leistung einer
Photovoltaikanlage. Aufgrund ungiinstiger klimatischer Bedingungen und geringerer Sonneneinstrahlung,
geringerer Leistungen von Photovoltaikanlagen, hdherer Instandhaltungskosten oder der Notwendigkeit
zusatzlicher Investitionen, kann das Ergebnis, das mit einer Photovoltaikanlage erreicht wird, geringer als
kalkuliert sein.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko unrichtiger Kalkulation und Planung sowie einem Finanzierungsrisiko im
Zusammenhang mit der Entwicklung und Errichtung von Photovoltaikanlagen. Ferner besteht ein Risiko im
Zusammenhang mit Photovoltaik-Aufdachanlagen.

Bei der Konstruktion und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen unterliegt die Emittentin Risiken im
Zusammenhang mit der Planung, der finanziellen Kalkulation und dem laufenden Betrieb. Die unrichtige oder
unzureichende Planung einer Photovoltaikanlage kann dazu fiihren, dass eine Photovoltaikanlage, die fir einen
Vertragspartner der Emittentin errichtet worden ist, nicht jene Elektrizitat erzeugt, die entweder mit einem
Vertragspartner projektiert oder kalkuliert war, weswegen die Emittentin nicht jene Verglitung erhilt, die sie im
Zusammenhang mit dem Betrieb einer Photovoltaikanlage kalkulierte. Die Errichtung von Aufdach-
Photovoltaikanlagen birgt das Risiko, dass insbesondere die Statik oder die Tragfahigkeit eines Daches unrichtig
berechnet oder eingeschatzt wird und dass ein Dach, auf dem die Errichtung einer Photovoltaikanlage geplant
ist, ungeeignet fur eine derartige Anlage ist. Dies kdnnte zur Folge haben, dass zusatzliche Investitionen
notwendig werden oder eine bereits errichte Photovoltaikanlage sogar abgebaut werden misste und eine
Ersatzflache notwendig wird, womit zusatzliche Kosten verbunden sein wiirden, die die Emittentin zu tragen
hatte.

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit der Errichtung und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen von dritten
Personen abhadngig.

Die Emittentin beauftragt dritte Personen mit der Errichtung und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen. Dritte
Personen, beziehungsweise Unternehmen, beauftragen wiederum Subunternehmen oder andere Unternehmen.
Die Emittentin ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass die beauftragen Leistungen entweder mangelhaft, verspatet
oder gar nicht erbracht werden. Verspatete Erfillung, Nichterfillung oder Schlechterfillung koénnten
Folgekosten fiir die Emittentin nach sich ziehen oder dazu fiihren, dass die Emittentin von ihren Kunden in
gerichtliche Auseinandersetzungen verwickelt wird.

Die Emittentin ist erhohtem Wettbewerb ausgesetzt.

In verschiedenen Landern sind Rechtsvorschriften bereits erlassen worden oder wird die Erlassung von
Rechtsvorschriften Uberlegt, die die Einschrankung, beziehungsweise die Verminderung des AusstofRes von
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Treibhausgasemissionen zum Ziel haben. Strengere Bestimmungen im Zusammenhang mit der Einschrankung
des AusstoRes von Treibhausgasen kann insbesondere in Verbindung mit staatlichen Forderungen fir die
Erzeugung erneuerbarer Energien dazu fihren, dass mehr Mitbewerber in den Photovoltaikmarkt drangen.
Steigender Wettbewerbsdruck kénnte zu hherem Kostendruck fliihren oder die erfolgreiche Kundenakquise fur
die Emittentin erschweren.

Die Emittentin unterliegt einem Risiko im Zusammenhang mit dem Betrieb einer Photovoltaikanlage.

Defekte oder fehlerhafte Photovoltaikanlagen kénnten der Grund fiir Unterbrechungen des Betriebes der
Photovoltaikanlage sein, wahrend dessen kein Strom oder nur eine geringere Menge an Strom an
Vertragspartner der Emittentin geliefert oder ins Netz eingespeist wird oder werden. Dritte Personen kdnnten
durch unvorhergesehene Ereignisse geschadigt werden, weswegen die Emittentin mit weiteren Kosten zur
Erfallung von Schadenersatzanspriichen belastet werden konnte (insoweit kein Versicherungsschutz der
Emittentin im Zusammenhang mit solchen Schadenersatzanspriichen besteht).

Die Emittentin ist zahlreichen gesetzlichen Vorschriften unterworfen. Anderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen konnten negative Auswirkungen auf die Geschifts- und Finanzlage sowie auf das
Geschiftsergebnis der Emittentin haben.

Ergdnzungen oder Anderungen der bestehenden Rechts- oder Steuerrechtslage oder Anderungen in der
herrschenden Auslegung und Interpretation von Gesetzen kénnten negative Auswirkungen auf die Emittentin
haben, die ihre Kalkulationen und ihre Planungen im Zusammenhang mit Markteintritten auf die bestehende
Rechts- und Steuerrechtslage stltzt, sollte diese Rechtslage in weiterer Folge geandert werden. Infolge von
Anderungen der bestehenden Rechts- und Steuerrechtslage kénnte das Geschidftsmodell der Emittentin sogar
unrentabel werden.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht zur Deckung samtlicher
denkbarer Schaden ausreicht (Unterversicherung).

Obwohl die Emittentin bestrebt ist, simtliche Risiken im Zusammenhang mit deren Geschaftsbetrieb zu
versichern, kann nicht jedes erdenkliche Risiko abgedeckt werden. Addaquater Versicherungsschutz fiir sémtliche
potentiellen Risiken ist zu wirtschaftlich angemessenen Bedingungen oft nicht erhaltlich. Zudem kann nicht
sichergestellt werden, dass fiir jede potentielle Haftung der Emittentin sowie fir jedes Risiko, dem die Emittentin
ausgesetzt ist, ausreichender Versicherungsschutz besteht.

Abschnitt C - Teilschuldverschreibungen

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

e Die Teilschuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar.

e Die Teilschuldverschreibungen werden in einer Stickelung von EUR 1.000,00 je Stiick begeben
(,Nennbetrag”).

e Der Angebotspreis betrdagt EUR 1.020,00 und enthalt ein Agio in Hohe von 2 % vom Nennbetrag pro
Teilschuldverschreibung. Der Mindestbetrag der Zeichnung betragt EUR 1.020,00.

e Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro.

e Die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) fiir die Teilschuldverschreibungen lautet:
ATO000A2K2R0O

e Die Teilschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von fiinf Jahren — vom 1. November 2020 bis zum
31. Oktober 2025 — und sind am 1. November 2025 (“Maturity Date”) zur Rickzahlung fallig.

e Die Teilschuldverschreibungen werden jeweils mit 5,00 % p.a. vom Gesamtnennbetrag verzinst.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an der
Wiener Borse (Vienna MTF) und an der Bérse Frankfurt (Open Market) zu stellen.



Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die Risikofaktoren sind in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fiir die Emittentin angeordnet, um die Wesentlichkeit
eines Risikofaktors flr die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen Auswirkungen auf
die Emittentin hervorzuheben.

Die Teilschuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, die nicht fiir jeden Anleger geeignet sind.

Investitionen in die Teilschuldverschreibungen sind keine Bankeinlagen und unterliegen nicht einer
Einlagensicherung. Ferner sind die Teilschuldverschreibungen unbesichert. Anleihegldubiger sind nicht
berechtigt, die Teilschuldverschreibungen ordentlich (ohne Angabe eines Kiindigungsgrundes) zu kiindigen.
Potentiellen Anlegern wird empfohlen, sich vor einer Entscheidung, in die Teilschuldverschreibungen zu
investieren, unter Berlicksichtigung ihrer individuellen Kenntnisse und Erfahrungen sowie den finanziellen
Verhaltnissen und Anlagezielen (sowie Risikoneigung) beraten zu lassen.

Risiko der Anleiheglaubiger im Zusammenhang mit deren Stellung als Glaubiger der Emittentin.

Mit einer Investition in die Teilschuldverschreibungen ist die Ubernahme eines Kreditrisikos (Ausfallsrisiko)
verbunden, falls die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nicht
nachkommt. Die Teilschuldverschreibungen sind unbesichert und nicht Gber eine Garantie oder durch andere
Vermogenswerte gesichert. Anleiheglaubiger missen darauf vertrauen, dass die Emittentin in der Lage sein wird,
ihren Zahlungsverpflichtungen aus der Anleihe plinktlich und zuverldssig nachzukommen. Der Kurswert der
Teilschuldverschreibungen hangt sohin auch von der Kreditwiirdigkeit der Emittentin ab.

Anleiheglaubiger haben keine Moglichkeit, die Emittentin zu beeinflussen

Die Teilschuldverschreibungen vermitteln nicht die Rechte, die Aktionaren zustehen. Insbesondere sind
Anleihegldaubiger nicht berechtigt, an Generalversammlungen der Emittentin teilzunehmen oder in deren
Generalversammlungen Stimmrechte auszuliben. Anleiheglaubiger kdnnen daher auf die Entscheidungen der
Emittentin keinen Einfluss nehmen. Dies kdnnte dazu fiihren, dass in Generalversammlungen Entscheidungen
getroffen werden, die nicht im Interesse der Anleiheglaubiger liegen. Ferner kdnnen sich die Interessen der
Emittentin von jenen der Anleiheglaubiger unterscheiden. Die Emittentin kann ihr Unternehmen auch im
Widerspruch zu den Interessen der Anleiheglaubiger fihren.

Anleihegldubiger unterliegen dem Risiko geringer Liquiditat der Teilschuldverschreibungen und sind ferner
dem Risiko ausgesetzt, dass sich kein Sekundarmarkt fiir die Teilschuldverschreibungen entwickelt.

Obwohl die Emittentin Antrage auf Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel der Wiener Borse
(Vienna MTF) und an der Borse Frankfurt (Open Market) stellen wird, kann nicht gewéahrleistet werden, dass die
Antridge von der Wiener Borse, beziehungsweise der Frankfurter Borse akzeptiert werden. Ferner kann nicht
gewahrleistete werden, dass sich gegebenenfalls ein liquider Handel entwickelt. Die Liquiditdit und die
Handelbarkeit der Teilschuldverschreibungen kann gering sein, beziehungsweise kann eine hohe Liquiditat auch
wieder abnehmen. Anleiheglaubiger sind daher dem Risiko ausgesetzt, Teilschuldverschreibungen entweder
nicht oder nur zu erschwerten Bedingungen oder nur zu einem — im Vergleich zu einem Wertpapier, wofir ein
liqguider Markt besteht — geringeren Preis verkaufen zu kénnen.

Abschnitt D — Angebot

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Das offentliche Angebot der Teilschuldverschreibungen umfasst Angebote an Anleger, die ihren gewdhnlichen
Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz im Fiirstentum Liechtenstein, in Osterreich, Deutschland, Tschechien, Ungarn,
Bulgarien, Luxemburg, Italien, der Slowakei, Polen, Rumanien, Kroatien, Slowenien und der Schweiz haben. Die
Angebotsfrist beginnt am 29. Oktober 2020 und endet voraussichtlich am 23. Oktober 2021.

Um Teilschuldverschreibungen zeichnen zu kénnen, muss ein interessierter Anleger zunachst die Internetseite
"www.sun-contracting.com" besuchen und das Zeichnungsformular (,,Subscription Form“; Zeichnungsschein)
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herunterladen. Die Subscription Form st in weiterer Folge vollstandig auszufiillen, wobei eine
Wertpapierdepotnummer sowie das depotfiihrende Kreditinstitut anzufiihren sind, um fir den Fall einer
Annahme des Zeichnungsangebotes und der Bezahlung des Zeichnungsbetrages (,Issue Price”) eine Lieferung
der gezeichneten Teilschuldverschreibungen an den Anleger zu ermdglichen. Die ausgefiillte Subscription Form
ist zusammen mit einer Ausweiskopie des Anlegers per E-Mail an die Emittentin, zeichnung@sun-
contracting.com, zu Ubermitteln. Die Emittentin wird dem Anleger die Annahme oder Nichtannahme der
Zeichnung per E-Mail an die vom Anleger verwendete E-Mail-Adresse bestédtigen. Nachdem der Anleger die
Bestatigung der Annahme der Zeichnung von der Emittentin erhalten hat, hat der Anleger den entsprechenden
Zeichnungsbetrag, das ist der Nennbetrag der gezeichneten Teilschuldverschreibungen zuziglich eines Agios von
2 % vom Nennbetrag, vollstdndig und spesenfrei auf das von der Emittentin bei der Zahlstelle (,Paying Agent”
oder ,Zahlistelle“); Baader Bank AG) gefiihrte Konto (,Deposit Account”) zu Uberweisen. Sobald der
Zeichnungsbetrag dem Konto der Emittentin bei der Zahlstelle (Deposit Account) vollstandig gutgeschrieben
worden ist, Ubertragt die Zahlstelle die gezeichneten Teilschuldverschreibungen auf das Wertpapierdepot des
Anlegers zum nachsten Valutatag (1. November und danach jeder 1. Tag eines Monates wahrend der
Angebotsfrist, falls Zeichnungen nach dem 1. November 2020 erfolgen). Insofern jenes Kreditinstitut, bei dem
ein Anleger ein Wertpapierdepot fihrt, unter Berilcksichtigung und Einhaltung allfalliger Beratungs-,
Informations- und Warnpflichten einverstanden ist, kann der interessierte Anleger alternativ zu der oben
beschriebenen Vorgehensweise die vollstandig ergdanzte Subscription Form auch diesem Kreditinstitut vorlegen,
damit das Kreditinstitut im Rahmen des Settlement direkt an die Zahlstelle herantritt, um die Zeichnung der
Teilschuldverschreibungen direkt und Zug-um-Zug mit der Zahlstelle abzuwickeln (Delivery Versus Payment).

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Der Emissionserlds aus der Platzierung der Teilschuldverschreibungen, abziiglich der Kosten der Emittentin fur
Berater und Spesen in geschatzter Héhe von EUR 663.000,00, wird mit EUR 9.537.000,00 angenommen. Der
Zweck des Angebotes ist es, der Emittentin Zugang zu jener Liquiditdt zu ermoglichen, die notwendig ist, um der
Emittentin den Ausbau des betriebenen Geschéftsfeldes zu ermdglichen und die Anzahl der Photovoltaik
Projekte auf der Grundlage des Photovoltaik Contracting zu erhéhen. Zudem beabsichtigt die Emittentin mit dem
Emissionserlés auch Geschéaftsanteile an Unternehmen, die einen ergdnzenden Unternehmensgegenstand
betreiben, bei glinstigen Preisen zu erwerben.
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PE3IOME HA NMPOCNEKTA

Paspen A

BveedeHue u npedynpexcoeHus

To3u MpocnekT ce oTHacs Ao Nyb6AMYHOTO NpeasiaraHe Ha obauraumm Ha ,,Sun Contracting Bearer Bond 2020“
oT Sun Contracting AG B KHsaxkecTBO J/InxteHwanH, Asctpus, Fepmanus, Yewka penybamka, YHrapus, Bbarapus,
Nokcembypr, WUtanuna, Cnosakusa, Monwa, PymbHUA, XbpBatua, CnoBeHua u Lsenuapua (,CTpaHn Ha
npegnaraHe”) ¢ obuwa cyma Ha rnasHMuata go 10,000,000.00 EBpo, KoAaTo e pasgefieHa Ha obavraumm c
duKcMpaHa nxBa C pasmep Ha rnasHuuara ot 1,000.00 Espo 3a obauraumsa (,06auraumna“/“ O6auraummn®) un c
nagex Ha 1 Hoemspu 2025 r. (,[aTa Ha nagex"”). CpokbT Ha ObauraunnTe npukaYBa Ha 31 oktomepum 2025 r.
ObnuraumuTe NpeacTaBaABaT Npeku, 6e3yc/10BHU U Heobe3neyeHU 3a4bKeHnsa Ha EmMuUTeHTa, paBHO3HaYHM
nomeKay cu.

lMpedynpexcdeHusa

ToBa pesiome c/ie4Ba Aa ce Bb3Npuema KaTo BbBeaeHue KbM [pocnekTa. Bcako pelleHune 3a MHBECTUPaHe B
O6uraumm TpabBa Aa ce OCHOBaBa Ha pasr/iexKaaHe Ha uenva MNpocnekT oT MHBeCTMTop. MHBECTMTOpUTE MmoraT
Aa 3arybaT UenMA MAM YacT OT MHBECTMPaHWA KanuTan. KoraTo npes cbh € npeasasBeH WUCK, CBbp3aH C
MHGOPMALMATA, CbAbpiKawa ce B [poCNeKTa, WLLEeUbT MWHBECTUTOP MOMXKE, CbIIAaCHO HaLMOHANHOTO
3aKOHOAATeNCTBO, Aa TpA6Ba Aa OTroBaps 3a Pa3sHOCKMTE BbB BPbB3Ka C NMpeBofa Ha To3u [pocnekT npeau
3anoysaHe Ha CbebHOTO NPOM3BOACTBO. [PaXKAaHCKa OTFTOBOPHOCT HOCAT CAMO OHE3W INLLA, KOUTO Ca U3TroTBUIM
pe3oMeTo, BK/IOYUTENIHO BCEKM HEroB MPeBOJ, HO CaMO KOraTo TOBa pestoMe e MOABEXKAALl0o, HETOYHO WU/K
HEeCbOTBETCTBALLO Ha OCTaHa/AMTE 4acTu Ha [lpocnekTa, Korato ce pasriexga 3aegHo C TAX MM Korato He
npeaocTaBn, pasriex4aHo 3aegHO C OCTaHaAUTE YacTu Ha [pocnekTa, cbliecTBeHa MHPOpMauma, KoATo 4a
NMOMOrHe Ha MHBECTUTOPUTE NPM NpeLeHKaTta 4aau Aa nHeectupar 8 Obaurauuure.

HaumeHoeaHue u mexo0yHapodeH udeHmugukayuoHeH Homep (ISIN) Ha Obauzayuume

HavmeHoBaHueto Ha O6nuraummte e Sun Contracting Bearer Bond 2020. MexayHapoaHuAaT
NAEHTUPUKALUMOHEH HOMEP Ha LLeHHM KHMKa (ISIN) e: ATOOO0OA2K2R0

NdeHmupuKayuoHHu OaHHU U OaHHU 3a KOHMAKM Ha EmumeHma, eKaAo4umesnHo Hea2o08us
udeHmMudgpuKayuoHeH Koo Ha npaseH cybekm (UKIIC)

EmunteHT®bT € Sun Contracting AG. AApechbT 1 Apyrv A@aHHW 33 KOHTAKT Ha EMuTeHTa ca FL-9495, Triesen, Austrasse
14, Liechtenstein, TenedpoHeH Homep +41 44 551 00 40, wu-menn: office@sun-contracting.com.
NaeHTUPUKALUMOHHUAT Kog Ha npaseH cybeKkT (MKIMC) Ha EmuTeHTa e: 5299005WMQHXYP4C0693

UNdeHmupukayuoHHU OaHHU U OaHHU 30 KOHMAKM Ha KoMmrnemeHmMHUsA op2aH, Koilimo odobpsaea lNpocnekma,
a GKO e pasauyvyeH, HaO KOoMremeHMHUA Op2aH, Kolimo e 0006pun peaucmpdayuoHHUA OOKymeHm unau
yHueepcanHus peaucmpayuoHeH 00KymeHm

Tosu MpocneKkT e ogobpeH oT OpraHa 3a ¢puHaAHCOB Nasap J/IMXTEHLWANH KaTo KOMMETeHTEeH OpraH CbriacHo
PernameHTa 3a npocnekTa. AApechbT U APYyrM AaHHU 33 KOHTAKT Ha OpraHa 3a ¢MHaHCOB nasap J/IMxTeHLWalH ca
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, Tene¢oHeH Homep +423 236 73 73, umenn info@fma-
li.li n parc +423 236 72 38

Aamama Ha 0do6pasaHe Ha lpocnekma

Tosun MpocnekT e ogobpeH Ha 23 okTomBpu 2020 T.


mailto:office@sun-contracting.com
mailto:info@fma-li.li
mailto:info@fma-li.li

Pasagen b - EmuteHT

Moppasaen

Koii e EMumeHm®m Ha Obauzayuume?

EMuTeHTbT € Sun Contracting AG, akLLMOHEPHO APYXKECTBO, yYpeLeHO, OPraHM3NPaAHO 1 CbLLLECTBYBALLO CbI/1aCHO
3aKOHUTE Ha KHAXKECTBO J/IMXTEHLWAH N PerncTpMpaHo B TbProBCKUS PErucTbp Ha KHAXecTBo JIMXTeHLWanH nog,
peructpaumoHeH Homep FL-0002. 555.661-3 (Cny»kb6a no snuceaHusTa: Cny»kba Ha npaBocbaneTo KHAXecTBO
JINXTeHWanH). EMUTEHTBT e perncTpupaH B TbProBCKUA PErncTbp Ha KHAXecTBO JIMXTEHWANH Ha 7 cenTeMBpu
2017 .

OcHosHu OeliHocmu Ha EmMumeHma?

OcHoBHaTa AeMHOCT Ha EmuTeHTa 06xBalla MHCTa/NIMpPaHETO M eKcnioaTaumata Ha GpOTOBOATAUYHM CUMCTEMMU
(doTOoBONTAMUM) Bb3 OCHOBA Ha CNopa3yMeHus ¢ KaneHTyu (,,PoToBontanyHo gorosapaHe”). PoToBosiTaMKaTa e
TEXHONIOTMA, M3M0/13BaHA 3a NpeobpasyBaHe Ha CbHYEBATa CBET/IMHA (CbHYEBATa paamauma) B enekTpruyecka
eHeprua. B xoga Ha $OTOBONTaMUYHOTO AOroBapsHe EMMTEHTHLT CK/OYBa 4OrOBOP C KAMEHT, Cropes KOMTOo
EMWUTEHTBT MHCTanMpa M ynpasnssa (OTOBO/ATaMYHA CUCTEMA Ha MNOKPMBA Ha Crpaga, nputexasaHa oOT
[Aorosapsiuarta CTpaHa U ¢ MoAy/iHa MPOU3BOAMTEIHOCT/NPOM3BOACTBO, KOATO NpPeaBapuTesIHO Ce A0roBaps CbC
CbOTBETHUA KAMEHT. 3a Aa MOXKe EMUTEHTHLT ga uMHcTanupa GOTOBOATaMUYHA CMCTEMAa Ha MOKPWB, KANEHTHT
TpsbBa fa ce cbriacu Aa NpefocTaBM MACTO Ha MOKPUBA Ha Crpaja 3a CPOKa Ha GOTOBONTAUYHOTO AOroBapsHe.
CnopasymeHusaTa BbB BPb3Ka C GOTOBONTAUYHOTO AoroBapsiHe 06MKHOBEHO Ce CKJ/ILOYBAT 3a CPOK OT 18 roguHu.
ENeKTpuUYecTBOTO, KOETO ce reHepupa ¢ GOTOBONTAaUYHA CUCTEMA, MU Ce NPOJaBa Ha AOroBapALLaTa CTpaHa Ha
EMWTEHTa No OTHOLWEeHWe Ha GOTOBONTaNYHMA AOrOBOP, UK Ce NoAaBa B MpexkaTta. M B gBaTa ciyyas EMUTEHTLT
MMa NPaBO Aa NOJIyYM Bb3HArpaxaeHWe 3a eHepruaTa, KoaTo We 6bae npodaseHa (v e 6una npoganeHa).

OCHOBHU GKYUOHepuU, 8KA0YUMENHO danue NMPAKO UsUu KOCBEHO rnmpumexcasaH Us1u KOHmMposupaH u om Koz20?

O6WMAT HOMMHANEH AKLMOHEpEeH KanuTan Ha EmMTEHTa, BNUCaH B TbProBCKUA PerucTbp Ha KHAXKecTBO
NnxTeHwaiH, sb3nmsa Ha 1,000,000.00 Espo n e pasgeneH Ha 100,000,000 noMMEHHM aKuuMK, KaTo 4YacT oT
OCHOBHMA KaNWUTal MOXe [a ce NPMNMCBa Ha BCAKa akuma oT 0.01 EBpo. AKumnuTe ca M3gafeHun u U3LAn0 NNaTeHun.
Kbm gaTtaTta Ha To3u MpocnekT EMUTEHTBLT ce KOHTpPOoAMpa oT AHapeac MaunHrep, Konto nputexkasa 99.00 % ot
aKuMuTe U KonTo, 3aeaHo ¢ KnemeHc Mperbp JlaTepHbpP, CbLLO TaKa e ysieH Ha CbBeTa Ha AMPEKTOpUTE Ha
EmunTeHTa C eANHCTBEHO NPABOMOLLME 3a NPeaCcTaBUTENCTBO Ha EmMmuTeHTa.

OcHO8HU ynpaenseauju Oupekmopu

OcHOBHM ynpasnABawm gMpekTopun Ha EmuteHTa ca KnemeHc perbp JlaTepHbp U AHApeac lMNaymHrep, Kato u
JABamaTa ca YJeHOBe Ha CbBeTa Ha aupekTopuTe (Verwaltungsrat).

3akoHoe0 onpedesneH odumop

HacToswmAaT 3aKoHOBO onpeaeneH oauTop Ha EmuteHta e Grant Thornton AG (¢ npeguiHO HaMMeHOBaHME:
ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principality of Liechtenstein (Revisionstelle).
®uHaHcoBUTE OTYETU Ha EMUTEHTa 3a PMHaAHCOBUTE FTOAMHU, KOUTO MPUKIIOYMXA CbOTBETHO Ha 31 gekemspu
2019 r. 1 Ha 31 pekempu 2018 r., 6Axa ogUTUPaHM U PUHAHCOBUTE OTYETM Ha EMUTEHTA 3a PUHAHCOBaTa rogmHa,
npukatoumna Ha 31 aekemspu 2017 r., 6axa nperneganu ot Grant Thornton AG.

Kakea e ocHoeHama gpuHaHcosa uHgpopmayus omHocHo EmumeHma?

OcHoBHaTa ¢MHaHcoBa MHOPMAUUS e NoayYeHa OT PUHAHCOBUTE OTYETU Ha EmMTeHTa Kbm 31 gekemBpu 2018
r., 31 pekemepu 2019 r. n kbm 31 gekemspu 2020 r., U3roTBEHM B CbOTBETCTBME C pasnopeabute Ha PGR u ¢
06LWoNpPMNeTH CHETOBOAHWN NPUHLMMN.

3aKOHOBO oOnpefeneHUAT oauTOpP € U34an KBaAMPULMPaAHO OAWTOPCKO CTAaHOBULLE MO OTHOLWIEHME Ha
dnHaHCcoBUTE OTYEeTU Ha EMUTeHTa KbM 31 aekemBpu 2018 1., Tbii KaTo OAUTOPBT He € BUA B CbCTOSHME [1a OLEeHU
cbbMpaemocTTa Ha B3eMaHUATa B paamep Ha 1,062,266.78 EBpO 1 43 OLEeHM Bb3CTaHOBMMOCTTA Ha GUHAHCOBUTE
aKTMBM B pa3mep Ha 8,614,000.00 EBpo. 3aKOHOBO onpeaeNeHuAT 04MTOp € U3aan KBaauduumpaHo ogUTOPCKO
CTAHOBMLLE NO OTHOLEHMe Ha PUHAHCOBUTE OTYETM Ha EmuTeHTa Kbm 31 aekemBpu 2019 r., Tbi1 KaTo OAUTOPDBT
He e 6UN B CbCTOSIHME A3 OLEHM Bb3CTaHOBMMOCTTa Ha PUHAHCOBUTE aKTMBK B pasmep Ha 8,614,000.00 espo.



OcBeH TOBa 3aKOHOBO OMpeAeneHnaT ogMTop e n3gan KeaamduumpaHo 0aMTOPCKO CTAHOBULLE MO OTHOLLEHWe
Ha ¢MHaHcoBUTE oT4eTM Ha EmuTeHTa Kbm 31 gekemBpu 2020 r., Tbil KaTO OAUTOPBT HE € MOIb/l A3 OLUEHMU
Bb3CTAHOBMMOCTTA Ha GUHAHCOBM aKTMBU B pa3mep Ha 6,764,000.00 EUR.

Mo oTHoweHue Ha ¢nHaHcosuTe 2018, 2019 n 2020 roanHK, oanTOPBT O0TOENA3a, Ye roguHnTe GUHAHCOBMU
OT4YeTU He ca buan npeacTaBeHN Ha 06WOTO cbbpaHue 3a ogobpeHne B paMKUTE Ha LWEeCT Mecela caeq Kpas Ha

CbVI HaHCOBATa rogunHa.

BanaHc

banaHc (B EBpo)

31/12/2020 .

31/12/2019r.

31/12/2018 .

AKTUBU

Pasxoau 3a 6baelm nepnoam

32,417.21

14,679.94

19,625.82

TeKywm aKkTMem

15,668,345.27

15,467,052.22

4,088,274.53

ObnroTpaiHW akTUBM

43,291,070.63

11,722,520.18

9,786,600.59

0O6wwo AKTUBMU

58,959,415.90

27,189,572.40

13,874,875.12

Macusu

06u0 3abmKeHnA

56,294,584.58

25,175,890.56

12,277,886.97

3a0vaxeHus 54,433,162.46 25,111,058.56 12,193,311.87
lposusuu 70,000.00 40,000.00 74,370.00
OmcpoueHu npuxoou 1,791,422.12 24,832.00 10,205.10

060 aKuMoHepeH KanuTtan

2,664,831.32

2,013,681.84

1,596,988.15

0O6wo nacuem

58,959,415,90

27,189,572.40

13,874,875.12

(M3TOYHMK: roanwHM pUHAHCOBM OTYETM Ha EMUTeHTa Kbm 31 aekemepu 2018 r., kbm 31 aekemspu 2019 1. 1 Kbm 31

aekemspm 2020 r.)

Otuer 3a goxoaure:

OTyeT 3a goxoauTe

(s EBpO)

o1 01/01/2020 1.
A0 31/12/2020r.

o1 01/01/2019 r.

0o 31/12/2019-r.

o1 01/01/2018 .
0o 31/12/2018 .

HeTHu npoga»6u

5,329,684.87

3,126,285.47

1,654,167.80

(+neuan6a/3ary6a)

Pasxoau 3a maTepuanun/ ycnyru -1,349,434.85 -660,794.69 -295,056.16
BpyTHa neyanba 3,980,250.02 2,465,490.78 1,359,111.64
Pa3xoan 3a nepcoHan -30,894.71 0 0

Lpyr1 onepatMeHM pasxoam -1,895,127.79 -1,667,343.13 -698,771.06
AmopTunsauma, KopeKkumm Ha -315,361.11 -2,366.18 -18,589.50
CTOMHOCTTA

Mpuxogun ot yyactue 185,000.00 158,060.45 0

JNInxeu n nogo6bHU pasxogm -1,452,391.99 -497,066.05 -46,803.36
Nnxsn n nogobHM npuxoamn 250,826.61 2,824.91 10.50
Pe3synTtaTt oT 06MuaiiHm geHoctn | 722,301.03 459,600.78 594,958.22
MnateHn gaHbvuM -71,151.55 -42,907.09 -74,707.61
MNeuyan6a 3a roguHaTa 651,149.48 416,693.69 520,250.61

(M3TOYHMK: roanwHM pUHAHCOBM OTYETM Ha EMMTeHTa Kbm 31 aekemepu 2018 r., kbm 31 aekemspu 2019 1. 1 Kbm 31

nekempum 2020 T.)




OTtuet 32 NapuyHUTE NOTOLM:

OT4eT 32 NapMyYHNA NOTOK o1 01 aHyapm 2020 . ot 01 AHyapm 2019 . ot 01 AHyapm 2018 r.

(8 EBpO) 0o 31 aekemspun 2020 .| ao 31 aekemspu 2019 | ao 31 gekemspu 2018
r. r.

MNeuyanba npes nepmoaa 651,149.48 416,693.69 520,250.61

+ AMopTM3aums Ha gbarotpaiHu |0 0 0

aKTUBMU

+/- YBennyasaHe/HamanasaHe Ha |30,000.00 -34,370.00 63,407.50

npoBU3NUTE

+/- HamansasaHe/Ysenunuernue Ha |-34,220,623.13 -11,805,675.21 -12,314,283.71

B3eMaHUATa U APYrY aKTUBMU

+/- YBennyasaHe/HamanasaHe Ha |31,088,694.02 12,932,373.59 12,095,860.21

3a4b/IKEHMATA

OnepaTtuBeH NapuyeH NOTOK -2,450,779.63 1,509,022.07 365,234.61

- MNnawaHunA 3a MHBECTMUMN B 0 0 0

UMOTHU, MALLUMHWN N CbOPDBIKEHMUA

- MNnawaHma 3a UHBECTULMN BbB -31,568,550.45 -1,935,919.59 -9,579,911.52

dUHAHCOBU aKTUBM

+ Mpwuxoam oT npoaaxba Ha 31,568,550.45 1,935,919.59 9,579,911.52

dUHAHCOBU aKTUBM

MapuyeH NnoTokK ot 0 0 0

MHBECTULMOHHU AENHOCTU

+ MnawaHma oT akuMoHepu 0 0 900,000.00

- MnawaHna Ha aKuMoHepun 0 0 0

+ Mpuxogm ot TerneHe Ha 3aemun |0 0 0

- MnawaHuna 3a noracasaHe Ha 0 0 0

3aemu

MapuuyeH NoToK oT pUHAHCOBMU 0 0 900,000

AeNHoCTH

MapuyHM cpeacTBa U NApUYHU 2,862,924.41 1,353,902.34 88,667.73

€KBMBAJIEHTU B HAYa/10TO Ha

nepuoga

MapuyHn cpeacTsa M NAapUYHK 412,144.78 2,862,924.41 1,353,902.34

€KBMBAJIEHTU B KpadA Ha nepunosa

(M3TOYHMK: roanwHM pUHAHCOBM OTYETM Ha EMUTeHTa Kbm 31 aekemepu 2018 r., kbm 31 aekemspu 2019 1. 1 Kbm 31
nekempu 2020 T.)

Kou ca ocHosHume puckoee, xapakmepHu 3a Emumenma?

PuckoBuTe ¢akTopyM BbLB BCAKA KaTeropua ca M3bpoeHM B NPUOPUTETEH pel, KOWTO OTpasABa TAXHATa
CbLLECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha BEPOATHOCTTA 3a TAXHOTO Bb3HMKBaHE M O4aKBaHaTa cTeNeH Ha OTPULATENHOTO UM
Bb3aeicTBue Bbpxy EMuTeHTa.



PucKose, cebp3aHu ¢ EmMumeHma

EMUTEHTBT MMA 3HauUTe/IHA HenoraceHa 3aA/NbKHANOCT. EMUTEHTBT He e oOrpaHMYeH Aa BAu3a B
AONMNbAHUTENHN ADbLATOBE WAM AA NPefoCTaBA rapaHuUM, KAacMpaHM NO-BUCOKO WMAN PaABHO3HAYHO Ha
O6aurauuure.

3aKOHOBO ONpPEeAENeHUAT OAUTOP € M3[an KBaauPUUMpPaHW OAUTOPCKM CTAaHOBULLE NO OTHOLIEHWE Ha
¢drHaHCcoBMTE OTYETN Ha EmUTeHTa KbM 31 gekemBpu 2018 ., 31 gekemBpu 2019 r. n kbm 31 aekemspu 2020 T.
OTHOCHO ¢MHAHCOBaTa roamHa, NpuKAtoyBawa Ha 31 aekemBpu 2018 r. oANTOPBT He e BMA B CbCTOAHUE Aa
OLEeHN cbbupaemocTTa Ha B3eMaHusATa B pasmep Ha 1,062,266.78 EBpo M Aa OLEHM Bb3CTAaHOBMMOCTTA Ha
¢dMHaHCOBMTE aKTUBM B pasmep Ha 8,614,000.00 EBpo. OTHOCHO ¢MHaHCOBATa roguHa, nNpukaYBawa Ha 31
nekemspu 2019 r., 3aKOHOBO onpeaeneHnAT oANTOp He e BUN B CbCTOAHME Aa OLLEeHW Bb3CTAHOBMMOCTTA Ha
duHaHCcOBMTE aKTMBM B pasmep Ha 8,614,000.00 espo. Mo oTHoWweHMe Ha dMHaAHCOBATa roAnHa, NPUKIOYBaLLA
Ha 31 pekemspu 2020 r., 3aKOHOBO ONpeAeneHUAT OAUTOP HE e MOrbA Aa OLEeHW Bb3CTaHOBMMOCTTA Ha
dUHAHCOBM aKTUBM B pa3mep Ha 6,764,000.00 EUR. Mo oTHoweHWe Ha dmHaHcoBuTe 2018, 2019 1 2020 roanHu
O4MTOPDBT € 0TbensAsan, ye roauwHuTe GUHAHCOBM OTYETU He ca BuUan NpeacTaBeHn 3a ofo0bpeHMe Ha 06WOoTO
cbbpaHMe B paMKKTe Ha WeCT meceLa cfieq Kpas Ha dMHaHCcoBaTa roauHa.

Kato KomnaHuAa, KoATo HaBnese Ha ¢oToBONATaUYHMA nasap npes3 2017 r., EMUTEHTHLT TpabBa Aa pasynTa Ha
bUHaHCUpaHe Ypes AbaAroBo GMHAHCUPAHE KAaTo U3TOYHUK Ha IMKBUAHOCT (KaTO NOCTbMANEHMATA OT U34aBaHETO
Ha Ob6nauraumnun), 3a ga dMHaHCMpa pasWwuMpsaBaHeTo Ha Bu3Heca cu. EMUTEHTLT Beye e eMUTUPan HAKOJIKO
obauraumn. OCHOBHUAT Kanutan Ha EMuTeHTa KbM MoMeHTa Bb3nu3a Ha 1 000 000,00 Espo. B cnyvait Ha
ycnewHo naacuMpaHe Ha obanraumuTe, IMBLPUAKBLT Ha EMUTEHTA (BEYE BMCOK) MOXKe Aa Ce yBeMYM 40 ronama
cTeneH. EMUTEHTBT He ce e CbrIacun M He € CKAYMA KaKBUTO U 4@ BUN0 OrpaHUUYUTENIHM CNOPa3yMeHUn BbB
BPb3Ka C eMUTUpaHeTo Ha ObauraumMmTe OTHOCHO CNOCOBHOCTTa My Aa Noema AONMb/HUTENIHA 334 bKHANOCT
WKW FapaHuMn, paBHO3HAYHW UAM NPUBUAETMPOBAHM MO OTHOLWIEHME HA 3aAbXKEeHMATa NO UAM BbB BPb3Ka C
O6nvraymuTe. BcAaka 4OMbAHUTENHA 3a4/TbKHANOCT HA EMUTEHTa MOKe 3HaUMUTENIHO Aa YBE/IMYM BEPOATHOCTTA
OT OTCPOYBAHE WU HEU3MbJHEHME Ha MAWaHUA Ha JIMXBU MW rnasHuum no Obauraunnte n/mam moxe aa
HaMa M Bb3CTaHOBMMaATa CyMa OT NpuUTeKaTeanTe Ha 0b6anramm B Cly4am Ha HECbCTOATENHOCT MW IMKBUAALUNSA
Ha EmuteHTa.

PUCKDBT OT IMKBUAHOCT MOXKe Aia OrpaHMyYm Bb3MOXKHOCTUTE Ha EMUTEHTa Aa yyacTBa B N1aHMpPaHK AeﬁHOCTM
n Aa pa3pactea 6usHeca cu. EMUTEHTBT e U3N0KEeH Ha PUCK Aa He ycnee Aa C'b6epe AOCTAaTb4HO CpeAacTBa 3a
NNAaHUPAHOTO pa3wunpaBaHe Ha CBOATA 6usHec AeﬁHOCT.

JINKBMAHOCTTA € OT CbLLECTBEHO 3HaYeHMe 3a bBusHeca Ha EMuUTeHTa. B ciyyait Ha aMnca Ha IMKBUAHOCT (Hanp.
nopagy cnabo nnacupaHe Ha obnauraummTe) EMUTEHTLT MOXKe [a He pa3nosara CAOCTaTbYyHO CPeacTBa 3a
noaAbprKaHe UK paswmnpaABaHe Ha AeMHOCTTa CU, KOATO M3N0/3Ba 3HAaUMTeNHW cpeacTea. busHec peHoctute
Ha EmuTeHTa ca KanuTafioeMKM U NPOLB/MKABALLOTO GUHAHCMPaHe Ha TaKMBa AEMHOCTU € OT peLlaBalo
3HayeHue 3a NoaabpiKaHe UK yBeanyaBaHe Ha BU3HeC AelMHOCTUTE B Mepuoam, KOrato HETHUAT onepaTUBEH
napuyeH NOTOK e OTpuLaTeNIeH UK HefoCTaTbyeH 3a NOKPMBAHE Ha KanuTaNoBUTe Pa3xodm U 3a NoaabpiKaHe
WAW yBennYaBaHe Ha BusHec AelHOCTMTE B CbOTBETCTBUE C HErosuTe bM3Hec naaHoBe. EMUTEHTBLT e U310XKeH Ha
pUCK npuxoauTe, cbbpaHM OT eMUTUpPaAHETO Ha obauraummTe, Aa He ca AOCTAaTbYHM 33 paswWMpsBaHe Ha
LeNHOCTTa my.

Puckose, cebp3aHu ¢ busHeca Ha EMumeHma

BusHec mogenbT Ha EMUTEHTa No oTHOWeHMe Ha $OTOBONITAUYHOTO AOroBapsiHE MO CbLLECTBO 3aBUCU OT
€NeKTPUUECTBOTO, KOeTO ce reHepupa oT ¢OTOBOATaM4Ha cuctema. PeanHute pesyntatu moraT ga ce
pasnuyaBaTt OT KOPNOPaTUBHOTO NAAHUPAHe.

EMWTEHTBT OCHOBaBa M34MC/IEHMUETO CU MO OTHOLLIEHME Ha NMPUXOAUTE, KOUTO e 6baaT reHepupaHn BbB BPb3Ka
¢ $OTOBO/NTAUYHOTO AOroBapsHE, Ha cpeaHaTa MPOM3BOAMUTENHOCT, CPEAHUA KMBOT Ha (OTOBOATaUUYHUTE
CUCTEMM U pasxogmTe 3a NoAAPbKKA Ha GOTOBOATAMYHUTE CUCTEMU B MUHANOTO U KAUMATUYHUTE YCAOBMS,
KouTo TpabBa 4a ce O4aKBaT B A3afEHA 30Ha, B KOATO TpabBa Aa 6bae MHCTanMpaHa GOTOBOATaUYHA CUCTEMA.
dOTOBOATAUYHUTE CUCTEMM CE CbCTOAT OT HAKOJIKO TEXHUYECKM KOMMOHEHTA, 32 KOUTO Ce CMATA, Ye UMaT cpeaeH
YKMBOT 0K010 20 rogmMHu. 3HaunTeIHa HECUTYPHOCT OCTaBa MO OTHOWEHWE HA AEUCTBUTENHUTE KAMMATUYHU
YCNOBMA W AbAroTpaiHaTta NpoU3BOAMTENIHOCT Ha CbOTBETHMUTE GOTOBOATaMYHM cucTemu. CnefoBaTesiHo



peanHaTa NPou3BOAMUTENHOCT Ha GOTOBOATAMYHATA CMCTEMA MOXKE [a Ce OKaXKe MO-HUCKa B CpaBHEHME C
M34MC/IEHOTO, Hanp. NoOpPaaM No-HUCKa CTbHYEBa pagnaums u/vam nopaam HegoCTaTbY4HOTO GYHKUMOHUPaHE Ha
doToBONTAMYHA cMCTEMA M/MAN yBEAMYEHM Pa3XOAM 3a MOAAPbLNKKA Ha ¢GoToBOATaMyHaTa cucTema wu/uam
HeobXxoaMMOCTTa OT AONbJAHUTENHN UHBECTULMM.

EMUTEHTBT e 06eKT Ha u3uucneH PUCK, KAaKTO M HA nNaaHOBM M (PUHAHCOBU PUCKOBE BbB BpPb3KA C
pa3p360'rBaHe'ro U UHCTA/ZINPAHETO Ha cBOMUTE d)OTOBOIITaM‘IHM cuctemu. OcBeH ToBa CbLLECTBYBA PUCK NO
OTHOWEHME Ha d)OTOBOI'ITaM‘-IHVITe cucTemu, NnO3MUMOHUPAHU Ha NOKpuBa.

CbLecTBYBaT PUCKOBE, CBbP3aHW C M3rpakAaHeTo M eKCnaoataumata Ha ¢(OTOBONTAMYHM CUCTEMM, KOUTO
BKJ/1IOYBAT NJ1AHOBM, GUHAHCOBM M €KCMI0aTaLUMOHHU PUCKOBE. EMUTEHTBT MOXKe Aa NAaHUPa HeZoCTaTbYHO UK
HenpasuiHO ¢oToBOATAaMYHA cucTema. TOBa MOXKe fAa AoBefde A0 TOBa, Y€ KAMEHTbT Aa He MNoJyum
MPOrHO3MPAHOTO WM M3UYUCAEHO KOAMYECTBO eIeKTPMYecTBo M EMMTEHTLT Aa 3arybu OT M3YMCNEHOTO
Bb3HarpaxgaeHue. B cayyait Ha oTOBONTaNUYHM CUCTEMM Ha MOKPUBA, CblecTsyBa (inter alia) puck cTatnkaTta u
HOCellaTa CnocoBHOCT Ha MOKPMBHATA KOHCTPYKUMA Aa 6bAaT HenpaBMAHO M3YMCAEHM WAM HemnpasuIHO
npeueHeHn M MOKPUBDLT, BbpXy KONTO TpAbGBa Aa 6bae MoOHTUpaHa ¢oToBOATaMYHATa cucTema, ga b6bae
CTPYKTYPHO HEenoAaxoZsll 3a MOHacsHe Ha TexecTTa u. CnefoBaTe/IHO MOXKe Aa Ce HANOoMKAT AOMbJHUTENHM
WHBECTULMM UM AOPU MOMKE Oa Ce HaNoXKU (OoToBONTaMYHATa cucTemMa Aa 6ble AeMOHTMpaHa AWM Aa ce
noAMeHW NoKpuBa. Mpu BCAKO OT Te3n cbbutua e 6baaT HanpaBeHU AOMbAHUTENHN PAa3XoaM OT EMUTeHTa.

EMUTEHTBT pa3uMTa Ha TPETU CTPAHU NO OTHOLLEHME HA UHCTA/IMPAHETO U NOAAPBIKKATa HA GOTOBONTaUYHUTE
cuctemm.

EMWUTEHTBT aHra)knpa TpeTtu CTpaHM MO OTHOLWEHWE Ha MHCTaNMpPaHeTo U NnoagpbrKKaTa Ha GOTOBOATANYHUTE
cuctemn. TaknBa U3NbAHUTENN YecTo PaboTAT C NOAU3MBAHUTENN. EMUTEHTDBT € U3/10XKEH Ha PUCKA U3MBAHUTENN
M NOAU3MNBAHUTENN A3 M3BDLPLIBAT HEKAYECTBEHO CbOTBETHMUTE BbL3/IOXKEHWM 334344 WIW Ae He ycnaBaT Aga
[O0CTaBAT HaBpemMe UM 130610 He ycneAaT Aa A0CTaBAT, KOETO MOXKe Aa A0oBeAe A0 AOMbAHUTENHU Pa3xoaum,
KOMTO Ja ce noemaTt oT EMWTeHTa, uaM 40 NpaBHWU AEUCTBUA, KOUTO KAMEHTUTE O3 npeanpuemat cpelty
EmureHTa.

EMUTEHTDBT € 06EKT Ha 3acuneHa KOHKypeHuus.

B peaMua IOPUCAMKUMM Ca MPEeaBUMAEHU UM ce OBMUCNAT pasnopesdv MAM 3aKOHW 3a OrpaHuyaBaHe Wau
HamansBaHe Ha eMmUcMMTE Ha NapHUKOBYM rasose. LlesnTe 3a No-cepnosHO HamanABaHe Ha eMUCUNUTE, 0COBEHO
BbB BPb3Ka CbC CybCMAMUTE, CBbP3aHM C BbH30OHOBAEMM EHEPruiHM M3TOYHWMLM, MOraT Aa AoBedaT Ao
HaB/M3aHe Ha APYrY KOHKYPEHTW Ha nasapa, Ha KOMTO EMUTEHTBLT paboTh, KOETO MOXKe Aa A0BeAe 40 3acuieHa
KOHKYPEHLMSA, YBe/IMYaBaHe Ha LLeHOBMA HAaTUCK M MOXKe [a A0Befe A0 HEBb3MOMKHOCT Ha EMUTeHTa (MM camo
B MO-Ma/iKa CTeNeH) 3a ocUrypasaHe Ha HOBM KAMEHTU.

EMUTEHTDBT € U3/1I0XKEH HA PUCKA, NPOU3THUALY OT paboTaTa Ha GOTOBONTAUUHUTE CUCTEMM.

,ﬂ,ed)eKTM NN HEU3NPABHOCTU MOraT Aa NOB/MAAT Ha d)OTOBOfITaVILIHaTa cuctema M mMmorat aa goseaat Ao
npeKkbvCBaHe Ha pa60TaTa, npes KOUTo nepnoan He MOXKe Oa Ce reHepupa esiekKTpoeHeprna nam moxxe ga ce
reHepupaTt Camo HaMmaleHN KOJIMYeCTBa €N1IEKTPOEHEPTIUA U Oa Ce NPeaAO0CTaBAT HAa KIMEHTUTE WU Oa Ce No4aBaT
B MpexaTa. HenpeasnaeHuTe Wwetn moraT Aa HaBpegAT Ha TpPeTn amua. B pesynTtart Ha ToBa weTtuTe TpF|6Ba Aa
6'b,D,aT KOMNEeHCUpPaHn 1 pasxogute aa 6'b,£|,aT noeTn oT EMMTEHTA KaTo YacT OT HerosaTa OTrOBOPHOCT (LI,OKOIIKOTO
nponsTnyalwnTe OT Hero npeTeHunn 3a spean oT TPpeTU CTPaHU He Ca U3UAN0 NOKPUTU OT 3aCTanOBKa).

EMUTEHTBT € M3/I0)KEeH M e npeameT Ha 3HauuTesneH 6poi 3aKOHM M pasnopeabu. EMUTEHTBHT e 06eKT Ha
HebnaronpuAaTHO Bb3AEUCTBUE BbPXY HeroBute 6usHec u GUHAHCOBU YCI0BUA, KAKTO M BbPXY pesyntaturte ot
AeHOCTTa My NOpaau NPOMeHU B HOPMaTUBHaTa ypeaba.

M3meHeHnAa nam NPOMeHN B NPUNOKMMATA NPaBHA U AaHbYHA PaMKa UIN BCAKO USMEHEHUE UIN NMPOMAHAa B
Od)VILI,VIa.I'IHO N 3a40b/IXKUTE/IHO TbJ/IKYyBaHE Ha BCEKU TAaKbB 3adKOH MOXe Oa 3acCerHe EmuteHTa, Tbl KaTo
M3YNCNABAHETO U NNIAHUPAHETO Ha EMuTEeHTa MO OTHOWEHWe Ha BAM3aHE Ha nasapa Ce OCHOBaBa Ha
rocnoacrtealimuTe npaBHa U AaHbYHA PaMKKU, KOUTO BNocnegcreBnue moxe aa 6'b,£|,aT npomeHeHn Nnn UsMeHeHMu.
BcAKakBn M3meHeHuA B NPUNOKNMMOTO 3aKOHOAATENCTBO U pa3nope,a,614 mMorat Oopwu Aa HanpasAT 6busHec
mogena Ha EMUTeHTa 4acTUYHO UAm nsyAano HepF_‘HTa6MHEH.



EMUTEHTBT e U3N0XKeH Ha PUCK CbLLeCTBYBALWLOTO 3acTpaxoBaTe/IHO MOKpPUTME Aa He e A0CTaTb4yHO 3a
NOKpUuBaHe Ha BCUYKU BB3IMOXHU LWEeTU.

BbnpeKu Yye 3aCTpaxoBKaTa Ha EMUTeHTa e npeHa3HaveHa 43 NOKpMe No-roamaTa 4acT OT PUCKOBETE, Ha KOUTO
€ U3/I0XKEH, TO HEe MOXKe [a U3YMC/IM BCEKM NMOTEHLMANEH PUCK, CBbP3aH C HErOBUTE onepauun. ALEeKBaTHOTO
NOKPUTUE C PA3YMHM LLEHW He BMHArM € HaIMYHO B TbProBCKaTa MpexKa, 33 Aa MOKpPMe BCUYKM MOTEHUMANHU
PUCKOBE M HE MOXe Ja ce Aafe rapaHuums, Ye KOorato e Hajauvue, TakoBa MOKpuTue 6y BMno JocTaTbyHO 3a
NMOKPMBaAHE Ha BCUYKM 3arybu 1 3a4b/IKEHNA, HA KOUTO EMUTEHTBT MOXKe Aa 6bae U3NoXKeH.

Paspgen B — LleHHM KHMXKA

Moppasaen

Kou ca ocHosHUmMe xapakmepucmuKu Ha 06ﬂueauuume?

e Ob6auraumnte npeacraBnaBaT Npekn, 6e3ycnoBHU M HeobesneyeHW 3a4b/KEHMA HA EmUTEHTa,
PaBHO3HAYHM NO MEXAY CH.

e Ob6auraumuTe We ce U3aasaTt B AeHoMmuHaumm oT 1,000.00 EBpo BcsAKa (“MaBHuua”).

e [IbpBOHa4asnHaTa odepTHa ueHa (“EmucuoHHa ueHa”) e 1,020.00 Espo 3a Ob6aurauma u BKIOYBA
npemua B pasmep Ha 2%O0T pa3mepa Ha rnasHuUuaTa 3a O6avrauma. MMHMManHaTa cyma 3a 3anuceaHe
e 1,020.00 Espo.

e  Ob6auraumuTte ca AeHOMUHUPaHK B EBpo.

e MexayHapogeH naeHTMPMKaLMOHEH HOMEP Ha LEeHHWN KHuKa (ISIN): ATOO00A2K2RO

e  ObauraummuTe MMat cpok oT 5 roguHu, ot 1 Hoemspwm 2020 r. o 31 oktomepu 2025 r. 1 ce NAaHUpa Aa
6baaT u3KyneHu Ha 1 Hoemspu 2025 1. (,[aTa Ha nagex”).

e ObnuraumuTe HOCAT IMXBa BbPXY 06LWaTa [naBHULA B pasmep Ha 5% Ha roauHa.

Kvde wie ce mvpaysam obauzayuume?

EMWTEHTBT Bb3HamMepsBa Aa KaHAMAATCTBaA 3a TbpryBaHe Ha ObauraummTe Ha BueHckaTta dpoHgoBa bopca (Viena
MTF) 1 Ha ®paHkdypTcKaTa poHaoBa bopca (Open Market).

Kou ca ocHoeHume puckoee, xapakmepHu 3a Obauzayuume?

Puckosute dpaKkTopu ca M3bpoeHn B NpUOpPUTETEH pes, KOWTO OTpassaBa TAXHATa CbL,ECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha
BEPOATHOCTTA 3a TAXHOTO Bb3HMKBAHE M OYaKBAHaTa CTENeH Ha OTPULUATENIHOTO MM Bb3AENCTBME BbPXY
EmuteHTa.

06nurau,uwre €a CNOXXHU GUHAHCOBU MHCTPYMEHTU, KOUTO MOXKe A3 He Ca NOAX0AALLA MHBECTULLMA 3a BCUYKKN
UHBECTUTOPMU.

MHBecTuuma B Obauraummnte He e HaHKOB AEeMNO3UT U He e B 0bxBaTa Ha cxema 3a 3alyMTa Ha AenosuTuTe.
O6nvraumute ca HeobesneuyeHu. MputexkaTenute Ha ObBAMrauMm HAMaT NPaBoO A3 NpeKpaTAT 6e3 npuumHa
Ob6nuraumute 3a cpoka Ha ObnuraumaTa. MpenopbyBa ce Ha NOTEHUMANHUTE WHBECTUTOPM A3 NOTLPCAT
MHAMBUAYANEH CbBET NPean 4a B3eMaT MHBECTMLMOHHO pelleHmne, KaTo B3emMaT Npeasua TEXHUTE 3HAHWUA, ONuT,
GUHAHCOBO CbCTOAHME U MHBECTULMOHHM LLean (BKAHOUMTENHO TOEPAHTHOCT KbM PUCKa).

Puckose 3a MNputexkatenute Ha O6aMraunmn Kato KpeautTopu Ha EmuteHTa

MuBectnumata 8 ObanraummTe BKAOYBA NOEMAHE Ha KpeauTeH pUck oT EmuTteHTa. Tvii Kato ObaunraummTe ca
HeobesneyeHN 3a4b/KeHUA Ha EMUTEHTa, KOMTO He ce Bb3MOA3BaT OT NPAKO NpubArsaHe A0 aKTUBM WMAK
rapaHuuu, MputexkatenmTe Ha ObAWrauMm morat Aa pasyuTaT eaMHCTBEHO Ha CNoCcOBHOCTTa Ha EmuTeHTa aa
nnatM AbmKkMmata cyma no Obauraumute. [lasapHata CTOMHOCT Ha Ob6aurauuuTte LWie 3aBUCKU  OT
KpeauTocnocobHoCcTTa Ha EMuTeHTa.

Mputexkatenute Ha O6aAurauMm HAMAT NPaBo Aa BAUAAT HA EmuTeHTa.

O6avraummTe He NPenOCTaBAT NpaBa Ha aKUMOHepUTe, B YaCTHOCT NPaBOTO Aa y4yacTBaT B MM Aa rnacysaT B
obwute cbbpaHua Ha EmuteHTa. Nputexkatennte Ha OBAUraLMKM HAMAT BAMAHME BbPXY PeLeHnUa Ha EmuTeHTa.
ToBa MOXe 4a AoBeje 40 B3eMaHe Ha peleHnsa Ha cbbpaHuATa Ha akumMoHepute Ha EMMTeHTa, KOUTO He ca B



uHTepec Ha Mputexatennte Ha Obauraumn. MHTepecute Ha EmmTeHTa 1 Te3n Ha MpuTerkatenmte Ha O6anraumnm
MOraT CbLUO TaKa Aa 6bAaT pasNyHU U EMUTEHTBT MOXKe [la U3BbPLUIBA CBOATA AEMHOCT B pa3pes ¢ UHTepecuTe
Ha MpuTexaTtenmte Ha O6anraumu.

Mputexxarenute Ha OGHMraLI,MM Ca U3N10XKeHU Ha PUCK OT OorpaHn4YeHa IMKBUAHOCT Ha 06nurau,uvn'e n ca
U3N10XKeHUN Ha PUCKa OT IMNcCa Ha BTOpPU4YeH na3ap 3a 06nurau,um‘e.

Bbnpeku ue we 6bae nogaseHo 3assneHne 3a O6anraummTe ga 6bAAT AONYCHATU A0 KOTMPAHe U TbProBusA Ha
(i) Viena MTF Ha BueHckata ¢oHpoBa bopca M 3a KoTupaHe M TbproBusa Ha (ii) OTBOpeHMA nasap Ha
dpaHKdypTCcKaTa poHAoBa Bopca, HAMA rapaHLUMA, Ye TaKOBA 3anB/eHe Lie 6bae NPUETO UK Ye e ce pas3Bue
aKTVBEH Nasap 3a Tbprosusa. ObaUrauMmTe MoKe Aa HAMAT YCTaHOBEH Masap 3a Tbprosus, KOraTo ca M3aageHu
M gonycHat Ao Tbprosua. MpoabaikasallaTta JIMKBMAHOCT MOME 43 He ce 3anasu, ako ce passBue BTOpUYeH
nasap. MNputexkatennte Ha OBAMraumMy ca M3NOXKEHM Ha PUCK M306WO Aa He moraT Aa npogagaT ceBouTe
06/1rauMm MAN CaMo Ha LEHM, KOMTO Ca NOJ, LLEeHUTE, KOUTO TbPCAT, AN Ha LeHM, KOUTO HAMA 43 UM OCUTYpPAT
[0XOAHOCT, CPaBHMMA C NOA0BHWN MHBECTULMN, KOUTO MMAT Pa3BUT Nasap 3a TbProsus.

Pasgen I — NpepnaranHe

Noapasaen

Mpu Kakeu yca0euA u o Kakve epaguk uHeecmumopume moz2am 0a uHeecmupam e Obauzayuume?

Obnuraumute wWe 6bAAT NY6AMYHO NpegnaraHM Ha WMHBECTUTOPM CbC Cefanuille UM MEeCTOXKMUTENCTBO B
CTpaHuTe Ha npegnaraHe B nepuoga oT (npeanonaraemo) 29 oktomepu 2020 r. go (npeanonaraemo)
23 oktomepu 2021 r. (“Nepuop, Ha npeanaraHe”). Bcekn MHBECTUTOP, KOWTO Bb3HaMepsBa ga npugobue v ga
3anuwe O6auraumm, cnegsa ga  csannm ¢dopmynspa 3a 3anMcBaHe, KOWTO € Ha/iMyeH Ha WWwWw.sun-
contracting.com (“®opmynap 3a 3anucBaHe”). OcBeH TOBa OT WMHBECTUTOPUTE C€ WM3MCKBA A3 MNOMbAHAT
dopmynapa 3a 3anMcBaHe U Aa NPefocTaBAT NoApPobHOCTM 3a obesneynTenHaTa CMeTKA, Ha KoATo Wwe 6baaT
[0CTaBeHU 3anncaHmTe Obanraumm, cnes Kato nNpeasiorKeHMeTo 3a 3anuceaHe 6bae npueto ot EmuteHTa n e
M3BBPLUEHO NAaLLLaHETO Ha EMUCMOHHATA LeHa. MNMonbaHeHUAT U nognucaH Popmynap 3a 3annceBaHe U Konue oT
LOKYMEHT 3a CaMOAMYHOCT Ha MHBECTUTOpa ce wu3npawar Ha EmuteHTa no enekTpoHHaTa nowa Ha
zeichnung@sun-contracting.com. EMUTEHTDHT e MHGOpMMPa MHBECTUTOPA 3@ MPUEMAHETO AU HEMPUEMAHETO
Ha HeroBoTO Npea/IoXKeHMe 33 3aNnCBaHe YUpes e/IeKTPOHHA Nowa, KoATo Aa 6bae M3npaTeHa Ha MMeln agpeca,
KOMTO MHBECTUTOPBT € M3MO0A3BaA, 33 43 Nofaje NPeanoXeHUeTo 3a 3anuceaHe. Cief TOBAa MHBECTUTOPBLT
M3BbPLIBA NiauwaHe Ha CymaTa Ha 3anMcBaHe, CbCToAWa ce oT MnaBHMLUaTa Ha 3anucaHuTte O6avraumm, natc
npemua ot 2% oT MMaBHUUaTa, 6e3nnatHo (,Cyma Ha 3anucBaHe”) No cmeTKaTa (“Aeno3uTHa cmeTka”), KoATo
EMWUTEHTBT noaabpXa C areHta no pasnnawaHusaTta (Baader Bank Aktiengesellschaft, ,AreHT no
pa3snnawaHuaTa“). BeaHara cneg Kato naawaHeto Ha CymaTa Ha 3anmucBaHe e M3BbPLUEHO UM MPeBeseHOo No
[enosntHaTa cmeTKa Ha EMuTeHTa, AreHTbT No pasnaawaHuaTa npexsbpas O6anraummnte no obesneymTenHaTa
CMeTKa Ha MHBECTUTOpPaA Ha cnejBallaTa BasbopHa aata (Kosto e nam 1 Hoemspwm 2020 T. UAM MBPBUAT AEH Ha
BCEKM mecel, npes3 Mepuoaa Ha npeanaraHe, ako 3aNMCBaHMATA ca U3BbpLLEeHU cneg 1 Hoemspu 2020 r.). Mpu
yCNoBME, Ye KpeauTHaTa MHCTUTYUMA, KOATO noaabprKa obesneynTenHa cMeTKa OT MMETO Ha MHBECTUTOp, €
rotoBa fa ypeau OMpPeKTHo caenka ¢ Obauraumm ¢ AreHTa No pasniawaHuATa, MHBECTUTOPBT MOXKe
aNTepHaTMBHO A3 M3NpaTh nonbaHeHuAa OopmynAap 3a 3anMcBaHe A0 TaKaBa KpeaUTHa MHCTUTYLMA, KOATO OT
CBOA CTpaHa Aa npenpaTu To3n aboHameHT Popmynap A0 AreHTa No pasniallaHUATA, 3a Aa ypeau 3anucBaHeTo
Ha O6/MraunnTe OT UMETO Ha TO3M MHBECTUTOP B CbOTBETCTBME C METOAA 33 LOCTABKA CPeLLy nialaHe.

3awo e cbcmaseH mo3su lpocnekm?

MpuxoguTe oT npoagarkbata Ha O6AMraunmTe, HaAMaseHW C Pas3XxoauTe 3a BbHLHW KOHCYNTAaHTU M PasxoamTe,
ObKUMK oT EmnteHTa, Bb3ansawm Ha 663 000,00 EUR, ce oueHasaT Ha 9 537 000,00 EUR. MNpeanaraHeTo Ha
Ob6nvraummMTe ce W3BbPLWIBA, 33 43 Ce Aafe Bb3MOMHOCT Ha EmuTeHTa fa npoab/KM ga npecnesga
KOPMOpPaTUBHUTE CM LEeNnN U Aa yBennuun b6paa Ha G¢OTOBONTaUYHUTE MPOEKTU BbB BPb3Ka C GOTOBOATANYHUTE
porosopu. OT BpeMe Ha Bpeme EMUTEHTBT Wwe obmucnsa npuaobusaHeTo Ha AONbAHUTENHN BU3HECK UM AKTUBY,
KOraTo e npefocTaBeHa Bb3MOXKHOCT i@ HanpaBW TOBA Ha aTPAKTUBHU LLEHW.


http://www.sun-contracting.com/
http://www.sun-contracting.com/

KRATAK SADRZAJ (Sazetak prospekta)

Odlomak A

Uvod i upozorenja

Ovaj se Prospekt odnosi na javnu ponudu drustva Sun Contracting AG u KneZevini LihtensStajn, Austriji, Njemackoj,
Ceskoj Republici, Madarskoj, Bugarskoj, Luksemburgu, Italiji, Slovackoj, Poljskoj, Rumunjskoj, Hrvatskoj, Sloveniji
i Svicarskoj (,,Drzave na koje se ponuda odnosi“) i to Obveznica ,,Sun Contracting Bearer Bond 2020“ u ukupnom
nominalnom iznosu do 10.000.000,00 eura, koji se dijeli na obveznice s fiksnom kamatnom stopom nominalnog
iznosa od 1.000,00 eura po obveznici (,Obveznica“/,,Obveznice”) i s dospije¢em na dan 1. studenog 2025. godine
(,,Datum dospijeca“). Trajanje Obveznica zavrSava na dan 31. listopada 2025. godine. Obveznice predstavljaju
izravne, bezuvjetne i neosigurane obveze lzdavatelja, koje su medusobno jednako vrijedne.

Upozorenja

Ovaj se kratak sadrzaj treba smatrati uvodom u Prospekt. Ulagac¢ treba temeljiti odluku o ulaganju u Obveznice
razmatrajuci Prospekt u cjelini. Ulagadi mogu izgubiti cijeli ili dio uloZzenog kapitala. Ako u odnosu na zahtjev koji
se odnosi na informacije sadrzane u Prospektu bude pokrenut postupak pred sudom, ulagac kao tuZitelj mogao
bi, sukladno nacionalnom zakonodavstvu, snositi trosSkove prijevoda ovog Prospekta prije pokretanja postupka
pred sudom. Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su sastavile ovaj kratak sadrzaj,
uklju€ujuci bilo koji prijevod istog, ali samo u dijelovima u kojima je kratak sadrzaj obmanjujuci, netocan ili
nedosljedan kada se Cita zajedno s ostalim dijelovima ovoga Prospekta ili u dijelovima u kojima, kada se Cita
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomo¢ ulaga¢ima pri
donosenju odluke o ulaganju u predmetne Obveznice.

Naziv i medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) Obveznica

Naziv Obveznica je Sun Contracting Bearer Bond 2020. Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira
(ISIN) jest: ATOOO0A2K2RO

Identitet i kontakt podaci Izdavatelja, ukljucujuci i identifikacijsku oznaku pravnog subjekta (LEI)

Izdavatelj je drustvo Sun Contracting AG. Adresa i drugi kontakt podaci Izdavatelja su FL-9495 Triesen, Austrasse
14, Lihtenstajn, broj telefona: +41 44 551 00 40, e-mail: office(at)sun-contracting.com. Identifikacijska oznaka
Izdavatelja je: 5299005WMQHXYP4C0O693

Identitet i kontakt podaci nadleznog tijela koje odobrava prospekt, odnosno tijela koje je odobrilo registracijski
dokument ili univerzalni registracijski dokument

Ovaj Prospekt je odobren od strane Tijela za nadzor financijskog trzista Lihtenstajna kao nadleznog tijela prema
Uredbi (EU) o prospektu. Adresa i drugi kontakt podaci Tijela za nadzor financijskog trzista Lihtenstajna su:
Landstrasse 109, postanski pretinac 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, broj telefona: +423 236 73 73, e-mail:
info@fma-li.li i faks: +423 236 72 38.

Datum odobrenja prospekta

Ovaj Prospekt je odobren na dan 23. listopada 2020. godine.
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Odlomak B - Izdavatelj

Pod-odlomak

Tko je Izdavatelj Obveznica?

lzdavatelj je drustvo Sun Contracting AG, dionicko drustvo, osnovano, uredeno i nastalo prema propisima
KneZevine Lihtenstajn te upisano u trgovacki registar KneZevine Lihtenstajn pod registracijskom oznakom: FL-
0002.555.661-3 (registarski ured: Ured za pravosude KneZevine Lihtenstajn). Izdavatelj je upisan dana 7. rujna
2017. godine u trgovacki registar KneZzevine Lihtenstajn.

Glavne djelatnosti Izdavatelja?

Primarna poslovna djelatnost lzdavatelja obuhvaca instalaciju i rukovanje fotonaponskim sustavima na temelju
sporazuma s klijentima (,,Ugovaranja fotonapona“). Fotonapon je tehnologija koja pretvara suncevo svjetlo
(solarno zracenje) u elektricnu energiju. U okviru Ugovaranja fotonapona, Izdavatelj s klijentom sklapa ugovor
kojim se lzdavatelj obvezuje instalirati i rukovati fotonaponskim sustavom na krovu zgrade koja je u vlasnistvu
ugovorne stranke i to prema ucinkovitosti modula/proizvodnji koje se unaprijed dogovaraju s doti¢nim klijentom.
Kako bi Izdavatelj instalirao fotonaponski sustav na krovu, klijent mora pristati osigurati mjesto na krovu zgrade
za vrijeme trajanja Ugovaranja fotonapona. Ugovori u vezi s Ugovaranjem fotonapona sklapaju se na uobicajeno
razdoblje od 18 godina. Elektri¢na energija koju generira fotonaponski sustav se ili prodaje ugovornoj stranci
Izdavatelja iz Ugovaranja fotonapona ili ista odlazi u elektricnu mrezu. U oba slucaja lzdavatelj je ovlasten
naplatiti naknadu za energiju koja se prodaje odnosno koja se prodavala.

Vecinski dionicari, ukljucujuci i je li u izravnom ili neizravnom vlasnistvu ili pod kontrolom neke osobe i koje?

Ukupni nominalni iznos temeljnog kapitala Izdavatelja koji je upisan u sudski registar Knezevine Lihtenstajn iznosi
1.000.000,00 eura i podijeljen je na 100.000.000 registriranih dionica, s time da svakoj dionici pripada udio u
temeljnom kapitalu od 0,01 eura. Dionice su izdane i placene u cijelosti. Od dana izdavanja ovog Prospekta
Izdavatelj je pod kontrolom Andreasa Pachingera koji ima 99,00% dionica u svom vlasnistvu i koji je zajedno s
Clemensom Gregorom Laternserom takoder ¢lan uprave lzdavatelja koji ima ovlasti samostalnog zastupanja
Izdavatelja.

Glavni direktori

Glavni direktori Izdavatelja su Clemens Gregor Laternser i Andreas Pachinger, obojica ¢lanovi uprave drustva
(Verwaltungsrat).

Ovlasteni revizor

Drustvo Grant Thornton AG (ranije: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KneZevina
Lihtenstajn (Revisionsstelle) trenutno je ovlasteni revizor Izdavatelja. Financijska izvjesca lzdavatelja za financijske
godine koje su zavrsile dana 31. prosinca 2019. godine odnosno dana 31. prosinca 2018. godine revidirani su od
strane drustva Grant Thornton AG, a financijska izvjesc¢a lzdavatelja za financijsku godinu koja je zavrsila dana 31.
prosinca 2017. godine, pregledana su od strane drustva Grant Thornton AG.

Koje su kljucne financijske informacije o Izdavatelju?

Klju¢ne financijske informacije prikupljene su iz financijskih izvjes¢a lzdavatelja od 31. prosinca 2018. godine, 31.
prosinca 2019. godine i od 31. prosinca 2020. godine, koja su pripremljena u skladu s odredbama lihtenstajnskog
Zakona o osobama i drustvima i opce prihvacenim racunovodstvenim nacelima.

Ovlasteni revizor izdao je kvalificirano revizorsko misljenje, uzevsi u obzir financijska izvjeséa lzdavatelja od dana
31. prosinca 2018. godine bududi da revizor nije mogao procijeniti naplatu potraZivanja u iznosu od 1.062.266,78
eura niti procijeniti povrat financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. Ovlasteni revizor izdao je
kvalificirano revizorsko misljenje, uzevsi u obzir financijsko izvjesc¢e Izdavatelja od dana 31. prosinca 2019. godine
bududi da revizor nije mogao procijeniti povrat financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. Nadalje,
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ovlasteni revizor izdao je kvalificirano revizorsko misljenje, uzevsi u obzir financijsko izvjeS¢e lzdavatelja od dana
31. prosinca 2020. godine bududi da revizor nije mogao procijeniti povrat financijske imovine u iznosu od

6.764.000,00 EUR.

Uzevsi u obzir financijske godine, 2018., 2019. i 2020., revizor je naveo da godisnja financijska izvje$¢a nisu
podnesena na glavnoj skupstini u svrhu odobrenja u roku od Sest mjeseci od zavrsetka financijske godine.

Bilance
Bilanca (u EUR) 31.12.2020. 31.12.20109. 31.12.2018.
Aktiva
Unaprijed placeni 32.417,21 14.679,94 19.625,82

izdaci

Ukupna kratkotrajna
imovina

15.668.345,27

15.467.052,22

4.088.274,53

Ukupna dugotrajna
imovina

43.291.070,63

11.722.520,18

9.786.600,59

Ukupna aktiva

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

Pasiva

Ukupno dugovanje

56.294.584,58

25.175.890,56

12.277.886,97

Obveze 54.433.162,46 25.111.058,56 12.193.311,87
Rezervacije 70.000,00 40.000,00 74.370,00
Odgodeni dohodak 1.791.422,12 24.832,00 10.205,10

Ukupni dionicarski
udjeli

2.664.831,32

2.013.681,84

1.596.988,15

Ukupna pasiva

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

(Izvor: godidnja financijska izvje$¢a lzdavatelja od 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i od 31. prosinca

2020. godine)

Racuni dobiti i gubitaka:

Racun dobiti i gubitaka

od 01.01.2020. do
31.12.2020.

od 01.01.2019. do
31.12.2019.

od 01.01.2018. do
31.12.2018.

(u EUR)

Neto prodaja

5.329.684,87

3.126.285,47

1.654.167,80

Troskovi za
materijale/usluge

-1.349.434,85

-660.794,69

-295.056,16

Bruto dobit 3.980.250,02 2.465.490,78 1.359.111,64
Rashodi za osoblje -30.894,71 0 0

Ostali operativni -1.895.127,79 -1.667.343,13 -698.771,06
izdatci

Amortizacija, -315.361,11 -2.366,18 -18.589,50

uskladivanja




Prihod od sudjelovanja | 185.000,00 158.060,45 0

Kamate i sli¢ni troSkovi | -1.452.391,99 -497.066,05 -46.803,36
Kamate i slican prihod 250.826,61 2.824,91 10,50
Rezultat redovnih 722.301,03 459.600,78 594.958,22
poslovnih djelatnosti

Placeni porezi -71.151,55 -42.907,09 -74.707,61
Dobit godine 651.149,48 416.693,69 520.250,61

(Izvor: godisnja financijska izvjes¢a lzdavatelja od 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i od 31. prosinca

2020. godine)

Novcani tokovi:

Prikaz nov¢anog toka

od 1. sijecnja 2020.
godine do

31. prosinca 2020.

od 1. sijecnja 2019.
godine do

31. prosinca 2019.

od 1. sije¢nja 2018.
godine do

31. prosinca 2018.

rezervacija

godine godine godine
(u EUR)
Profit u godini 651.149,48 416.693,69 520.250,61
+Amortizacija dugotrajne 0 0 0
imovine
+/- Povedanje/smanjenje 30.000,00 -34.370,00 63.407,50

+/- Povecanje/smanjenje
potraZivanja i ostale imovine

-34.220.623,13

-11.805.675,21

-12.314.283,71

+/- Povecanje/smanjenje

31.088.694,02

12.932.373,59

12.095.860,21

opremu

nekretnine, postrojenja i

obveza
= Operativni novcani tok -2.450.779,63 1.509.022,07 365.234,61
- Pla¢anja za ulaganja u 0 0 0

financijsku imovinu

- Pla¢anja za ulaganja u

-31.568.550,45

-1.935.919,59

-9.579.911,52

kredita

+ Prihodi od otudenja 31.568.550,45 1.935.919,59 9.579.911,52
financijske imovine

= Nov¢ani tokovi od 0 0 0
investicijskih aktivnosti

+ Uplate dionicara 0 0 900.000,00

- Isplate dioni¢arima 0 0 0

+ Prihodi od uzimanja kredita | O 0 0

- Pla¢anja u svrhu otplate 0 0 0




= Novcani tokovi iz 0 0 900.000
financijskih aktivnosti

Novac i novcani ekvivalenti na | 2.862.924,41 1.353.902,34 88.667,73
pocetku razdoblja

Novac i novéani ekvivalentina | 412.144,78 2.862.924,41 1.353.902,34
kraju razdoblja

(Izvor: godidnja financijska izvje$¢a lzdavatelja od 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i od 31. prosinca
2020. godine)

Koji su kljucni rizici specifi¢ni za Izdavatelja?

Faktori rizika navedeni su unutar svake kategorije u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na
temelju vjerojatnosti njihove pojave i oéekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na lzdavatelja.

Rizici povezani s Izdavateljem

Izdavatelj ima znacajan neotplaceni dug. Izdavatelj nije ograni¢en u odnosu na dodatna zaduzenja niti jamstva
povlastenog ranga ili jednakovrijednog s Obveznicama.

Ovlasteni revizor izdao je kvalificirano revizorsko misljenje, uzevsi u obzir financijska izvjes¢a lzdavatelja od dana
31. prosinca 2018. godine, dana 31. prosinca 2019. godine i dana 31. prosinca 2020. godine. U vezi s financijskom
godinom koja je zavrsila dana 31. prosinca 2018. godine revizor nije mogao procijeniti naplatu potrazivanja u
iznosu od 1.062.266,78 eura niti procijeniti povrat financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. U vezi s
financijskom godinom koja je zavrsila dana 31. prosinca 2019. godine ovlasteni revizor nije mogao procijeniti
povrat financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. U vezi s financijskom godinom koja je zavrsila dana 31.
prosinca 2020. godine ovlasteni revizor nije mogao procijeniti povrat financijske imovine u iznosu od
6.764.000,00 eura. Glede financijskih godina 2018., 2019. i 2020. revizor je naveo da godisnja financijska izvjes¢a
nisu podnesena na glavnoj skupstini u svrhu odobrenja u roku od Sest mjeseci od zavrsetka financijske godine.

Kao drustvo koje se pojavilo na fotonaponskom trzistu 2017. godine, Izdavatelj je prisiljen oslanjati se na duznicko
financiranje kao izvor likvidnosti (kao Sto su prihodi od izdavanja Obveznica) kako bi financirao Sirenje svojeg
poslovanja. Izdavatelj je ve¢ izdao nekoliko Obveznica. Temeljni kapital 1zdavatelja trenutno iznosi 1.000.000,00
eura. Ako Obveznice budu uspjesno plasirane, lzdavateljeva (ve¢ velika) moé moze se povecati u velikoj mjeri.
Izdavatelj nije sklapao niti je pristao na bilo kakve ograni¢avajuce sporazume u vezi s izdavanjem Obveznica glede
svoje mogucnosti da dode do dodatnih zaduZenja ili jamstva jednakovrijednog s Obveznicama ili povlastenog
ranga u odnosu na obveze po Obveznicama ili u vezi s istima. Nastanak bilo kakvog dodatnog zaduZivanja
lzdavatelja moglo bi znacajno povedati moguénost odgode, ili izostanak pladanja kamata ili glavnice po
Obveznicama i/ili smanjiti iznos nadoknadiv Vlasnicima dionica u slu¢aju insolventnosti ili likvidacije Izdavatelja.

Likvidacijski rizik moze ograniciti lzdavateljevu moguénost sudjelovanja u planiranim aktivnostima i rasta
njegovog poslovanja. lzdavatelj je izloZzen riziku da ne¢e mo¢i prikupiti dovoljno sredstava za planirano
prosirenje svojih poslovnih aktivnosti.

Likvidnost je klju¢na za lzdavateljevo poslovanje. U slucaju nedostatka likvidnosti (npr. los plasman Obveznica)
postoji mogucnost da lzdavatelj nece imati na raspolaganju sredstva za odrzavanje ili povecanje svoje aktivnosti,
za Sto je potreban znatan iznos sredstava. Izdavateljeva poslovna aktivnost zahtijeva kapital i daljnje financiranje
takvih aktivnosti klju¢no je za odrzavanje ili povecanje poslovne aktivnosti u periodima kada su neto operativni
novcéani tokovi negativni ili nedovoljni za pokri¢e kapitalnih izdataka i odrzavanje ili povecanje poslovnih
aktivnosti sukladno poslovnom planu. lzdavatelj je izloZen riziku da sredstva prikupljena izdavanjem Obveznica
ne budu dovoljna za prosirenje njegovog poslovanja.



Rizici povezani s poslovanjem Izdavatelja

Poslovni model Izdavatelja glede ugovaranja fotonapona u bitnome ovisi o elektri¢noj energiji koju proizvede
fotonaponski sustav. Stvarni rezultati mogu odstupati od korporativnih planova.

Izdavatelj temelji izracun na prihodima koji ¢e se stvoriti od Ugovaranja fotonapona prema prosje¢nim ucincima,
prosje€nom roku trajanja fotonaponskog sustava i troskovima odrZzavanja fotonaponskih sustava u proslosti i
klimatskim uvjetima koji se o¢ekuju na podrucju gdje ¢e se fotonaponski sustav postaviti. Fotonaponski sustav
sastoji se od nekoliko tehnic¢kih komponenti, za koje se procjenjuje da imaju prosjecan rok trajanja od priblizno
20 godina. Znacajne nesigurnosti postoje u odnosu na stvarne klimatske uvjete i trajnost ucinkovitosti pojedinog
fotonaponskog sustava. Stoga stvarna ucinkovitost fotonaponskog sustava moze biti niza od predvidene, npr.
zbog manjeg solarnog zracenja i/ili zbog nedovoljne uéinkovitosti fotonaponskog sustava i/ili poveéanja troskova
odrzavanja fotonaponskog sustava i/ili potrebe za dodatnim ulaganjem.

Izdavatelj podlijeze riziku izracuna kao i rizicima u vezi s planiranjem i financiranjem, a koji su povezani s
razvojem i instalacijom njegovih fotonaponskih sustava. Nadalje, postoji i rizik u pogledu fotonaponskih
sustava koji se postavljaju na krov.

Postoje rizici u vezi s izgradnjom i rukovanjem fotonaponskim sustavima, koji uklju€uju rizike koji se odnose na
planiranje, financiranje i rukovanje istima. lzdavatelj bi mogao nedovoljno ili neto¢no planirati fotonaponski
sustav. Kao rezultat toga klijent mozda ne bi dobio predvidenu ili izracunatu koli¢inu elektricne energije, ¢ime bi
Izdavatelj izgubio izraCunatu naknadu. U sluc¢aju fotonaponskih sustava koji se postavljaju na krov, postoji
(izmedu ostalog) rizik da statika ili nosivost krovne strukture nije to¢no izracunata ili je pogresno procijenjena, pa
krov na koji se treba ugraditi fotonaponski sustav moze biti strukturno neprikladan za nosenje njegovog tereta.
Posljedi¢no, dodatne investicije mogle bi biti nuZne ili bi se fotonaponski sustav ¢ak morao i demontirati ili bi bilo
potrebno naci zamjenski krov. U bilo kojem od navedenih slucajeva, Izdavatelju bi nastali dodatni troskovi.

Izdavatelj se oslanja na trece osobe u pogledu instalacije i odrzavanja fotonaponskih sustava.

Izdavatelj angazira tre¢e osobe u pogledu instalacije i odrzavanja fotonaponskih sustava. Takvi izvodaci ¢esto
rade s podizvodacima. Izdavatelj je podlozan riziku da izvodaci i podizvodaci izvedu zatrazene radove lose, izvan
zadanog roka ili ih uopée ne izvedu, sto moze rezultirati dodatnim troskovima koje snosi lzdavatelj ili sudskim
postupcima koje bi pokretali klijenti protiv Izdavatelja.

lzdavatelj podlijeze povecanoj konkurenciji.

U brojnim zakonodavstvima, uredbe i zakoni se razmatraju kako bi se ogranicilo ili smanjilo ispustanje staklenickih
plinova. StroZi pragovi ispustanja Stetnih plinova, pogotovo kada su povezani s potporama za obnovljive izvore
energije, mogu dovesti do pojave drugih konkurenata na trzisStu na kojem djeluje i Izdavatelj, $to pak moZe dovesti
do povecane konkurencije, veceg cjenovnog pritiska i mozZe rezultirati time da Izdavatelj ne moze dod¢i (ili moze
dodi samo u manjoj mjeri) do novih klijenata.

lzdavatelj podlijeZe riziku koji nastaje zbog rukovanja fotonaponskim sustavima.

Nedostaci ili greSke mogu utjecati na fotonaponski sustav i mogu rezultirati prekidom rada, tijekom kojeg perioda
se ne proizvodi energija ili se proizvodi samo smanjena koli¢ina energije koja se dostavlja klijentima ili odlazi u
mrezu. Nepredvidiva oSte¢enja mogu nauditi tre¢im osobama. Kao posljedica, Steta mora biti kompenzirana, a
troskove snosi Izdavatelj, kao dio svoje odgovornosti (ako potraZzivanja za naknadu Stete od strane trecih osoba
u potpunosti ne pokriva osiguranje).

Izdavatelj je izloZen i podlijeZe velikom broju zakona i propisa. Izdavatelj je podloZan stetnim posljedicama na
svoje poslovanje i financijske uvjete kao i na rezultat poslovanja zbog izmjena zakonskog okvira.

Dopune ili izmjene u mjerodavnom pravnom ili poreznom okviru ili bilo kakva dopuna ili izmjena, obvezujuce i
sluzbeno tumacenje bilo kojih zakona mogu utjecati na Izdavatelja s obzirom da se izracun i planiranje lzdavatelja
u vezi s ulaskom na odredeno trziSte temelji na prevladavajuéem pravnom i poreznom okviru koji se naknadno
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moze promijeniti ili dopuniti. Zbog dopuna mjerodavnog prava i propisa lzdavateljev poslovni model mogao bi
postati ¢ak djelomicno ili u potpunosti neprofitabilan.

Izdavatelj je izloZen riziku da postojece osiguranje nece biti dovoljno za pokri¢e naknade svih mogucih Steta.

lako je predvideno da osiguranje lzdavatelja pokrije vecinu rizika kojima je isti izloZzen, isto ne moze biti
odgovorno za svaki potencijalni rizik povezan s radom lzdavatelja. Prikladno osiguranje po razumnoj stopi nije
uvijek dostupno na trzistu kako bi se pokrili svi potencijalni rizici i ne moze se dati jamstvo, da bi takvo osiguranje,
ako je i dostupno, bilo dovoljno da pokrije sve gubitke i odgovornost kojoj bi Izdavatelj mogao biti izloZen.

Odlomak C — Vrijednosni papiri

Pod-odlomak

Koje su glavne znacajke Obveznica?

e Obveznice predstavljaju izravnu, neuvjetovanu i neosiguranu obvezu lzdavatelja, te su medu sobom
jednakovrijedne.

e Obveznice Ce se izdavati u apoenima od 1.000,00 euro svaka (,,Nominalni iznos”).

e Pocetno ponudena cijena (,Cijena lzdavanja”) je 1.020 eura po Obveznici i ukljucuje premiju u iznosu
od 2% od nominalnog iznosa po Obveznici. Minimalni iznos ponude otkupa je 1.020,00 eura.

e Obveznice su izraZzene u eurima.

e Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN): ATOO00A2K2R0

e  Obveznice traju 5 godina, od 1. studenog 2020. godine do 31. listopada 2025. godine i predvideno je da
se otkupljuju na dan 1. studenog 2025. godine (,,Datum dospijeca”)

e Obveznicama se obracunavaju kamate na ukupan Nominalni iznos po stopi od 5,00% godisnje.

Gdje ce se trgovati Obveznicama?

Izdavatelj namjerava podnijeti zahtjev za upis Obveznica na Becku burzu (Vienna MTF) i na Frankfurtsku burzu
(otvoreno trziste).

Koji kljucni rizici su specifi¢ni za Obveznice?

Faktori rizika navedeni su u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na temelju vjerojatnosti njihove
pojave i o¢ekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na Izdavatelja.

Obveznice su sloZeni investicijski instrument koji moZda nije pogodna investicija za sve ulagace.

Ulaganje u Obveznice nije kao depozit u banci niti je obuhvaéeno sustavom osiguranja depozita. Obveznice nisu
osigurane. Vlasnici obveznica nisu ovlasteni na otkaz Obveznica tijekom perioda trajanja Obveznice bez
opravdanog razloga. Potencijalnim ulagacima preporuca se individualno savjetovanje prije dono$enja odluke o
investiranju, uzimajuci u obzir njihovo znanje, iskustvo, financijsku situaciju i ciljeve koje Zele postici investiranjem
(ukljucujudi toleranciju rizika).

Rizici za vlasnike Obveznica kao vjerovnike lzdavatelja.

Ulaganje u Obveznice ukljucuje upustanje u kreditni rizik u odnosu na lzdavatelja. Buduci da su Obveznice
neosigurane obveze lzdavatelja, pri ¢emu nema prihoda iz izravnog koristenja bilo koje imovine ili jamstva,
vlasnici Obveznica mogu se samo pouzdati u Izdavateljevu sposobnost plac¢anja bilo kojeg iznosa koji dospije u
vezi s Obveznicama. TrZiSna vrijednost Obveznica ovisit ¢e o bonitetu Izdavatelja.

Vlasnici Obveznica nisu ovlasteni utjecati na Izdavatelja.

Obveznice ne daju dionicarska prava na sudjelovanje ili glasovanje na glavnim skupsStinama lzdavatelja. Vlasnici
obveznica nemaju utjecaja na bilo koje odluke lzdavatelja. To mozZe dovesti do toga da glavna skupstina
Izdavatelja donese odluke koje nisu u interesu vlasnika Obveznica. Interesi lzdavatelja i interesi vlasnika
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Obveznica takoder se mogu razlikovati te lzdavatelj moze i voditi poslovanje protivno interesima vlasnika
Obveznica.

Vlasnici obveznica su podloZni riziku ogranicene likvidnosti Obveznica te su izloZeni riziku da nece postojati
sekundarno trZiste za Obveznicu.

lako ¢e se Obveznice prijaviti za upis i trgovanje na (i) Beckoj burzi (Vienna MTF) te za upis i trgovanje na (ii)
otvorenom trziStu Frankfurtske burze, nije zajamceno da Ce ta prijava biti prihvacena ili da ¢e se razviti aktivno
trziste trgovanja. Obveznice mozda nece imati uspostavljeno trziSte u trenutku kada budu izdane i prihvacene za
trgovanje. Postoji mogucnost da se ne odrzi kontinuirana likvidnost ako se razvije sekundarno trziste. Vlasnici
obveznica izloZeni su riziku da mozZda uopcée nece moci prodati Obveznice ili ¢e ih moci prodati ispod cijena koje
zahtijevaju ili po cijenama koje nece rezultirati prinosom usporedivim sa slicnim ulaganjima koja imaju razvijeno
trZiste trgovanja.

Odlomak D — Ponuda

Pod-odlomak

Pod kojim uvjetima i u kojem roku ulagaci mogu ulagati u Obveznice?

Obveznice ¢e biti javno ponudene ulaga¢ima koji imaju sjediste ili boraviste u jednoj od Drzava na koje se ponuda
odnosi u razdoblju izmedu vjerojatno 29. listopada 2020. godine i vjerojatno 23. listopada 2021. godine
(,Vrijeme trajanja ponude”). Ulagaci koji namjeravaju kupiti i dati ponudu za bilo koje Obveznice obvezni su
preuzeti obrazac ponude koji je dostupan na www.sun-contracting.com (,,Obrazac ponude”). Nadalje, ulagaci su
obvezni ispuniti Obrazac ponude i navesti podatke o sigurnosnom racunu na koji ¢e se isplatiti Obveznice za koje
je dana ponuda nakon Sto Izdavatelj prihvati ponudu te nakon sto se izvrsi uplata cijene za izdavanje. Potrebno
je poslati ispunjen i potpisan Obrazac ponude te presliku osobnog dokumenta ulagac¢a na e-mail Izdavatelja:
zeichnung@sun-contracting.com. Ulagaci ¢e naknadno biti obavijesteni e-mail porukom na e-mail, koji je ulagac
koristio prilikom davanja ponude, o tome je li Izdavatelj prihvatio njihovu ponudu ili ne. Ulagac ¢e nakon toga
bez naknade izvrsiti uplatu u iznosu ponude koji se sastoji od nominalnog iznosa Obveznica koje su bile ponudene
uvecéanog za proviziju od 2% od nominalnog iznosa, (,Iznos ponude”) na racun (,,Depozitni racun”) koji Izdavatelj
koji vodi platni agent (Baader Bank Aktiengesellschaft, ,,Platni agent”). Odmah po izvrSenju uplate Iznosa ponude
i prijenosu istog na depozitni racun lzdavatelja, Platni agent ¢e prenijeti Obveznice na sigurnosni ra¢un ulagaca
na sljededi Datum valute knjizenja (ili 1. studenog 2020. godine ili prvog dana svakog mjeseca za Vrijeme trajanja
ponude ako se ponuda da nakon 1. studenog 2020. godine). Pod uvjetom da je kreditna ustanova, koja u ime
ulagaca vodi sigurnosni racun, voljna izravno podmiriti trgovanje Obveznicama s Platnim agentom, ulaga¢ moze
alternativno poslati ispunjeni Obrazac ponude toj kreditnoj ustanovi koja ¢e potom proslijediti navedeni Obrazac
ponude Platnom agentu kako bi se podmirila ponuda Obveznica u ime doti¢nog ulagaca u skladu s metodom
isporuke na temelju placanja.

Zasto je Prospekt izraden?

Prihod od prodaje Obveznica, umanjen za troSkove vanjskih savjetnika i troskove koje plac¢a lzdavatelj
procijenjene na 663.000,00 EUR, procjenjuje se na iznos od 9.537.000,00 EUR. Ponuda Obveznica sastavljena je
kako bi omogucila lzdavatelju da ostvari svoju korporativnu svrhu i poveéa broj fotonaponskih projekata
povezanih s Ugovaranjem fotonapona. S vremena na vrijeme lzdavatelj ¢e razmotriti stjecanje komplementarnih
poslovanja ili imovine kada se za to ukaze prilika s privlacnim cijenama.


http://www.sun-contracting.com/
mailto:zeichnung@sun-contracting.com

CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (CESKE SHRNUTI)

Shrnuti prospektu

Oddil A

Uvod a upozornéni

Tento prospekt se vztahuje na vefejnou nabidku dluhopist “Sun Contracting Bearer Bond 2020” spole¢nosti Sun
Contracting AG v Lichtenstejnském knizectvi, v Rakousku, Némecku, Ceské republice, Madarsku, Bulharsku,
Lucembursku, 1talii, na Slovensku, v Polsku, Rumunsku, Chorvatsku, Slovinsku a ve Svycarsku (,Staty nabidky*),
s celkovou jmenovitou hodnotou ve vysi 10,000,000.00 CZK, které jsou rozdéleny na dluhopisy s pevnou
urokovou sazbou o jmenovité hodnoté 1,000.00 EUR za dluhopis (“Dluhopis” / ,,Dluhopisy”) a s datem splatnosti
1. listopadu 2025 (,,Datum splatnosti“). Platnost Dluhopist kon¢i 31. fijna 2025. Dluhopisy pfedstavuji pfimé,
nepodminéné a nezajisténé vzdjemné rovnocenné obligace emitenta.

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba chapat jako Uvod k prospektu. Investor by se pred rozhodnutim ucinit investici do Dluhopis(
mél seznamit s celym prospektem. Investorovi mlze hrozit ztrata celého vloZeného kapitalu nebo jeho ¢&asti.
Investor, ktery jako Zalobce poda Zalobu u soudu ohledné udajli uvedenych v prospektu, mlze dle narodniho
prava nést naklady na preklad prospektu pred zacatkem soudniho ftizeni. Z hlediska obcanskopravniho jsou
odpovédné jen ty osoby, které vyhotovily a zprostifedkovaly shrnuti véetné pripadného prekladu, a to pouze v
pfipadé, Ze je shrnuti prospektu zavddeéjici, nepresné nebo si odporuje pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi
prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu pri spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje
poZadované informace, které by investorovi pomohly pfi rozhodovani o investici do Dluhopist.

Nadzev cennych papiri a jejich mezindarodni identifikacni cislo (ISIN)

Nazev Dluhopisii je Sun Contracting Bearer Bond 2020. Mezindrodni identifikacni Cislo cennych papirQ
(International Securities Identification Number; (ISIN)) je: ATOO00A2K2R0

TotoZnost a kontaktni tidaje Emitenta véetné identifikdatoru prdvnické osoby (LEI)

Emitentem je Sun Contracting AG. Adresa a kontaktni udaje Emitenta jsou: FL-9495 Triesen, Austrasse 14,
Lichtenstejnské knizectvi, telefon: 0041 44 551 00 40, e-mail: office[at]sun-contracting.com. Identifikator
pravnické osoby (Legal Entity Identifier (LEl)) Emitenta je: 5299005WMQHXYP4C0693

TotoZnost a kontaktni udaje pfislusného orgdnu, ktery prospekt schvaluje, a pokud se lisi, prislusného orgdnu,
ktery schvdlil registracni dokument nebo univerzadlni registracni dokument.

Tento prospekt byl schvaleny Ufadem pro dohled nad finanénimi trhy Lichtenstejnska, ktery je pfislunym
organem dle Nafizeni o prospektu. Adresa Ufadu pro dohled nad finanénimi trhy Lichtenstejnska je: Landstrasse
109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstejnské kniZectvi. Telefon: +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li a_Fax:
+423 23672 38

Datum schvdleni prospektu

Tento prospekt byl schvélen 23. fijna 2020.

0Oddil B — Emitent
Pododdil

Kdo je emitentem Dluhopisii?

Emitentem je spolecnost Sun Contracting AG, akciova spolecnost zaloZend, fizena a existujici podle prava
Lichtenstejnského knizectvi a zapsana v obchodnim rejstfiku pod registracnim c¢islem FL-0002.555.661-3
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(Rejstiikovy urad: Ufad pro justici Lichtenstejnského knizectvi). Spole¢nost Emitenta byla zapséana do obchodniho
rejstiiku Lichtenstejnského knizectvi dne 7. zari 2017.

Hlavni ¢innosti Emitenta

Hlavni ¢innost Emitenta spocivd v montazi a provozovani fotovoltaickych systém (fotovoltaika) na zakladé smluv
se zakazniky (,Fotovoltaicky smluvni model”). Jako fotovoltaika se oznacuje technologie, pomoci které se
slunecni svétlo (slunecni radiace) preménuje na elektrickou energii. Zakladem Fotovoltaického smluvniho
modelu je uzavieni smlouvy se zdkaznikem, na zdkladé které emitent namontuje a provozuje fotovoltaicky
systém na stfese budovy, kterou zakaznik vlastni, a s modulovym vykonem/produkci pfedem sjednanym
s pfislusnym zakaznikem. Aby mohl emitent namontovat fotovoltaicky stfesni systém, musi zakaznik souhlasit,
Ze bude poskytovat misto pro umisténi systému na stfeSe budovy po celou dobu trvani Fotovoltaického
smluvniho modelu. Smlouvy uzaviené v ramci Fotovoltaického smluvniho modelu se uzaviraji zpravidla na 18 let.
Elektfina ziskavana z fotovoltaického zafizeni se bud proddva zdkaznikovi Fotovoltaického smluvniho modelu,
nebo se dodava do verejné sité. V obou pripadech ziskdvd odménu s ohledem na energii, kterou proda (nebo
kterou prodal), emitent.

Hlavni akciondF emitenta véetné udaji o pFfimé nebo nepfimé uéasti nebo o ovidddni a o tom, kdo je takovym
ucastnikem ¢i oviadajicim?

Celkova jmenovita hodnota zakladniho kapitalu emitenta, zapsana v obchodnim rejstriku Lichtenstejnského
kniZectvi, ¢ini 1.000.000,00 EUR, zakladni kapital je rozdéleny na 100.000.000 akcii na jméno v hodnoté a 0,01
EUR. Akcie jsou emitované a zcela splacené. V okamziku vydani tohoto prospektu ovlada emitenta pan Andreas
Pachinger, ktery vlastni 99 % akcii emitenta a spolu s panem Clemensem Gregorem Laternserem je ¢lenem
spravni rady emitenta s opravnénim k samostatnému zastupovani emitenta.

TotoZnost hlavnich jednatelii

Hlavnimi jednateli emitenta jsou pan Clemens Gregor Laternser a pan Andreas Pachinger, ktefi jsou oba ¢lenové
spravni rady emitenta (Verwaltungsrat).

TotoZnost auditora

Soucasnym statutdrnim auditorem emitenta je: Grant Thornton AG (dfive: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-
9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenstejnské knizectvi (Revisionsstelle),. Uéetni zavérky emitenta pro
hospodarsky rok, ktery skoncil 31. prosince 2019, a pro hospodarsky rok, ktery skoncil 31. prosince 2018, byla
ovérena Grant Thornton AG, a ucetni zavérka emitenta pro hospodarsky rok, ktery skoncil 31. prosince 2017,
byla podrobena pouze prezkumu ze strany Grant Thornton AG.

Které financni informace o emitentovi jsou klicové?

Nize uvedené klicové financni informace byly prevzaty z ucetnich zavérek za ucetni obdobi skoncend dne
31. prosince 2018, 31. prosince 2019 a 31. prosince 2020, které byly sestaveny v souladu s ustanovenimi
lichtenstejnského zakona o fyzickych a pravnickych osobach (PGR) a s ohledem na obecné pfijimané zasady
vedeni Uletnictvi.

Statutarni auditor vydal kvalifikovanou zpravu auditora k Géetnim zavérkdm emitenta k 31. prosinci 2018, protoze
nemél moznost ziskat tdaje o vymahatelnosti pohledavek v hodnoté 1.062.266,78 EUR a o navratnosti financnich
aktiv ve vysi 8.614.000,00 EUR. Statutarni auditor vydal kvalifikovanou zpravu auditora k ucetnim zavérkam
emitenta k 31. prosinci 2019, protoZze nemél moZnost ziskat Udaje o ndvratnosti financnich aktiv ve vysi
8.614.000,00 EUR. Statutarni auditor vydal kvalifikovanou zpravu auditora k ucetnim zavérkam emitenta k 31.
prosinci 2020, protoze nemél mozZnost ziskat Udaje o navratnosti financnich aktiv ve vysi 6.764.000,00 EUR.

V souvislosti s hospodarskymi roky, 2018, 2019 a 2020 upozornil auditor na to, ze nebyly ucetni zavérky
predloZeny valné hromadé ke schvaleni v obdobi Sesti mésicli od konce hospodarského roku.



Rozvaha

obdobi

Rozvaha (v EUR) 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Aktiva
Naklady pftistich 32.417,21 14.679,94 19.625,82

Obézn3d aktiva

15.668.345,27

15.467.052,22

4.088.274,53

Dlouhodoby majetek

43.291.070,63

11.722.520,18

9.786.600,59

Aktiva celkem

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

Pasiva

Cizi kapital 56.294.584,58 25.175.890,56 12.277.886,97
Zavazky 54.433.162,46 25.111.058,56 12.193.311,87
Rezervy 70.000,00 40.000,00 74.370,00
Casové rozligeni 1.791.422,12 24.832,00 10.205,10
pasiv

Vlastni kapital 2.664.831,32 2.013.681,84 1.596.988,15

Pasiva celkem

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

(Zdroj: Ucetni zavérka emitenta k 31. prosinci 2018, 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2020)

Vykaz zisku a ztrat

pfed zdanénim

Vysledek hospodareni 01/01/2020 az 01/01/2019 az 01/01/2018 az
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018

(v EUR)

Cisty obrat trieb 5.329.684,87 3.126.285,47 1.654.167,80

Ndaklady na material a -1.349.434,85 -660.794,69 -295.056,16

sluzby

Vysledek hospodareni 3.980.250,02 2.465.490,78 1.359.111,64

Ndaklady na zaméstnance | -30.894.71 0 0

Ostatni provozni naklady | -1.895.127,79 -1.667.343,13 -698.771,06
Odpisy a opravné -315.361,11 -2.366,18 -18.589,50
polozky

Vynosy z vlastniho 185.000,00 158.060,45 0

kapitdlu

Uroky a podobné -1.452.391,99 -497.066,05 -46.803,36
naklady

Uroky a podobné vynosy | 250.826,61 2.824,91 10,50




Vysledek hospodareni 722.301,03 459.600,78 594.958,22
za béZnou €innost
Zaplacené dané -71.151,55 -42.907,09 -74.707,61
Zisk po zdanéni 651.149,48 416.693,69 520.250,61
(Zdroj: Ucetni zavérka emitenta k 31. prosinci 2018, 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2020)
Vykazy o penéznich tocich
Vykaz o cash flow 01/01/2020 az 01/01/2019 az 01/01/2018 az
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
(v EUR)
Vysledek za obdobi 651.149,48 416.693,69 520.250,61
+ Odpisy dlouhodobého majetku 0 0 0
+/- ZvySeni/sniZeni rezerv 30.000,00 -34.370,00 63.407,50

+/- Snizeni/zvyseni pohledavek a
jinych aktiv

-34.220.623,13

-11.805.675,21

-12.314.283,71

+/- Zvy$eni/snizeni zavazk(

31.088.694,02

12.932.373,59

12.095.860,21

= Cash flow z provozni ¢innosti

-2.450.779,63

1.509.022,07

365.234,61

- Platby za investice do
nemovitosti, strojl a zarizeni

0

0

0

- Platby za investice do financnich
aktiv

-31.568.550,45

-1.935.919,59

-9.579.911,52

konci obdobi

+ Vynosy z prodeje financnich aktiv | 31.568.550,45 1.935.919,59 9.579.911,52
= Cash flow z investi¢ni ¢innosti 0 0 0

+ Platby akcionaru 0 0 900.000,00

- Platby akcionardm 0 0 0

+Vynosy z Cerpani Gvérl 0 0 0

- Platby za splaceni uvér( 0 0 0

= Cash flow z finanéni ¢innosti 0 0 900.000,00
Penize a penéini ekvivalenty na 2.862.924,41 1.353.902,34 88.667,73
zacatku obdobi

Penize a penéini ekvivalenty na 412.144,78 2.862.924,41 1.353.902,34

(Zdroj: Ucetni zavérka emitenta k 31. prosinci 2018, 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2020)

Jakd jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro emitenta?

Rizikové faktory byly vramci kazdé kategorie sefazeny v poradi podle jejich priority, ktera zohlednuje jejich
vyznamnost v zavislosti na pravdépodobnosti jejich vyskytu a o¢ekavanému rozsahu jejich negativniho dopadu

na emitenta.




Rizika, kterd jsou pro Emitenta specifickd.

Emitent je vyrazné zadluZeny. Emitent neni omezen v dalSim zadluZovani ani v poskytovani zaruk, které jsou
bud’ ve stejném pofadi jako Dluhopisy nebo v lepsim.

Statutarni auditor vydal kvalifikované zpravy auditora vzhledem k ucetnim zavérkam emitenta k 31. prosinci
2018, k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2020. V souvislosti s hospodaiskym rokem koncicim 31. prosince 2018,
nemél auditor moznost ziskat udaje o vymahatelnosti pohledavek v hodnoté 1.062.266,78 EUR a o navratnosti
finanénich aktiv ve vysi 8.614.000,00 EUR. Vzhledem k hospodaiskému roku koncicimu 31. prosince 2019 nemél
statutarni auditor moznost ziskat Udaje o navratnosti financnich aktiv ve vysi 8.614.000,00 EUR. Vzhledem k hos-
podaiskému roku koncicimu 31. prosince 2020 nemél statutarni auditor mozZnost ziskat idaje o navratnosti fi-
nancnich aktiv ve vysi 6.764.000,00 EUR. V souvislosti hospodarskymi roky 2018, 2019 a 2020 upozornil auditor
na to, Ze nebyly Ucetni zavérky predloZeny valné hromadé ke schvaleni v obdobi Sesti mésict od konce hospo-
dafského roku.

Vzhledem k tomu, Ze emitent vstoupil na fotovoltaicky trh v roce 2017, je odkazan na cizi financovani jako zdroj
likvidity (jako je ziskavani prostfedkd z emise Dluhopistl) k financovani rozvoje svého podnikani. Emitent vydal jiz
nékolik dluhopisu.

V soucasné dobé cini zakladni kapital emitenta 1.000.000,00 EUR. V pfipadé uspésného umisténi Dluhopist se
celkovy pakovy efekt (jiz tak hodné vysoky) muZe zvysit.

Emitent nesjednal ani neuzavrel v souvislosti s emisi Dluhopist Zadna omezujici ujednani ve vztahu k jeho
schopnosti prijimat dalSi uvéry nebo poskytovat zaruky, které jsou bud’ ve stejném poradi nebo v lepsim nez
zavazky z Dluhopisl nebo zédvazky vzniklé v souvislosti s nimi. Jakékoliv dal$i zadluZeni emitenta miZe vyraznym
zpUsobem zvysit nebezpedi, Ze dojde k odloZeni nebo prodleni s platbami tUrokl nebo jistiny Dluhopisd a/nebo
muZe v pfipadé Gpadku nebo likvidace vést ke sniZeni ¢astky vymahatelné drziteli Dluhopis(.

Emitent podléha riziku, Ze pFi nedostateéné likvidité nebude moci provozovat nebo dale rozvijet svij predmét
podnikani. Emitent podléha riziku, Ze nebude schopen ziskat dostatecné prostiedky na planované rozsifeni
svych obchodnich aktivit.

Disponibilni likvidita je pro emitenta podstatna. Nedostatek likvidity (napfiklad v ptripadé, kdy se nepodafi dobre
umistit Dluhopisy) mlzZe vést k tomu, Ze emitent nebude schopny své podnikatelské aktivity provozovat, resp. je
dale rozvijet, nebot provoz jeho podnikani spotfebuje podstatnou ¢ast prostfedkd. Obchodni ¢innost emitenta
je kapitalové naroc¢na, proto je pro Emitenta dileZité udrZzovat obchodni aktivity, kdyzZ je vynos z béZné obchodni
¢innosti zaporny nebo nedostacuje ke kryti ndkladl a financovani nebo rozvijeni bézného obchodniho provozu
v souladu s obchodnim planem. Emitent je proto vystaven riziku, Ze vynos z umisténi Dluhopist bude pfilis nizky
na to, aby stacil na dalsi rozsifovani podnikani emitenta.

Rizika souvisejici s obchodni ¢innosti emitenta

Obchodni model emitenta ohledné fotovoltaického obchodovani podstatné zavisi na elektfiné, kterou lze
vyrabét fotovoltaickymi zaFizenimi. Skutecné vysledky se mohou lisit od obchodniho planu.

Pri kalkulaci trzeb v souvislosti s energii vyrobenou ve fotovoltaickych zafizenich vychazi emitent z prmérného
vykonu, prlimérné Zivotnosti fotovoltaického systému a naklad( na udrzbu, které vznikaly v minulosti, a
zohlednuje klimatické podminky, které Ize ze zkuSenosti ocekavat na misté, kde ma byt fotovoltaické zafizeni
umisténo. Fotovoltaicka zafizeni jsou tvofena rliznymi technickymi souc¢astmi, jejichZz obvykla provozni Zivotnost
je zhruba 20 let. Pfetrvava tak podstatna nejistota v souvislosti se skute¢nymi klimatickymi podminkami v misté
instalace fotovoltaického zafizeni a skutecné Zivotnosti fotovoltaického zafizeni.

Z dGvodu nizsiho sluneéniho zafeni a/nebo nedostate¢ného vykonu fotovoltaického zafizeni a/nebo vyssich
nakladd na udrzbu nebo nutnosti dalsich investic miZe byt vysledek, ktery se u daného fotovoltaického zafizeni
ocekava, nizsi, nez se planuje.



Emitent podléha riziku nespravné kalkulace a planovani, jakoZ i nespravné odhadnutého financovani v
souvislosti s vyvojem a vystavbou fotovoltaickych zafizeni. Dale existuje riziko v souvislosti se stfeSnimi
fotovoltaickymi zafizenimi.

PFi vystavbé a provozu fotovoltaickych zafizeni podléhd emitent riziku v souvislosti s planovanim, financni
kalkulaci a béznym provozem. Nespravné nebo nedostateéné naplanovani fotovoltaického zafizeni mize vést k
tomu, Ze zakaznik neobdrzi takové mnozstvi elektriny, které si zakaznik bud' pfal, nebo s nim pocital, a proto
emitent neobdrzi takovou odménu, kterou v souvislosti s provozem fotovoltaického zafizeni predpokladal.
Vystavba stresnich fotovoltaickych zafizeni s sebou nese (mimo jiné) riziko, ze bude nesprdvné vypoctena nebo
odhadnuta statika nebo nosnost stfechy a tedy stfecha, na niz se planuje vystavba fotovoltaického zafizeni, bude
pro takovéto zafizeni nevhodna. To by mohlo mit za nasledek, Ze budou nutné dalsi investice nebo bude dokonce
nutné odstranit jiZz nainstalované fotovoltaické zarizeni a bude nezbytné zajistit ndhradni plochu. V takovych
pfipadech vzniknou emitentovi dalsi naklady.

V souvislosti s vystavbou a provozem fotovoltaickych zafizeni je emitent zavisly na tfetich osobach.

Emitent povéfuje tfeti osoby (dodavatele) montazi a provozem fotovoltaickych zatizeni. Tito dodavatelé dale
povéruji subdodavatele. Emitent je tedy vystaven riziku, Ze zadana plnéni budou provedena dodavateli a
subdodavateli bud vadné, pozdé nebo vibec provedena nebudou, coZz mlze emitentovi zpUsobit vznik dalsich
nakladl nebo vést k tomu, Ze se emitent dostane se svymi zakazniky do soudnich spord.

Emitent je vystaven vétsi konkurenci.

V rGznych zemich jiz byly vydany pravni pfedpisy nebo se uvazuje o jejich vydani, které maji za cil omezeni nebo
snizeni emisi sklenikovych plyn(. Restrikce v souvislosti s omezovanim emisi sklenikovych plynli mohou zejména
v souvislosti se statni podporou vyroby obnovitelnych energii vést k tomu, Ze na trh s fotovoltaikou budou
pronikat dalsi konkurenti, coz muize vést ke zvySeni konkurencniho tlaku, k vy$simu tlaku na naklady a k
nemoznosti (nebo jen ke ztizeni) Uspésné akvizice zdkaznik(i emitentem.

Emitent podléha riziku v souvislosti s provozem fotovoltaického zafizeni.

Defektni nebo vadna fotovoltaickd zatizeni mohou byt divodem k preruseni provozu fotovoltaického zafizeni,
béhem néhoz bude dodavano zakaznikovi nebo do sité pouze mensi mnoiZstvi elektfiny nebo vibec zZadna
elektrina. Nepredvidanymi okolnostmi mize dojit ke vzniku Ujmy tfetim osobam. Proto mlze byt emitent zatizen
dalsimi naklady na servisni prace a plnéni narok( na ndhradu skody (do té miry, do jaké tyto naroky nejsou kryty
pojisténim).

Emitent je podfizeny fadé zakonnych predpisti. Emitent podléha riziku negativnich dopadd na obchodni a
finanéni situaci, jakoZ i na vysledek hospodareni z dlivodu zmén pravni upravy.

Rozsifeni nebo zmény stavajici pravni nebo dariové Upravy nebo zmény aktudiniho vykladu a interpretace zakon(
mohou mit vliv na emitenta, ktery své kalkulace a planovani v souvislosti se vstupem na trh opira o stavajici pravni
a danovou upravu, kterd by se pozdéji mohla zménit. Nasledkem zmén stavajici pravni a dafové Upravy by se
mohl obchodni model emitenta stat nerentabilnim.

Emitent podléha riziku, Ze stavajici pojistna ochrana nebude dostacovat k pokryti veskerych moznych skod.

Ackoli se emitent snaZi pojistit veskera rizika v souvislosti se svym obchodnim provozem, nelze vyloucit, Ze
nékteré riziko nebude moci byt pojisténo. Adekvatni pojistnou ochranu c¢asto nelze ziskat za ekonomicky
primérenych podminek. Navic nelze vyloucit, Ze existuje dostatecnd pojistnd ochrana pro kazdou potencialni
odpovédnost emitenta, jakoz i kazdé riziko, kterému je vystaveny.



0ddil C - Cenné papiry
Pododdil

Jaké jsou hlavni rysy Dluhopisii?

e Dluhopisy predstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé vzajemné rovnocenné, zavazky emitenta.

e  Dluhopisy budou vydavany v nominalni hodnoté 1,000.00 EUR za kus (,,Jmenovita hodnota“).

e Jsou nabizeny za cenu (,,Cena za upis“) 1,020.00 EUR, ktera obsahuje aZio ve vysi 2% jmenovité hodnoty
Dluhopisu. Minimalni ¢astka upisu je 1.020,00 EUR.

e  Dluhopisy jsou denominovany v eurech.

e Mezinarodni identifikacni Cislo cennych papir( (ISIN) je: ATOOO0A2K2R0

e Dluhopisy maji platnost 5 let, a to od 1. listopadu 2020 do 31. fijna 2025, a jsou splatné 1. listopadu 2025
(,Datum splatnosti”).

e Dluhopisy jsou rocné uroceny 5,00 % jejich Jmenovité hodnoty.

Kde budou Dluhopisy obchodovdny?

Emitent ma v Umyslu podat Zadost o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Videriské burze cennych papir( (Vienna
MTF) a na Frankfurtské burze cennych papird (Open Market).

Jakda jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Rizikové faktory byly v ramci kazdé kategorie sefazeny v poradi podle jejich priority, ktera zohlednuje jejich
vyznamnost v zavislosti na pravdépodobnosti jejich vyskytu a o¢ekavanému rozsahu jejich negativniho dopadu
na emitenta.

Dluhopisy jsou komplexni financni nastroje, které nemusi byt vhodnou investici pro kazdého investora.

Investice do Dluhopisli nejsou vkladem v bance a nepodléhaji pojisténi vkladu. Dluhopisy jsou nezajisténé.
Drzitelé Dluhopisli nejsou opravnéni Dluhopisy radné bez udani vypovédniho dlivodu vypovédét. Potencidlnim
investordm se doporucuje si pfed rozhodnutim investovat zajistit poradenstvi podle individualniho posouzeni
svych znalosti a zkusenosti, jakoz i finan¢nich pomér( a investi¢nich cilG (véetné rizikové tolerance).

Riziko pro drzitele Dluhopisti jako véfitell emitenta.

Investovani do Dluhopisti zahrnuje prevzeti Uvérového rizika emitentem. Vzhledem ktomu, Ze Dluhopisy
pfedstavuji nezajisténé zavazky emitenta, které netézi Zadné vyhody pfimého zpenézeni jakékoliv majetku nebo
zaruk, mohou se drzitelé Dluhopist spolehnout pouze na schopnost emitenta splatit ¢astku, kterd je v souvislosti
s Dluhopisy splatna. Trzni cena DluhopisG bude zavisla od tUvérové spolehlivosti emitenta.

Drzitelé dluhopisti nemaji Zdidnou moznost, jak ovlivnit emitenta.

Dluhopisy neposkytuji prava, jaka maji akciondri, tedy prdvo uUcastnit se valnych hromad emitenta nebo na
valnych hromaddach vykonavat hlasovaci pravo. Vlastnici dluhopisd tedy nemohou nijak ovlivnit rozhodnuti
emitenta. Tento fakt mGzZe vést k tomu, Ze na valné hromadé emitenta budou pfijata rozhodnuti, ktera nejsou
v zajmu drziteld Dluhopist. Zajmy emitenta a drziteld Dluhopisi se mohou liSit a emitent mizZe vést svoje
podnikani jinak, nez by odpovidalo zajmGm drziteld Dluhopisu.

Drzitelé Dluhopisti jsou vystaveni riziku omezené likvidity Dluhopisi a toho, Ze pro tyto Dluhopisy nemusi
existovat sekundarni trh.

Ackoliv emitent bude poddvat Zadost o pfijeti Dluhopisti na jejich zahrnuti a obchodovani na (i) Videriské burze
cennych papird (Vienna MTF) a zahrnuti a obchodovani na (ii) Open Market Frankfurtské burzy cennych papird,
neni nikde zaruceno, Ze Zadost bude pfijata, ani Ze se obchodovani na trhu aktivné rozvine. V dobé emise
Dluhopist a jejich pfFijeti k obchodovani nemusi mit tyto Dluhopisy zavedeny trh, na kterém se obchoduji.
Pokradujici likvidita nemusi byt zachovana, pokud se nerozvine sekundarni trh. Drzitelé Dluhopis( jsou vystaveni
riziku, Ze nebudou schopni prodat své Dluhopisy vibec nebo pouze za ceny, kterou jsou pod cenami, jeZ
ocekavaji, nebo za ceny, které nepovedou k zisku srovnatelném s obdobnymi investicemi se zavedenym trhem.
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Oddil D — Nabidka
Pododdil

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisi?

Dluhopisy budou verejné nabizeny investorim, ktefi maji sidlo nebo bydlisté v nékterych ze Statli nabidky, a to
pravdépodobné v ¢asovém obdobi od 29. ¥jna 2020 do 23. fijna 2021 (,,0bdobi nabidky“). Zdddme investory,
ktefi chtéji nabyt a upsat Dluhopisy, aby si stahli formular Upisu, ktery je dostupny na www.sun-contracting.com
(,Formulaf apisu”). Dale Zadame investory, aby vyplnili FormulaF Gpisu a poskytli informace o zajistovacim Uctu,
na ktery maji byt upsané Dluhopisy dodany poté, co byla nabidka na upsani emitentem pfijata a platba Ceny za
Upis byla provedena. Vyplnény a podepsany Formulaf Upisu a kopie investorova dokladu totoznosti musi byt
zasldna emitentovi e-mailem na adresu zeichnung@sun-contracting.com. Emitent investory informuje e-mailem
o pfijeti nebo nepfijeti Upisu na e-mailovou adresu, ze které investor zaslal Formular Upisu. Poté musi investor
provést platbu upsané castky , kterad se sklada z jmenovité hodnoty upsanych Dluhopisl plus aZio ve vysi 2%
jmenovité hodnoty, zdarma (,Castka Gpisu“) na Gcet emitenta ,Depositni tcet”), vedeny u platebniho agenta
(Baader Bank Aktiengesellschat, ,Platebni agent”). Jakmile je platba Castky Upisu provedena a prevedena na
depositni Géet emitenta, Platebni agent pfevede Dluhopisy na zajistovaci Ucet investora nasledujici den pripsani
(kterym bude bud'1. listopadu 2020 nebo prvni den kazdého mésice béhem Obdobi nabidky, pokud budou upisy
provadény po 1. listopadu 2020).

Za predpokladu, Ze bankovni instituce, kterd vede zajistovaci ucet jménem investora, je ochotna uskutecnit
obchod s Platebnim agentem pfimo v Dluhopisech, mizZe investor pfipadné zaslat vyplnény Formular Upisu na
svou bankovni instituci, kterd pak preposle tento Formular Upisu Platebnimu agentovi, aby vyrovnala upis
Dluhopis. Jménem takového investora v souladu s metodou doddvka versus platba.

Proc je tento prospekt sestavovdn?

Zisk z emise Dluhopisll se po odecteni naklad emitenta na externi poradce a vydaji emitenta v odhadované vysi
663.000,00 EUR odhaduje na 9.537.000,00 EUR. U¢elem této nabidky je umozZnit emitentovi dale usilovat o jeho
obchodni zamér a zvysit pocet fotovoltaickych projektl na zakladé Fotovoltaického smluvniho modelu. Postupem
Casu bude eminent uvaZovat o koupi doplrikovych zavodl nebo majetku, pokud k tomu bude mit pfileZitost za
atraktivni ceny.


http://www.sun-contracting.com/
mailto:zeichnung@sun-contracting.com

HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (A TAJEKOZTATO OSSZEFOGLALOJA)
OSSZEFOGLALO

A Fejezet

Bevezetés és figyelmeztetések

A jelen Tajékoztaté a ,Sun Contracting Bearer Bond 2020” Liechtensteini Hercegségben, Ausztridban,
Németorszagban, Csehorszagban, Magyarorszadgon, Bulgaridban, Luxembourgban, Olaszorszagban,
Szlovakiaban, Lengyelorszagban, Romanidban, Horvatorszagban, Szlovéniaban és Svajcban (,Ajanlati Allamok”),
a Sun Contracting AG altal legfeljebb 6sszesen 10.000.000,00 eurd TGékedsszegben torténd nyilvanos
ajanlattételéhez kapcsolddik, amely rogzitett kamatozdsu, egyenként 1.000,00 eurd névértékld kotvényekre
(,K6tvény”/”Kotvények”) oszlik, melyek lejarati ddtuma 2025. november 1. (,Lejarati Datum”). A Kétvények
futamideje 2025. oktdber 31-én jar le. A Kétvények a Kibocsatd terhére kdzvetlen, feltétel és biztositék nélkdli
kotelezettségeket keletkeztetnek, amelyek egymas kézott egyenrangu besorolasuak.

Figyelmeztetések

A jelen Osszefoglald a Tajékoztatd bevezetGjeként értelmezends. A Kotvényekbe torténd befektetéssel
kapcsolatos barmely dontést az egész Tajékoztato figyelembevételével kell meghozni. A befektet6k részben vagy
egészben elveszithetik a befektetett t6két. Amennyiben a Tajékoztatdban talalhaté informacidval kapcsolatos
igényt birdsag el6tt érvényesitenek, a felperes befektetd a nemzeti jog szabdlyai szerint az eljards meginditasat
megel6z6en koteles lehet a jelen Tajékoztatd leforditdasaval kapcsolatos koltségeket viselni. Polgari jogi felelGsség
azon személyeket terhel, akik a jelen 6sszefoglaldt, illetve annak barmely forditdsat elkészitették, de kizardlag
abban az esetben, ha a jelen 6sszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy inkonzisztens a Tdjékoztato egyéb részeivel,
vagy amennyiben a Tajékoztatd egyéb részeivel egyltt olvasva nem nyujt a befektet6k szamdara fontos
informacidkat annak eldontéséhez, hogy a Kotvényekbe befektessenek-e.

A Kétvények megnevezése és nemzetkézi értékpapir-azonosito szama (ISIN)

A Részkotvények megnevezése Sun Contracting Bearer Bond 2020. A Kotvények nemzetkozi értékpapir-
azonosito szama (ISIN): ATOO00A2K2R0O

A Kibocsdto megnevezése és elérhetbségei, ideértve a jogiszemély-azonositojat (LEI)

A Kibocsatdé a Sun Contracting AG. A Kibocsatd cime és egyéb elérhet&ségei: FL-9495 Triesen, Austrasse 14,
Liechtenstein, telefonszdm: +41 44 551 00 40, e-mail: office(at)suncontracting.com. A Kibocsatd jogiszemély-
azonositdja (LEI): 5299005WMQHXYP4C0O693

A tdjékoztatot jovahagyo illetékes hatésdg megnevezése és elérhetGségei, tovabbd, ha az elébbitdl eltér,
annak az illetékes hatosdgnak a megnevezése, amely a regisztraciés okmdnyt, illetve az egyetemes
regisztrdciés okmdnyt jovahagyta

A jelen Tajékoztatot a Prospektus Rendeletnek megfelelGen illetékes hatdsagként Liechtenstein Pénzlgyi
Felligyeleti Hatdsaga hagyta jova. Liechtenstein Pénzigyi Felligyeleti Hatdsaganak cime és egyéb elérhetGségei:
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefonszam: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li
és fax: +423 236 72 38.

A tdjékoztato jovahagydsdnak napja

A Tajékoztatd 2020. oktdber 23. napjan kerilt jévahagyasra.
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B Fejezet — Kibocsato

Alfejezet
Ki a Kétvények kibocsdatoja?

A Kibocsatod a Sun Contracting AG, egy a Liechtensteini Hercegség cégnyilvantartasdban szereplg, a Liechtensteini
Hercegség joganak megfelel6en alapitott és aszerint mikodé részvénytdrsasag, amelynek nyilvantartdsi szama:
FL-0002.555.661-3 (nyilvantartd hatdsag: Liechtensteini Hercegség Igazagligyi Hivatala). A Kibocsaté céget 2017.
szeptember 7-én jegyezték be a Liechtensteini Hercegség cégnyilvantartasaba.

A Kibocsadto f6 tevékenységei?

A Kibocsaté f6 uzleti tevékenységként fotovoltaikus rendszerek telepitésével és miikodtetésével foglalkozik,
amelynek alapja az ligyfelekkel kotott szerzédés (,,Fotovoltaikus Szerz6dések”). A fotovoltaikus technoldgiat arra
hasznaljak, hogy a napfényt (a napsugdrzast) elektromos energiava alakitsak. A Fotovoltaikus Szerz6dések
keretében a Kibocsato szerzddést kot a vevbvel, amelynek megfelelGen a Kibocsaté az adott vevivel el6zetesen
megallapodott hatékonysagi/termelékenységi modulnak megfelel6en kételes fotovoltaikus rendszert telepiteni
és miukodtetni a szerz6d6 fél tulajdondban lévé épllet tetején. Annak érdekében, hogy a Kibocsatd a
fotovoltaikus rendszert telepiteni tudja a tetdre, a vevé koteles hozzajarulni, hogy erre a célra teriletet biztosit
az épllet tetején a Fotovoltaikus Szerz6dés futamideje alatt. A Fotovoltaikus Szerz6dések futamideje altalaban
18 év. A fotovoltaikus rendszer altal generalt elektromossag vagy eladasra kerlil a Fotovoltaikus Szerz6dés
keretében a Kibocsatdval szerz6dd fél részére vagy betaplaldsra keril a haldzatba. Mindkét esetben a Kibocsato
az eladdsra keriil6 (vagy eladott) energia utan ellenértékre jogosult.

F6 részvényesek, beleértve azt is, hogy kinek dll kézvetlen vagy kézvetett tulajdondban, illetve ellenérzése
alatt

A Liechtensteini Hercegség cégnyilvantartdsa szerint a Kibocsatd alapt6kéjének Gssznévértéke 1.000.000,00
eurd, amely 100.000.000 darab egyenként 0,01 eurd névértékl részvénybdl all. A részvények kibocsatasa
megtortént, és azok teljes mértékben befizetésre kertltek. A jelen Tajékoztatd kibocsatasanak idGpontjaig a
Kibocsatd Andreas Pachinger befolydsa alatt 4ll, aki a Kibocsaté részvényeinek 99,00%-aval rendelkezik, valamint
aki Clemens Gregor Laternser-rel egyiittesen a Kibocsaté igazgatdtanacsanak 6nallo képviseleti joggal rendelkezd
tagja.

Legfontosabb vezet6ségi tagok

A Kibocsatod legfontosabb vezet&ségi tagjai Clemens Gregor Laternser és Andreas Pachinger, akik mindketten az
igazgatdsag tagjai (Verwaltungsrat).

Kételezé kényvvizsgadlo

A Kibocsatd jelenlegi kotelez6 kényvvizsgaldja a Grant Thornton AG (korabban: ReviTrust Grant Thornton AG),
FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Liechtensteini Hercegség (Revisionsstelle). A Kibocsaté 2019. december 31-
ig és 2018. december 31-ig tarto Uzleti éveire vonatkozé pénziigyi beszamoldit a Grant Thornton AG auditalta és
a 2017. december 31-ig tartd tizleti évére vonatkozd pénziigyi beszamoldjat a Grant Thornton AG vizsgalta.

Melyek a kibocsdatora vonatkozo kiemelt pénziigyi informdciok?

Az alabbiakban bemutatott, a Kibocsatdéra vonatkozé pénziigyi informacidk a Kibocsatd 2018. december 31-ig,
2019. december 31-ig és 2020. december 31-ig tartd, a liechtensteini személyekrdl és tarsasagokrol szolé
térvénynek (,Personen- und Gesellschaftsrecht”, ,,PGR”), valamint altalanosan elfogadott konyvelési elveknek
megfelelSen elkészitett Pénzligyi Beszamoldibdl szarmaznak.

A megbizott kényvvizsgald mindsitett konyvvizsgaldi véleményt adott ki a Kibocsaté pénziigyi beszamoldjaval
kapcsolatosan 2018. december 31-ével bezardlag, mivel a konyvvizsgald nem tudta megvizsgalni a kovetelések
behajthatdsagat 1.062.266,78 eurd Osszegben és a pénzigyi eszkdzok behajthatésagat 8.614.000,00 eurd
Osszegben. A megbizott konyvvizsgadlé mingsitett konyvvizsgaldi véleményt adott ki a Kibocsatd pénzigyi
beszamoldjaval kapcsolatosan 2019. december 31-ével bezardlag, mivel a kdnyvvizsgald nem tudta megvizsgdini



a pénzigyi eszkdozok behajthatdsagat 8.614.000,00 eurd Gsszegben. Tovabbda, a megbizott konyvvizsgald
minGsitett konyvvizsgdléi véleményt adott ki a Kibocsatd pénzlgyi beszamoldjaval kapcsolatosan 2020.
december 31-ével bezarélag, mivel a kényvvizsgdld nem tudta megvizsgalni a pénziigyi eszkd6zok behajthatosagat

6.764.000,00 eurd Osszegben.

A konyvvizsgalé valamennyi pénziigyi év, azaz 2018, 2019 és 2020 tekintetében megjegyezte, hogy az adott
pénziigyi évet kovet6 hat hdnapon belil az éves pénziigyi beszamoldk nem keriiltek a dontéshozo szerv elé

benyujtasra jovahagyds céljabol.

Mérlegek:

Mérleg (eurdban)

2020. december 31.

2019. december 31.

2018. december 31.

Eszkozok

Aktiv id6beli elhatarolasok

32.417,21

14.679,94

19.625,82

Forgdeszkozok 6sszesen

15.668.345,27

15.467.052,22

4.088.274,53

Fix eszkdzok 6sszesen

43.291.070,63

11.722.520,18

9.786.600,59

Eszkozok 6sszesen

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

Forrasok

Hitelek 6sszesen

56.294.584,58

25.175.890,56

12.277.886,97

Kételezettségek 54.433.162,46 25.111.058,56 12.193.311,87
Céltartalékok 70.000,00 40.000,00 74.370,00
Passziv idébeli elhatdroldsok 1.791.422,12 24.832,00 10.205,10

Sajat t6ke Osszesen

2.664.831,32

2.013.681,84

1.596.988,15

Forrasok Osszesen

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

(Forras: a Kibocsato 2018. december 31-i,

Eredménykimutatasok:

2019. december 31-i és 2020. december 31-i éves pénzigyi beszamoldi)

Eredménykimutatas

2020. januar 1-jétdl
2020. december 31-ig

2019. januar 1-jétdl
2019. december 31-ig

2018. januar 1-jétdl
2018. december 31-ig

(eurdban)
Ertékesités nettd arbevétele 5.329.684,87 3.126.285,47 1.654.167,80
Anyagok/szolgaltatasok koltsége -1.349.434,85 -660.794,69 -295.056,16

Brutto bevétel

3.980.250,02

2.465.490,78

1.359.111,64

Személyi raforditdsok -30.894,71 0 0

Egyéb m(ikodési koltségek -1.895.127,79 -1.667.343,13 -698.771,06
Ertékcsokkenés, értékhelyesbitések | -315.361,11 -2.366,18 -18.589,50
Részesedéshél szarmazo bevételek | 185.000,00 158.060,45 0

Kamatok és kamatjelleg( kiaddsok -1.452.391,99 -497.066,05 -46.803,36
Kamatok és kamatjellegli bevételek | 250.826,61 2.824,91 10,50
Szokasos  uzleti  tevékenység | 722.301,03 459.600,78 594.958,22
eredménye

Befizetett adé -71.151,55 -42.907,09 -74.707,61




Eves bevétel

651.149,48

416.693,69

520.250,61

(Forras: a Kibocsato 2018. december 31-i, 2019. december 31-i és 2020. december 31-i éves pénzligyi beszamoldi)

Cash-flow kimutatasok:

Cash-flow kimutatas

2020. januar 1-jétél
2020. december 31-
ig

2019. januar 1-jétél
2019. december 31-
ig

2018. januar 1-jétél
2018. december 31-
ig

ndvekedése/csokkenése

(euréban)

Id6szak eredménye 651.149,48 416.693,69 520.250,61
+ Befektetett eszkézok | O 0 0
értékcsokkenése

+/- Céltartalékok | 30.000,00 -34.370,00 63.407,50

+/- Kovetelések és mads eszkozok

csokkenése/ndvekedése

-34.220.623,13

-11.805.675,21

-12.314.283,71

Kovetelések

+/-

ndvekedése/csokkenése

31.088.694,02

12.932.373,59

12.095.860,21

= M(ikodési cash-flow

-2.450.779,63

1.509.022,07

365.234,61

- Ingatlanokba, lizemekbe és
berendezésekbe torténé beruhdzasok
utan jaro kifizetések

0

0

0

- Pénzlgyi eszkdozokbe  torténd
beruhdzdsok utan jaro kifizetése

-31.568.550,45

-1.935.919,59

-9.579.911,52

+ Pénzlgyi eszkdzok elidegenitésébdl
szarmazé bevétel

31.568.550,45

1.935.919,59

9.579.911,52

eszkdzok az id6szak elején

= Befektetési tevékenységbdl | 0 0 0
szarmazo cash-flow

+ Részvényesek kifizetései 0 0 900.000,00
- Kifizetések a részvényesek szamara 0 0 0

+ Hitelfelvételb6l szarmazé bevétel 0 0 0

- Hitelek visszafizetésére kifizetett | O 0 0
Osszegek

= Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo | O 0 900.000
cash-flow

Készpénz és készpénznek megfelel6 | 2.862.924,41 1.353.902,34 88.667,73

Készpénz és készpénznek megfelel6
eszkozOk az id6szak végén

412.144,78

2.862.92,41

1.353.902,34

(Forras: a Kibocsato 2018. december 31-i, 2019. december 31-i és 2020. december 31-i éves pénzligyi beszamoldi)




Melyek a Kibocsatéhoz kapcsolodo legfontosabb specifikus kockdzatok?

Az alabbi kockazati tényez6k fontossagi sorrendben szerepelnek kategoérianként, amely tikrozi azok
Iényegességét a felmerilésiik lehetGsége és a Kibocsatét érinté negativ hatdsuk mértéke alapjan.

A Kibocsdtohoz kapcsolddd kockdzatok

A Kibocsaténak jelentds fiiggé addssagai vannak. A Kibocsaté nem korlatozott abban, hogy a Kétvényeken
feliil tovabbi senior vagy egyenrangu besorolasu adossagokat (kételezettségeket) vagy garancidkat vallaljon.

A megbizott kényvvizsgald mindsitett konyvvizsgaldi véleményeket adott ki a Kibocsatd pénziigyi beszamoldjaval
kapcsolatosan 2018. december 31-ével, 2019. december 31-ével és 2020. december 31-ével bezardlag. A 2018.
december 31-ével végz6ds6 pénzigyi év tekintetében a konyvvizsgadléd nem tudta megvizsgalni a kdvetelések
behajthatdsagat 1.062.266,78 eurd Osszegben és a pénziigyi eszk6zok behajthatdosagat 8.614.000,00 eurd
Osszegben. A 2019. december 31-ével végz&d§ pénziigyi év tekintetében a kdnyvvizsgald nem tudta megvizsgalni
a pénziigyi eszk6zok behajthatésagat 8.614.000,00 eurd 6sszegben. A 2020. december 31-ével végz8d6 pénziigyi
év tekintetében a kdnyvvizsgald nem tudta megvizsgdlni a pénziigyi eszk6zok behajthatdsagat 6.764.000,00 eurd
Osszegben. A konywvizsgald valamennyi pénzigyi év, azaz 2018, 2019 és 2020 tekintetében megjegyezte, hogy
az adott pénzlgyi évet kdvets hat hdnapon beliil az éves pénzligyi beszamoldk nem kerultek a dontéshozé szerv
elé benyujtasra jévahagyas céljabol.

Mint egy olyan cég, amely 2017-ben |épett a fotovoltaikus piacra, a Kibocsaté likviditasdnak finanszirozdsidhoz
hitelekre kénytelen tdmaszkodni (mint példaul a Kétvények kibocsatdsa) lizleti terjeszkedésének finanszirozasa
céljabdl. A Kibocsato tobb kotvény is kibocsatott. A Kibocsato jegyzett t6kéjének 6sszege jelenleg 1.000.000,00.
eurd. A Kétvények sikeres kibocsatasa esetén a Kibocsaté (jelenleg magas) tékeattétele jelentésen névekedhet.
A Kibocsatdé a Kotvények kibocsatdsaval kapcsolatban nem adta hozzajarulasat semmilyen korlatozd
kotelezettségvallalashoz és nem tett ilyen nyilatkozatot tovabbi addssagok felmeriilésével vagy a Kotvényekhez
kapcsolddé kotelezettségekhez viszonyitva par passu vagy senior besoroldsu biztositékokkal kapcsolatosan. A
Kibocsatd barmely tovabbi addssagvallaldsa jelentsen novelheti kamat- és a tékefizetés elhalasztasanak vagy
nemteljesitésének valdszinliségét a Kotvények kapcsan és/vagy csokkentheti a Kibocsaté fizetésképtelensége
vagy felszdmolasa esetén a Kétvénytulajdonosok altal behajthaté dsszeget.

A likviditasi kockazat korlatozhatja a Kibocsato arra vonatkozo képességét, hogy a tervezett tevékenységekben
részt vegyen és lizletét névelje. A Kibocsato ki van téve annak kockazatanak, hogy az lizleti tevékenysége
tervezett névekedéshez esetlegesen nem képes elegendé forrast 6sszegydijteni.

A likviditas létfontossagu a Kibocsato lzletei szamara. Likviditas hianya esetén (pl. a Kotvények gyenge eladasa
folytan) a Kibocsaté nem rendelkezne azon tevékenységei fenntartdsahoz vagy kiterjesztéséhez sziikséges
tékével, amelyek jelentés mértéki t6ke felhasznalasat igénylik. Az tzleti tevékenységek t6keigényesek és az ezzel
kapcsolatos tevékenységek folyamatos finanszirozasa kritikus fontossagl annak érdekében, hogy az lzleti
tevékenységet akkor is fent lehessen tartani vagy novelni lehessen, amikor a netté mikodési cash-flow negativ
vagy nem fedezi a t6keraforditdsokat; valamint azért, hogy az lizleti terveknek megfelelGen lizleti tevékenységeit
a Kibocsato fent tudja tartani vagy novelni tudja. A Kibocsatd ki van téve annak a kockazatnak, hogy a Kétvények
kibocsatdsbol befolyd bevétel nem lesz elegend§ az lizletének ndvelésére.

A Kibocsato lizleti tevékenységéhez kapcsolodd kockdzatok

A Kibocsato fotovoltaikus szerz6déskotéssel kapcsolatos lizleti modellje Iényegében a fotovoltaikus rendszer

P

altal elGallitott elektromos energiatdl fiigg. A tényleges eredmény kiilonbozhet a vallalati tervektdl.

A Kibocsaté a Fotovoltaikus Szerz6désekbdl szarmazd bevételekre vonatkozd szamitdsat az atlagos
teljesitményre, a fotovoltaikus rendszerek atlagos élettartamara és a fotovoltaikus rendszerek multbeli
karbantartasi koltségeire és azon terillet varhatd éghajlati viszonyaira alapozza, ahova fotovoltaikus rendszer
telepitésre kertil. A fotovoltaikus rendszerek toébb mdlszaki alkatrészbdl allnak, amelyek varhaté atlagos
élettartama korilbellil 20 év. A tényleges éghajlati viszonyok és az adott fotovoltaikus rendszer tartds
teljesitményét illetéen lényeges a bizonytalansag. Ennélfogva egy fotovoltaikus rendszer tényleges teljesitménye
a vartnal/szamitottnal alacsonyabb is lehet, példaul alacsonyabb napsugarzas kovetkeztében és/vagy a



fotovoltaikus rendszer alulteljesitése esetén és/vagy a fotovoltaikus rendszer megnovekedett karbantartasi
koltségei kovetkeztében és/vagy tovabbi beruhazasok sziikségessége esetén.

A Kibocsato szamitasi, tervezési és finanszirozasi kockazatnak van kitéve a fotovoltaikus rendszereinek
fejlesztése és lizembehelyezése kapcsan. Ezen kiviil a tetre felszerelt fotovoltaikus rendszerek kapcsan is
fennall a kockazat veszélye.

A fotovoltaikus rendszerek megépitése és mikodtetése is kockazatokat rejt, ami magdban foglalja a tervezési,
finanszirozasi és miikodtetési kockazatokat. A Kibocsato lehet, hogy nem megfelelGen vagy hibasan tervez meg
egy fotovoltaikus rendszert. Ez azzal az eredménnyel jarhat, hogy a vevé nem jut a becsiilt vagy szamitott
elektromossag mennyiséghez és a Kibocsatd elesik a tervezett bevételtSl. A tetGre felszerelt fotovoltaikus
rendszerek esetén tobbek kozott fennall annak is a kockdzata, hogy a tetGszerkezet statikaja és teherviselési
képessége nem megfelel6en kerill kiszdmitdsra vagy azt rosszul mérik fel és igy a fotovoltaikus rendszer
felszerelésére kijel6lt tet6 szerkezetileg nem birja el a terhelést. Kovetkezésképpen el6fordulhat, hogy kiegészitd
beruhdazas vagy akar az érintett fotovoltaikus rendszer leszerelése, illetve helyettesit6 tet6 beszerzése valik
szlikségessé. llyen esetekben a Kibocsatonak tobbletkoltsége keletkezik.

A Kibocsato a fotovoltaikus rendszerek felszerelése és karbantartasa soran harmadik felekre tamaszkodik.

A Kibocsatd harmadik feleket vesz igénybe a fotovoltaikus rendszerek lGzembehelyezési és karbantartasi
munkalatainak elvégzése sordn. Ezek a vallalkozék gyakran alvallalkozdkkal dolgoznak. A Kibocsaté ki van téve
annak a kockazatnak, hogy a vallalkozok és alvallalkozék a kijelolt feladatokat rosszul végzik el, késedelmesen
teljesitik vagy egyaltalan nem is teljesitik azokat, amelyek a Kibocsatét terhelS tobbletkoltségekkel vagy vevék
altal a kibocsato ellen tett jogi |épésekkel jarhatnak.

A Kibocsaté megnovekedett versenynek van kitéve.

Szamos joghatdsagban olyan szabalyozasok vagy jogszabalyok kertltek vagy kerllnek bevezetésre, amelyek célja
az Uveghazhatast okozo gazok kibocsatasanak korlatozasa vagy csokkentése. A szigorubb kibocsatas csokkentési
célkitlizések — kiilondsen a megujuld energiaforrasokra vonatkozd tdmogatdsok - azt eredményezhetik, hogy mas
versenytdrsak is arra a piacra lépnek, amelyen maga a Kibocsaté is tevékenykedik. Ez megnovekedett versenyhez,
arleszoritd hatasashoz és ahhoz vezethet, hogy a Kibocsaté nem lesz képes (vagy csak kisebb mértékben lesz
képes) uj veviket szerezni.

A Kibocsato ki van téve a fotovoltaikus rendszerek miikodésébdl fakadé kockazatoknak.

Hibdak vagy hidnyossagok befolyasolhatnak egy fotovoltaikus rendszert és ezek m(ikodési zavarhoz vezethetnek,
amely soran nem vagy csupan csokkent mennyiségben keril elektromos energia elGallitasra és a vev részére
atadasra vagy a haldzatba tapldlasra. Varatlan karok harmadik feleket is sérthetnek. Ennek eredményeképpen, a
Kibocsatdonak a karokozast meg kell téritenie és a koltségeket is viselnie kell, ami a felel6sségének része
(amennyiben a harmadik felek koveteléseit a biztositas nem fedezi).

A Kibocsatdé nagy mennyiségli jogszabalynak és egyéb szabalyozasnak alanya. A jogi
szabdlyozasok/keretrendszer mddositasai karos hatassal lehetnek a Kibocsaté lizleti és pénziigyi
koériilményeire, valamint a miikodés eredményére.

Az alkalmazandé jogi és addzdsi keretrendszerben vagy a vonatkozd jogszabdlyok kotelez6 és hivatalos
értelmezésében bekovetkez6 mddositdsok vagy valtozdsok hatdssal lehetnek a Kibocsatéra mivel a piacra
Iépéssel kapcsolatos kibocsatdi szamitasok és tervezés az érvényes jogi és addzasi keretrendszeren alapulnak,
ami késébb esetlegesen megvaltozhat. Akar olyan, a jelenleg hatalyos jogtdl eltéré mdodositas is elképzelhetd,
ami a Kibocsato uzleti modelljét részben vagy egészben veszteségessé teszi.

e

A Kibocsato ki van téve annak a kockazatnak, hogy a meglévé biztositasi fedezet nem lesz elegendd arra, hogy
valamennyi elképzelhet6 kart fedezzen.

A Kibocsato biztositdsa ugy lett megkotve, hogy az a Kibocsatét érintd legtobb kockazatra kiterjedjen, azonban
lehetetlen valamennyi olyan lehetséges kockazattal szamolni, ami a Kibocsaté miikodéséhez kotédhet. Megfeleld
fedezet ésszer( aron kereskedelmileg nem mindig érheté el, annak érdekében, hogy valamennyi lehetséges



kockazatot fedezzen, tovabba nincs arra vonatkozdé garancia, hogy, amennyiben elérhets, egy ilyen fedezet
elegendd lesz valamennyi veszteség és felelGsség fedezetére, amelyeknek a Kibocsato ki lehet téve.

C Fejezet — Ertékpapirok

Alfejezet
Melyek a Kotvények fo jellemzéi?

e A Kotvények a Kibocsatéra nézve kozvetlen, feltétel nélkili és biztositatlan kotelezettséget
keletkeztetnek, amelyek egymads kozott egyenrangu besoroldsuak.

o A Kotvények egyenként 1.000,00 eurd névértéken keriilnek kibocsatasra (,, T6kedsszeg”).

e A kezdeti ajanlati ar (,Kibocsatasi Ar”) Koétvényenként 1.020,00 eurd, amely tartalmazza az egyes
Kotvényenként szamitott, a T6kedsszeg 2%-aban meghatarozott 6sszegl azsiot is. A minimalis jegyzési
6sszeg 1.020,00 eurd.

e A Kotvények eurdban denomindltak.

e Nemzetkozi értékpapir-azonositd szam (ISIN): ATOOO0A2K2R0

e A Részkotvények 2020. november 1-jét6l 2025. oktdber 31-ig tartd, 5 éves futamidével rendelkeznek,
és a tervek szerint 2025. november 1. napjan valthatdk vissza (,Lejarati Datum”).

o A Kotvények utdn az aggregdlt T6kedsszeg évi 5,00%-anak megfelel6 kamat jar.

Hol kereskednek a Koétvényekkel?

A Kibocsatd kérelmet kivan benyujtani a Kotvények Bécsi ErtéktSzsdén (Bécsi MTF-en) és a Frankfurti
Ertékt&zsdén (nyilt piacon) torténd kereskedésére vonatkozdan.

Melyek a Részkotvényekre vonatkozo legfontosabb specifikus kockdazatok?

Az alabbi kockazati tényez6k fontossagi sorrendben szerepelnek kategorianként, amely tukrozi azok
lényegességét a felmeriilésik lehet&sége és a Kibocsatot érint6 negativ hatasuk mértéke alapjan.

A Kotvények bonyolult pénziigyi eszk6z0k, igy lehetséges, hogy nem megfelel6ek minden befekteté szamara.

A Kotvényekbe torténd Befektetés nem banki betét és arra semmilyen betétbiztositasi rendszer hatalya nem
terjed ki. A Kétvények nem biztositottak. A Kétvénytulajdonosok a futamidé alatt nem jogosultak a Kotvények
indokolds nélkiili felmondasara. A lehetséges befektetSknek javasoljuk, hogy befektetési dontésiik meghozatala
el6tt vegyenek igénybe személyre szabott tanacsadast, amely ismereteiket, tapasztalatukat, pénzigyi
helyzetiiket és befektetési céljaikat (koztiik kockazattlir6 képességiiket) figyelembe veszi.

A Koétvénytulajdonosoknak mint a Kibocsato hitelezGinek a kockazatai.

A Kotvényekbe torténé befektetés magaban foglalja a Kibocsatéra vonatkozd hitelkockazat felvételét. Mivel a
Kotvények a Kibocsatd biztositatlan kotelezettségei, amelyeket semmilyen koézvetlen forrashoz kapcsol6do
eszkdz vagy garancia nem biztosit, a Kotvénytulajdonosok kizadrdélag a Kibocsatd azon képességében bizhatnak,
hogy kifizeti a Kotvények alapjan jaré osszegeket. A Kotvények piaci értéke a Kibocsaté hitelképességének lesz a
figgvénye.

A Kotvénytulajdonosok nem befolyasolhatjak a Kibocsatot.

A Kotvények nem biztositanak részvényesi jogokat, kiillondsen nem biztositjak a Kibocsatd kozgytilésén torténd
részvényesi részvételi vagy szavazati jogot. A Kotvénytulajdonosok nem befolyasolhatjak a Kibocsatd dontéseit.
Ez a Kibocsato kozgylilésén olyan dontések meghozataldhoz vezethet, amely doéntés hatranyos lehet a
Kotvénytulajdonosok érdekeire nézve. A Kibocsaté és a Kétvénytulajdonosok érdekei ellentétesek lehetnek és a
Kibocsatd a Kotvénytulajdonosok érdekeivel ellentétes mdédon is végezheti tevékenységét.



A Kotvénytulajdonosok viselik a Kétvények korlatozott likviditasanak (atruhazhatésaganak) kockazatat és ki
vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Ké6tvényeknek nem lesz masodlagos piaca.

Annak ellenére, hogy kérelmezni fogjuk a Kotvények kereskedésre torténd bevezetését (i) a Bécsi ErtéktSzsde
Bécsi MTF-ére és azok bevezetését és kereskedését (i) a Frankfurti Ertéktézsde Nyilt Piacan, nincs biztositék arra
vonatkozdan, hogy az emlitett kérelmek elfogaddasra kerlilnek vagy hogy egy aktiv kereskedési piac jon létre.
Lehetséges, hogy a Kotvényeknek a kibocsataskor és a kereskedésre elfogadaskor nem alakul ki kereskedési
piaca. Lehetséges, hogy masodlagos piac kialakuldsa esetén folyamatos likviditasuk nem marad fenn. A
Kotvénytulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy esetlegesen nem tudjak majd eladni
Kotvényeiket, vagy csak olyan aron tudjak eladni azokat, amely alacsonyabb az altaluk kivant arnal, vagy olyan
aron, amely nem biztosit szamukra olyan hozamot, mint mas hasonlé befektetések egy fejlett kereskedelmi
piacon.

D Fejezet — Ajanlattétel

Alfejezet
Milyen feltételek és iitemezés alapjdn fektethetnek be a befekteték a Kotvényekbe?

A Kotvények nyilvdnos értékesitésre keriilnek olyan befektet6k szdmadra, akiknek székhelye vagy tartézkoddsi
helye az Ajanlati Allamok valamelyikében taldlhaté vélhetSen 2020. oktdber 29. és 2021. oktéber 23. kozott
(,Ajanlattételi IdGszak”). Kérjiik befekteténket, hogy a Kotvények kivan vasarldsahoz vagy jegyzéséhez toltse le
a jegyzési formanyomtatvanyt (,Jegyzési Formanyomtatvany”), amely elérheté a www.sun-contracting.com
webhelyen. Kérjik tovabba a befektetét, hogy toltse ki a Jegyzési Formanyomtatvanyt és adja meg
értékpapirszamlaja adatait, amelyre a jegyzett Kotvényeket jovairni kéri a jegyzési ajanlat Kibocsato altali
elfogadasat és a Kibocsatasi Ar jovairdsat kbvetden. Kérjiik, hogy ezt koévetben kiildje meg emailen keresztiil a
Kibocsatd részére a kitoltott és aldirt Jegyzési Formanyomtatvanyt és a befekteté személyazonosité okmanyanak
masolatat a zeichnung@sun-contracting.com email cimre. A Kibocsatd emailen tajékoztatni fogja a befektet6t a
jegyzési ajanlat elfogaddsardl vagy elutasitdsardl, amelyet a befektetének a jegyzési ajanlat bekildésére hasznalt
emailcimére fog megkiildeni. Ezutan a befektet6 koteles a jegyzési 6sszeg kifizetését a Kibocsatdnak a fizetési
igyndkénél (Baader Bank Aktiengesellschaft, ,Fizetési Ugynok”) vezetett szamlajara (,Letéti Szamla”) teljesiteni,
amely a jegyzett Kotvények T6kebsszegébdl és a T6kedsszeg 2%-at kitevd kamatbdl tevédik dssze, tovabbi dija
nincs (,Jegyzési Osszeg”). A Jegyzési Osszeg jovahagyasat és a Kibocsatd Letéti Szamlajara térténd atutaldsat
kévetSen a Fizetési Ugynok a kévetkez Ertéknapon (amely vagy 2020. november 1. napja vagy az Ajanlattételi
Id&szak barmely hdonapjanak els6 napja amennyiben a jegyzés 2020. november 1. napjat kévetGen torténik)
athelyezi a Kotvényeket a befektetd értékpapirszamlajara. Amennyiben a befektetd értékpapirszamlajat vezetd
hitelintézet jogosult a Kétvényekkel valé kereskedést a Fizetési Ugynokkel kdzvetleniil rendezni, a befektetének
lehet6sége van a kitoltott Jegyzési Formanyomtatvanyt a hitelintézet részére elkiildeni, amely tovabbitja azt a
Fizetési Ugynok felé a Kotvények jegyzésének a befekteté nevében térténd rendezése érdekében a , fizetés
ellenében torténd atadas” elv alapjan.

Miért késziilt ez a Tdajékoztato?

A Kotvények értékesitésébdbl szarmazd bevételeket, a kiils6 tanacsadok koltségeinek és a Kibocsatd altal
fizetend6 kiadasoknak az egyiittesen 663.000,00 eurdra becsiilt 6sszegének a levonasat kdvet6en, 9.537.000,00
eurodra becsiljik. A Kotvények értékesitésére annak érdekében keriil sor, hogy elGsegitse a Kibocsatd tarsasagi
céljainak tovabbi elérését és novelje a fotovoltaikus projektek szamat a Fotovoltaikus Szerzédéskotésekkel
kapcsolatosan. A Kibocsatoé idérdl idére atgondolja kiegészit6 lizletagak vagy eszk6zok megvasarlasat, amikor
erre kedvezG arak mellett lehet&ség nyilik.


http://www.sun-contracting.com/
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ITALIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (NOTA DI SINTESI DEL PROSPETTO)

Sezione A

Introduzione e Avvertenze

Il presente Prospetto si riferisce all'offerta pubblica promossa nel Principato del Liechtenstein, in Austria, Germania,
Repubblica Ceca, Ungheria, Bulgaria, Lussemburgo, Italia, Slovacchia, Polonia, Romania, Croazia, Slovenia e Svizzera
(gli "stati dell'Offerta") da parte della Sun Contracting AG di obbligazioni del "Sun Contracting Bearer Bond 2020"
con un Importo Complessivo di Capitale fino a EUR 10.000.000.00, che si suddivide in obbligazioni nominative a tasso
fisso con un importo nominale di Euro 1.000,00 per obbligazione ("Obbligazione" / "Obbligazioni") e con scadenza
all’l novembre 2025 ("Data di scadenza"). La durata delle Obbligazioni termina il 31 ottobre 2025. Le Obbligazioni
costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate e non garantite dell'Emittente, classificate pari passu tra loro.

Avvertenze

La nota di sintesi dovrebbe essere letta come un’introduzione al Prospetto. Di conseguenza, qualsiasi decisione di
investire nelle Obbligazioni dovrebbe basarsi sull’esame del Prospetto cosi come inteso globalmente da parte
dell’investitore. L'investitore potrebbe incorrere in una perdita totale o parziale del capitale investito. Qualora sia
proposto un ricorso dinanzi a una corte in merito alle informazioni contenute nel Prospetto, I'investitore ricorrente
potrebbe essere tenuto, secondo la legislazione nazionale, a sostenere le spese di traduzione del presente Prospetto
prima dell'avvio del processo. Dal punto di vista civilistico sono responsabili soltanto quelle persone che abbiano
presentato e trasmesso la nota di sintesi corredata di eventuali traduzioni, ma solo nel caso in cui tale nota di sintesi,
se letta insieme alle altre parti del Prospetto, sia fuorviante, imprecisa o incoerente o che, se letta insieme alle altre
parti del Prospetto, non fornisca le informazioni fondamentali che possano facilitare gli investitori nel valutare se
investire nelle Obbligazioni.

Denominazione e codice identificativo dei valori mobiliari a livello internazionale (ISIN) delle Obbligazioni

La denominazione delle Obbligazioni € Sun Contracting Bearer Bond 2020. Il numero internazionale di identificazione
dei titoli (ISIN) &: ATOOO0A2K2R0

Identita e dati di contatto dell’Emittente, ivi compreso il Legal Entity Identifier (LEI);

L'Emittente & Sun Contracting AG. L'indirizzo e gli altri dati di contatto dell'emittente sono FL-9495 Triesen, Austrasse
14, Liechtenstein, telefono +41 44 551 00 40, e-mail: office(at)sun-contracting.com. Il Legal Entity Identifier (LEI)
dell'Emittente &: 529900005WMQHHXYP4C0693.

Identita e dati di contatto dell’autorita competente che approva il prospetto, e dell’autorita competente che ha
approvato il modulo di registrazione o il modulo unico di registrazione, ove non sia identica alla prima autorita
nominata.

Il Prospetto e stato approvato dall’Autorita per i mercati finanziari del Liechtenstein in qualita di autorita competente
ai sensi del Regolamento sul Prospetto.

L'indirizzo e gli altri dettagli di contatto dell’Autorita per i mercati finanziari del Liechtenstein é il sequente:
Landstrasse 109, Postfach ( casella postale) 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Telefono: +423 236 73 73, e-mail
info@fma-li.li, e fax: +423 236 73 74.

Data di approvazione del Prospetto

Il presente Prospetto € stato approvato in data 23 Ottobre 2020.


https://it.wikipedia.org/wiki/Valore_mobiliare
mailto:info@fma-li.li

Sezione B — L’Emittente

Sottosezione

Chi e ’Emittente delle Obbligazioni?

L'Emittente e la Sun Contracting AG, una societa per azioni costituita, regolamentata e operante in conformita alla
normativa del Principato del Liechtenstein e iscritta nel registro delle imprese del Principato del Liechtenstein con il
numero di registrazione FL-0002.555.661-3 (Ufficio del Registro: Ufficio di Giustizia del Principato del Liechtenstein).
L'Emittente e stata iscritta nel registro delle imprese del Principato del Liechtenstein in data 7 settembre 2017.

Attivita principali dell’'Emittente

L'attivita principale dell'Emittente comprende l'installazione e la gestione di impianti fotovoltaici (fotovoltaico) sulla
base di accordi con i clienti ("Contratti per il Fotovoltaico”). |l fotovoltaico & una tecnologia utilizzata per convertire
la luce solare (radiazione solare) in energia elettrica. Nel corso del Contratto per il Fotovoltaico, I'Emittente stipula
con il cliente un contratto in base al quale I'Emittente installa e gestisce un impianto fotovoltaico sul tetto di un
edificio appartenente alla parte contraente con un output/produzione dei moduli da concordare preventivamente
con tale cliente. Affinché I'Emittente possa installare un impianto fotovoltaico su tetto, il cliente deve accettare di
mettere a disposizione uno spazio sul tetto dell'immobile durante il periodo di validita del Contratto per il
Fotovoltaico. Gli accordiin relazione al Contratto per il Fotovoltaico sono di norma stipulati per una durata di 18 anni.
L'energia elettrica prodotta con un impianto fotovoltaico viene venduta alla parte contraente dell’Emittente relativa
al Contratto per il Fotovoltaico o immessa nella rete. In entrambi i casi I'Emittente ha il diritto di riscuotere un
compenso in considerazione dell'energia che deve (o che e stata) venduta.

Principali azionisti dell’Emittente, compreso se é direttamente o indirettamente posseduta o controllata e da quali
soggetti

Il capitale sociale nominale complessivo dell'Emittente come iscritto nel registro delle imprese del Principato del
Liechtenstein ammonta a EUR 1.000.000,00 ed e suddiviso in 100.000.000 azioni nominative con una quota del
capitale sociale attribuibile a ciascuna azione pari a EUR 0,01. Le azioni sono state emesse e interamente liberate.
Alla data del presente Prospetto I'Emittente & controllata da Andreas Pachinger, che detiene il 99,00 % delle azioni e
che, congiuntamente a Clemens Gregor Laternser, &€ anche membro del consiglio di amministrazione dell'Emittente
con potere di rappresentanza esclusivo per I'Emittente.

Identita dei suoi Principali Dirigenti

| principali dirigenti con responsabilita strategiche dell'Emittente sono Clemens Gregor Laternser e Andreas
Pachinger, entrambi membri del consiglio di amministrazione (Verwaltungsrat).

Identita del revisore legale

Grant Thornton AG (precedentemente: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15 Principato
del Liechtenstein (Revisionsstelle) € I'attuale revisore legale dei conti dell'Emittente. Il bilancio dell'Emittente per
I’esercizio, conclusosi rispettivamente il 31 dicembre 2019 e il 31 dicembre 2018, & stato sottoposto a revisione
contabile ed il bilancio dell'Emittente per I'esercizio finanziario, conclusosi il 31 dicembre 2017, & stato rivisto da
Grant Thornton AG.

Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all’Emittente?

Le principali informazioni finanziarie dell’Emittente sono ricavate dal Bilancio dell'Emittente al 31 dicembre 2018, al
31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020 che sono state redatte in conformita alle disposizioni PGR e ai principi
contabili generalmente accettati.

Il revisore legale dei conti ha espresso un parere con riserve in merito al bilancio dell'Emittente al 31 dicembre 2018,
in quanto il revisore non e stato in grado di valutare I'esigibilita dei crediti per un importo pari a EURO 1.062.266,78
e di valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo pari a EURO 8.614.000,00. |l revisore legale ha
rilasciato un parere con riserve in merito al bilancio dell'Emittente al 31 dicembre 2019, in quanto il revisore non &
stato in grado di valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo pari a EURO 8,614,000.00. Inoltre,



il revisore legale ha emesso un parere con riserve sul bilancio dell'Emittente al 31 dicembre 2020, in quanto il revisore
non e stato in grado di valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo pari a EURO 6.764.000,00.

Con riferimento agli esercizi 2018, 2019 e 2020, il revisore ha rilevato che il bilancio non e stato presentato

all'assemblea generale per I'approvazione entro i sei mesi dalla fine dell'esercizio.

Stato Patrimoniale

Stato Patrimoniale (in

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
EURO) /12/ /12/ /12/
Attivo
Risconti attivi 32.417,21 14.679,94 19.625,82

Attivita correnti

15.668.345,27

15.467.052,22

4.088.274,53

Immobilizzazioni

43.291.070,63

11.722.520,18

9.786.600,59

Totale Attivo

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

Passivo

Totale debiti 56.294.584,58 25.175.890,56 12.277.886,97
Passivita 54.433.162,46 25.111.058,56 12.193.311,87
Accantonamenti 70.000,00 40.000,00 74.370,00
Risconti passivi 1.791.422,12 24.832,00 10.205,10

Patrimonio netto

2.664.831,32

2.013.681,84

1.596.988,15

Totale Passivo

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

(Fonte: bilanci annuali dell'Emittente al 31 dicembre 2018, al 31 dicembre 2019 e al 31 Dicembre 2020)

Conto economico

' Dal 01/01/2020 al Dal 01/01/2019 al Dal 01/01/2018 al
Conto economico 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
(in EURO)
Ricavi netti 5.329.684,87 3.126.285,47 1.654.167,80
Costi delle materie/servizi -1.349.434,85 -660.794,69 -295.056,16
Utile lordo 3.980.250,02 2.465.490,78 1.359.111,64
Costi per il Personale -30.894,71 0 0
Altri Costi Operativi -1.895.127,79 -1.667.343,13 -698.771,06
Ammortamenti, rettifiche di valore | -315.361,11 -2.366,18 -18.589,50
Proventi da partecipazioni 185.000,00 158.060,45 0
Interessi passivi e oneri assimilati -1.452.391,99 -497.066,05 -46.803,36
Interessi attivi e proventi assimilati | 250.826,61 2.824,91 10,50




Risultato dell’attivita ordinaria 722.301,03 459.600,78 594.958,22
Imposte versate -71.151,55 -42.907,09 -74.707,61
Risultato dell'anno (+ 651.149,48 416.693,69 520.250,61
utile/perdita)

(Fonte: bilanci annuali dell'Emittente al 31 dicembre 2018, al 31 dicembre 2019 e al 31 Dicembre 2020)

Prospetti di flusso di cassa

Rendiconto finanziario

Dal 1 gennaio 2020 al
31 dicembre 2020

Dal 1 gennaio 2019 al
31 dicembre 2019

Dal 1 gennaio 2018 al
31 dicembre 2018

accantonamenti

(in EURO)

Utile di periodo 651.149,48 416.693,69 520.250,61
+ Ammortamento delle 0 0 0
immobilizzazioni

+/- Aumento/Decremento degli 30.000,00 -34.370,00 63.407,50

+/- Decremento/Aumento dei crediti e
delle altre attivita

-34.220.623,13

-11.805.675,21

-12.314.283,71

+/- Aumento/Decremento delle
passivita

31.088.694,02

12.932.373,59

12.095.860,21

immobili, impianti e attrezzature

= Flussi di cassa derivanti dalla attivita | -2.450.779,63 1.509.022,07 365.234,61
operativa
- Pagamenti per investimenti in 0 0 0

- Pagamenti per investimenti in attivita
finanziarie

-31.568.550,45

-1.935.919,59

-9.579.911,52

periodo

+ Proventi da cessioni di attivita 31.568.550,45 1.935.919,59 9.579.911,52
finanziarie

= Flussi finanziari derivanti dall’attivita | O 0 0
d’investimento

+ Pagamenti da parte degli azionisti 0 0 900,000.00

- Pagamenti agli azionisti 0 0 0

+ Proventi dall'accensione di prestiti 0 0 0

- Pagamenti per il rimborso di prestiti 0 0 0

= Flussi finanziari derivanti dall’attivita | O 0 900,000.00
di finanziamento

Cassa e disponibilita liquide all'inizio 2.862.924,41 1.353.902,34 88.667,73
del periodo

Cassa e disponibilita liquide alla fine del | 412.144,78 2.862.924,41 1.353.902,34

Fonte: bilanci annuali dell'Emittente al 31 dicembre 2018, al 31 dicembre 2019 e al 31 Dicembre 2020)




Quali sono i principali rischi specifici per I'Emittente?

| fattori di rischio, all'interno di ciascuna categoria, sono stati elencati in un ordine di priorita che riflette la loro
materialita in base alla probabilita del loro verificarsi e all'entita attesa del loro impatto negativo sull'Emittente.

Rischi connessi all'emittente

L'Emittente ha un significativo indebitamento in essere. L'Emittente non si limita a contrarre ulteriori debiti o
garanzie di rango senior o pari passu rispetto a quelli delle Obbligazioni.

Il revisore legale dei conti ha rilasciato un parere con riserve in merito al bilancio dell’Emittente al 31 dicembre 2018,
al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020. Rispetto all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, il revisore non & stato
in grado di valutare |'esigibilita dei crediti per un importo pari a EUR 1.062.266,78 e di valutare la recuperabilita delle
attivita finanziarie per un importo pari a Euro 8.614.000,00. Con riguardo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, il
revisore legale dei conti non e stato in grado di valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo di
Euro 8.614.000,00. Con riguardo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, il revisore legale non e stato in grado di
valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per I'importo di Euro 6.764.000,00. Con riferimento agli esercizi
2018, 2019 e 2020, il revisore ha rilevato che il bilancio non e stato sottoposto all'approvazione dell'assemblea entro
sei mesi dalla chiusura dell'esercizio.

Essendo entrato nel mercato fotovoltaico nel 2017, I'Emittente deve ricorrere al finanziamento attraverso il ricorso
al credito come fonte di liquidita (quale ad esempio i proventi dell’emissione delle Obbligazioni) per finanziare
I'espansione della propria attivita. L'Emittente ha gia emesso diverse obbligazioni. Il capitale sociale dell'Emittente &
attualmente pari a Euro 1.000.000,00. In caso di esito positivo del collocamento delle Obbligazioni, la leva finanziaria
(gia alta) dell'Emittente puod aumentare in larga misura. L'Emittente non ha concordato e non ha stipulato alcun
covenant restrittivo collegato all'emissione delle Obbligazioni in relazione alla sua capacita di contrarre ulteriori debiti
o garanzie di rango pari passu o senior agli obblighi previsti dalle Obbligazioni o in relazione alle stesse. Qualsiasi
ulteriore indebitamento dell’Emittente puo aumentare significativamente la probabilita di un differimento o di un
ritardo nei pagamenti degli interessi o del capitale ai sensi delle Obbligazioni e/o puo ridurre I'importo recuperabile
dagli Obbligazionisti in caso di insolvenza o di liquidazione dell'Emittente.

Il rischio di liquidita potrebbe limitare la capacita dell'Emittente di impegnarsi nelle attivita pianificate e di far
crescere la propria attivita. L'Emittente e soggetto al rischio di non essere in grado di raccogliere fondi sufficienti
per I'espansione pianificata delle sue attivita.

La liquidita e essenziale per le attivita dell'Emittente. In caso di mancanza di liquidita (e.s. dovuta ad uno scarso
collocamento delle Obbligazioni) I'Emittente puo non avere a disposizione sufficienti fondi per mantenere o
estendere le proprie attivita, che utilizzano ingenti quantita di fondi. Le attivita commerciali dell'Emittente sono ad
alta intensita di capitale e la continuazione del finanziamento di tali attivita € fondamentale per mantenere I'attivita
commerciale nei periodi in cui il flusso di cassa operativo netto & negativo o insufficiente per coprire gli investimenti
e per mantenere o incrementare le attivita commerciali in conformita ai propri piani aziendali. L'Emittente & esposto
al rischio che i proventi raccolti con I'emissione delle Obbligazioni non siano sufficienti per ampliare la propria attivita.

Rischi connessi all'attivita dell'Emittente

Il modello di business dell'Emittente in materia di contratti fotovoltaici dipende essenzialmente dall'energia
elettrica prodotta da un impianto fotovoltaico. | risultati effettivi possono discostarsi dalla pianificazione
aziendale.

L'Emittente basa il proprio calcolo sui ricavi da generare in relazione al contratto fotovoltaico sul rendimento medio,
sulla durata media degli impianti fotovoltaici e sui costi di manutenzione degli impianti fotovoltaici realizzati in
passato e sulle condizioni climatiche che ci si puo attendere in un'area in cui & prevista l'installazione dell'impianto
fotovoltaico. Gli impianti fotovoltaici sono costituiti da diversi componenti tecnici, che si ritiene abbiano una vita
media di circa 20 anni. Permangono incertezze materiali per quanto riguarda le effettive condizioni climatiche e le
prestazioni durature dei rispettivi impianti fotovoltaici. Di conseguenza, le prestazioni effettive di un impianto
fotovoltaico potrebbero risultare inferiori a quelle calcolate, ad esempio a causa di una minore esposizione solare
e/o a causa delle prestazioni insufficienti dell'impianto fotovoltaico e/o dell'aumento dei costi di manutenzione
dell'impianto fotovoltaico e/o della necessita di eventuali investimenti aggiuntivi.



L'emittente é soggetto a un rischio di calcolo, nonché a rischi di pianificazione e di finanziamento in relazione allo
sviluppo e all'installazione dei suoi impianti fotovoltaici. Inoltre, sussiste un rischio in relazione agli impianti
fotovoltaici su tetto.

La costruzione e la gestione di impianti fotovoltaici comportano dei rischi che comprendono la progettazione, il
finanziamento e i rischi operativi. L'Emittente potrebbe progettare un impianto fotovoltaico in modo insufficiente o
non corretto. Cio potrebbe comportare che un cliente non riceva la quantita di elettricita stimata o calcolata e che
I'emittente perda il compenso stimato. Nel caso di impianti fotovoltaici su tetto, sussiste (tra I'altro) il rischio che la
statica e la capacita portante di una struttura del tetto siano calcolate in modo errato o giudicate erroneamente e
che un tetto sul quale e previsto il montaggio dell'impianto fotovoltaico possa essere strutturalmente inadatto a
sopportare il suo carico. Di conseguenza, potrebbero rendersi necessari ulteriori investimenti o potrebbe addirittura
essere necessario smontare |'impianto fotovoltaico o acquistare un tetto sostitutivo. In tutti questi casi, I'Emittente
dovrebbe sostenere costi aggiuntivi.

L'Emittente si affida a terzi per l'installazione e la manutenzione degli impianti fotovoltaici.

L'Emittente si avvale di terzi per l'installazione e la manutenzione di impianti fotovoltaici. Tali appaltatori lavorano
spesso con subappaltatori. L'Emittente e esposto al rischio che gli appaltatori e i subappaltatori svolgano i rispettivi
compiti assegnati in modo inadeguato o non riescano a consegnare in tempo o non riescano affatto a consegnare, il
che puo comportare costi aggiuntivi a carico dell'Emittente o azioni legali che devono essere intraprese da clienti nei
confronti dell'Emittente.

L'Emittente & soggetto a una concorrenza crescente.

In una serie di giurisdizioni, sono stati o sono in corso di elaborazione regolamenti o leggi per limitare o ridurre le
emissioni di gas a effetto serra. Obiettivi di riduzione delle emissioni piu severi, soprattutto in relazione ai sussidi per
le energie rinnovabili, possono far si che altri concorrenti entrino nel mercato in cui opera I'Emittente, il che puo
portare ad un aumento della concorrenza, ad una maggiore pressione sui prezzi e puo far si che I'Emittente non sia
in grado (o lo sia solo in misura minore) di acquisire nuovi clienti.

L'Emittente & soggetto al rischio derivante dalla gestione di impianti fotovoltaici.

Difetti o guasti possono influire su un impianto fotovoltaico e possono comportare un'interruzione del
funzionamento, durante la quale non pud essere prodotta e fornita ai clienti o immessa nella rete elettrica alcuna o
solo una quantita ridotta di energia elettrica. Danni imprevisti possono danneggiare terzi. Di conseguenza, i danni
dovranno essere risarciti e i costi dovranno essere sostenuti dall'Emittente nell'ambito della sua responsabilita (nella
misura in cui le conseguenti richieste di risarcimento danni da parte di terzi non siano interamente coperte da
assicurazione).

L'Emittente é esposto e soggetto a un numero significativo di leggi e regolamenti. L'Emittente & esposto ad effetti
negativi sulle sue condizioni economiche e finanziarie nonché sui suoi risultati operativi a seguito di modifiche del
quadro normativo.

Modifiche o cambiamenti del quadro giuridico e fiscale applicabile o qualsiasi modifica o cambiamento di
un'interpretazione ufficiale e vincolante di tali leggi puo influenzare I'Emittente perché il calcolo e la pianificazione
dell'Emittente in merito ad un ingresso nel mercato si basa sul quadro giuridico e fiscale prevalente che potrebbe
essere successivamente modificato o emendato. Eventuali modifiche delle leggi e dei regolamenti applicabili possono
addirittura rendere il modello di business dell'Emittente parzialmente o totalmente non redditizio.

L'Emittente & esposto al rischio che la copertura assicurativa esistente non sia sufficiente a coprire tutti i rischi
potenziali.

Sebbene |'assicurazione dell'Emittente sia destinata a coprire la maggior parte dei rischi a cui € esposta, essa non puo
tenere conto di ogni rischio potenziale associato alle sue operazioni. Una copertura adeguata a tassi ragionevoli non
e sempre disponibile in commercio per coprire tutti i rischi potenziali e non & possibile garantire che, ove disponibile,
tale copertura sia sufficiente a coprire tutte le perdite e le responsabilita alle quali I'Emittente potrebbe essere
esposto.



Sezione C — Obbligazioni Parziali

Sottosezione

Principali caratteristiche delle Obbligazioni

e Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate e non garantite dell'Emittente, classificate
pari passu tra loro.

e Le Obbligazioni saranno emesse in tagli da EUR 1000,00 ciascuno (“Valore Nominale”).

e |l prezzo d'offerta iniziale ("Prezzo d'emissione") & di EUR 1020,00 per ogni Obbligazione Parziale e
comprende un sovrapprezzo del 2% del valore nominaledell’ Obbligazione. L'importo minimo di
sottoscrizione e di EUR 1.020,00.

e Le Obbligazioni sono denominate in Euro.

e Numero internazionale di identificazione dei titoli (ISIN): ATOOO0A2K2R0

e Le Obbligazioni Parziali hanno una durata di 5 anni, dall’l novembre 2020 al 31 ottobre 2025 e il loro riscatto
e previsto per I'1 novembre 2045 ("Data di scadenza").

e Le Obbligazioni maturano interessi sul loro Valore Nominale al tasso del 5,00 % annuo.

Dove saranno negoziate le Obbligazioni?

L'Emittente intende richiedere che le Obbligazioni vengano negoziate alla Borsa di Vienna (MTF di Vienna) e alla Borsa
di Francoforte (Mercato aperto).

Quali sono i principali rischi specifici delle Obbligazioni?

| fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorita che riflette la loro materialita in base alla probabilita del
loro verificarsi e all'entita attesa del loro impatto negativo sull'Emittente.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari complessi che possono non essere un investimento consigliabile per tutti
gli investitori.

Un investimento nelle Obbligazioni non & un deposito bancario e non rientra nell'ambito di un sistema di protezione
dei depositi. Le Obbligazioni non sono garantite. Gli Obbligazionisti non hanno il diritto di recedere dalle Obbligazioni
nel periodo della loro durata senza giusta causa. Si raccomanda ai potenziali investitori di chiedere una consulenza
individuale prima di prendere una decisione d'investimento, tenendo conto delle loro conoscenze, esperienza,
situazione finanziaria e obiettivi d'investimento (compresa la tolleranza al rischio).

Rischi per gli Obbligazionisti in qualita di creditori dell'Emittente

Un investimento in Obbligazioni comporta I'assunzione del rischio di credito sull'Emittente. Poiché si tratta di
Obbligazioni non garantite dell'Emittente, non beneficiando di alcun ricorso diretto a bene o garanzia, gli
Obbligazionisti possono fare affidamento soltanto sulla capacita dell'Emittente di pagare ogniimporto dovuto ai sensi
delle Obbligazioni. Il valore di mercato delle Obbligazioni dipendera dall'affidabilita creditizia dell'Emittente.

Gli Obbligazionisti non hanno il diritto di esercitare alcuna influenza sulle decisioni dell’Emittente.

Le Obbligazioni non conferiscono il diritto degli azionisti, in particolare di partecipare o di votare alle assemblee
generali dell'Emittente. Gli obbligazionisti non hanno alcuna influenza su alcuna decisione dell'Emittente. Questo pud
portare a decisioni assunte dalle assemblee dell'Emittente che non siano nell'interesse degli Obbligazionisti. Gli
interessi dell'Emittente e quelli degli Obbligazionisti possono essere diversi e I'Emittente puo condurre la propria
attivita in contrasto con gli interessi degli Obbligazionisti.

Gli obbligazionisti sono soggetti al rischio di una limitata liquidita delle Obbligazioni e sono esposti al rischio che
non ci possa essere alcun mercato secondario per I'Obbligazione.

Anche se verra richiesta I'ammissione delle Obbligazioni alla quotazione e alla negoziazione su (i) MTF della Borsa di
Vienna e alla quotazione e negoziazione (ii) sul’Open Market della Borsa di Francoforte, non c'e nessuna garanzia
che tale richiesta sara accettata o che si sviluppera un mercato attivo di negoziazioni. Le Obbligazioni possono non
avere un mercato di negoziazione stabilito quando sono emesse e ammesse alla negoziazione. La continua liquidita
puo non essere mantenuta se si sviluppa un mercato secondario. Gli Obbligazionisti sono esposti al rischio di non



poter vendere affatto le loro Obbligazioni o solo a prezzi inferiori a quelli che si aspettano, o a prezzi che non
forniranno loro un rendimento paragonabile a investimenti simili che hanno un mercato di trading sviluppato.

Sezione D — Offerta

Sottosezione

A quali condizioni posso investire nelle Obbligazioni Parziali e qual é il calendario previsto?

Le Obbligazioni saranno offerte agli investitori che hanno la loro rispettiva sede o residenza in uno degli Stati aderenti
all'offerta nel periodo che presumibilmente va da 29 Ottobre 2020 a presumibimente 23 Ottobre 2021 (“Periodo di
Offerta”). Ogni investitore che intende acquistare e sottoscrivere le Obbligazioni dovra scaricare il Modulo di
Sottoscrizione che e disponibile all'indirizzo www.sun-contracting.com ("Modulo di Sottoscrizione"). Agli investitori
e inoltre richiesto di compilare il Modulo di Sottoscrizione e di fornire i dettagli del conto titoli nel quale le
Obbligazioni saranno collocate dopo I'accettazione dell'offerta di sottoscrizione da parte dell'Emittente e dopo che il
pagamento del prezzo di emissione ¢ stato effettuato. Il Modulo di Sottoscrizione compilato e firmato e copia di un
documento di identificazione dell'investitore saranno inviati all'Emittente via mail a zeichnung@sun-
contracting.com. L’Emittente dovra informare l'investitore della sua accettazione o non accettazione dell’offerta di
sottoscrizione via mail all’indirizzo che linvestitore ha utilizzato per presentare I'offerta di sottoscrizione.
Successivamente, l'investitore deve effettuare il pagamento dell'importo di sottoscrizione, costituito dal valore
nominale delle Obbligazioni sottoscritte piu un premio del 2 % del valore nominale (“Importo di Sottoscrizione”),
gratuitamente sul conto (“Conto di Deposito”) che I'Emittente tiene con |'agente pagatore (Baader Bank
Aktiengesellschaft, "Agente Pagatore"). Non appena il pagamento dell'Importo di Sottoscrizione é stato effettuato e
trasferito sul Conto Deposito dell'Emittente, I'Agente Pagatore deve trasferire le Obbligazioni sul conto titoli
dell'investitore alla successiva Data di Valuta (che € il 1° novembre 2020 o il primo giorno di ogni mese del Periodo di
Offerta se le sottoscrizioni avvengono dopo il 1° novembre 2020). Purché l'istituto di credito che detiene conto titoli
per conto dell'investitore sia disposto a trattare direttamente un'operazione in Obbligazioni con |'Agente Pagatore,
I'investitore pu0 alternativamente inviare il Modulo di Sottoscrizione compilato a tale istituto di credito, che a sua
volta inoltrera il Modulo di Sottoscrizione all'Agente Pagatore, al fine di regolare la sottoscrizione delle Obbligazioni
per conto dell'investitore secondo il metodo di consegna contro pagamento.

Perché é stato redatto il presente Prospetto?

| proventi della vendita delle Obbligazioni, al netto dei costi per consulenti esterni e le spese a carico dell'Emittente
stimati in Euro 663.000,00, & stimato essere pari a Euro 9.537.000,00. L'offerta delle Obbligazioni viene effettuata
per consentire all'Emittente di perseguire con maggiore efficacia il proprio oggetto sociale e di aumentare il numero
di progetti fotovoltaici in connessione con i Contratti per il Fotovoltaico. Di volta in volta, I'Emittente prendera in
considerazione l'acquisizione di attivita o beni complementari presentandosi l'opportunita di farlo a prezzi
convenienti.



Podsumowanie prospektu

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejszy Prospekt dotyczy oferty publicznej obligacji na okaziciela "Sun Contracting Bearer Bond 2020” spotki
Sun Contracting AG w Ksiestwie Liechtensteinu, Austrii, Niemczech, Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Butgarii,
Luksemburgu, we Wioszech, na Stowacji, w Polsce, Rumunii, Chorwacji, Stowenii i Szwajcarii ("Panstwa
Oferujace") o tgcznej Wartosci Nominalnej do 10.000.000,00 EUR, ktéra dzieli sie na obligacje o statym
oprocentowaniu o Wartosci Nominalnej 1.000.00 EUR kazda ("Obligacja" lub "Obligacje") z dniem wykupu 1
listopada 2025 r. ("Data Zapadalnosci"). Czas trwania Obligacji uptywa w dniu 31 pazdziernika 2025 roku.
Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta réwnej rangi (pari
passu) wzgledem siebie.

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu Emisyjnego. Kazda decyzja o inwestycji w
Obligacje powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu Emisyjnego. Inwestorzy mogg
utracic¢ catosc¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sagdu z roszczeniem odnoszgcym
sie do informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym skarzgcy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa
krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw ttumaczenia Prospektu Emisyjnego
przed rozpoczeciem postepowania sgdowego. Odpowiedzialnos¢ cywilna wigze tylko te osoby, ktoére
przedstawity podsumowanie, tgcznie z jego ttumaczeniem, ale tylko w przypadku, gdy podsumowanie to
wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespdjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu lub gdy nie
zawiera, w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu, informacji kluczowych dla utatwienia inwestorom
rozwazenia inwestycji w Obligacje.

Nazwa i miedzynarodowy numer identyfikacyjny papierow wartosciowych (ISIN)

Nazwa Obligacji: Sun Contracting Bearer Bond 2020. Miedzynarodowy numer identyfikacyjny papierow
wartosciowych (ISIN) to: ATOO00A2K2R0

Tozsamos¢ i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEI)

Emitentem jest Sun Contracting AG. Adres i inne dane kontaktowe Emitenta to: FL-9495 Triesen, Austrasse 14,
Liechtenstein, nr tel. +41 44 551 00 40, e-mail: office@sun-contracting.com. Identyfikator osoby prawnej (LEI)
Emitenta to: 5299005WMQHXYP4C0O693.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe wiasciwego organu zatwierdzajgcego prospekt emisyjny oraz, jezeli jest to inny
organ, wlasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub powszechny dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Financial Market Authority Liechtenstein (Urzqgd ds. Rynku
Finansowego Ksiestwa Liechtensteinu) jako wtasciwy organ zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym. Adres i
inne dane kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein to: Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Liechtenstein, nr tel. +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li oraz faks +423 236 72 38.

Data zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony w dniu 23 pazdziernika 2020 r.

Sekcja B - Emitent

Podsekcja

Kto jest emitentem Obligacji?

Emitentem jest Sun Contracting AG, spétka akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejgca zgodnie z prawem
Ksiestwa Liechtensteinu, wpisana do rejestru handlowego Ksiestwa Liechtensteinu pod numerem rejestracyjnym


mailto:info@fma-li.li

FL-0002.555.661-3 (Urzad Rejestrujgcy: Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtensteinu). Emitent zostat wpisany
do rejestru handlowego Ksiestwa Lichtensteinu w dniu 7 wrze$nia 2017 r.

Podstawowa dziatalnosé emitenta

Podstawowg dziatalnoscig Emitenta jest dostarczanie i eksploatacja instalacji fotowoltaicznych na podstawie
uméw na tzw. model kontraktingowy ("Kontrakting Fotowoltaiczny"). Fotowoltaika to technologia
wykorzystywana do konwersji Swiatta stonecznego na energie elektryczng. W ramach Kontraktingu
Fotowoltaicznego Emitent zawiera umowe z klientem, zgodnie z ktérg Emitent dostarcza i montuje instalacje
fotowoltaiczng na dachu budynku bedaca wtasnoscig kontrahenta z uzgodniong wczesniej pomiedzy klientem a
Emitentem mocg modutéw. W tym przypadku klient udostepnia Emitentowi swojg powierzchnie dachowa na
okres Kontraktingu Fotowoltaicznego. Umowy na Kontrakting Fotowoltaiczny zawierane pomiedzy Emitentem a
klientem majg zasadniczo 18-letni okres obowigzywania. Energia elektryczna wytworzona przez instalacje
fotowoltaiczng zainstalowang na dachu klienta jest albo sprzedawana klientowi kontraktingowemu albo
wprowadzana do sieci energetycznej. W obu przypadkach Emitent otrzymuje wynagrodzenie za energie
przeznaczong do sprzedazy (lub sprzedang).

Giowni akcjonariusze, wiqcznie ze wskazaniem, kto jest bezposrednim lub posrednim wtascicielem Ilub
sprawuje kontrole nad emitentem

Nominalny kapitat zaktadowy Emitenta wpisany do rejestru handlowego Ksiestwa Liechtensteinu wynosi
1.000.000,00 EUR i dzieli sie na 100.000.000 akcji imiennych o wartosci 0,01 EUR kazda. Wyemitowane akcje sg
w petni optacone. W momencie sporzgdzania niniejszego Prospektu Emisyjnego, Emitent jest kontrolowany przez
Pana Andreasa Pachingera, ktory posiada 99% akcji Emitenta i wraz z Panem Clemensem Gregorem Laternserem
jest cztonkiem zarzadu Emitenta (reprezentacja indywidualna).

Tozsamos¢ Gtownych Cztonkow Zarzgdu

Gtownymi Cztonkami Zarzagdu Emitenta sg Pan Clemens Gregor Laternser i Pan Andreas Pachinger, ktorzy sg
cztonkami Rady Dyrektorow (Verwaltungsrat) Emitenta.

Biegly rewident

Biegtym rewidentem Emitenta obecnie jest Grant Thornton AG (uprzednio: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-
9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Ksiestwo Liechtensteinu (Revisionsstelle). Sprawozdania finansowe Emitenta za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 r. i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r. zostaty zbadane a
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostaty poddane przeglagdowi
przez Grant Thornton AG.

Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

Podstawowe informacje finansowe pochodzg ze Sprawozdania Finansowego Emitenta sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. Sprawozdania zostaty sporzgdzone zgodnie
z przepisami ustawy PGR (Ustawa o osobach i spotkach Ksiestwa Liechtenstein) oraz ogdlnie przyjetymi zasadami
rachunkowosci.

Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniem w odniesieniu do sprawozdania finansowego Emitenta
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2018 r., poniewaz nie byt w stanie ocenic Sciggalnosci naleznosci w wysokosci
1.062.266,78 EUR oraz ocenic Sciggalnosci aktywdw finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. Biegty rewident
wydat opinie z zastrzezeniem w odniesieniu do sprawozdania finansowego Emitenta sporzagdzonego na dzien 31
grudnia 2019 r., poniewaz nie byt w stanie oceni¢ Sciggalnosci aktywow finansowych w wysokosci 8.614.000,00
EUR. Ponadto, biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniem w odniesieniu do sprawozdania finansowego
Emitenta sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2020 r., poniewaz nie byt w stanie oceni¢ sciggalnosci naleznosci
aktywow finansowych w wysokosci 6.764.000,00 EUR.

W odniesieniu do lat 2018, 2019 oraz 2020 biegty rewident zauwazyt, ze roczne sprawozdania finansowe nie
zostaty przedtozone Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia w terminie szesciu miesiecy od zakorczenia roku
obrotowego.



Bilanse

Bilans (w EUR) 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Aktywa
Rozliczenia miedzyokres- 32.417,21 14.679,94 19.625,82

owe

Aktywa obrotowe

15.668.345,27

15.467.052,22

4.088.274,53

Aktywa trwate

43.291.070,63

11.722.520,18

9.786.600,59

Suma aktywow

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

Pasywa

Zadtuzenie tgcznie

56.294.584,58

25.175.890,56

12.277.886,97

Zobowigzania

54.433.162,46

25.111.058,56

12.193.311,87

Rezerwy na zobowigzania 70.000,00 40.000,00 74.370,00
Rozliczenia miedzyokres- 1.791.422,12 24.832,00 10.205,10
owe

Kapitat wtasny 2.664.831,32 2.013.681,84 1.596.988,15

Suma pasywow

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

(Zrédto: roczne sprawozdania finansowe Emitenta sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2018 r., na dzien 31 grudnia 2019 r. i na

dzien 31 grudnia 2020 r.)

Rachunki zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat

01/01/2020 -
31/12/2020

01/01/2019 -

31/12/2019

01/01/2018 -
31/12/2018

(w EUR)

Sprzedaz netto

5.329.684,87

3.126.285,47

1.654.167,80

Koszty materiatéw/ustug

-1.349.434,85

-660.794,69

-295.056,16

Zysk brutto 3.980.250,02 2.465.490,78 1.359.111,64
Wydatki na personel -30.894,71 0 0

Pozostate koszty operacyjne -1.895.127,79 -1.667.343,13 -698.771,06
Amortyzacja, korekty -315.361,11 -2.366,18 -18.589,50
Przychody z inwestycji 185.000,00 158.060,45 0

Odsetki i inne podobne koszty -1.452.391,99 -497.066,05 -46.803,36
Odsetki | inne podobne przychody 250.826,61 2.824,91 10,50

Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 722.301,03 459.600,78 594.958,22
Podatki -71.151,55 -42.907,09 -74.707,61
Zysk 651.149,48 416.693,69 520.250,61

(Zrédto: sprawozdania finansowe Emitenta sporzadzone na dzier 31 grudnia 2018 r., na dzieri 31 grudnia 2019 r. i na dzien

31 grudnia 2020r.)

Przeplywy pienieine

Rachunek przeptywdw pienieznych

01/01/2020 -
31/12/2020

01/01/2019 -

31/12/2019

01/01/2018 -

31/12/2018




(w EUR)

Wynik za rok obrotowy 651.149,48 416.693,69 520.250,61
+ Amortyzacja srodkow trwatych 0 0 0
+/- Zwiekszenie/zmniejszenie stanu re- | 30.000,00 -34.370,00 63.407,50

erw

+/- Zmniejszenie/zwiekszenie stanu
naleznosci i innych aktywow

-34.220.623.13

-11.805.675,21

-12.314.283,71

+/- Zwiekszenie /zmniejszenie stanu
zobowigzan

31.088.694,02

12.932.373,59

12.095.860,21

= Przeptywy pieniezne z dziatalnosci -2.450.779,63 1.509.022,07 365.234,61
operacyjne;j
- Ptatnosci z tytutu inwestycji w 0 0 0

rzeczowe aktywa trwate i wyposazenie

- Ptatnosci na rzecz inwestycji w
aktywa finansowe

-31.568.550,45

-1.935.919,59

-9.579.911,52

+ Wptywy z tytutu zbycia aktywdéw 31.568.550,45 1.935.919,59 9.579.911,52
finansowych

= Przeptywy srodkow pienieznych z 0 0 0
dziatalnosci inwestycyjnej

+ Wptaty akcjonariuszy 0 0 900.000,00
- Ptatnosci na rzecz akcjonariuszy 0 0 0

+ Wptywy z tytutu zaciggnietych 0 0 0

pozyczek

- Ptatnosci z tytutu sptaty pozyczek 0 0 0

= Przeptywy Srodkéw pienieinych z 0 0 900.000,00
dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 2.862.924,41 1.353.902,34 88.667,73

poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

412.144,78

2.862.924,41

1.353.902,34

(Zrédto: sprawozdania finansowe Emitenta sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2018 r., na dzieri 31 grudnia 2019 r. i na dzien
31 grudnia 2020r.)

Jakie sq gtowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Czynniki ryzyka zostaty wymienione w ramach kazdej kategorii w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ na
podstawie prawdopodobienstwa wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.

Ryzyka charakterystyczne oraz istotne dla Emitenta

Emitent jest istotnie zadtuzony. Wobec Emitenta nie istniejg ograniczenia do zaciggania dodatkowego
zadtuzenia lub udzielania gwarancji rownej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub
majacych wobec nich pierwszenstwo.

Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniem w odniesieniu do sprawozdania finansowego Emitenta
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 r. , 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r. W odniesieniu do
sprawozdania finansowego Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r. biegly rewident nie byt w stanie ocenic¢
Sciggalnosci naleznosci w wysokosci 1.062.266,78 EUR oraz oceni¢ Sciggalnosci aktywow finansowych w
wysokosci 8.614.000,00 EUR. W odniesieniu do sprawozdania finansowego Emitenta sporzgdzonego na dzien 31
grudnia 2019 r. biegly rewident nie byt w stanie ocenic¢ $ciggalnosci aktywow finansowych w wysokosci
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8.614.000,00 EUR. W odniesieniu do sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego na dziert 31 grudnia
2020 r. biegty rewident nie byt w stanie ocenic¢ $ciggalnosci naleznosci aktywéw finansowych w wysokosci
6.764.000,00 EUR.

W odniesieniu do obu lat, 2018, 2019 oraz 2020 biegty rewident zauwazyt, ze roczne sprawozdania finansowe
nie zostaty przedtozone Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia w terminie szesciu miesiecy od zakonczenia
roku obrotowego.

Emitent, ktéry wszedt na rynek fotowoltaiczny w 2017 roku, musi polegaé na finansowaniu dtuznym (takim jak
srodki pozyskane z emisji Obligacji) jako zrédto rozwoju swojej dziatalnosci gospodarczej. Emitent wyemitowat
na chwile obecng roznego rodzaju obligacje. Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi obecnie 1.000.000,00 EUR. W
przypadku udanej emisji Obligacji, (obecnie juz wysokie) zadtuzenie finansowe Emitenta moze jeszcze w
znacznym stopniu wzrosngc¢. Emitent nie zobowigzat sie do powstrzymania sie od zawierania i nie zawart zadnych
restrykcyjnych umow w zwigzku z emisjg Obligacji, dotyczgcych mozliwosci zaciggania przez niego dodatkowego
zadtuzenia lub udzielania gwarancji réwnej rangi (pari passu) lub wyzszej w stosunku do zobowigzan
wynikajacych z Obligacji lub z nimi zwigzanych. Zacigganie dodatkowego zadtuzenia moze w znacznym stopniu
zwiekszy¢ prawdopodobienstwo odroczenia lub niewywigzania sie ze zobowigzania do sptaty odsetek lub kwoty
gtéwnej z tytutu Obligacji lub zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez Obligatariuszy w przypadku
niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Ryzyko braku ptynnosci finansowej moze ograniczy¢ zdolnos$¢ Emitenta do angazowania sie¢ w planowana
dziatalnos¢ i rozwéj gospodarczy. Emitent jest narazony na ryzyko braku mozliwosci pozyskania srodkéw
finansowych na planowany dalszy rozwdj i ekspansje dziatalnosci.

Ptynnosc¢ finansowa ma zasadnicze znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta. Brak ptynnos$ci moze oznacza¢, ze Emitent
nie bedzie w stanie prowadzi¢ swojej dziatalnosci lub jej rozwija¢. Przedmiot dziatalnosci Emitenta jest
kapitatochtonny, dlatego stata ptynnos¢ finansowania Emitenta ma kluczowe znaczenie w okresach, gdy
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej s3 ujemne lub niewystarczajgce do pokrycia naktaddéw
inwestycyjnych oraz do utrzymania lub zwiekszenia biezgcej dziatalnosci. Dlatego Emitent jest narazony na
ryzyko, ze wptywy uzyskane z emisji Obligacji nie bedg wystarczajace na rozwdj dziatalnosci.

Ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Emitenta

Model biznesowy Emitenta jest uzalezniony przede wszystkim od energii elektrycznej, ktéra moze byc
wytwarzana za pomocg instalacji fotowoltaicznych. Rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od planowanych.

Emitent opiera swoje kalkulacje dotyczace przychoddéw generowanych w zwigzku z energiag wytworzong w
instalacjach fotowoltaicznych na sredniej wydajnosci, Srednim okresie eksploatacji instalacji fotowoltaicznych,
na kosztach utrzymania instalacji fotowoltaicznych w przesztosci oraz na warunkach klimatycznych, jakich nalezy
sie spodziewac¢ na danym obszarze, na ktérym ma by¢ zamontowana instalacja fotowoltaiczna. Na instalacje
fotowoltaiczne sktada sie kilka komponentdw technicznych, ktérych sredni okres eksploatacji wynosi okoto 20
lat. Pozostaje niepewnos$¢ zwigzana z rzeczywistymi warunkami klimatycznymi i wydajnoscig instalacji
fotowoltaicznych w okresie ich eksploatacji. W zwigzku z tym rzeczywista wydajnos¢ instalacji fotowoltaicznej
moze okazac sie nizsza od obliczonej, np. ze wzgledu na mniejsze promieniowanie stoneczne lub niedostateczng
wydajnos¢ instalacji fotowoltaicznej lub zwiekszone koszty konserwacji instalacji fotowoltaicznej lub potrzebe
jakichkolwiek dodatkowych inwestycji.

Emitent narazony jest na ryzyko kalkulacyjne oraz ryzyko planistyczne i finansowe zwigzane z rozwojem i
instalacjg instalacji fotowoltaicznych. Ponadto istnieje ryzyko zwigzane z instalacjami fotowoltaicznymi
montowanymi na dachach.

Budowa i eksploatacja instalacji fotowoltaicznych wigze sie z ryzykiem, ktére obejmuje ryzyko zwigzane z
planowaniem, finansowaniem i eksploatacja. Nieprawidtowe lub nieodpowiednie zaplanowanie instalacji
fotowoltaicznej przez Emitenta moze spowodowal, ze klient, dla ktérego zostata zbudowana instalacja
fotowoltaiczna nie bedzie otrzymywat projektowanej lub kalkulowanej ilosci energii elektrycznej, a Emitent nie
bedzie otrzymywat zaplanowanego wynagrodzenia. Dla instalacji fotowoltaicznych montowanych na dachu
istnieje miedzy innymi ryzyko, ze statyka lub nosnos¢ dachu moze zostac btednie obliczona lub oceniona oraz ze
dach, na ktérym planowana jest montaz instalacji fotowoltaicznej, nie jest w stanie utrzymac takiego obcigzenia.
Moze to spowodowaé koniecznosé¢ dodatkowych inwestycji, a nawet demontazu juz zbudowanej instalacji
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fotowoltaicznej lub koniecznos¢ wymiany dachu. Kazdy taki przypadek powoduje konieczno$¢ poniesienia
dodatkowych kosztéw przez Emitenta.

Emitent jest uzalezniony od podmiotéw trzecich w zwigzku z budowa i eksploatacjg instalacji
fotowoltaicznych.

Emitent zleca budowe i eksploatacje instalacji fotowoltaicznych podmiotom trzecim (przedsiebiorcom). Ci
przedsiebiorcy z kolei czesto zlecajg prace podwykonawcom lub innym przedsiebiorcom. Emitent jest zatem
narazony na ryzyko, ze zlecone przedsiebiorcom i podwykonawcom ustugi beda wadliwe, opéznione lub w ogdle
nie zostang wykonane, co moze skutkowaé powstaniem dodatkowych kosztow dla Emitenta lub prowadzi¢ do
sporéw sadowych wytoczonych Emitentowi przez jego klientéw.

Emitent jest narazony na rosnacg konkurencje.

W wielu jurysdykcjach obowigzujg przepisy lub rozwaza sie wprowadzenie w zycie regulacji majgcych na celu
ograniczenie lub zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych. Bardziej rygorystyczne regulacje w zwigzku z
ograniczeniem emisji gazoéw cieplarnianych, zwtaszcza w zwigzku z dotacjami na produkcje energii odnawialnej,
mogg doprowadzi¢ do tego, ze na rynek fotowoltaiczny wejdzie wiecej konkurentéw, co moze prowadzi¢ do
wiekszej presji kosztowej lub uniemozliwia¢ lub utrudniaé¢ Emitentowi skuteczne pozyskiwanie klientow.

Emitent jest narazony na ryzyko wynikajgce z eksploatacji instalacji fotowoltaicznych.

Wady lub usterki mogg mie¢ wptyw na instalacje fotowoltaiczng i mogg by¢ przyczyna przerw w pracy instalacji
fotowoltaicznej, podczas ktdrych energia elektryczna nie jest wytwarzana w ogodle lub w mniejszych ilosciach i
nie jest dostarczana do odbiorcéw lub nie jest wprowadzana do sieci. W konsekwencji Emitent moze zostaé
obcigzony dodatkowymi kosztami napraw lub zaspokojenia roszczen odszkodowawczych w ramach jego
odpowiedzialnosci (w zakresie, w jakim nie sg one pokryte ubezpieczeniem).

Emitent podlega licznym regulacjom prawnym i jest narazony na ryzyko negatywnego wptywu na sytuacje
biznesowg i finansowa oraz wyniki dziatalnosci ze wzgledu na zmiany w przepisach prawa.

Zmiany lub modyfikacje obowigzujgcych przepisdw prawnych i podatkowych, jak réwniez wszelkie zmiany
oficjalnej i wigzgcej interpretacji takich przepisow mogg mie¢ wptyw na Emitenta, ktdry opiera swoje kalkulacje
i planowanie w zwigzku z wejsciem na rynek obowigzujgcych przepiséw prawnych i podatkowych, ktére moga w
przysztosci ulec zmianom. Wszelkie przyszte zmiany obowigzujgcych przepiséw prawnych i podatkowych mogg
spowodowac, ze model biznesowy Emitenta stanie sie czeSciowo lub catkowicie nierentowny.

Emitent jest narazony na ryzyko, ze istniejgca ochrona ubezpieczeniowa nie bedzie wystarczajaca do pokrycia
wszystkich mozliwych szkéd.

Chociaz Emitent stara sie ubezpieczy¢ wszystkie ryzyka zwigzane z jego dziatalnoscig, nie mozna zaktadac, ze
kazde mozliwe ryzyko zostanie ubezpieczone. Odpowiednia ochrona ubezpieczeniowa czesto nie jest dostepna
na rozsadnych ekonomicznie warunkach. Ponadto, niemozliwe jest zapewnienie, ze istnieje wystarczajaca
ochrona ubezpieczeniowa dla kazdej potencjalnej odpowiedzialnosci Emitenta oraz dla kazdego ryzyka, na ktoére
jest on narazony.

Sekcja C - Obligacje

Podsekcja

Jakie sq gtowne cechy papierow wartosciowych?

e Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta réwne;j
rangi (pari passu) wzgledem siebie.

e Obligacje bedg emitowane w dominacji po 1.000,00 Euro kazda (,, Wartosc Nominalna”).

e Emisyjna cena oferty ("Cena Emisyjna") wynosi 1.020,00 EUR za jedng Obligacje i obejmuje premie w
wysokosci 2% Wartosci Nominalnej dla kazdej Obligacji. Minimalna kwota subskrypcji wynosi 1.020,00
EUR.

e  Obligacje sg denominowane w Euro.



e  Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych (ISIN): ATOOO0A2K2R0

e Obligacje s3 emitowane na 5-letni okres od 1 listopada 2020 r. do dnia 31 pazdziernika 2025 r., z datg
wykupu w dniu 1 listopada 2025 r. ("Termin zapadalnosci").

e Obligacje sg oprocentowane od ich facznej Wartosci Nominalnej w wysokosci 5,00 % w skali roku.

Gdzie bedqg sprzedawane Obligacje ?

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych w
Wiedniu (Vienna MTF) oraz na gietdzie papieréw wartosciowych we Frankfurcie nad Menem (Open Market).

Jakie sq gtowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Czynniki ryzyka zostaty wymienione w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ na podstawie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.

Obligacje sg ztozonymi instrumentami finansowymi, ktére moga nie by¢ odpowiednie dla kazdego inwestora.

Inwestycje w Obligacje nie sg lokatg bankowg i nie sg objete bankowym funduszem gwarancyjnym. Obligacje sg
niezabezpieczone. Obligatariuszom nie przystuguje prawo do wypowiedzenia Obligacji w czasie obowigzywania
Obligacji bez przyczyny. Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej, biorgc pod uwage ich wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne
(w tym tolerancje ryzyka).

Ryzyka dla Obligatariuszy jako wierzycieli Emitenta.

Inwestycja w Obligacje wigze sie z podejmowaniem ryzyka kredytowego Emitenta. Poniewaz Obligacje s3
niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, ktdry korzysta z braku mozliwosci bezposredniego regresu
wierzycieli w stosunku do jego aktywdw albo gwarancji, Obligatariusze mogg polegaé¢ wytgcznie na zdolnosci
Emitenta do sptaty wszelkich naleznosci z tytutu Obligacji. Wartos¢ rynkowa Obligacji bedzie uzalezniona od
zdolnosci kredytowej Emitenta.

Obligatariusze nie majg mozliwosci wywierania wptywu na Emitenta.

Obligacje nie dajg takich praw jak prawa akcjonariusza, w szczegdlnosci nie dajg praw do uczestniczenia jako
akcjonariusz lub gtosowania na walnym zgromadzeniu Emitenta. Obligatariusze nie majg wptywu na jakiekolwiek
decyzje Emitenta. Moze to prowadzi¢ do podejmowania na walnym zgromadzeniu Emitenta decyzji, ktdre nie sg
zgodne z interesami Obligatariuszy. Interesy Obligatariuszy oraz Emitenta mogg sie rézni¢ a Emitent moze
prowadzi¢ dziatalno$¢ w sposdb sprzeczny z interesami Emitenta.

Obligatariusze sg narazeni na ryzyko ograniczonej ptynnosci obligacji oraz na ryzyko braku rynku wtdrnego dla
obligacji.

Chociaz ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu i notowan na (i) wiederskim MTF
Wiedenskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych oraz do obrotu i notowan na (ii) otwartym rynku gietdy Papieréw
Wartosciowych we Frankfurcie nad Menem, nie ma pewnosci, ze wniosek ten zostanie przyjety ani ze rozwinie
sie aktywny rynek obrotu Obligacjami. Dla Obligacji moze nie istnie¢ rynek obrotu w momencie ich emisji i
dopuszczenia do obrotu. Kontynuacja ptynnosci moze sie nie utrzymaé w przypadku rozwoju rynku wtérnego.
Obligatariusze sg narazeni na ryzyko, ze mogg nie by¢ w stanie sprzedac swoich Obligacji w ogdle lub wytgcznie
po cenach nizszych niz ceny, ktérych oczekuja, lub po cenach, ktére nie zapewnig im rentownosci poréwnywalnej
z podobnymi inwestycjami, dla ktorych istnieje rozwiniety rynek obrotu.

Sekcja D - Oferta

Podsekcja

Na jakich warunkach i w jakim terminie inwestorzy mogq inwestowac w Obligacje?

Obligacje zostang zaoferowane publicznie inwestorom, ktérzy majg swojg siedzibe lub miejsce zamieszkania w
jednym z Panstw Oferujgcych, przypuszczalnie w okresie od 29 pazdziernika 2020 r. do 23 pazdziernika 2021 r.
(,Okres Ofertowy”). Kazdy inwestor zamierzajacy naby¢ lub ztozy¢ zapis na Obligacje jest proszony o pobranie
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formularza na zapisy dostepnego pod adresem www.sun-contracting.com ("Formularz na Zapisy"). Inwestorzy
proszeni s3 ponadto o wypetnienie Formularza na Zapisy oraz podanie danych rachunku papieréw
wartosciowych, na ktéry ztozone zostang zapisy. Obligacje bedg dostarczone inwestorowi po przyjeciu oferty na
zapis przez Emitenta i uiszczeniu Ceny Emisyjnej. Wypetniony i podpisany Formularz na Zapisy oraz kopia
dokumentu tozsamosci inwestora powinne zosta¢ przestane do Emitenta pocztg elektroniczng na adres:
zeichnung@sun-contracting.com. Emitent poinformuje inwestora o przyjeciu lub nieprzyjeciu jego oferty zapisu
za posrednictwem poczty elektronicznej, ktéra zostanie przestana na adres poczty elektronicznej wykorzystany
przez inwestora do ztozenia oferty zapisu. Nastepnie inwestor dokona wptaty kwoty subskrypcji, na ktéra sktada
sie Wartos¢ Nominalna Obligacji, powiekszona o premie w wysokosci 2% Wartosci Nominalnej Obligacji, w ilosci
na jaka zostaty ztozone zapisy ("Kwota Subskrypcji") na rachunek depozytowy (,Rachunek Depozytowy”)
prowadzony przez Emitenta u agenta rozliczeniowego (Baader Bank Aktiengesellschaft, "Agent Rozliczeniowy ").
Niezwtocznie po dokonaniu ptatnosci Kwoty Subskrypcji i przekazaniu jej na Rachunek Depozytowy Emitenta,
Agent Rozliczeniowy dokona przelewu Obligacji na rachunek papieréw wartosSciowych inwestora w kolejnej Dacie
Waluty (ktéra jest albo 1 listopada 2020r. albo kazy pierwszy dzier miesigca w Okresie Oferty, w przypadku kiedy
zapisy sa dokonywane po 1 listopada 2020r.). O ile instytucja finansowa prowadzaca rachunek papieréw
wartosciowych w imieniu inwestora jest sktonna bezposrednio rozliczy¢ sie z Agentem Rozliczeniowym, inwestor
moze alternatywnie przesta¢ wypetniony Formularz na Zapisy do takiej instytucji finansowej, ktéra z kolei
przekaze Formularz na Zapisy Agentowi Rozliczeniowemu w celu rozliczenia subskrypcji Obligacji w imieniu
takiego inwestora zgodnie zasada dostawa za ptatnosc.

Dlaczego tworzony jest ten prospekt?

Wptywy ze sprzedazy Obligacji, pomniejszone o szacowane na 663.000,00 EUR koszty ustug zewnetrznych
konsultantow i koszty poniesione przez Emitenta sg szacowane na 9.537.000,00 EUR. Oferta publiczna Obligacji
jest sktadana w celu umozliwienia Emitentowi dalszego rozwoju jego dziatalnosci gospodarczej oraz zwiekszenia
liczby projektéw fotowoltaicznych na bazie Kontraktingu Fotowoltaicznego. Od czasu do czasu Emitent bedzie
rozwazat nabycie uzupetniajacych sie przedsiewzie¢ lub aktywodw, jezeli pojawi sie taka mozliwos¢ po
atrakcyjnych cenach.



Rezumatul prospectului

Sectiunea A

Introducere si avertismente

Prezentul Prospect vizeaza oferta publica lansata in Principatul Liechtenstein, Austria, Germania, Republica Ceha,
Ungaria, Bulgaria, Luxemburg, Italia, Republica Slovaca, Polonia, Romania, Croatia, Slovenia si Elvetia (,,Statele
Vizate de Oferta”) de cdtre societatea Sun Contracting AG de obligatiuni de tipul ,, Obligatiuni la Purtdtor 2020
ale Societatii Sun Contracting,” avand o Valoare Principala Totala de pana la 10.000.000,00 EUR, care este
divizata 1n obligatiuni cu dobanda fixa, cu o Valoare Principala de 1.000 EUR pe obligatiune
(,Obligatiunea”/, Obligatiunile”) cu scadentd la data de 1 noiembrie 2025 (,Data Scadentei”). Termenul
Obligatiunilor se incheie la data de 31 octombrie 2025. Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionate

si negarantate ale Emitentului, avand un rang pari passu (acelasi rang) intre ele.
Avertismente

Acest rezumat trebuie considerat ca reprezentand o introducere la Prospect. Orice decizie de a investi in
Obligatiuni trebuie sa se bazeze pe o analiza a Prospectului in ansamblu, efectuata de orice investitor. E posibil
ca investitorii s3 piarda intregul capital investit sau o parte din acesta. in situatia in care se introduce in instant3
o plangere cu privire la informatiile cuprinse in Prospect, e posibil ca investitorul reclamant, in baza legislatiei
nationale, sa trebuiasca sa suporte toate costurile legate de traducerea prezentului Prospect anterior initierii
procedurilor legale. Raspunderea civila revine numai acelor persoane care au prezentat rezumatul, inclusiv orice
traducere a acestuia, Tnsa numai in cazul in care acest rezumat este de natura sa induca in eroare, inexact sau
neconsecvent atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale Prospectului sau in cazul in care acesta nu
prevede, atunci cand este consultat impreuna cu celelalte parti ale Prospectului, informatiile de importanta
majora menite sa sprijine investitorii in legatura cu decizia de a investi sau nu in Obligatiuni.

Denumirea si numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) al Obligatiunilor

Denumirea Obligatiunilor este Obligatiuni la Purtator 2020 ale Societatii Sun Contracting. Numarul international
de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) este: ATOO0O0A2K2R0

Datele de identificare si detaliile de contact ale Emitentului, inclusiv numdrul de identificare al persoanei sale
juridice (LEI)

Emitentul este Sun Contracting AG. Adresa si celelalte detalii de contact ale Emitentului sunt: FL-9495 Triesen,
Austrasse 14, Liechtenstein, telefon +41 44 551 00 40, adresa e-mail: office(at)sun-contracting.com. Numarul de
identificare al persoanei juridice (LEI) al Emitentului este: 5299005WMQHXYP4C0693

Datele de identificare si detaliile de contact ale autoritdtii cdreia ii revne competenta de a aproba prospectul
si, in cazul in care aceasta este diferitd, ale autoritdtii competente care a aprobat documentul de inregistrare
sau documentul universal de inregistrare.

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea pentru Piata Financiara din Liechtenstein, in callitatea sa de
autoritate competenta in conformitate cu Regulamentul privind prospectele. Adresa si celelalte detalii de contact
ale Autoriratii pentru Piata Financiara din Liechtenstein sunt: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz,
Liechtenstein, telefon +423 236 73 73, adresa email info@fma-li.li si fax +423 236 72 38

Data aprobarii Prospectului

Prezentul Prospect a fost aprobat la data de 23 octombrie 2020.


mailto:info@fma-li.li

Sectiunea B — Emitentul

Sub-sectiuni

Cine este Emitentul Obligatiunilor?

Emitentul este Sun Contracting AG, societate pe actiuni inregistrata, organizata si functionand in conformitate
cu legislatia Principatului Liechtenstein si inmatriculata la registrul comertului din Principatul Liechtenstein sub
numarul de finregistrare FL-0002.555.661-3 (Biroul de Registru: Biroul pentru Justitie din Principatul
Liechtenstein). Emitentul a fost inregistrat la data de 7 septembrie 2017 la registrul comertului din Principatul
Liechtenstein.

Care sunt principalele activitdti ale Emitentului?

Obiectul principal de activitate al Emitentului vizeaza instalarea si exploatarea sistemelor fotovoltaice
(fotovoltaica) pe baza de contracte cu clientii (,,Contractare Fotovoltaica”). Fotovoltaica este tehnologia utilizata
pentru convertirea luminii solare (radiatiei solare) in energie electrici. Tn cadrul Contractérii Fotovoltaice,
Emitentul incheie un contract cu clientul, in baza caruia Emitentul va instala si va opera un sistem fotovoltaic pe
un acoperis al unei cladiri detinute in proprietate de catre partea contractanta si cu un modul de
eficientd/productie ce urmeaza a fi convenit cu respectivul client in prealabil. Pentru ca Emitentul sa poatd instala
un sistem fotovoltaic situat pe acoperis, clientul trebuie sa fie de acord sa asigure spatiul necesar pe acoperisul
unei cladiri pe durata Contractarii Fotovoltaice. De reguld, contractele referitoare la Contractarea Fotovoltaica
sunt incheiate pe un termen de 18 ani. Energia electrica generata cu ajutorul unui sistem fotovoltaic este fie
comercializatd citre partea contractantd din cadrul Contractirii Fotovoltaice, fie este introdusa in retea. in
ambele cazuri, Emitentul are dreptul de a incasa o remuneratie in schimbul energiei electrice care urmeaza a fi
(sau a fost) vanduta.

Cine sunt actionarii majoritari, cu precizarea faptului dacd Emitentul este detinut sau controlat in mod direct
sau indirect si de cdtre cine?

Capitalul social nominal total al Emitentului, astfel cum este acesta inregistrat la registrul comertului din
Principatul Liechtenstein, este de 1.000.000,00 EUR si este divizat in 100.000.000 actiuni nominative, cu o valoare
a capitalului social atribuibila fiecarei actiuni de 0,01 EUR. Actiunile sunt emise si varsate integral. La data
prezentului Prospect, Emitentul este controlat de catre Andreas Pachinger, care detine 99,00 % din actiuni si
care, impreund cu Clemens Gregor Laternser, este, de asemenea, membru al consiliului de administratie al
Emitentului, cu putere unicd de reprezentare a Emitentului.

Principalii administratori

Principalii administratori ai Emitentului sunt Clemens Gregor Laternser si Andreas Pachinger, ambii fiind membri
ai consiliului de administratie (Verwaltungsrat).

Auditorii statutari

Grant Thornton AG (fostul ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principatul
Liechtenstein (Revisionsstelle) este in prezent auditorul statutar al Emitentului. Declaratiile financiare ale
Emitentului aferente exercitiilor financiare incheiate la data de 31 decembrie 2019 si, respectiv, data de 31
decembrie 2018, au fost auditate de Grant Thornton AG, iar declaratiile financiare ale Emitentului aferente
exercitiului financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017 au fost revizuite de cdtre Grant Thornton AG.

Care sunt informatiile financiare principale referitoare la Emitent?

Principalele informatii financiare rezulta din Declaratiile Financiare ale Emitentului de la data de 31 decembrie
2018, 31 decembrie 2019 si de la data de 31 decembrie 2020 care au fost intocmite ih conformitate cu prevederile
PGR si cu principiile contabile general acceptate.

Auditorul statutar a emis o opinie calificata privind auditul cu privire la declaratiile financiare ale Emitentului de
la data de 31 decembrie 2018, avand in vedere ca auditorul nu a putut sa determine posibilitatea de colectare a
creantelor in suma de 1.062.266,78 EUR si sa determine posibilitatea de recuperare a activelor financiare in suma
de 8.614.000,00 EUR. Auditorul statutar a emis o opinie calificata privind auditul cu privire la declaratiile



financiare ale Emitentului de la data de 31 decembrie 2019, avand in vedere ca auditorul nu a putut sa determine
posibilitatea de recuperare a activelor financiare in suma de 8.614.000,00 EUR. De asemenea, auditorul statutar
a emis o opinie calificata privind auditul cu privire la declaratiile financiare ale Emitentului de la data de 31
decembrie 2020, avand in vedere ca auditorul nu a putut sa determine posibilitatea de recuperare a activelor
financiare in suma de 6.764.000,00 Euro.

Cu privire la anii, 2018, 2019 si 2020, auditorul a subliniat ca declaratiile financiare anuale nu au fost inaintate

adunarii generale in vederea aprobarii in termen de sase luni de la finalul anului financiar.

Bilanturi contabile

Bilantul contabil (in EUR) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Active
Cheltuieli platite in avans 32.417,21 14.679,94 19.625,82

Active circulante

15.668.345,27

15.467.052,22

4.088.274,53

Active imobilizate

43.291.070,63

11.722.520,18

9.786.600,59

Total active

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

Pasive

Datorii totale

56.294.584,58

25.175.890,56

12.277.886,97

Obligatii de plata

54.433.162,46

25.111.058,56

12.193.311,87

Provizioane 70.000,00 40.000,00 74.370,00
Venituri inregistrate in 1.791.422,12 24.832,00 10.205,10
avans

Capital propriu 2.664.831,32 2.013.681,84 1.596.988,15

Total pasive

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

(Sursa: declaratiile financiare anuale ale Emitentului la data de 31 decembrie 2018, la data de 31 decembrie 2019 si la data

de 31 decembrie 2020)

Declaratiile de venituri:

Declaratia de venituri

01.01.2020 -
31.12.2020

01.01.2019 -
31.12.2019

01.01.2018 -
31.12.2018

(in EUR)

Vanzari nete

5.329.684,87

3.126.285,47

1.654.167,80

Costuri ref.
materiale/servicii

-1.349.434,85

-660.794,69

-295.056,16

similare

Profit brut 3.980.250,02 2.465.490,78 1.359.111,64
Cheltuieli cu personalul -30.894,71 0 0

Alte cheltuieli -1.895.127,79 -1.667.343,13 -698.771,06
operationale

Depreciere, ajustari -315.361,11 -2.366,18 -18.589,50
Venit din detineri actiuni | 185.000,00 158.060,45 0

Dobanzi si cheltuieli -1.452.391,99 -497.066,05 -46.803,36




Dobanzi si venituri 250.826,61 2.824,91 10,50
similare

Rezultate obtinute in 722.301,03 459.600,78 594.958,22
cursul normal de

desfasurare a activitatii

Taxe si impozite platite -71.151,55 -42.907,09 -74.707,61
Profit anual 651.149,48 416.693,69 520.250,61

(Sursa: declaratiile financiare anuale ale Emitentului la data de 31 decembrie 2018, la data de 31 decembrie 2019 si la data

de 31 decembrie 2020)

Declaratii privind cifra de afaceri:

Declaratia privind cifra de

1 ianuarie 2020

1ianuarie 2019

1ianuarie 2018

provizioanelor

afaceri la 31 decembrie 2020 la 31 decembrie 2019 la 31 decembrie 2018
(in EUR)

Profitul aferent perioadei 651.149,48 416.693,69 520.250,61

vizate

+ Depreciere activelor fixe 0 0 0

+/- Cresteri/Descresteri ale 30.000,00 -34.370,00 63.407,50

creantelor si alte active

+/- Cresteri/Descresteri ale

-34.220.623,13

-11.805.675,21

-12.314.283,71

datoriilor

+/- Cresteri/Descresteri ale

31.088.694,02

12,932,373.59

12.095.860,21

= Cifra de afaceri din
exploatare

-2.450.779,63

1.509.022,07

365.234,61

proprietati, fabrica si
echipament

- Plati pentru investitii in

active financiare

- Plati pentru investitii in

-31.568.550,45

-1.935.919,59

-9.579.911,52

activitati de finantare

+ Venituri din vanzarea de 31.568.550,45 1.935.919,59 9.579.911,52
active financiare

= Cifra de afaceri din activitati | O 0 0

de investitii

+ Plati de la actionari 0 0 900.000,00
- Plati catre actionari 0 0 0

+ Venituri din luarea de 0 0 0
imprumuturi

- Plati pentru restituirea de 0 0 0
imprumuturi

= Cifra de afaceri din 0 0 900.000,00




Numerar si echivalent in 2.862.924,41 1.353.902,34 88.667,73
numerar la inceputul
perioadei fiscale

Numerar si echivalent in 412.144,78 2.862.924,41 1.353.902,34
numerar la sfarsitul perioadei
fiscale

(Sursa: declaratiile financiare anuale ale Emitentului la data de 31 decembrie 2018, la data de 31 decembrie 2019 si la data
de 31 decembrie 2020)

Care sunt riscurile majore specifice Emitentului?

Riscurile majore au fost listate, pentru fiecare categorie, intr-o ordine de prioritate care reflecta gradul lor de
importanta in functie de probabilitatea aparitiei lor si magnitudinea previzionata a impactului lor negativ asupra
Emitentului.

Riscuri privind Emitentul

Emitentul are un grad ridicat de indatorare. Emitentul nu este supus niciunei restrictii de a contracta datorii
sau de a constitui garantii suplimentare care au un rang superior sau pari passu cu cel al Obligatiunilor.

Auditorul statutar a emis opinii calificate de audit cu privire la declaratiile financiare ale Emitentului la data de
31 decembrie 2018, 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2020. Cu privire la anul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2018, auditorul nu a putut determina in mod categoric posibilitatea de colectare a unor creante in
suma de 1.062.266,78 EUR, precum si modul de recuperare a unor active financiare in valoare de 8.614.000,00
EUR. Cu privire la anul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2019, auditorul nu a putut determina in mod
categoric modul de recuperare a unor active financiare in valoare de 8.614.000,00 EUR. Cu privire la anul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2020, auditorul nu a putut determina posibilitatea de recuperare a activelor
financiare in suma de 6.764.000,00 Euro. Cu privire la anii financiari 2018, 2019 si 2020, auditorul a subliniat ca
declaratiile financiare anuale nu au fost inaintate adunarii generale in vederea aprobarii in termen de sase luni
de la finalul anului financiar.

in calitatea sa de societate care a pitruns pe piata energiei fotovoltaice in anul 2017, Emitentul trebuie s recurg
la finantare prin indatorare ca sursa de lichiditate (cum ar fi fondurile care urmeaza a fi colectate din emiterea
de Obligatiuni) pentru a finanta extinderea propriilor activitati. Emitentul a emis deja cateva obligatiuni. La data
prezentului Prospect, capitalul social al Emitentului este in valoare de 1.000.000,00 EUR. Tn cazul unui plasament
fncununat de succes al Obligatiunilor, valoarea addugata (deja ridicata) a Emitentului poate creste in mod
semnificativ. Emitentul nu a agreat sa incheie si nici nu a incheiat un acord restrictiv cu privire la emiterea de
Obligatiuniin legatura cu capacitatea sa de a contracta datorii suplimentare sau garantii avand un rang pari passu
(acelasi rang) intre ele sau anterior obligatiilor nascute ca urmare a sau in legatura cu Obligatiunile. Contractarea
unor astfel de datorii suplimentare de catre Emitent ar putea creste Tn mod semnificativ probabilitatea amanarii
platilor sau neefectudrii platilor aferente dobéanzilor sau sumei principale in baza Obligatiunilor si/sau poate
reduce suma recuperabila de catre Obligatari in eventualitatea intrarii in insolventa sau a lichidarii Emitentului.

Riscul de lichiditate ar putea limita capacitatea Emitentului de a se angaja in activitatile planificate si de a-si
dezvolta activitatea. Emitentul este supus riscului de a nu putea sa adune suficiente fonduri pentru dezvoltarea
activitatilor sale conform planului.

Lichiditatea este esentiala pentru activitdtile Emitentului. Lipsa de lichiditate (de ex., datorata unei plasari
precare a Obligatiunilor) ar putea insemna ca Emitentul nu va avea suficiente fonduri disponibile pentru
mentinerea sau dezvoltarea activitatilor sale, care implica volume insemnate de fonduri. Activitatile industriale
ale Emitentului sunt mari consumatoare de capital, iar finantarea continud a acestor activitati este esentiala
pentru mentinerea sau cresterea nivelurilor de productie in perioadele in care fluxul de numerar rezultat din
exploatare este unul negativ sau este insuficient pentru acoperirea cheltuielilor de capital si pentru mentinerea
sau dezvoltarea activitatilor de afaceri in conformitate cu planurile de afaceri ale acestuia. Emitentul este expus
la riscul ca veniturile incasate prin emiterea Obligatiunilor sa nu fie suficiente pentru extinderea activitatilor sale.



Riscuri privind activitatea Emitentului

Modelul de afaceri al Emitentului privind contractarea fotovoltaica depinde in cea mai mare parte de energia
electrica generata de un Sistem Fotovoltaic. E posibil ca rezultatele reale sa difere de planificarea societara.

Calculele Emitentul referitoare la veniturile ce urmeaza a fi generate in legatura cu Contractarea Fotovoltaica
sunt bazate pe performanta medie, durata medie de viata al sistemelor fotovoltaice si costurile de intretinere a
sistemelor fotovoltaice inregistrate in trecut si pe conditiile climaterice care sunt anticipate in zona in care
urmeaza a fi instalat un sistem fotovoltaic. Sistemele fotovoltaice constau din mai multe componente tehnice,
care se considerd a avea o durata de viatd medie de aproximativ 20 de ani. Incertitudini semnificative continua
sa persiste cu privire la conditiile climaterice reale si la performanta durabila a respectivelor sisteme fotovoltaice.
Prin urmare, performanta reala a sistemelor fotovoltaice respective s-ar putea dovedi a fi mai redusa fata de cea
calculata, de exemplu, datorita unei radiatii solare mai reduse si/sau datorita performantei slabe a unui sistem
fotovoltaic si/sau costurilor ridicate de intretinere aferente unui sistem fotovoltaic si/sau necesitatii legate de
efectuarea unor investitii suplimentare.

Emitentul este expus, de asemenea, riscului de calcul, precum si riscului de planificare si de finantare in
legatura cu dezvoltarea si instalarea sistemelor sale fotovoltaice. Mai mult decat atat, exista un risc legat de
sistemele fotovoltaice integrate in acoperis.

Exista riscuri pe care le implica construirea si exploatarea sistemelor fotovoltaice, printre care se numara riscurile
de proiectare, de finantare, precum si cele operationale. E posibil ca Emitentul sa proiecteze insuficient sau
incorect sistemul fotovoltaic. Acest lucru are putea avea drept urmare faptul cd un client nu obtine cantitatea
doritd sau calculatd de energie, iar Emitentul pierde o parte din remuneratia calculatd. in cazul sistemelor
fotovoltaice integrate Tn acoperis, exista, printre altele, riscul ca structura de rezistenta si capacitatea portanta a
unei structuri de acoperis sa fie incorect calculata sau evaluatd eronat si ca acoperisul pe care se intentioneaza
instalarea sistemului fotovoltaic s§ fie inadecvat structural pentru a suporta greutatea acestuia. n consecinta, e
posibil sa se dovedeasca a fi necesare investitii suplimentare sau ca un sistem fotovoltaic sa trebuiasca chiar sa
fie demontat ori sd fie necesard achizitionarea unui acoperis de inlocuire. Tn oricare dintre aceste situatii,
costurile suplimentare ar fi suportate de catre Emitent.

Emitentul este dependent de terti in ceea ce priveste instalarea si intretinerea sistemelor fotovoltaice.

Emitentul contracteaza terti in ceea ce priveste instalarea si intretinerea sistemelor fotovoltaice. Astfel de
contractanti colaboreaza adesea cu subcontractanti. Emitentul este expus riscului ca contractantii si
subcontractantii sa execute sarcinile atribuite in mod deficitar sau sa nu le execute la timp ori sa nu le execute
deloc care ar putea conduce la costuri suplimentare care ar urma sa fie suportate de catre Emitent sau la actiuni
introduse in instanta de clienti impotriva Emitentului.

Emitentul este expus unei concurente crescute.

ntr-o serie de jurisdictii, se are in vedere o limitare sau o reducere a emisiilor de gaze cu efect de serd prin
intermediul reglementarilor sau al legislatiei. Obiectivele mai restrictive privind reducerea emisiilor, in special in
legatura cu subventiile acordate pentru energie regenerabild, ar putea conduce la intrarea altor competitori pe
piata pe care opereaza Emitentul, fapt care ar putea conduce la o concurenta crescuta, o presiune ridicata asupra
preturilor si ar putea avea drept urmare faptul ca Emitentul nu ar mai fi capabil (sau ar fi capabil intr-o mai mica
masura) sa gaseasca noi clienti.

Emitentul este expus riscului care rezulta din exploatarea sistemelor fotovoltaice.

Defectiunile sau erorile pot afecta un sistem fotovoltaic si pot conduce la intreruperea operarii, perioada in care
nu poate fi generata nicio cantitate de energie electrica sau pot fi generate doar cantitati reduse de electricitate
si furnizate clientilor sau transmise in retea. Tertii ar putea fi afectati de daune neprevazute. Drept urmare, astfel
de daune trebuie platite, iar costurile urmeaza a fi suportate de catre Emitent in baza raspunderii ce revine
acestuia (in masura in care actiunile pentru daune-interese introduse de terti nu sunt acoperite integral prin
polita de asigurare).



Emitentul este, de asemenea, expus si este supus unui numar semnificativ de legi si reglementari. Emitentul
este expus la efectele negative asupra activitatii sale comerciale si a conditiilor financiare, precum si asupra
rezultatelor sale de exploatare datorita modificarilor aduse cadrului legislativ.

Amendamentele sau modificarile aduse cadrului legal si fiscal aplicabil sau orice amendamente ori modificari
aduse unei interpretari oficiale si imperative a oricarei astfel de legi pot afecta Emitentul, deoarece calculele si
planificarea Emitentului cu privire la intrarea pe piata se bazeaza pe cadrul legal si fiscal aplicabil, cadru care ar
putea suferi ulterior amendamente sau modificari. Orice modificari aduse legislatiei si reglementarilor aplicabile
pot chiar transforma modelul de afaceri al Emitentului in unul partial sau complet neprofitabil.

Emitentul este expus riscului ca acoperirea prevazuta prin contractul de asigurare sa nu fie suficienta pentru
acoperirea tuturor daunelor posibile.

Tn pofida faptului ca asigurarea Emitentului urmareste acoperirea majoritatii riscurilor la care acesta este expus,
aceasta nu poate avea in vedere orice risc potential asociat cu operatiunile acestuia. O acoperire adecvata la rate
rezonabile nu este intodeauna disponibila din perspectivd comerciald pentru acoperirea tuturor riscurilor
potentiale si nu se poate da nicio asigurare ca, acolo unde este disponibild, o astfel de acoperire ar fi suficienta
pentru acoperirea tuturor pierderilor si obligatiilor la care ar putea fi expus Emitentul.

Sectiunea C — Valorile mobiliare

Sub-sectiuni

Care sunt caracteristicile principale ale Obligatiunilor?

e Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionate si negarantate ale Emitentului, care au un rang
pari passu intre ele.

e Obligatiunile vor fi emise si vor avea o valoare nominala de 1.000,00 EUR fiecare (“Suma Principala”).

e  Pretul ofertei initiale (,,Pretul de Emisiune”) este de 1.020,00 EUR per Obligatiune si include o prima de
emisiune in valoare de 2% din Valoarea Principala per Obligatiune. Valoarea minima de subscriere este
de 1.020,00 EUR.

e  Obligatiunile sunt denominate in euro.

e Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) este: ATOO00A2K2R0

e  Obligatiunile au un termen de 5 de ani, incepand de la data de 1 noiembrie 2020 si pana la data de 31
octombrie 2025, si sunt planificate a fi rascumparate la data de 1 noiembrie 2025 (,,Data Scadentei”).

e Obligatiunile vor fi purtatoare de dobanda asupra Sumei Principale totale a acestora la o rata a dobanzii
de 5,00 % pe an.

Unde vor fi tranzactionate Obligatiunile?

Emitentul intentioneaza sa depuna o cerere pentru listarea Obligatiunilor la Bursa de Valori din Viena (Vienna
MTF) si la Bursa de Valori din Frankfurt (Open Market).

Care sunt riscurile majore specifice Obligatiunilor?

Riscurile majore au fost listate, pentru fiecare categorie, intr-o ordine de prioritate care reflecta gradul lor de
importanta in functie de probabilitatea aparitiei lor si magnitudinea previzionata a impactului lor negativ asupra
Emitentului.

Obligatiunile sunt instrumente financiare complexe care este posibil sa nu constituie investitii adecvate pentru
toti investitorii.

O investitie Tn Obligatiuni nu constituie un depozit bancar si nu intrd sub incidenta unei scheme de protectie a
depozitelor. Obligatiunile sunt negarantate. Obligatarii nu au dreptul de a lichida Obligatiunile pe durata
termenului Obligatiunilor fara un motiv intemeiat. Potentialilor investitori li se recomanda sa solicite consultanta
individuala Tnainte de adoptarea unei decizii de investitii, tindnd seama de propriile cunostinte, propria
experienta, situatie financiara si de propriile obiective de investitii (inclusiv de toleranta la risc).



Riscuri pentru Obligatari in calitate de creditori ai Emitentului.

O investitie in Obligatiuni presupune asumarea riscului de credit cu privire la Emitent. Avand in vedere ca
Obligatiunile constituie obligatii negarantate ale Emitentului si, astfel, nu beneficiaza de o actiune directa cu
privire la niciun active sau garantii, Obligatarii pot doar sa se bazeze pe capacitatea Emitentului de a plati orice
suma datorata cu privire la Obligatiuni. Valoarea de piata a Obligatiunilor va depinde de bonitatea (solvabilitatea)
Emitentului.

Obligatarii nu au dreptul de a influenta Emitentul.

Obligatiunile nu confera drepturile aplicabile actionarilor/asociatilor, in special dreptul de a participa sau de a
vota in cadrul adunarilor generale ale Emitentului. Obligatarii nu au nicio influenta asupra deciziilor Emitentului.
Acest lucru poate insemna ca pot fi luate decizii de catre adunarile actionarilor Emitentului care nu sunt in
interesul Obligatarilor. De asemenea, interesele Emitentului si cele ale Obligatarilor pot sa difere, iar Emitentul
poate sa isi desfasoare activitatea contrar intereselor Obligatarilor.

Obligatarii sunt expusi riscului de lichiditate (vandabilitate) limitata aferent Obligatiunilor si sunt expusi
riscului legat de faptul ca nu va exista o piata secundara pentru Obligatiunile.

Chiar daca se vor depune cereri in vederea admiterii Obligatiunilor pentru listare si tranzactionare pe (i) Vienna
MTF (facilitate de tranzactionare multilaterald ) din cadrul Bursei de Valori din Viena, precum si pentru listare si
tranzactionare pe (ii) Open Market (piata deschisa) din cadrul Bursei de Valori din Frankfurt, nu exista nicio
siguranta ca o asemenea cerere va fi acceptata sau ca se va dezvolta o piata activa de tranzactionare. Este posibil
sa nu existe o piata de tranzactionare stabila pentru Obligatiuni atunci cand vor fi emise si admise la
tranzactionare. Lichiditatea continua nu poate fi sustinuta daca se dezvolta o piata secundara. Obligatarii sunt
expusi riscului de a nu putea vinde Obligatiunile sau de a le putea vinde doar la preturi care sunt mai scazure
decat cele dorite de ei sau la preturi care nu le asigura un randament comparabil cu cel al unor investitii similar
care beneficiaza de o piata dezvoltata de tranzactionare.

Sectiunea D — Oferta

Sub-sectiuni

in ce conditii si in ce termen pot investitorii investi in Obligatiuni?

Obligatiunile vor fi oferite public investitorilor care isi au sediul sau resedinta in unul dintre Statele Vizate de
Oferta, in perioada incepand (aproximativ) de la data de 29 octombrie 2020 si pana (aproximativ) la data de 23
octombrie 2021 (“Perioada Ofertei”). Investitorii care intentioneaza sa achizitioneze si sa subscrie pentru
Obligatiuni vor descarca formularul de subscriere care este disponibil la www.sun-contracting.com (“Formular
de Subscriere”). Investitorii vor completa in continuare Formularul de Subscriere si vor furniza detaliile aferente
contului aferent valorii mobiliare unde Obligatiunile subscrise vor fi livrate dupa ce oferta de subscriere a fost
acceptata de catre Emitent si plata Pretului de Emisiune a fost efectuata. Formularul de Subscriere completat si
semnat, precum si o copie a documentului de identificare a investitorului vor fi transmise Emitentului prin e-mail
la adresa zeichnung@sun-contracting.com. Emitentul va informa investitorii cu privire la acceptarea sau nu a
subscrierii lor prin e-mail care va fi transmis la adresa de e-mail folosita de investitor pentru a transmite oferta
de subscriere. Ulterior, investitorul va efectua plata sumei subscrise, reprezentand Valoarea Principala a
Obligatiunilor care au fost subscrise, la care se adauga o prima de emisiune de 2% din Valoarea Principala, in mod
gratuit (,Valorea Subscrisa“), in contul (“Contul de Depozit”) pe care Emitentul il va pastra cu agentul de plata
(Baader Bank Aktiengesellschaft, “Agentul de Plata”). De indata ce plata Valorii Subscrise a fost efectuata si
transferata in Contul de Depozit al Emitentului, Agentul de Plata va transfera Obligatiunile in contul de valori
mobiliare al investitorului la urmatoarea Data a Valutei (care este fie data de 1 noiembrie 2020 sau prima zi din
fiecare luna din timpul Perioadei Ofertei, daca subscrierile sunt facute dupa data de 1 noiembrie 2020). Cu
conditia ca institutia de credit care gestioneaza contul de valori mobiliare pe seama investitorului este dispusa
saregleze in mod direct o tranzactionare cu privire la Obligatiuni cu Agentul de Plata, atunci investitorul va putea,
alternativ, sa transmita Formularul de Subscriere completat catre aceasta institutie de credit, care, la randul ei,
va transmite mai departe acest Formular de Subscriere catre Agentul de Plata in vederea reglarii subscrierii de
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Obligatiuni pe seama investitorului in cauza in conformitate cu metoda livrare contra plata (delivery versus
payment).

Care este motivul pentru care s-a redactat prezentul Prospect?

Veniturile din vanzarea Obligatiunilor, din care se scad costurile pentru consultantii externi si cheltuielile platibile
de catre Emitent care sunt estimate la suma totala de 663.000,00 Euro, sunt estimate la suma de 9.537.000,00
Euro. Oferta privind Obligatiunile se lanseaza cu scopul de a oferi posibilitatea Emitentului sa-si urmareasca in
continuare scopurile sale societare si sa creasca numarul de proiecte fotovoltaice in legaturd cu Contractarea
Fotovoltaica. Din cand in cand, Emitentul va lua in considerare achizitionarea de activitati sau active
suplimentare, in cazul in care exista o oportunitate in acest sens la preturi atractive.



SLOVAKIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (SUHRN PROSPEKTU)

Oddiel A

Uvod a upozornenia

Tento prospekt sa vztahuje na verejnt ponuku v Lichtenstajnskom kniezatstve, Rakusku, Nemecku, Ceskej
republike, Madarsku, Bulharsku, Luxembursku, Taliansku, Slovenskej republike, Polsku, Rumunsku, Chorvatsku,
Slovinsku a Svajéiarsku (,3taty ponuky“) dihopisov spoloénosti Sun Contracting AG v rdmci ,Sun Contracting
Bearer Bond 2020, s celkovou sumou istiny do 10 000 000,00 EUR, ktorad je rozdelend na registrované Ciastkové
dlhopisy s pevnym uUrokom s nomindlnou hodnotou 1000,00 EUR za dlhopis (,dlhopis“/, dlhopisy”) aso
splatnostou 01.11.2025 (,,datum splatnosti“). Platnost dlhopisov sa kon¢i 31.10.2025. Dlhopisy st priamymi,
nepodmienenymi a nezabezpecenymi zavazkami emitenta, ktoré maju medzi sebou vzajomné rovnocenné
postavenie (pari passu).

Upozornenia

Tento sthrn by sa mal chapat ako uvod k prospektu. Investor by mal pri kazdom rozhodnuti investovat do
dlhopisov zvazit tento prospekt ako celok. Investori mdzu prist o cely investovany kapital alebo o jeho ¢ast. Ak
bude na sude vzneseny narok v suvislosti s informaciami obsiahnutymi v prospekte, Zalujicemu investorovi sa
moze podla vnatrostatnych pravnych predpisov uloZit povinnost znasat naklady spojené s prekladom prospektu
pred zac¢atim sidneho konania. Obc¢ianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré sihrn vratane jeho
prekladu predlozili, ale len v pripade, ak je tento sihrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami
prospektu, alebo ak neobsahuje v spojeni s inymi ¢astami prospektu klt¢ové informacie, ktoré maju investorom
pomoct pri rozhodovani sa o investiciach do dlhopisov.
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Ndzov a medzindrodné identifikacné cislo cennych papierov (ISIN) dlhopisov

Nazov dlhopisov je Sun Contracting Bearer Bond 2020. Medzinarodné identifikacné ¢islo cennych papierov (ISIN)
je: ATOO0O0A2K2RO

TotoZnost a kontaktné udaje emitenta vrdtane jeho identifikdtora ako prdvnickej osoby (LEI)

Emitentom je spoloénost Sun Contracting AG. Adresa a ostatné kontaktné Udaje emitenta si FL-9495 Triesen,
Austrasse 14, Lichtenstajnsko, telefénne Cislo +41445510040, e-mail: office@sun-contracting.com.
Identifikator emitenta ako pravnickej osoby (LEl) je: 5299005WMQHXYP4C0O693

TotoZnost a kontaktné udaje prislusného orgdnu, ktory prospekt schvaluje, a pripadne prislusného orgdnu,
ktory schvdlil registracny dokument alebo univerzdlny registracny dokument.

Tento prospekt bol schvaleny Uradom pre dohlad nad finanénym trhom v Lichtenstajnsku, ktory je prisluinym
organom podla Nariadenia o prospekte. Adresa a ostatné kontaktné tdaje Uradu pre dohlad nad finanénym
trhom v Lichtenstajnsku st Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstajnsko, telefonne ¢islo +423 236
73 73, e-mail info@fma-li.li a fax +423 236 72 38

Ddtum schvdlenia prospektu

Tento prospekt bol schvaleny dna 23.10.2020.
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Oddiel B — Emitent

Pododdiel

Kto je emitentom dlhopisov?

Emitentom je spolo¢nost Sun Contracting AG, akciova spoloc¢nost, ktora je zaloZend, organizovana a existuje
podla zdkonov Lichtenstajnského kniezatstva aje zaregistrovand v obchodnom registri Lichtenstajnského
kniezatstva pod registra¢nym ¢&islom FL-0002.555.661-3 (registraény Grad: Urad spravodlivosti Lichtengtajnského
knieZatstva). Emitent bol do obchodného registra Lichtenstajnského knieZatstva zapisany dna 07.09.2017.

Hlavné cinnosti emitenta?

Hlavna obchodna Cinnost emitenta zahffa instalaciu a prevadzku fotovoltaickych systémov (fotovoltaika) na
zaklade dohod so zakaznikmi (,,uzatvaranie zmlav v oblasti fotovoltaiky“). Fotovoltaika je technoldgia pouzivana
na premenu slnecného svetla (sinecnej energie) na elektricki energiu. V ramci uzatvarania zmlav v oblasti
fotovoltaiky emitent uzatvara so zdkaznikom zmluvu, podla ktorej emitent nainstaluje a prevadzkuje
fotovoltaicky systém s modulom efektivnosti/vyroby, ktory bude vopred dohodnuty s prislusnym zdkaznikom.
Aby emitent mohol nainstalovat stre$ny fotovoltaicky systém, je potrebné dohodnut sa so zakaznikom, ze
poskytne priestor na streche budovy pocas doby platnosti zmluvy vramci uzatvarania zmlav v oblasti
fotovoltaiky. Dohody tykajluce sa uzatvarania zmliv v oblasti fotovoltaiky sa zvyCajne uzatvaraju na obdobie 18
rokov. Elektricka energia vyrabana prostrednictvom fotovoltaického systému sa bude predavat zmluvnej strane
dohody v rdmci uzatvarania zmluv v oblasti fotovoltaiky alebo bude dodavana do siete. V oboch pripadoch je
emitent opravneny vyberat odmenu ako protihodnotu za energiu, ktora bude (alebo bola) predana.

Hlavni akciondri vratane informdcie, ¢i su priamo alebo nepriamo vilastneni alebo riadeni a kym?

Celkova hodnota zakladného imania emitenta zapisana v obchodnom registri Lichtenstajnského knieZatstva
predstavuje 1 000 000,00 EUR a je rozdelena na 100 000 000 akcii na meno, pricom €ast zakladného imania, ktora
pripada na kazdua akciu, je 0,01 EUR. Akcie s emitované a Uplne splatené. K datumu vydania tohto prospektu
emitenta ovlada Andreas Pachinger, ktory vlastni 99,00 % akcii, a ktory je spolo¢ne s Clemensom Gregorom
Laternserom aj ¢lenom predstavenstva emitenta s opravnenim k samostatnému zastupovaniu emitenta.

Hlavni vykonni riaditelia

Hlavnymi vykonnymi riaditelmi emitenta su Clemens Gregor Laternser a Andreas Pachinger, ktori su obaja ¢lenmi
predstavenstva (Verwaltungsrat).

Statutdrni auditori

Aktualnymi Statutarnymi auditormi emitenta su Grant Thornton AG (predtym ReviTrust Grant Thornton AG), FL-
9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenstajnské kniezatstvo (Revisionsstelle). U¢tovné zavierky emitenta za
Uctovné roky, ktoré sa skonéili 31.12.2019 a 31.12.2018, overila spolo¢nost Grant Thornton AG. U&tovnu zavierku
emitenta za Uctovny rok, ktory sa skondcil 31.12.2017, preskimala spoloénost Grant Thornton AG.

Aké su klucové financné informdcie tykajuce sa emitenta?

Nizsie uvedené klucové informacie vychadzaju z uctovnych zavierok emitenta zostavenych k 31.12.2018,
k 31.12.2019 a k 31.12.2020, ktoré boli zostavené v sulade s ustanoveniami zakona o fyzickych o osobach a
spolocnostiach Lichtenstajnského knieZatstva (PGR) a so vSeobecne uznavanymi G¢tovnymi zasadami.

Statutarny auditor vydal vyrok s vyhradou v stvislosti s Gétovnou zavierkou emitenta k 31.12.2018, a to z ddvodu
neschopnosti auditora jednozna¢ne posudit vymahatelnost finanénych aktiv vo vyske 1062 266,78 EUR
a neschopnosti jednoznaéne posudit navratnost finanénych prostriedkov vo vyske 8 614 000,00 EUR. Statutarny
auditori vydali spravu auditora s vyhradami v suvislosti s s U¢tovnou zavierkou emitenta k 31.12.2019, ato
z dévodu neschopnosti auditora jednoznacéne posudit ndvratnost finanénych aktiv vo vyske 8 614 000,00 EUR.
Statutarny auditori vydali spravu auditora s vyhradami v stvislosti s s Gétovnou zavierkou emitenta k 31.12.2020,
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a to z dévodu neschopnosti auditora jednoznaéne posudit navratnost finanénych aktiv vo vyske 6 764 000,00

EUR.

Pokial ide o rozpoctové roky 2018, 2019 a 2020, auditor zistil, Ze uctovné zavierky neboli predloZzené na

schvalenie valnému zhromazdeniu do Siestich mesiacov od skoncenia rozpoctového roka.

Suvaha
Suvaha (v EUR) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Majetok
Naklady buducich 32417,21 14 679,94 19 625,82
obdobi
Kratkodoby majetok | 15 668 345,27 15 467 052,22 4088 274,53
Dlhodoby majetok 43291 070,63 11722 520,18 9 786 600,59
Celkovy majetok 58 959 415,90 27 189 572,40 13874 875,12
Zavazky
Dlhy celkovo 56 294 584,58 25175 890,56 12 277 886,97
Zdvdzky 54 433 162,46 25111 058,56 12 193 311,87
Rezervy 70 000,00 40 000,00 74 370,00
OdloZené vynosy 1791422,12 24 832,00 10 205,10
Vlastny kapital 2664 831,32 2013 681,84 1596 988,15
Celkové zavazky 58 959 415,90 27 189 572,40 13 874 875,12

(Zdroj: ro¢né uctovné zavierky emitenta zostavené k 31.12.2018, k 31.12.2019 a k 31.12.2020)

Vykaz ziskov a strat:

Vykaz ziskov a strat

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

(v EUR)

Cisty predaj

5329 684,87

3126 285,47

1654 167,80

Vydavky materiél/sluzby -1349 434,85 -660 794,69 -295 056,16
Hruby zisk 3980 250,02 2 465 490,78 1359 111,64
Vydavky na zamestnancov -30 894,71 0 0

Ostatné prevadzkové -1895 127,79 -1667 343,13 -698 771,06
vydavky

Odpisy, Upravy -315 361,11 -2 366,18 -18 589,50
Vynosy z majetkovych ucasti | 185 000,00 158 060,45 0

Uroky a podobné vydavky -1452 391,99 -497 066,05 -46 803,36
Uroky a podobné prijmy 250 826,61 2 824,91 10,50
Vysledok beznej obchodnej 722 301,03 459 600,78 594 958,22

Cinnosti




Zaplatené dane -71 151,55 -42 907,09 -74 707,61

Zisk za rok (+zisk/strata) 651 149,48 416 693,69 520 250,61

(Zdroj: ro¢né uctovné zavierky emitenta zostavené k 31.12.2018, k 31.12.2019 a k 31.12.2020)

Vykaz o pefiaznom toku:

Vykaz o pefiaznom toku

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

(v EUR)

Zisk za rok 651 149,48 416 693,69 520 250,61

+ Odpisy dlhodobého majetku 0 0 0

+/- ZvySenie/Znizenie rezerv 30 000,00 -34 370,00 63 407,50

+/- ZvySenie/Znizenie pohladavok a | -34 220 623,13 -11 805 675,21 -12 314 283,71

ostatnych aktiv

+/- ZvySenie/Znizenie zdvazkov 31 088 694,02 12 932 373,59 12 095 860,21
= Penazny tok z prevadzkove;j -2450 779,63 1509 022,07 365 234,61
cinnosti

- Platby za investicie do 0 0 0
nehnutelnosti, strojov a zariadeni

- Platby za investicie do finan¢nych | -31 568 550,45 -1935919,59 -9579911,52
aktiv

+ Vynosy z predaja finan¢nych aktiv | 31 568 550,45 1935919,59 9579911,52
= Penazny tok z investicnej 0 0 0

cinnosti

+ Platby akcionarov 0 0 900 000,00

- Platby akcionarom 0 0 0

+ Vlynosy z prijatia p6ziciek 0 0 0

- Platby na splacanie poziciek 0 0 0

= Penainy tok z financnych 0 0 900 000,00
¢innosti

Penazné prostriedky a pefiazné 2862924,41 1353902,34 88 667,73
ekvivalenty na zaciatku obdobia

Penazné prostriedky a pefazné 412 144,78 2 862 924,41 1353902,34

ekvivalenty na konci obdobia

(Zdroj: ro¢né uctovné zavierky emitenta zostavené k 31.12.2018, k 31.12.2019 a k 31.12.2020)




Aké su klucové rizika specifické pre emitenta?
Rizikové faktory boli v rdmci kaZzdej kategdrie zoradené v poradi podla priority, ktoré odraza ich zavaznost na
zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a o¢akdvaného rozsahu ich negativneho dopadu na emitenta.

Rizika tykajuce sa emitenta

Emitent nie je obmedzeny ohladne dalSieho zadlZenia alebo zaruk radiacich sa vyssie alebo rovnako (pari
passu) ako dlhopisy. Emitent je vyrazne zadlZzeny.

Statutarny auditor vydal vyrok s vyhradou k Gctovnym zavierkdm Emitenta zostavenym k 31.12.2018, k
31.12.2019 a k 31.12.2020. Pokial ide o uctovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31.12.2018, auditor nebol schopny
jednoznacne posudit vymahatelnost financnych aktiv vo vyske 1 062 266,78 EUR a navratnost finanénych pros-
triedkov vo vyske 8 614 000,00 EUR. Pokial ide o uctovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019, Stat-
utarny auditor nebol schopny posudit navratnost finanénych aktiv vo vyske 8 614 000,00 EUR. Pokial ide o fi-
nancény rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020, Statutarny auditor nebol schopny posudit navratnost fi-nanénych
aktiv vo vyske 6 764 000,00 EUR. Pokial ide o uétovné roky 2018, 2019 a 2020, auditor zistil, Ze uc¢tovné zavierky
neboli predloZené na schvalenie valnému zhromaZzdeniu do Siestich mesiacov od skoncenia rozpoctového roka.

Vzhladom na skutocnost, Ze emitent vstupil na fotovoltaicky trh v roku 2017, je odkazany na cudzie financovanie
ako zdroj likvidity (napr. z emisie dlhopisov) k financovaniu rozvoja svojho podnikania. Emitent vydal uz niekolko
dlhopisov. K datumu vydania tohto prospektu predstavuje zdkladné imanie emitenta 1000 000,00 EUR.
V pripade Uspesného umiestnenia dlhopisov sa moze pakovy efekt emitenta (ktory je uz v sicasnosti vysoky) do
znacnej miery zvysit. Emitent v suvislosti s vydavanim dlhopisov nesuhlasil so Ziadnym zavdzkom a ani neuzavrel
Ziadne obmedzujlce zmluvy pokial ide o moznost jeho dalSieho zadlZenia alebo zaruk rovnocenného (pari passu)
¢i nadradeného postavenia zavazkov vyplyvajucich alebo suvisiacich s dlhopismi. Akékolvek dalsie zadlZenie
emitenta mdZe vyznamne zvysit riziko omeskania alebo nesplacania Urokov alebo istiny z dlhopisov a/alebo méze
znizit sumu vymotzitelnu vlastnikmi dlhopisov v pripade konkurzu alebo likvidacie emitenta.

Riziko likvidity by mohlo obmedzit schopnost emitenta zapojit sa do planovanych &innosti a rozvijat svoje
podnikanie. Emitent je vystaveny riziku, Ze nebude schopny ziskat dostatok finanénych prostriedkov na
planované rozsirenie svojich obchodnych aktivit.

Likvidita je pre podnikanie emitenta nevyhnutna. Nedostatok likvidity (napr. z dévodu nedostatocného
umiestnenia dlhopisov) mdze znamenat, Ze emitent nebude mat k dispozicii prostriedky na udrzanie alebo
rozsirenie svojich aktivit, ktoré spotrebuju znacné mnoistvo financnych prostriedkov. Obchodné aktivity
emitenta su kapitalovo narocné a pokracujuce financovanie takychto cinnosti je rozhodujlce pre udrzanie ich
urovne, ked'je Cisty prevadzkovy penazny tok negativny alebo nedostatocny na pokrytie kapitalovych vydavkov
ana udrzanie alebo zvySenie podnikatelskych aktivit v sulade sjeho podnikatelskymi zamermi. Emitent je
vystaveny riziku, Ze vynosy ziskané emisiou dlhopisov nebudu postacovat na rozsirenie jeho podnikania.

Rizikd tykajuce sa podnikania emitenta

Obchodny model emitenta vo vztahu k uzatvaraniu zmliv v oblasti fotovoltaiky nevyhnutne zavisi od elektriny
vyrabanej fotovoltaickym systémom. Skutoéné vysledky sa mdzu lisit od obchodnych planov.

Emitent zakladd svoj vypocet sohfadom na prijmy generované v suvislosti s uzatvaranim zmliv v oblasti
fotovoltaiky na priemernom vykone, nakladoch na udrzbu fotovoltaickych systémov v minulosti a na klimatickych
podmienkach ocakavanych v oblasti, kde ma byt fotovoltaicky systém inStalovany. Fotovoltaické systémy
pozostavaju z niekolkych technickych komponentov, ktoré by mali mat priemernu Zivotnost priblizne 20 rokov.
Ohladne aktualnych klimatickych podmienok a trvalého vykonu prislusnych fotovoltaickych systémov
pretrvavaju dévodné pochybnosti. Z uvedeného dévodu médze byt skutoény vykon fotovoltaického systému nizsi
ako vypocitany, napriklad z dévodu nizsej intenzity sinecného Ziarenia a/alebo z dévodu nedostatoéného vykonu
fotovoltaického systému a/alebo zvySenych nakladov na udribu fotovoltaického systému a/alebo potreby
dodatocnych investicii.



Emitent je vystaveny vypoctovému riziku, ako aj riziku v oblasti planovania afinancovania v suvislosti
s vyvojom a instalaciou svojich fotovoltaickych systémov. Navyse je tu riziko s ohfadom na fotovoltaické
systémy umiestnené na streche.

S vystavbou a prevadzkou fotovoltickych systémov su spojené rizika, ktoré zahfiiaju planovacie, finanéné a
prevadzkové rizikd. Emitent mdZe naplanovat fotovoltaické zariadenie nedostatoéne alebo nespravne.
V dosledku toho zdkaznik nemusi dostat Zelané alebo predpokladané mnoistvo energie a emitent neziska
odplatu v predpokladanej vyske. V pripade fotovoltaickych systémov umiestnenych na streche existuje (okrem
iného) riziko, Ze statickd a zataZova kapacita strechy je nespravne vypocitana alebo postdend, a Ze strecha, na
ktorej ma byt fotovoltaicky systém osadeny, méze byt konstrukéne nevhodna na také zatazenie. V désledku toho
mbze byt nevyhnutné vynalozit dodatoéné naklady, alebo méze byt fotovoltaicky systém demontovany a bude
nevyhnutné zaistit nahradnu plochu. V kazdom z tychto pripadov by emitentovi vznikli dodatoéné naklady.

Emitent je ohl'adne instalacie a udrzby fotovoltaickych systémov odkazany na tretie strany.

Emitent na inStalaciu a udrzbu fotovoltaickych systémov pouZiva tretie strany. Tito dodavatelia ¢asto pracuju so
subdodavatelmi. Emitent je vystaveny riziku, Ze dodavatelia a subdodavatelia vykonaju prislusné zmluvné dlohy
nedostatocne, s ich plnenim sa omeskaju alebo ich nesplnia vobec, ¢o mdze mat za nasledok dodatoéné naklady
znasané emitentom alebo suidne spory zo strany zdkaznikov voci emitentovi.

Emitent je vystaveny zvysSenej konkurencii.

V mnohych krajinach boli vydané alebo sa uvazuje o vydani pravnych predpisov, ktoré maju za ciel obmedzenie
emisii sklenikovych plynov. PrisnejSie ciele tykajuce sa emisie sklenikovych plynov, osobitne v suvislosti
s dotaciami na obnovitelné zdroje energie, mozu viest k vstupu inych sutazitelov na trh, na ktorom emitent
operuje, ¢o modze viest k zvySeniu konkurencie a k zvySeniu tlaku na cenu, ¢o mdze spbsobit, Ze emitent nebude
schopny (alebo len v nizom rozsahu) ziskat novych zékaznikov.

Emitent podlieha riziku v suvislosti s prevadzkou fotovoltaickych systémov.

Fotovoltaicky systém/zariadenie mézu ovplyvnit jeho vady alebo chyby, ¢o mdze mat za nasledok prerusenie
jeho prevadzky, pocas ktorého sa nebude vyrabat azakaznikom poskytovat, resp. dodavat do siete Ziadna
elektricka energia (alebo iba jej znizené mnoistvo). Tretie strany mézu utrpiet $kodu, ktord nie je moziné
predvidat. V désledku toho bude potrebné kompenzovat $kody ¢&i iné naklady, ktoré bude znasat emitent ako
sucast svojej zodpovednosti (pokial naroky na nahradu skody zo strany tretich oséb nie s plne kryté poistenim).

Emitent je vystaveny a podlieha znacnému mnoiZstvu pravnych predpisov a regulacii. Emitent je vystaveny
neziaducim ucinkom na svoje podnikanie a financnu situaciu, ako aj na svoje prevadzkové vysledky vzhfadom
na zmeny pravnej upravy.

Novely alebo zmeny uplatnitelnych pravnych a danovych predpisov alebo akékolvek doplnenia azmeny
oficialneho a zaviazného vykladu ktoréhokolvek z tychto predpisov mézu ovplyvnit emitenta, pretoze kalkulacie
a planovanie emitenta ohladne vstupu na trh je zaloZené na prislusnych pravnych a danovych predpisoch, ktoré
moiu byt nasledne menené alebo dopliiané. Akékolvek dodatky alebo doplnenia k uplatnitelnej legislative
a regulécii mozu spdsobit, Ze podnikatelsky model emitenta sa stane Ciasto¢ne alebo Uplne nerentabilnym.

Emitent je vystaveny riziku, Ze existujuce poistné krytie nebude dostatocné na krytie vSetkych mozZnych skod.

Napriek tomu, Ze poistenie emitenta by malo pokryvat vacsinu rizik, ktorym je vystaveny, nemoéze pocitat
s kazdym potencidlnym rizikom spojenym s jeho prevadzkou. Adekvatne poistné krytie, ktoré by pokryvalo vsetky
potencialne rizika, nie je vidy komercne dostupné za ekonomicky prijatefnych podmienok. Zaroven nie je mozné
poskytnat Ziadnu zaruku, Ze takéto poistné krytie by postacovalo na pokrytie vietkych strat a zodpovednosti,
ktorym méze byt emitent vystaveny.



Oddiel C — Cenné papiere
Pododdiel

Aké su hlavné charakteristiky dlhopisov?

e Dlhopisy su priamymi, nepodmienenymi a nezabezpecenymi zavazkami emitenta, ktoré majua medzi
sebou vzajomné rovnocenné postavenie (pari passu).

e  Dlhopisy budu emitované kazdy v nominalnej hodnote 1 000,00 EUR (,istina“).

e Ponukova cena (,cena emisie”) je 1 020,00 EUR za dlhopis a zahffa azZio vo vyske 2 % nominalnej
hodnoty za dlhopis. Minimalna vyska Upisu je 1 020,00 EUR.

e Dlhopisy su denominované v mene Euro.

e Medzinarodné identifikacné cislo cennych papierov (ISIN): ATOO00A2K2R0O

e Dlhopisy maju platnost 5 rokov, ato od 01.11.2020 do 31.10.2025 a su splatné 01.11.2025 (,,datum
splatnosti®).

e  Dlhopisy budu urocené thrnnou sumou istiny vo vyske 5,00% rocne.

Kde sa bude s dlhopismi obchodovat?

Emitent ma v Umysle podat Ziadost o prijatie dlhopisov na obchodovanie na Viedenskej burze cennych papierov
(Vienna MTF) a Frankfurtskej burze cennych papierov (Open Market).

Aké su hlavné rizika sSpecifické pre dlhopisy?

Rizikové faktory boli v rdmci kazdej kategérie zoradené v poradi podla priority, ktoré odraza ich zavaznost na
zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a o¢akavaného rozsahu ich negativneho dopadu na emitenta.

Dlhopisy si komplexné finanéné néstroje, ktoré nemusia byt vhodnou investiciou pre kazdého investora.

Investicia do dlhopisov nie je bankovym vkladom a nespadd do rozsahu schémy ochrany vkladov. Dlhopisy su
nezabezpecené. DriZitelia dlhopisov nie su opravneni dlhopisy bez udania vypovedného dévodu vypovedat.
Potencidlnym investorom sa odportcéa vyhladat individudlne poradenstvo pred uskutocnenim investicného
rozhodnutia a zohladnit svoje vedomosti, skisenosti, financnu situdciu a investi¢né ciele (vratane tolerancie
rizika).

Rizika investorov ako veritelov emitenta.

Investicia do dlhopisov zahffia podstupenie finanéného rizika vo vztahu k emitentovi. Nakolko dlhopisy su
nezabezpecenymi zavazkami emitenta a ich drZitelia nemaju Ziaden priamy dosah na majetok alebo iné zaruky,
sU nuateni spoliehat sa na schopnost emitenta uhradzat akékolvek splatné sumy vyplyvajice z dlhopisov. Trhova
hodnota dlhopisov zavisi od bonity emitenta.

Vlastnici dlhopisov nemaji moznost ovplyviiovat emitenta.

Dlhopisy neposkytuju ich drZitelom prava akcionarov, ako je napr. pravo zucastnit sa alebo hlasovat na valnom
zhromaZdeni emitenta. Vlastnici dlhopisov nemaju Ziaden vplyv na rozhodnutia emitenta, ¢o méze viest aj k
takym rozhodnutiam akcionarov emitenta, ktoré nie su v zaujme drzitelov dlhopisov. Zdujmy emitenta a zaujmy
drzitelov dlhopisov sa mézu lisit a emitent tak mézZe vykonat aj také obchodné rozhodnutia, ktoré su v rozpore
so zaujmami drzitelov dlhopisov.

Investori su vystaveni riziku velmi obmedzenej likvidity (obchodovatelnosti) dlhopisov a su vystaveni riziku,
e pre dlhopisy nebude existovat sekundarny trh.

Napriek Ziadostiam o prijatie dlhopisov na obchodovanie na (i) Vienna MTF Viedenskej burzy s cennymi papiermi;
a na (ii) Open Market Frankfurtskej burzy cennych papierov, neexistuje zaruka schvélenia tychto Ziadosti ako ani
zéruka vzniku aktivneho trhu s tymito dlhopismi. DIhopisy nemusia mat priich emisii a uvedeni na trh ustanoveny
obchodny trh. Pokracujuca likvidita dlhopisov nemusi byt zachovana pri rozvoji sekundarneho trhu. Investori su
vystaveni riziku, Ze nebudd schopni predat svoje dlhopisy, pripadne ich budd méct predat len za cenu, ktord je
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pod uroviiou ich ocakdavani, pripadne za cenu, ktora investorom neposkytne vynos porovnatelny s podobnymi
investiciami, ktoré maju rozvinuty obchodny trh.

Oddiel D - Ponuka
Pododdiel

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu mézu investori investovat do dlhopisov?

Dlhopisy sa budu verejne ponukat investorom, ktori maju svoje sidlo alebo bydlisko v jednom zo $tatov ponuky,
v obdobi (pravdepodobne) medzi 29.10.2020 a (pravdepodobne) 23.10.2021 (,,doba ponuky“). Je nutné, aby si
investori, ktori maju v imysle ziskat a upisat dlhopisy, stiahli upisovaci formular, ktory je dostupny na www.sun-
contracting.com_(“upisovaci formuldr”). Od investorov sa dalej pozaduje, aby vyplnili upisovaci formular a
poskytli podrobnosti o bezpecnostnom uUcte, na ktory budu upisané dlhopisy dorucené po prijati ponuky na
upisanie emitentom a po uskutoéneni platby ceny emisie. Kompletne vyplneny a podpisany upisovaci formular
spolu s képiou dokladu totoznosti investora ma byt nasledné zaslany emitentovi emailom, ato na adresu
zeichnung@sun-contracting.com. Investor bude nasledne emitentom informovany na e-mail, ktory pouzil pre
zaslanie upisovacieho formuldra, o tom, ¢i ponuka na upisanie dlhopisov bola alebo nebola prijata. Investor
nasledne bezplatne uskutocni platobny prevod sumy potrebnej pre upisanie, ktora sa sklada z istiny upisovanych
dlhopisov a azia vo vyske 2 % istiny dlhopisov (,suma upisania“) na ucet emitenta (,depozitny Gcet”), ktory pre

............

uskutoCneni platby sumy upisania na depozitny ucet emitenta prevedie platobna institucia dlhopisy na
bezpecnostny Ucet investora, pricom tento prevod sa vykonava bud k 01.11.2020 alebo vzdy v prvy den kazdého
mesiaca nasledujiceho po 01.11.2020 pocas doby ponuky dlhopisov, ak boli upisania vykonané po 01.11.2020.
Za predpokladu, Ze Gverova institlcia, ktora vedie bezpecnostny Ucet v mene investora, je ochotna priamo
vykonat obchod s dlhopismi s platobnou institiciou, méze investor alternativne zaslat vyplneny upisovaci
formuldr tejto Gverovej institucii, ktora nasledne zasle tento upisovaci formular platobnej institucii na vykonanie
upisania dlhopisov v mene tohto investora v stlade so sp6sobom dodanie verzus platba.

Preco sa tento prospekt vypracuva?

Vynos z predaja dlhopisov znizeny o naklady na externych konzultantov a iné naklady emitenta, ktorych vyska je
odhadovana na 663 000,00 EUR, sa odhaduje na 9 537 000,00 EUR. Ponuka dlhopisov sa pripravuje s cielom
umoznit emitentovi dalej pokracovat v podnikani a zvysit pocet fotovoltaickych projektov v suvislosti s
uzatvdranim zmlulv v oblasti fotovoltaiky. Emitent ¢as od ¢asu zvazi vykonanie doplnkovych obchodov alebo
akviziciu doplnkovych aktiv, ktorych cena bude pre emitenta atraktivna.


http://www.sun-contracting.com/
http://www.sun-contracting.com/
mailto:zeichnung@sun-contracting.com

Povzetek prospekta

1ZVLECEK
Oddelek A

Uvod in opozorila

Ta Prospekt se nanasa na javno ponudbo obveznic “Sun Contracting Bearer Bond 2020” (slovenski prevod: ,,Sun
Contracting Prinosniska Obveznica 2020) v KneZevini Lihtenstajn, Avstriji, Nem¢iji, Ceski, MadZarski, Bolgariji,
Luksemburgu, Italiji, Slovaski, Poljski, Romuniji, Hrvaski, Sloveniji in Svici (,DrZave Ponudnice”) izdajatelja Sun
Contracting AG s skupnim zneskom glavnice do 10.000.000,00 EUR, ki je razdeljena na obveznice s fiksno
obrestno mero z Glavnico 1.000,00 EUR na obveznico (,,Obveznica” / ,,Obveznice”) in z zapadlostjo 1. novembra
2025 (,Datum Zapadlosti“). Obveznice so veljavne do 31. oktobra 2025. Obveznice predstavljajo neposredne,
nepogojne in nezavarovane obveznosti Izdajatelja, ki so si glede vrstnega reda poplacila enakovredne (pari
passu) med seboj.

Opozorila

Ta povzetek je potrebno brati kot uvod v Prospekt. Vsaka odlocitev o nalozbi v Obveznice s strani vlagatelja mora
temeljiti na upostevanju Prospekta kot celote. Obstaja tveganje, da bodo vlagatelji izgubili celoten ali del
vloZenega kapitala. Kadar je na sodis¢u vloZena tozba v zvezi s podatki v Prospektu, mora vlagatelj toznik v skladu
z nacionalno zakonodajo kriti stroske prevoda tega Prospekta pred zacetkom sodnega postopka. Civilnopravno
odgovornost nosijo izkljuéno osebe, ki so predlozile izvlecek, vkljuéno z njegovim prevodom, vendar samo ce je
izvleCek zavajajo¢, netocen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta ali ¢e ne daje klju¢nih
informacij, ki bi bile vlagateljem v pomo¢ pri odlo¢anju o morebitni nalozbi v Obveznice, kadar se bere skupaj z
drugimi deli Prospekta.

Ime in mednarodna identifikacijska stevilka vrednostnih papirjev (ISIN) obveznic

Ime Obveznic je Sun Contracting Bearer Bond 2020. Mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev
(ISIN) je ATOO00A2K2R0O

Identiteta in kontaktni podatki Izdajatelja, vkljucno z identifikatorjem pravnega subjekta (LEI)

Izdajatelj je Sun Contracting AG. Naslov in drugi kontaktni podatki Izdajatelja so FL-9495 Triesen, Austrasse 14,
Lihtenstajn, telefonska Stevilka +41 44 551 00 40, e-mail: office(at)sun-contracting.com. ldentifikator pravnega
subjekta (LEI) Izdajatelja je: 5299005WMQHXYP4C0693

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki prospekt potrdi, in pristojnega organa, ki je potrdil
registracijski dokument ali univerzalni registracijski dokument, kadar se ta organ razlikuje od prvega

Ta Prospekt je odobrila Uprava za financni trg Lihtenstajn kot pristojni organ v skladu z Uredbo o prospektu.
Naslov in drugi kontaktni podatki Uprave za financni trg Lihtenstajn so Landstrasse 109, Postfach 279, 9490
Vaduz, Lihtenstajn, telefonska Stevilka +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li in faks +423 236 72 38

Datum odobritve prospekta

Ta Prospekt je bil odobren 23. oktobra 2020.

Oddelek B
Pododdelek

Kdo je izdajatelj Obveznic?

Izdajatelj obveznic je Sun Contracting AG, delniska druzba, ustanovljena, organizirana in obstoje¢a po zakonih
Knezevine Lihtenstajn in registrirana v trgovinskem registru KneZevine Lihtenstajn pod registrsko Stevilko FL-



0002.555.661-3 (Registrski organ: Urad za pravosodje KneZevine Lihtenstajn). Izdajatelj je bil vpisan v poslovni
register Knezevine Lihtenstajn 7. septembra 2017.

Glavne dejavnosti Izdajatelja?

Primarna poslovna dejavnost lzdajatelja zajema namestitev in delovanje fotovoltaic¢nih sistemov (fotovoltaika)
na podlagi dogovorov s kupci (,,Fotovoltaicno Pogodbenistvo®). Fotovoltaika je tehnologija, ki se uporablja za
pretvorbo soncne svetlobe (soncnega sevanja) v elektricno energijo. Pri Fotovoltaicnem Pogodbenistvu Izdajatelj
s kupcem sklene pogodbo, v skladu s katero Izdajatelj vgradi in upravlja fotovoltai¢ni sistem na strehi stavbe, ki
je v lasti druge pogodbene stranke, in z mo¢jo modula/proizvodnje, vnaprej dogovorjenim z vsako posamezno
stranko. Da bi lahko Izdajatelj namestil stresni fotovoltai¢ni sistem, mora druga pogodbena stranka soglasati, da
bo zagotovila prostor na strehi stavbe za ¢as Fotovoltai¢nega Pogodbenistva. Pogodbe v zvezi z Fotovoltai¢nim
Pogodbenistvom se obicajno sklepajo za obdobje 18 let. Elektricna energija, proizvedena s fotovoltai¢nim
sistemom, se bodisi proda pogodbeni stranki |Izdajatelja glede na Fotovoltaicno Pogodbenistvo ali uporabi za
napajanje omrezja. V obeh primerih je Izdajatelj upravi¢en do placila glede na energijo, ki se prodaja oziroma je
bila prodana.

Glavni delnicarji, vklju¢éno s tem, ali je v neposredni ali posredni lasti oziroma pod nadzorom in ¢igavim?

Skupni nominalni osnovni kapital lzdajatelja, vpisan v poslovni register KneZevine LihtenStajn, znasa
1.000.000,00 EUR in je razdeljen na 100.000.000 imenskih delnic z delezem osnovnega kapitala, ki ga je mogoce
pripisati vsaki delnici z vrednostjo 0,01 EUR. Delnice so izdane in v celoti vplacane. Od datuma tega Prospekta
dalje lzdajatelja nadzoruje Andreas Pachinger, ki ima v lasti 99,00% delnic in je skupaj s Clemensom Gregorjem
Laternserjem tudi ¢lan upravnega odbora lzdajatelja z izklju¢nim pooblastilom za zastopanje Izdajatelja.

Kljucni direktorji

Klju¢na direktorja lzdajatelja sta Clemens Gregor Laternser in Andreas Pachinger, ki sta oba ¢lana upravnega
odbora (Verwaltungsrat).

Zakoniti revizor

Grant Thornton AG (prej: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KneZevina
Lihtenstajn (Revisionsstelle) je trenutni zakoniti revizor lzdajatelja. Racunovodski izkazi Izdajatelja za poslovno
leto, ki se je koncalo 31. decembra 2019 oziroma 31. decembra 2018, so bili revidirani, racunovodske izkaze za
proracunsko leto, ki se je koncalo 31. decembra 2017, pa je pregledal Grant Thornton AG.

Katere so kljucne financne informacije o izdajatelju?

Kljuéne financne informacije izhajajo iz Racunovodskih lzkazov lzdajatelja na dan 31. decembra 2018, 31.
decembra 2019 in na dan 31. decembra 2020, ki so pripravljeni v skladu z dolo¢bami PGR in s splo$no sprejetimi
racunovodskimi naceli.

Zakoniti revizor je izdal mnenje s pridrzkom glede racunovodskih izkazov lzdajatelja na dan 31. decembra 2018,
ker ni mogel oceniti izterljivosti terjatev v visini 1.062.266,78 EUR in oceniti nadomestljivosti finan¢nih sredstev
v znesku 8.614.000,00 EUR. Zakoniti revizor je izdal mnenje s pridrzkom glede racunovodskih izkazov Izdajatelja
na dan 31. decembra 2019, ker ni mogel oceniti izterljivosti financ¢nih sredstev v visini 8.614.000,00 EUR. Nadalje
je zakoniti revizor izdal mnenje s pridrzkom glede racunovodskih izkazov Izdajatelja na dan 31. decembra 2020,
ker ni mogel oceniti izterljivosti financnih sredstev v visini 6.764.000,00 EUR.

V zvezi z poslovnimi leti, 2018, 2019 in 2020, je revizor ugotovil, da letni racunovodski izkazi niso bili predlozeni
skupscini v sprejem v roku Sestih mesecev po zakljucku poslovnega leta.

Bilance stanja

Bilanca stanja (v EUR) 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Sredstva
Odlozeni odhodki 32.417,21 14.679,94 19.625,82




Kratkorocna sredstva

15.668.345,27

15.467.052,22

4.088.274,53

Osnovna sredstva

43.291.070,63

11.722.520,18

9.786.600,59

Bilanc¢na vsota

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

Obveznosti do virov
sredstev

Skupni dolgovi

56.294.584,58

25.175.890,56

12.277.886,97

Obveznosti 54.433.162,46 25.111.058,56 12.193.311,87
Rezervacije 70.0000,00 40.000,00 74.370,00
Casovne razmejitve 1.791.422,12 24.832,00 10.205,10

Lastniski kapital

2.664.831,32

2.013.681,84

1.596.988,15

Skupaj obveznosti do
virov sredstev

58.959.415,90

27.189.572,40

13.874.875,12

(Vir: letni racunovodski izkazi lzdajatelja na dan 31. decembra 2018, 31. decembra 2019 in 31. decembra 2020)

Izkazi poslovnega izida:

Izkaz poslovnega izida

31/12/2020

01/01/2020 do

01/01/2019 do
31/12/2019

31/12/2018

(v EUR)

Neto prodaja

5.329.684,87

3.126.285,47

1.654.167,80

Stroski materialov / storitev

-1.349.434,85

-660.794,69

-295.056,16

Bruto dobicek

3.980.250,02

2.465.490,78

1.359.111,64

Stroski osebja -30.894,71 0 0

Drugi operativni stroski -1.895.127,79 -1.667.343,13 -698.771,06
Amortizacija, popravki vrednosti -315.361,11 -2.366,18 -18.589,50
Prihodki od udelezbe 185.000,00 158.060,45 0

Obresti in podobni stroski -1.452.391,90 -497.066,05 -46.803,36
Obresti in podobni prihodki 250.826,61 2.824,91 10,50
Rezultat obicajnih poslovnih 722.301,03 459.600,78 594.958,22
dejavnosti

Plac¢ani davki -71.151,55 -42.907,09 -74.707,61
Dobicek za leto (+dobicek/izguba) | 651.149,48 416.693,69 520.250,61

(Vir: letni racunovodski izkazi lzdajatelja na dan 31. decembra 2018, 31. decembra 2019 in 31. decembra 2020)

Izkazi financnih tokov:

Izkaz financnih tokov 01/01/2020 do 01/01/2019 do 01/01/2018 do
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018

(v EUR)

Dobicek za leto 651.149,48 416.693,69 520.250,61

+ Amortizacija osnovnih sredstev 0 0 0

+/- Povelanje/zmanj$anje rezervacij 30.000,00 -34.370,00 63.407,50

01/01/2018 do




+/- Povelanje/zmanjsanje terjatev in
drugih sredstev

-34.220.623,13

-11.805.675,21

-12.314.283,71

+/- Povecanje/zmanjsanje obveznosti

31.088.694,02

12.932.373,59

12.095.860,21

= Denarni tok iz poslovanja -2.450.779,63 1.509.022,07 365.234,61

- Placila za investicije v opredmetena 0 0 0

osnovna sredstva

- Placila za nalozbe v finan¢na sredstva | -31.568.550,45 -1.935.919,59 -9.579.911,52
+Prihodki od razpolaganj s finan¢nimi 31.568.550,45 1.935.919,59 9.579.911,52
sredstvi

= Denarni tok iz nalozbenja 0 0 0

+ Placila druzbenikov 0 0 900.000,00

- Plagila druzbenikom 0 0 0

+ Prihodki od prevzema posojil 0 0 0

- Placila za odplacila posojil 0 0 0

= Denarni tok iz financiranja 0 0 900.000,00
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki | 2.862.924,41 1.353.902,34 88.667,73

na zacetku obdobja

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki 412.144,78 2.862.924,41 1.353.902,34

na koncu obdobja

(Vir: letni racunovodski izkazi lzdajatelja na dan 31. decembra 2018, 31. decembra 2019 in 31. decembra 2020)

Katera kljucna tveganja so znacilna za Izdajatelja?

Dejavniki tveganja so bili v vsaki kategoriji razvrs¢eni po prednostnem vrstnem redu, ki odraZza njihovo
pomembnost na podlagi verjetnosti njihovega nastanka in pricakovanega obsega njihovega negativnega vpliva
na lzdajatelja.

Tveganja, povezana z Izdajateljem

lzdajatelj ima znatno neporavnano zadolZenost. lzdajatelj ni omejen pri dodatnem zadolZevanju ali
pridobivanju jamstev s prioritetnim (Senior) ali enakim (pari passu) vrstnim redom kot Obveznice.

Zakoniti revizor je izdal revizijska mnenja s pridrzki glede racunovodskih izkazov Izdajatelja na dan 31. decembra
2018, na dan 31. decembra 2019 in na dan 31. decembra 2020. V zvezi s poslovnim letom, ki se je koncalo 31.
decembra 2018, revizor ni mogel oceniti izterljivosti terjatev v viSini 1.062.266,78 EUR in nadomestljivosti
financnih sredstev v visini 8.614.000,00 EUR. Za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2019, zakoniti
revizor ni mogel oceniti nadomestljivosti financnih sredstev v visini 8.614.000,00 EUR. Glede poslovnega leta, ki
se je koncalo 31. decembra 2020, zakoniti revizor ni mogel oceniti nadomestljivosti financnih sredstev v visini
6.764.000,00 EUR. Glede vseh poslovnih let, 2018, 2019 in 2020, je revizor ugotovil, da letni raunovodski izkazi
niso bili predloZeni skupscini v sprejem v roku Sestih mesecev po zaklju¢ku poslovnega leta.

Po vstopu na fotovoltaicni trg leta 2017 se mora lzdajatelj za financiranje Siritve svojega poslovanja zanasati na
financiranje z dolzniskimi viri financiranja (kot je izkupicek od izdaje Obveznic). Izdajatelj je izdal Ze vec obveznic.
Osnovni kapital Izdajatelja trenutno znasa 1.000.000,00 EUR. V primeru uspesnega plasiranja Obveznic se lahko
Izdajateljev (Ze tako visok) vzvod v znatni meri poveca. Izdajatelj ni soglasal z, ter ni prevzel nobenih strogih
zavez v povezavi z izdajo Obveznic glede zmoZnosti dodatnega zadolZzevanja ali prevzemanja jamstev z enakim
(pari passu) ali s prioritetnim (senior) vrstnim redom glede na obveznosti iz ali v povezavi z Obveznicami. Vsaka
dodatna zadolZenost Izdajatelja lahko znatno poveca verjetnost odloga placila obresti ali glavnice po Obveznicah
ali zamude pri placilih obresti ali glavnice in/ali lahko zniZa znesek, ki ga prejmejo Imetniki Obveznic v primeru
insolventnosti ali likvidacije Izdajatelja.



Likvidnostno tveganje bi lahko omejilo Izdajateljevo zmoZnost izvajanja nacrtovanih dejavnosti in Sirjenja
poslovanja. lzdajatelj je izpostavljen tveganju, da ne bo mogel zbrati dovolj sredstev za nacrtovano Siritev
svojih poslovnih dejavnosti.

Likvidnost je bistvenega pomena za poslovanje lzdajatelja. V primeru pomanjkanja likvidnosti (npr. zaradi
slabega plasiranja Obveznic) Izdajatelj morda ne bo imel na voljo dovolj sredstev za vzdrzevanje ali razsiritev
svojih dejavnosti, ki zahtevajo znatno koli¢ino sredstev. lzdajateljeve poslovne dejavnosti so kapitalsko
intenzivne in nadaljnje financiranje takih dejavnosti je kljucnega pomena za ohranjanje ali povecanje poslovnih
dejavnosti v obdobjih, ko je neto poslovni denarni tok negativen ali nezadosten za kritje kapitalskih izdatkov in
za ohranjanje ali povecanje poslovnih dejavnosti v skladu s svojimi poslovnimi nacrti. Izdajatelj je izpostavljen
tveganju, da izkupicek, zbran z izdajo Obveznic, ne bo zadostoval za razsiritev poslovanja.

Tveganja, povezana s poslovanjem lzdajatelja

Poslovni model Izdajatelja glede fotovoltaicnega pogodbenistva je odvisen predvsem od elektricne energije,
ki jo proizvaja fotovoltaicni sistem. Dejanski rezultati se lahko razlikujejo od korporativnega nacrtovanja.

Izdajateljev izracun prihodkov, ustvarjenih v zvezi s Fotovoltaicnim PogodbeniStvom, temelji na povprecni
zmogljivosti, povprecni Zivljenjski dobi fotovoltaicnih sistemov in stroskih vzdrzevanja fotovoltai¢nih sistemov v
preteklosti ter na pri¢akovanih podnebnih razmerah na obmocju, kjer bo fotovoltaicni sistem namescen.
Fotovoltaicni sistemi so sestavljeni iz vec tehnicnih komponent, katerih Zivljenjska doba naj bi bila v povprecju
pribliZno 20 let. Negotovosti ostajajo zlasti glede dejanskih podnebnih razmer in trajnega delovanja
fotovoltai¢nih sistemov. Zato se lahko dejanska zmogljivost fotovoltaicnega sistema izkaZze za niZjo, kot je
izraCunana, npr. zaradi manjsega sonénega sevanja in / ali zaradi slabe uéinkovitosti fotovoltaicnega sistema in
/ ali povecanih stroskov vzdrZevanja fotovoltai¢nega sistema in / ali potrebe po dodatnih nalozbah.

lzdajatelj je izpostavljen tveganju izracuna, pa tudi tveganju nacrtovanja in financiranja v zvezi z razvojem in
namestitvijo svojih fotovoltaicnih sistemov. Poleg tega obstaja tveganje v zvezi s streSnimi fotovoltai¢nimi
sistemi.

Pri gradnji in delovanju fotovoltai¢nih sistemov obstajajo tveganja, ki vkljuCujejo nacrtovanje, financiranje in
operativna tveganja. Obstaja moznost, da lzdajatelj nezadostno ali nepravilno nacrtuje fotovoltaicni sistem. To
lahko povzrodi, da kupec ne pridobi nacrtovane ali izracunane kolic¢ine elektricne energije in lzdajatelj izgubi na
izracunanem nadomestilu. V primeru stresnih fotonapetostnih sistemov obstaja (med drugim) tveganje, da sta
statika in nosilnost stresne konstrukcije nepravilno izracunana ali napac¢no ocenjena in da je lahko streha, na
katero je namescen fotovoltaicni sistem, konstrukcijsko neprimerna za prenasanje tovora. Posledi¢no bodo
morda potrebne dodatne nalozbe ali pa bo morda potrebno razstaviti fotonapetostni sistem oziroma bo
potrebno narocilo nadomestne strehe. V kateremkoli od teh primerov bi Izdajatelju nastali dodatni stroski.

Izdajatelj je glede namestitve in vzdrzevanja fotovoltai¢nih sistemov odvisen od tretjih oseb.

Izdajatelj angazira tretje osebe za namestitev in vzdrZevanje fotovoltai¢nih sistemov. Tovrstni izvajalci pogosto
sodelujejo s podizvajalci. Izdajatelj je izpostavljen tveganju, da izvajalci in podizvajalci slabo opravljajo dodeljene
naloge ali jih ne opravijo pravocasno ali jih sploh ne opravijo, kar lahko povzroci dodatne stroske, ki jih krije
Izdajatelj, ali pravne postopke strank proti Izdajatelju.

Izdajatelj je izpostavljen povecani konkurenci.

V stevilnih jurisdikcijah so bili oziroma so v obravnavi predpisi ali zakoni za omejevanje ali zmanjsanje emisij
toplogrednih plinov. StroZji cilji zmanjSanja emisij, zlasti v zvezi s subvencijami za obnovljive vire energije, lahko
privedejo do vstopa drugih konkurentov na trg, na katerem deluje lzdajatelj, kar lahko privede do povecane
konkurence, povecanega pritiska na cene in lahko povzroci, da lzdajatelj ne bo mogel oziroma bo lahko le v
manjsi meri pridobil nove stranke.

lzdajatelj je izpostavljen tveganiju, ki izhaja iz delovanja fotovoltaicnih sistemov.

Napake oziroma nepravilnosti lahko vplivajo na fotovoltai¢ni sistem in lahko privedejo do prekinitve
obratovanja, med katerimi ni mogoce proizvajati elektri¢ne energije ali jo zagotavljati odjemalcem ali dovajati v
omreZje oziroma je to mogoce v manjsih koli¢inah. Nepredvidena Skoda lahko Skoduje tretjim osebam.



Posledi¢no nastane obveznost placila odSkodnine, stroske za to pa krije Izdajatelj kot del svoje odgovornosti (v
primeru, da odskodninski zahtevki tretjih oseb niso v celoti kriti z zavarovanjem).

Izdajatelj je podvrZen velikemu Stevilu zakonov in drugih predpisov. Izdajatelj je zaradi sprememb pravnega
okvira izpostavljen skodljivim vplivom na svoje poslovne in financne razmere ter na rezultate poslovanja.

Spremembe veljavnega pravnega in davcnega okvira ali kakrSnakoli sprememba uradne in zavezujoce razlage
teh zakonov lahko vplivajo na lzdajatelja, ker izraCun in nacrtovanje Izdajatelja glede vstopa na trg temelji na
prevladujotem pravnem in davénem okvirju, ki bi lahko bil naknadno spremenjen ali dopolnjen. Kakrsnekoli
spremembe veljavne zakonodaje in predpisov lahko privedejo do tega, da postane poslovni model Izdajatelja
delno ali v celoti nedonosen.

Izdajatelj je izpostavljen tveganju, da obstojece zavarovalno kritje ne bo zadostovalo za kritje vseh moznih
skod.

Ceprav je namen zavarovanja Izdajatelja kriti vecino tveganj, ki jim je izpostavljen, ne more upostevati vseh
morebitnih tveganj, povezanih z njegovim poslovanjem. Ustrezno kritje po razumni ceni ni vedno komercialno
dostopno za kritje vseh potencialnih tveganj in ni mogoce zagotoviti, da bi takSno kritje, Ce je na voljo,
zadostovalo za kritje vseh izgub in odgovornosti, ki jim je lahko izpostavljen Izdajatelj.

Oddelek C — Vrednostni papirji
Pododdelek

Katere so glavne znacilnosti Obveznic?

e  Obveznice predstavljajo neposredne, nepogojne in nezavarovane obveznosti Izdajatelja, ki so si glede
vrstnega reda poplacila enakovredne (pari passu) med seboj.

e Obveznice bodo izdane v apoenih po 1.000,00 EUR (»Glavnica«).

e Zacetna ponudbena cena ("Emisijski Znesek") znasa 1.020,00 EUR na Obveznico in vkljuc¢uje premijo v

e Obveznice so denominirane v evrih.

e Mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN): ATOO00A2K2R0

o Rok dospelosti obveznic je 5 let, od 1. novembra 2020 do 31. oktobra 2025, v placilo pa zapadejo 1.
novembra 2025 ("Datum Zapadlosti").

e  Obresti se obracunavajo od skupnega zneska Glavnice po stopnji 5,00% letno.

Kje se bo trgovalo z Obveznicami?
Z Obveznicami lzdajatelja se bo trgovalo na Dunajski borzi (Vienna MTF) in na Frankfurtski borzi (Odprti trg).
Katera so glavna tveganja, ki so znacilna za Obveznice?

Dejavniki tveganja so razvrséeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza njihovo pomembnost glede na
verjetnost njihovega nastanka in predvideni obseg njihovega negativnega vpliva na Izdajatelja.

Obveznice so zapleteni financni instrumenti, ki morda niso primerna nalozba za vse vlagatelje.

NaloZba v Obveznice ni ban¢na vloga in ne spada v okvir sistema zascite vlog. Obveznice niso zavarovane.
Imetniki Obveznic niso upravi¢eni prekiniti Obveznic v ¢asu obdobja veljavnosti Obveznice brez razloga.
Priporocljivo je, da potencialni vlagatelji pred odlocitvijo o nalozbi poiscejo individualni nasvet ter pri odlo¢anju
upostevajo svoje znanje, izkusnje, financno stanje in nalozbene cilje (vklju¢no s stopnjo dovoljenega tveganja).

Tveganja za Imetnike Obveznic kot upnike lIzdajatelja.

Nalozba v Obveznice vkljuCuje prevzem kreditnega tveganja za lzdajatelja. Ker so Obveznice lzdajatelja
nezavarovane, v zvezi s katerimi ni nobenega neposrednega zahtevka do premozZenja ali jamstva, se lahko
Imetniki Obveznic zanesejo le na lzdajateljevo sposobnost placila zneskov, ki zapadejo v zvezi z Obveznicami.
Trzna vrednost Obveznic bo odvisna od kreditne sposobnosti Izdajatelja.



Imetniki Obveznic nimajo pravice vplivati na lzdajatelja.

Obveznice ne podeljujejo delnicarskih pravic, zlasti pravice do udelezbe ali glasovanja na skups¢inah Izdajatelja.
Imetniki Obveznic nimajo vpliva na odlocitve Izdajatelja. To lahko vodi do odlocitev na skupscinah delnicarjev
Izdajatelja, ki niso v interesu Imetnikov Obveznic. Interesi Izdajatelja in interesi Imetnikov Obveznic so lahko tudi
drugacni in lzdajatelj lahko posluje v nasprotju z interesi Imetnikov Obveznic.

Imetniki obveznic so izpostavljeni tveganju omejene likvidnosti Obveznic in tveganju, da za Obveznico ne bo
sekundarnega trga.

Ceprav bo dana vloga za sprejem Obveznic v plasiranje in trgovanje na (i) Vienna MTF dunajske borze ter
plasiranje in trgovanje na (ii) odprtem trgu frankfurtske borze (Open Market of the Frankfurt Stock Exchange),
ni nobenega zagotovila, da bo takSna vloga sprejeta oziroma da se bo razvil aktivni trgovalni trg. Obveznice
morda nimajo vzpostavljenega trgovalnega trga, ko so izdane in sprejete v trgovanje. Nadaljevanje likvidnosti se
morda ne bo ohranilo, ¢e se razvije sekundarni trg. Imetniki Obveznic so izpostavljeni tveganju, da svojih
Obveznic morda sploh ne bodo mogli prodati oziroma jih bodo lahko prodali samo po cenah, ki so nizje od
Zeljenih cen, ali po cenah, ki jim ne bodo prinesle donosa, primerljivega s podobnimi nalozbami, ki imajo razvit
trgovalni trg.

Oddelek D - Ponudba
Pododdelek

Pod kaksnimi pogoji in v kaksnem c¢asovnem razporedu lahko viagatelji viagajo v Obveznice?

Obveznice bodo javno ponujene vlagateljem, ki imajo svoj sedez ali prebivalis¢e v eni od Drzav Ponudnic v
obdobju od predvidoma 29. oktobra 2020 do predvidoma 23. oktobra 2021 (»Obdobje Ponudbe«). Vsak
vlagatelj, ki namerava pridobiti in vpisati katero koli Obveznico, mora prenesti obrazec za vpis, ki je na voljo na
www.sun-contracting.com ("Vpisni Obrazec"). Vlagatelji morajo izpolniti Vpisni Obrazec in predloZziti podatke o
varnostnem racunu, na katerega bodo vpisane Obveznice dodeljene po tem, ko bo lzdajatelj sprejel vpisno
ponudbo in bo izvedeno placilo Cene ob Izdaji. Izpolnjen in podpisan Vpisni Obrazec ter kopija investicijskega
dokumenta vlagatelja se posljeta Izdajatelju po elektronski posti na naslov zeichnung@sun-contracting.com.
Izdajatelj bo vlagatelja obvestil o sprejemu ali nesprejemu njegove vpisne ponudbe po elektronski posti, ki jo bo
poslal na elektronski naslov, ki ga je vlagatelj uporabil za oddajo vpisne ponudbe. Nato vlagatelj izvrsi placilo
zneska vpisa, sestavljenega iz Glavnice Obveznic, ki je bila vpisana, povecane za 2% glavnice brezplacno ("Znesek
Vpisa"), na racun (»Depozitni Racun«), ki ga ima lzdajatelj pri placilnem zastopniku (Baader Bank
Aktiengesellschaft, "Placilni Zastopnik"). Takoj ko je placilo Zneska Vpisa izvedeno in preneseno na Depozitni
Racun lzdajatelja, Placilni Zastopnik na naslednji Datum Valute (to je bodisi 1. november 2020 bodisi prvi dan
vsakega meseca v ¢asu Obdobja Ponudbe, ¢e so vpisi izvedeni po 1. novembru 2020) prenese obveznice na
varnostni racun vlagatelja. Pod pogojem, da je kreditna institucija, ki vimenu vlagatelja vodi varnostni racun,
pripravljena neposredno izvesti trgovanje z Obveznicami s placilnim zastopnikom, lahko vlagatelj alternativno
poslje izpolnjen Vpisni Obrazec za vpis tej kreditni instituciji, ki nato posreduje Vpisni Obrazec Placilnemu
Zastopniku, da se izvede vpis Obveznic vimenu tega vlagatelja v skladu z na¢inom dostave in placila.

Zakaj je bil pripravijen ta Prospekt?

Prihodki od prodaje Obveznic, zniZzaniza stroSke zunanjih svetovalcev in izdatke, ki jih placa lzdajatelj,
ocenjene na 663.000,00 EUR, se ocenjujejo na 9.537.000,00 EUR. Ponudba Obveznic je pripravljena, da bi
Izdajatelj lahko nadaljeval s svojo poslovno dejavnostjo in povecal Stevilo fotovoltai¢nih projektov v zvezi s
Fotovoltaicnim Pogodbenistvom. Izdajatelj bo ob¢asno razmislil o pridobitvi dopolnilnih poslov ali sredstev, ce
bo to mogoce po ugodnih cenah.
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