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Prospect de admitere la tranzactionare a unui numar de 250.000 obligatiuni neconvertibile,
negarantate, denominate in lei, cu valoare totala de 25.000.000 lei, emise in 2021, cu scadenta in 2026

Aprobat de ASF prin Decizia nr. ,{':ﬂﬁ din 02/ /0- 920524‘

S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. Cluj-Napoca

Cupon: 7,6% pe an, brut
Maturitate: 5 ani

Valoarea emisiunii de obligatiuni: 25.000.000 lei

APROBAREA PREZENTULUI PROSPECT DE ADMITERE LA TRANZACTIONARE NU ARE VALOARE DE GARANTIE SI NICI
NU REPREZINTA O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU
DEZAVANTAJELE, PROFITUL SAU RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE DE TINCHEIAT PRIN
ACCEPTAREA ADMITERII LA TRANZACTIONARE OBIECT AL DEC!ZIEI DE APROBARE. DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA

NUMA! REGULARITATEA PREZENTULUI PROSPECT TN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGI 51 ALE NORMELOR ADOPTATE N
APLICAREA ACESTEIA.



Nota catre investitori

Emitentul este o societate pe actiuni, cu sediul in Cluj-Napoca, Calea Motilor nr. 119, judetul C|UJ, ma'tracu.aga,.«
la Registrul Comerfului sub numarul J12/3038/1994, CU! 6738423, avand un capital social de 54.0 58? 04 i,
impartit in 337.749.919 actiuni nominative, dematerializate, cu o valoare nominala de 0,16 lei. 2

Informatiile continute in acest Prospect au fost furnizate de catre Emitent sau provin din alte surse care sunt
indicate in Prospect. Alegerea surselor si selectarea informatiilor s-a realizat de catre $.5.1.F. BRK Financial Group
SA,

Emitentul declara ca a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura c3 toate informatiile confinute de
prezentul Prospect sa fie reale, exacte si s nu inducd in eroare in ceea ce priveste aspectele semnificative.
Prospectul, inclusiv informatiile financiare si anexele acestuia, au fost intocmite in conformitate cu
reglementarile legale in vigoare, precum si cu reglementarile ASF.

Dupa verificarea acestui Prospect, Emitentul isi asuma rdspunderea pentru continutul sdu si confirma realitatea,
exactitatea 5i acuratefea informatillor continute in prospect. S.S.LF. BRK Financial Group SA, in calitate de
Intermediar si emitent, prin obligatile de raportare si standardele de guvernania corporativd adoptate,
considerd ca informatiile cuprinse in Prospect sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de naturd s3
afecteze semnificativ continutul Prospectului.

Nici prezentul Prospect si nici alte informatii furnizate cu privire la Prospect nu sunt destinate s3 serveasca ca un
rating de credit sau orice altd evaluare sau nu pot fi considerate o recomandare de cumpdrare a Valorilor
Mobiliare facute de Emitent oricdrei persoane care primeste Prospectul sau orice alte informatii furnizate cu
privire la Prospect. Nimic din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau
o opinie asupra situatiei Emitentului, sau ca o consiliere juridicd sau fiscala. 5.5.1.F. BRK Financial Group SA nu isi
asuma nicio responsabilitate cu privire la perfarmaniele si evolutia viitoare a rezultatelor sale financiare, Fiecare
investitor care are in vedere cumpéararea Valorilor mobiliare trebuie sa efectueze o evaluare independentd prin
propriile mijloace, care s nu fie bazatd doar pe informatiile cuprinse in acest Prospect, 53 realizeze propria
examinare a pozifiei financiare si a situatiei generale a Emitentului 5i sa facd propria evaluare cu privire la
solvabilitatea Emitentului 5i sa isi bazeze decizia de a cumpara Valorite mobiliare pe investigatiile pe care le
considerd necesare. BRK Financial Group 5A recomanda potentialilor investitori consultarea propriifor consilieri
in ceea ce priveste aspectele juridice, fiscale, comerciale sau financiare,

Nicio perscana nu este sau nu a fost autorizatd sa ofere nicio informatie sau sa faca vreo altd reprezentare decat
cele cuprinse In prezentul Prospect si, dacd sunt oferite sau facute, aceste informatii sau reprezentari nu trebuie
percepute ca fiind autorizate de Emitent. De asemenea, trebuie avut in vedere faptul ca situatia Emitentului,
precum si datele si informatiile incluse in Prospect, pot suferi modificari dup3 elaborarea acestuia si pana la
momentul admiterii la tranzaclionare. Publicarea prezentului Prospect nu va crea, in niciun caz, nicio implicatie
€3 nu a existat nicio modificare in activitatea Emitentului de la data prezentului document sau de la data la care
a acest Prospect a fost ultima oard modificat sau completat,

Investitorii pot consulta urm3atoarele documente (i) gratuit pe suport hartie la sediul Emitentului din Cluj-
Napoca, Str. Motilor, nr. 119, judetul Cluj sau (i) in format electronic pe website-urile www.brk.ro si BYB

{www.bvb.ro}:

» Prezentul Prospect;

»  Actul constitutiv al Emitentului;

s Informatiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperita de Prospect si
rapoartele auditorului financiar cu privire la acestea.

B
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Declaratii privind perspectivele & e
(&
Acest Prospect contine, printre altele, declaratii care reflectd asteptarile conducerii Emitentuiqﬁjeféritoarg la’
oportunitafile de afaceri, planurile de dezvoltare si, in general, perspectivele Emitentului. Declé?f’a_;iile' privind
perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar si riscuri necunoscute, un anumit grad de incertitudine,
precum si alti factori care, in viitor, pot modifica substantial rezultatele efective, existind posibilitatea ca
anumite predictil, perspective, proiectii sau alte declaratii privind perspectivele 53 nu fie indeplinite. Factorii care
pot duce la astfel de modificari includ, fard insa a se limita la acestes, aspectele prezentate in Capitolul "Factori
de Ris¢". Enumerarea factorilor de risc nu este exhaustiva,

Investitorii potentiali in Valorile mobiliare ar trebui 53 tind cont de factorii descrisi in sectiunea intitulata , Factori
de risc” din acest Prospect, pe care Emitentul considerd ca reprezintd principalele riscuri inerente investitiei Tn
Valorile mobiliare. Acest Prospect nu descrie toate riscurile unei investitii in Valorile mobiliare, dar Emitentul
considera ca au fost descrise toate riscurile semnificative privind o investitie in Valorile mobiliare. Prezentul
Prospect identificd anumite informatii Tn termeni generali pe care un patential investitor ar trebui sa le ia in
considerare inainte de a face o investitie in Valorile mobiliare.

Cu toate acestea, un potential investitor ar trebui sa efectueze propria sa analizd amanuntita (inclusiv propria sa
analizd contabild, juridica si fiscald) inainte de a lua decizia sa investeascd in Valorile mobiliare, deoarece orice
evaluare a adecvarii unei investitii in Valorile mobiliare pentru un investitor depinde de circumstantele financiare
particulare si de altd natura ale investitorului, precum $i conditiile specifice ale Valorilor mobiliare relevante;
daca un potential investitor nu are experienta suficienta, in materie de investitii financiare si afaceri, pentru a-i
permite sd ia o astfel de hotarare, ar trebui 53 se consulte cu consilierul sau financiar cu privire 1a adecvarea
oricaror Valori maobiliare inainte de a lua decizia de a face investitia sau nu.

Avand in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati sa nu se bazeze exclusiv pe astfel de declaratii de
perspectiva. Emitentul Tsi declind expres orice responsabilitate de a actualiza deciaratiile de perspectiva incluse
in Prospect pentru a reflecta eventualele modificdri ale previziunilor sale sau modificarile survenite in situatia,
conditiile sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele declaratii.
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In cadrul acestui Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede expres cantrariul, urmatorii termeni vor avea

urmatoarele semnificatii aplicabile deopotrivd formelor de singular si plural:

Act constitutiv

Actiuni Existente

AGEA
AGOA
ASF
BVB
CAEN

Consiliul de Administratie

Data de Emisiune
Data de Plata a Dobantii

Data de Referinta

Data Scadentei

Data Tranzactiei

Depatitarul Central

Detindtorul da Cbligatiuni

Dabanda

Emitentul, Sacietatea, BRK
Financial Group, BRK

intermediarul Ofertei,

Intermediarul Plasamentului

privat

Legea nr. 24/2017

[

Actul constitutiv al BRK Financial Group S.A. cu madificarile si compietarile la zi

Actiunile emise de BRK Financial Group S.A. anterior emisiunii de Obligatiuni
corporative, in numar de 337.749.919

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor
Adunarea Generald Ordinard a Actionariior
Autoritatea de Supraveghere Financiara

Bursa de Valori Bucuresti 5.A.

Clasificarea Activitdtilor Tn Economia National3d

Organul statutar al Emitentului, avand atributiile si responsabilitdtile stabilite de catre
Actut Constitutiv in concordanta cu legislatia in vigoare

Data la care au fost emise Gbligatiunile, respectiv data de 10.08.2021
Trimestrial de la Data de inchidere a Ofertei

Reprezintd data cu 5 Zile Lucratoare inainte de Data de Platd a Dobanzii sau de Data
Scadentei, dupd caz

Reprezinta imptinirea unui numar de 5 ani de la Data de Emisiune, data la care
Obligatiunile subscrise vor fi rascumparate la valoarea nominald

Ziua Lucritoare care a urmat Datei Alocarii, cand Intermediarul a executat tranzactia
afarenta Ofertei in sistemul de tranzactionare administrat de BYB

Depozitarul Central al valorilor mobiliare din Romania, cu sediul in Bd. Carol, nr. 34-36,
Bucuresti, Romania

Reprezintd persoana pe al cdrui nume sunt Tnregistrate Obligatiunile la Data de
Referinta in Registrul Detinatorilor de Cbligatiuni

Reprezinta o ratd a dobanzii de 7,6% brut/an

S5.S.L.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., persoani juridicd roman3, inregistratd la Oficiul
Registrului Comertuiui Cluj sub nr. J12/3038/1994, Cod Unic de inregistrare 6738423,
cu sediuf in Cluj-Napoca, str. Motitor, nr. 119, reprezentata legal de dna. Monica Ivan,
Director General, inregistratd in Registrul C.N.V.M. (ASF) cu numarul PIRO1SSIF/120072

5.5.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., persoana juridicd ramani, inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului Cluj sub nr. 112/3038/1994, Cod Unic de inregistrare 6738423,
cu sediul in Cluj-Napoca, str. Matilor, nr. 119, reprezentata legal de dna. Monica lvan,
Director General, inregistratad in Registrui C.N.V.M. {ASF) cu numarul PJRO1SSIF/120072

Legea ar. 24/2017 republicata in Manitorul Oficial al Romdniei nr. 772/10.08.2021



Regulamentul nr. 5/2018
Legea nr. 31/1990 sau Legea
Sacietatilor

Lei sau RON

Oferta

Obligatiunile, Obligatiunile
emise

Participanti Ebigibili, Ceilalti
Intermediari

Prospectul, Prospectul de
admitere la tranzactionare

Persoand

Registrul Detindtorilor de
Obligatiuni

Regulamentu! delegat {UE}
2019 /980/

Regulamentul delegat (UE}
2019/979/

Regulamentul delegat {UE)
2017/1129/

UE

Zi Lucrdtoare

Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente l}_ ’;?ncja?e f,;i\qgg.ra";'\‘i i
de piat, cu modificarile si completarile ulterioare '\ C Tl

'\\ “ 1 G A5 :
Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, actualizatd, republicatd in Mbr}ii_'

Oficial al Romaniei nr, 1066/17.11.2004, cu modificarile si completérile ulterioare
Reprezintd moneda nationald a Romaniei

Oferirea spre subscriere a Obligatiunilor emise de BRK Financial Group S.A in cadrul
Plasamentul Privat derulat in perioada 02.08.2021 - 05.08.2021

Obligatiuni neconvertibile, negarantate, denominate in lei, cu o valoare nominala
individuald de 100 lei si o valoare totald de 25.000.000 lei, emise in 2021 cu scadenia
in anul 2026

Participanti la sistemul Depozitarului Central, inclusiv custozi

Prezentul prospect de admitere la tranzactionare, realizat in conformitate cu
prevederile din Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/1129/, Reguiamentul delegat (UE)
nr.879/2019 de completare a Regulamentului (UE)} 1123/2017 si Regulamentul delegat
{UE) nr. 980/2019 de completare a Regulamentului (UE} 1129/2017

inseamna orice persoana fizicd, societate, corporatie, firma, parteneriat, asociere in
participatiune, asociatie, organizatie, stat sau agentie a unui stat sau altd entitate,
indiferent dacé are sau nu personalitate juridica distincta

Reprezinta evidenta Detinatorilor de Obligatiuni pastrata in format electronic de catre
Depozitarul Central in baza contractului incheiat de Emitent cu Depozitarul Central.

Registrul administrat si gestionat de catre Depozitarul Central in care detinatorii de
obligatiuni sunt inregistrati ca proprietari

Reguiamentul delegat (UE) nr. 980/2019 de completare a Regulamentuiui (UE)
112972017 al Parlamentului European 5i al Consiliului in ceea ce priveste formatul,
continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare
pe o piata reglementata si de abrogare a Regulamentului (CE} nr. 805/2004 al Comisiei,
cu modificarile ulterioare

Reguiamentul delegat (UE) nr. 979/2019 de completare a Regulamentului {UE)
1129/2017 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare referitoare la informatiile financiare esentiale din rezumatul
prospectului, publicarea si clasificarea prospectelor, comunicarile cu caracter
publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele la prospect si portalul pentru
notificari 5i de abrogare a Regulamentului delegat (UE} nr. 382/2014 al Comisiei si a
Regulamentului delegat {UE) 301/2016 al Comisiei, cu modificdrile ulterioare

Reguiamentul delegat (UE} nr. 1129/2017 privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piata reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, cu
madificarile ulterioare

Uniunea Europeana
Orice Zi in care atdt piata romaneasca interbancard, cat si sistemele de tranzactionare

ale BVB si sistemele de compensare-decontare ale Depozitarului Central sunt deschise
pentru desfasurarea activitatii



Documente incorporate ca referinta (5

Acest Prospect confine trimiteri catre situatiile financiare anuale pentru ani 2019 si 2020 si catre rapq\arte%e de
N

audit aferente, situatiile financiare interimare neauditate aferente semestrului | 2020 si semestruluf-f 2021,

rapoartele administratorilor pentru anii 2019 si 2020 si catre Actul Constitutiv al Emitentului.

Prospectul trebuie citit si interpretat impreund cu urmatoarele parti ale documentelor incorporate prin
referinta:

Document/Capitol Pagina de referinta

Raport semestrial la 30 iunie 2021 (Link catre document]

Raportul semestrial la 30 iunie 2021 include Situatiile financiare consolidate simplificate si neauditate ale
Ermitentului de la 30.06.2021 si notele |a acestea,

Situatia consolidata a pozitiei financiare 39
Situatia consolidata a rezultatului global 41
Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprii 128
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 129
Note la sitatiile financiare consolidate simplificate IFRS 131

Raport anual 2020 (Link catre document)

Raportul anual 2020 include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de 13 31.12.2020, notele la acestea
precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 112
Situatia consolidata a rezultatului global 113
Situatia consolidata a maodificarii capitalurilor proprii 115
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 117
Note la sitatiile financiare anuale 119
Raportul auditorului 181

Raport anual 2019 (Link catre document}

Raportul anual 2019 include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de la 31.12.2019, notele 13 acestea
precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 119
Situatia consolidata a rezultatului global 121-123
Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprii 124-125
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 126-128
Note la sitatiile financiare anuale 128-196
Raportul auditorului 206



Rezumatul prospectului

Acest rezumat confine toate informatiile necesare a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de? }élori_'mobiliate
b |

si pentru acest tip de emitent. Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la Prospect. Orice decizie'de a subscrie |

Obligatiunile emise ar trebui 53 se bazeze pe o examinare exhaustiva a Prospectului ca intreg. Reiu?patejg sunt

intocmite din ceriniele de prezentare cunoscute drept ,Elemente”. Aceste Elemente sunt numerotate in
Sectiunile A-B. Desi ar putea fi necesar ca un Element sa fie inclus in rezumat din cauza tipului de valori mobiliare
si a tipului de emitent, este posibil $3 nu se poatd furniza informatii relevante privind acel Element. Tn acest caz,
o scurtd descriere a Elementutui este inclusa in rezumat cu mentiunea ,nu este aplicatil”.

Sectiunea A - introducere si atentionari

Al

Acest rezumat trebuie sa fie citit ca introducere la Prospect.
Orice decizie de a tranzactiona Obligatiunile emise trebuie sa se bazeze pe o examinare a
intregului Prospect de catre investitor.

Date fiind caracteristicile obligatiunilor ca valori mobiliare, o investitie in obligafiuni,
indiferent de emitent, implicd riscul pierderii intregului capital investit in situatia
falimentului sau insolventei societatii, respectiv a unei parti din acesta in conditiile unei
evolutii negative a pretului Obligatiunilor emise pe piata de capital din cauze interne sau
externe Emitentului. Tn cazul in care se intenteazd o actiune in fata unei instante privind
informatiile cuprinse in Prospect, se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu
dreptul intern, sa trebuiasca sa suporte cheltuielile de traducere a Prospectului inaintea
inceperii procedurii judiciare.

Raspunderea civila revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice
traducere a acestuia, dar doar atunci cdnd acesta este inseldtor, inexact sau contradictoriu
in raport cu celelalte parti ale prezentului Prospect, sau atunci cand acesta nu furnizeazs,
in raport cu celelalte pargi ale prezentului Prospect, informatiile esentiale pentru a ajuta
investitorii s3 decida daca sa investeasca in astfel de valori mobiliare.

A.2 Denurnirea valorilor
mobiliare si numarul
international de identificare
a valorilor mobiliare (ISIN}

Obligatiunile emise sunt obligatiuni corporative, negarantate st neconvertibile,
denominate in lei, cu valoare totald de 25.000.000 lei, emise in forma dematerializata.
Codul ISIN al abligatiunilor emise este ROSYZVBBKKIG

A3 ldentitatea si datele de
contact ale emitentului,
inclusiv identificatorul
entitatii juridice {, LEI"}

Emitentul este o societate pe actiuni, cu sediul in Cluj-Napoca, Calea Motilor nr. 119,
judetul Cluj, fnmatriculata la Registrul Comertului sub numarul J12/3038/1994, CUI
6738423 si care functioneaza dupd legislatia romana. Codul LEi al Emitentului este:
213800T6MAORDNXLYB18

Wehsite-ul Emitentului este www.brk.ro.

A4 |dentitatea si datele de
contact ale autoritatii
competente care aprob2
prospectul

Autoritatea de Supraveghere Financiara din Raomania ("ASF”), cu sediul in Splaiul
Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, Remania.

Fax: 021.659.60,51

Telefon; 021.659.64.36

A.5 Data aprobarii
Prospectului

2021

Sectiunea B - Emitent

Cine este emitentu! valorilor mobiliare?

B.1 Sediul sacial si forma sa
juridica, codul LE, dreptul
in temeijul carela isi
desfasoara activitatea

Emitentul este o societate pe actiuni, cu sediul in Ciuj-Napoca, Calea Motilor nr. 119,
judetul Cluj, inmatriculatd la Registrul Comertului sub numarul 112/3038/1994, CUI
6738423 si care functioneazd dupa legistatia romand. Codul LEI al Emitentului este:
213800T6MAORDNXLY818

B.2 Activitdtile sale
principale

Obiectul principal de activitate a! Emitentului este “Activitdti de intermediere a
tranzactiilor financiare”, cod CAEN 6612, iar ca obiecte secundare de activitate autorizate
sunt: administrarea pietelor financiare, alte intermedieri financiare, activitati auxiliare
intermedierilor financiar, alte activitafi auxiliare de asigurari si fonduri de pensii, precum
si inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate.




B.3 Actionarii sdi majoritari,
inclusiv daca emitentul este
detinut sau controlat, direct
sau indirect, si de catre cine

Actionari Actiuni detinute

{Numar} (%) :
alti actionari 275.350.629 '81,5250%
S.LE. MUNTENIA S.A. 62.399.290 18,4750 %
TOTAL 337.749.919 100 %

Sursa: Structura sinteticd consolidotd, furnizatd de Depozitorul Central, Ip data de 30 09.2021

B.4 tdentitatea
administratorilor sai
principali

Administrarea Societati este realizata de cdtre un Consiliu de Administratie format din 3
membri, dupd cum urmeaza:

e  Robert Julian Danild - Presedinte

o Gabriel Goia - Vicepresadinte

s Sorin Constantin = Membru

8.5 Identitatea auditorilor
sdi statutari

Auditorul statutar [extern) al Societatii a fost in anul 2020 JPA Audit si Consultantd S.R.L,
avand sediul in Bucuresti, sectarul 3, Bd. Mircea Voda 35, etaj 3, numar de inregistrare la
Oficiul Registrului Comertului 140/8639/2002, Cod Unic de Inregistrare Fiscald 14863621,
reprezentati legal prin dl. Florin Toma. in cadrul AGOA desfasurati in data de 29.07.2019,
a fost aprobatd alegerea auditorului financiar JPA Audit&Ceonsultanta SRL pentru anii 2019,
2020 i 2021 iar in cadrul AGOA din data de 26.04.2021, a fost aprobatd alegerea
auditorului financiar JPA Audit&Consultanta SRL pentru anii 2022 si 2023.

Care sunt infarmatiile financiare esentiale referitoare la Emitent?

B.6 informatii financiare consolidate selectate

Performanta financiara

auditate neauditate

In lei 31-Dec-19 31-Dec-20 30-Jun-21  30-Jun-20
Venituri activitatea de baza 8.488.168 15.776.359 15.213.234 9.117.967
Activitatea de intermediere 7.043.227 11.542.292 12.476.796 7.174.393
Activitatea de market making 1.190.869 3.947.487 2.715.836 1.503.763
Alte venituri activitatea de baza 254.072 286.580 20.602 39.810
Total cheltuiel: {11.353.654) {12.669.382) (13.4567.975} {9.688.130)

Profit/{pierdere) din activitatea de baz3 (2.865.486) 3.106.976 1.745.259 {570.163)

Rezultatul activitatilor de exploatare 7.318.624 1.523.468 11.165.356 (7.274.303)
Cheltuiala cu impozitul pe profit (35.110) {30.151}) {277.128) (14.689)

Profitul perioadei 7.283.514 1.493.317 10.888.228 {7.288.992)
Sursa: Situatille financiare anuale auditate si roportarite semestriale simplificate neauditate ale BRK Financitf Group SA

Pozitia financiara
auditate neauditate

in lei 31-Dec-19 31-Dec-20 30-Jun-21 30-Jun-20
Total active 143.4B2.865 193.732.085 368.984.937 177.298.597
Datorii curente 80.505.817 126909.329 290.26B.137 129.620.248
Datorii pe termen lung - 3.118.750 3.000.000
T tork 126.909.329 293, 388 .620.24

otal datorii 80.505.817 9 93,386.88 132 248
Total capitaluri progprii atribuibile actionarifor

.822. 70.285.949 43.463.291

grupului 62.976.641 BEBAEE
Interese fard control 407 608 5.312.149 1.215.057
Total capitaluri proprii 62.977.048 66.822.767 75.598.098 44.678.348
Total capitaluri proprii si datorii 143.482.865 193.732.095 368.984.986 177.298.596

Sursa: Situofiile financiare anuale auditate si raporidrile semestriale simplificate neauditate ole BRX Financial Group 54




Situatia fluxurifor de trezorerie

in lei 31-Dec-19 31-Dec-20

Profit Brut 7.283.070 1.493.317
Ajustari pentru reconcilierea rezultatului net cu numerarul net utilizat in

aIJ:tivitétiFIJe operationale: 973142 $834.873
Flux de numerar net generat de activittile operationale 6.763.612 (9.469.382)
Flux de numerar net generat de activitati de exploatare 7.394.539 (8.710.614)
Flux de numerar net generat de activitati de investitii 19.114.399 12.985.182
Flux de numarar net generat de activitati de finantare (5.003.707) {2.230.083)
Fluxuri de numerar - total 19.345.704 {2.504.186)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 35.517.181 54.866.885
Crestereaf(diminuarea) numerarului si echivalentelor de numerar 19.345.704 2.230.084
Numerar §i echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 54.866.885 57.096.969

Sursa: Situatifle financiare onuale auditate ale BRK Financial Group SA

Auditoru! financiar a intocmit Raportul de audit asupra Situatiilor Financiare Anuale, in care prezinta opinia sa, din care
rezultd ca Situatiile Financiare Anuale prezintd o imagine fideld a pozitiei financiare, a performantei financiare si a
celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata, potrivit standardelor profesionale ale Camerei Auditarilor
Financiari din Romania.

Potrivit raportuiui auditorului independent prezentat, situatiile financiare consolidate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiard consolidata a societdtii 1a data de 31 decembrie 2020, performanta sa financiard si
fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat iz data respectivd, in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile
entitatitor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

B.7 Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

BRK Financial Group SA, prin complexitatea activitdtii pe care o desfasoard, este supusd unor diverse riscuri, respectiv:
1.1.1  Riscuri legate de contextul macroeconamic 5i de reglementare

Fluctuatiile macroeconomice 5i ale pietelor financiare pot influenta in mod semnificativ situatia financiar3 si rezultatele
Emitentului - Activitasile Emitentului sunt expuse fluctuatiilor pietelor financiare i conditiilor economice din Europa.

Pandemia Covid-19 poate afecta in mod negativ rezultatele Emitentului - Recenta propagare a virusului COVID-19,
coroborat cu masurile implementate de autoritatile guvernamentale relevante pentru a o contracara, au avut i continud
s aib3 un efect material advers asupra pietelor financiare europene si globale si in nively activitatilor economice in
Europa §i in lume la data acestul Prospect.

Activitatile de afaceri ale emitentului nu sunt diversificate - Activitdtile de afaceri ale Emitentului sunt dependente de
comportamentul pietelor financiare Europene. Performanta lor este influentatd de dimensiunea §i caracterul ciclic al
activitatilor de afaceri, influentate la randul for evenimente econamice si politice nationale si internationale.

Mediul de reglementare strict i in continua evelutie al Emitentuiui poate avea unimpact semnificativ asupra afacerilor
sale, a operatiunilor §i profitabilitatii - Emitentul este subiectul reglementarilor si legilor referitoare la serviciile financiare
in jurisdictiile in care desfasoard activitati. Reglementarea specifica este extinsa si complexa. Supravegherea firmelar de
servicii financiare a fost extinsd semnificativ. Cresterea nivelului de reglementare §i supraveghere a Emitentului poate
limita capacitatea acestuia de a mengine anumite activitdti. Neconformitatie cu reglementarile pot genera amenzi, decizii
administrative, suspendarea operatiunilor sau, in anumite cazuri, retragerea autorizarilor necesare.

1.1.2  Riscuri de credit 5i contraparte

Emitentul este expus riscurilor de credit ale tuturor contrapartilor sale — Riscul de credit corespunde riscului asociat
unor evenimente de nerambursare ale clientilor sau contrapartilor, rezultand in imposibilitatea de a-si anora obligatiile
fata de Emitent.

Potentialii investitori in Obligatiunile emise sunt expugi solvabilitatii Emitentului - Soivabilitatea se refera la riscul de
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plerdere_&;torat nmpomb;h:a;u Emitentului de a-si ‘onora abi lgagule de blata‘ - R

Reputatia si conduita altor institutii financiare si participanti la piatd poate afecta in mod nefa gaMnu‘J
Capacitatea Emitentului de a se angaja in investitii 5i tranzactii cu instrumente financiare derivate pie ARRQ
reputatia altor institutii financiare gi participanti la piata. 2

1.1.3  Riscuri financiare

Fluctuatiile preturilor si volatilitatea pietelor expune Emitentul fa riscuri pe care nu le poate atenua intotdeauna - Riscul
de piata |a care este expus Emitentul in conditiile activitatilor sale este legat in principal de variatia prejurilor activelor pe
care le detine.

Lichiditatea pe pietele financiare poate fi redusa iar Emitentul 53 fie expus unor pierderi financiare - Riscul de lichiditate,
definit ca riscul ca o firma de investitii sa nu fie capabila sa isi onoreze obligatiile pentru a lichida sau a deconta la timp s
la un cost rezonabil o pozitie, datorita unei situatii de pe piata sau a unor factori particulari,

1.1.4  Riscuri operationale si asociate

Procedurile operationale si politicile Emitentului pot fi expuse unor riscuri neindentificate sau neanticipate - Riscul
operational este definit ca riscul de pierdere provenit din inadecvarea sau esecul procedurilor, a unor indivizi sau sisteme
interne, sau chiar evenimente externe (cum sunt, dar fard a se fimita la dezastre naturale, fraude, incendii sau atacuri
teroriste). Include riscuri legate de securitatea sistemelor informatice, riscuri din litigii i riscuri reputationale.

| Orice deteriorare a reputatiei Emitentului poate afecta afacerile sale si poate conduce la pierderi financiare - intr-un
mediu foarte competitiv a! serviciilor de investitii financiare, mentinerea increderii in Emitent este criticd pentru
capacitatea Emitentului de a-5i pastra clientii, investitorii 5i angajatii.

Sectiunea C - Valori mobiliare

Care sunt principalele caracteristici ole valorilor mobiliore?

C.1 Tipul lor, clasa si codul Obligatiunile emise sunt obligatiuni corporative, negarantate si neconvertibile. Codul ISIN

ISIN al obligatiunilor emise este ROSYZVBBKKI6
C.2 Moneda lor, valoarea Obligatiunile sunt denominate Tn lei, cu o valoare nominala individuald de 100 lei si o
nominala unitara a valoare totala de 25.000.000 lei, emise in 2021 cu scadenta n anul 2026.

acestora, numarul de valori
_mobiliare emise si scadenta

C.3 Drepturile aferente fb?éﬁturife aferente Obligatiunilor sunt prezentate in cadrul prezentului i’;aéﬁéct si includ
| valorilor mobiliare dreptul la dobanda si dreptul de a-si exprima interesele in cadrul adunarii obligatarilor.
| Obligatiunile emise nu beneficiaza de rating.

Dobanzile datorate
Obligatiunile nou emise sunt purtdtoare de dobdndd de la Data de Emisiune. Rata
nominald a dobanzii este de 7,6% pe an (,,Rata Dobanzii").

Pentru numdrul de zile al perioadei de calcul al dobanzii (cuponul} se utilizeaza conventia
"30/360", respectiv orice lund calendaristica se trateazd a avea 30 de zile si orice an
calendaristic se trateazi a avea 360 zile. In cazul platilor trimestriale ale cuponului, vor
| rezulta sume de plata egale pentru fiecare perioada.

Toate platile in ceea ce priveste obligatiunile emise, principal si dobanzi, vor fi efectuate
la Data de Platd a Dobanzii ("Data cupon curent”), prin intermediul Depozitarului Central
- sau a Agentului de Platd desemnat de catre Emitent, dupg caz, catre deginatorii de
obligatiuni inregistrati la Datele de Referin{a aplicabile. Data de Platd a Dabanzii va fi
ulterioara Datei de Referinta cu 5 zile lucratoare.

| Data scadentei
Platile cuponului vor fi trimestriale, iar plata principalului va fi la scadentd. Obligatiunile
| vor a avea o scadenta de 5 ani de la data emisiunii.

Randamentul

Randamentul brut la momentul emisiunii este egal cu Rata Dobanzii.

Agentul de Calcul al dobanzii este Emitentyl. in situatia in care Emitentul nu plateste la
data scadentei orice sum3 datorata detinatorilor Obligatiunilor, se va percepe dobanda
asupra sumei datorate de la data scadentei pana data platii efective, aplicdnd Rata
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Adunarea Generald a Detinatorilor de Obligatiuni
Detindtorii de Obligatiuni se pot intruni in cadrul adunarilor generaie ale degindtorilor de
obligatiuni {fiecare, o ,Adunare Generald”) in scopul de a lua dacizii cu privire la interesele
lor.

Organizarea si atributiile Adunarii Generale sunt guvernate de dispozitiile Legii nr. 31/1980
privind societatile, cu madificarile si completdrile ulterioare {,Legea Societatilor”), ale Legii
| 24/2017 si de Regulamentul 5/2018, astfel cum acestea pot fi modificate sau inlocuite la
diferite intervale de timp. Orice modificare a prevederilor legale ce guverneaza modul de |
desfasurare si atributiile Adunarii Generale poate avea ca efect schimbari ale regulilor |
| detaliate mai jos.

C.4 Rangul relativ al Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionate, nesubordonate si negarantate
valorilor mobiliare in ale Emitentului si au si vor avea acelasi rang (pari passu) si fard nicio preferinta intre
structura capitalului acestea si (sub rezerva exceptiilor care sunt la un anumit moment atat imperative cat si cu
emitentului in caz de aplicabilitate generald, in virtutea legii romane) fatd de toate celelalte obligatii prezente
insolventa, inclusiv sau viitoare, negarantate si nesubordonate ale Emitentului.

C.5 Eventuale restrictii Nu exista restrictii privind libera transferabilitate a Obligatiunilor. Obligaiunile vor fi liber
impuse asupra liberei transferabile, in conformitate cu legislatia si reglementarile din Roménia aplicabile
transferabilitati a valorilor valorilor mobiliare si schimburilor.

mobiliare

C.6 Palitica privind Sacietatea nu a distribuit dividende in ultimii trei ani fiscali anteriori elaborarii prezentului
dividendele sau distribuirea | Prospect ani si nu a adoptat o politicd formala privind dividendul, dar in viitor, in cazul
acestora stabilirii politicii de dividend, Emitentul va tine cont de nevoile de finantare ale companiei,

de implicarea acesteia in noi proiecte sau posibile achizitii, urmarindu-se un echilibru intre
politica de investitii si cea de dividend, dar si de asteptarile investitorilor.

Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliore?

C.7 Daca valorile mobhiliare Emitentul intentioneaza ca Obligatiunile societatii sa fie admise la tranzactionare pe Piata
fac sau vor face obiectut Reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti, in termen de maxim 3 {trei) luni de la data de
unei cereri de admitere la la Data de inchidere a Ofertei.

tranzactionare si identitatea
pietelor pe care urmeaza sa
fie tranzactionate

Emitentul nu intentioneaz3 s3 solicite admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor sale in
cadrul altor burse de valori.

Existd vreo garantie aferentd valorilor mobiligre ? - Nu este cazul.

C.8 Care sunt principalele riscuri specifice vaiorilor mobiliore?

Potentialii investitori ar trebui sa ia in considerare faptul ¢ Emitentul este supus 5i anumitor riscuri specifice valorilor
maobiliare, fard a se limita, insd, la cele enumerate mai jos:

s Pierderea potentiald a unei par{i sau a intregii investitii - Plata oricdrei sume datorate in legaturé cu Cbligatiunile emise
face subiectul riscului de credit al Emitentului. Obligatiunile reprezinté obligatii nesecurizate.

» Costurile suplimentare (inclusiv comisioane si taxe pentru tranzactii) pot reduce rentabilitatea Obligatiunilor emise -
Investitorii trebuie sa retina ca aceste costuri suplimentare, cum sunt taxele si comisioanele de tranzactionare, pot fi
percepute atunci cand cumpara sau vand Obligatiunile emise, in plus fata de pretul de ia acel moment al Qbligatiunitor
emise.

| » Modificare legislativa - Nu se pot oferi asiguréri in ceea ce priveste impactul oricarei posibile hotarari judecatoresti sau
modificari legislative sau aplicari ori interpretari oficiale a unor astfel de legi sau practici administrative ulterioare datei
prezentului Prospect.

= Valoarea de piata a Obligatiunilor - depinde de o serie de factori interdependenti care includ evenimente economice,
financiare si politice care au loc in Romania sau in altd parte din lume, inclusiv factori care afecteazi pietele de capital
in general si bursele de valori pe care se tranzactioneaza Obligatiunile. Preful la care un Deginitor de Obligatiuni va
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priving diseminarea informatiilor) sau dacd aceastd suspendare este necesard in vederea protejrii intereselor
participangdor la piatd, orl in eventualitatea in care functionarea corespunzatoare a piejei este periclitata temporar. Nu
existad siguranta ca tranzactionarea Obligatiunilor nu va fi suspendata.

« Potentiala lipsd de lichiditata a Obligatiunilor pe piata secundard - Investitorii trebuie sa fie pregatiti sa pastreze
Obligatiunile pana la maturitatea programata a acestora. Obligatiunile pot sa nu fie tranzactionate in mod activ ia data
emiterii acestora, decarece este posibil ca Obligatiunile 53 nu aiba o piatd de tranzactionare definitd si, de asemenea,
este posibil ca o asemenea piata sa nu se dezvolte niciodata.

= Riscuri legate de impozitale plitibile de catre un Detinator de Obligatiuni, o0 modificare a regimului de impozitare a
Valarilar Mcbiliare sifsau aplicarea retinerii la sursd a impozitului - Impozitele piatite de céitre un Detinitor de
Obligatiuni sau o modificare in regimul impozitdrii Valorilor Mobiliare poate reduce rentabilitatea investitiei in
Obligatiunile emise.

Sectiunea D — Oferta si admiterea la tranzacjionare

Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi in aceastd valoare mobiliara?

O descriere a condifiilor ofertei
Admiterea la Tranzactionare

Emitentul intentioneaza ca Obligatiunile societatii sa fie admise la tranzactionare pe Piata Reglementata a Bursei de Valori
Bucuresti, in termen de maxim 3 (trei) luni de la data de inchidere a plasamentului privat prin care s-au emis Obligagiunile.

in ceea ce priveste admiterea la tranzactionare si listarea Obligatiunilor emise de Societate in cadrul Pietei Reglementate,
a fost incheiat un contract intre Emitent si Depozitarul Central cu privire |a inregistrarea Obligatiunilor in sistemul operat
de acesta, a fost semnatd o cerere de admitere si mentinere la tranzactiionare de catre Emitent, precum si a un
angajament de admitere si mentinere la tranzactionare a Obligatiunilor Ia bursd, documente care urmeaza si fie aprobate
de consiiul de conducere al Bursei de Valori Bucuresti, pe baza cpiniei emise in acest sens de catre Comisia de Admitere
la Tranzactionare a Bursei de Valori Bucuresti si ¢u indeplinirea conditiilor minime privitoare la numarul de detindtori al
Obligatiunilor emise, pe care BVB le impune la momentul listarii.

Emitentul nu intentioneaza sa solicite admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor sale in cadrul altor burse de valori.

Cine este persoana core solicité admiterea la tranzactionare?

D.2 | Persoana care solicitd admiterea la tranzacjionare este Emitentul.
De ce a fost elaborat acest prospect?
.3 Prospectul a fost intocmit in vederea admiterii la tranzactionare a obligatiunilor emise, pe

piala reglementata

D.4 Utilizarea si cuantumul | Prin emisiunea de obligatiuni corparative, Emitentul urmareste asigurarea capitalului de
net estimat al veniturilor lucru pentru extinderea activitdtii de market-making si diversificarea portofolivlui de
produse structurate.

in functie de necesitatile curente de finantare si de stadiul de implemeantare al proiectelor
descrise in tabelul de mai sus, Emitentul poate utiliza sumele atrase din emisiunea de
QObligatiuni si pentru alte activitai curente.

Valoarea obtinutd prin vanzarea Obligatiunifor Oferite in conformitate cu Oferta a fost de
24,25 milioane lei.

Fondurile nete obtinute in urma emisiunii Obligatiunilor, dupd plata comisioanelor,
cnorariilor si a altor cheltuieli ganerate de emisiunea de Obligatiuni, vor fi utilizate de
catre Emitent in scopul finantarii proiectelor sale de dezvoltare .

Cheltuiclile detaliate aferente Ofertei si care au fost suportate in totalitate de citre
Emitent sunt urm3toarele:

= Tariful de aprobare a prospectufui 5.000 lei;
* Taxa ASF de aliberare a Certificatului de Inregistrare a Instrumentelor Financiare pentru
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impact asupra Ofertei

] b-tmgafiuni: 500 Lei;

| = Taxa de inregistrare a valorilor mobitiare la Depezitarul Central (depinde
investitorilor care subscriu): aproximativ 450 Lei;
» Alte cheltuieli iegate de autentificare documente/declaratii: aproximativ 1.000 Lei.

La data acestui Prospect, Emitentul nu are cunostinta de niciun interes, inclusiv conflict
de interese care sa fie relevant in cadrul admiterti la tranzactionare a Obligatiunilor
emise
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1. Persoane responsabile, informatii privind tertii, rapoarte ale expertilor si g
=

autoritatii competente

1.2 Persoane responsahile

Informatiile utilizate in redactarea prezentulul Prospect, referitoare la Emitent si la activitatea acestuie, au fost
furnizate de catre S S.1.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., persoand juridica romana, inregistrata la Oficiul Registrului
Comerfului Cluj sub nr. 112/3038/1994, Cod Unic de inregistrare 6738423, cu sediul in Cluj-Napoca, str. Motilor,
nr. 119, reprezentata legal de dna. Monica Ivan, Director General, inregistratd in Registrul C.N.V.M. {(ASF) cu
numarul PIR01SSIF/ 120072, are calitatea de Emitent al Obligatiunilor si de Intermediar Autorizat al Ofertei.

1.3 Declaratia persoanelor responsabile

in urma verificdrii informatiilor prezentate in cadrul prezentului Prospect, 5.5.1.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A,,
reprezentata legal de dna. Monica Ivan, Director General, accepta responsabilitatea pentru continutul acestuia
si declara ca, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile furnizate despre Emitent sunt
in conformitate cu realitatea si cd nu contin omisiuni sau declaratii neadeviarate de natura sa afecteze
semnificativ confinutul acestuia.

1.4 Persoane care actioneaza in calitate de expert

Conform prevederilor legale, situatiile financiar-contabile si operatiunile BRK Financial Group sunt auditate de
un auditor financiar independent, care indeplineste atat criteriile stabilite de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiard, cat si cele ale Camerei Auditorilor Financiari din Roménia.

Auditorul statutar {extern} al Societdt{ii a fost in anul 2020 JPA Audit si Consultantd S.R.L, avdnd sediul in
Bucuresti, sectorul 3, Bd. Mircea Voda 35, etaj 3, numar de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului
J40/8639/2002, Cod Unic de inregistrare Fiscald 14863621, reprezentatd legal prin dl. Florin Toma. in cadrul
AGOA desfasuratd in data de 29.07.2019, a fost aprobatd alegerea auditorului financiar JPA Audit&Consultantd
SRL pentru anii 2019, 2020 si 2021 iar in cadrul AGOA din data de 26.04.2021, a fost aprobata alegerea
auditorului financiar JPA Audit&Consultanta SRL pentru anii 2022 si 2023.

Auditorul financiar a intocmit Raportul de audit asupra Situatiitor Financiare Anuale, in care prezinta opinia sa,
din care rezultd ca Situatile Financiare Anuale prezinta o imagine fidela a pozitiei financiare, a performantei
financiare si a celorialte informatii referitoare la activitatea desfasuratd, potrivit standardelor profesionale ale
Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

Potrivit raportului auditorului independent prezentat, situatiile financiare consolidate prezinta fidel, sub toate
aspectele semnificative pozifia financiara consolidata a societatii la data de 31 decembrie 2020, performanta sa
financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Norma
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investiiilor Financiare.

1.5 Declaratie privind aprobarea prospectului

a) Prospectul a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara, in calitate de autoritate competenta
in temeiul Regulamentuiui {UE) 2017/1129;

b} Autoritatea de Supraveghere Financiard aprob3a acest Prospect doar din punctul de vedere al indeplinirii
standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de Regulamentul (UE) 2017/1129;

c) O astfel de aprobare nu ar trebui sa fie considerata drept o aprobare a emitentului care face obiectu! acestui
Prospect.
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2. Factoride risc

{

= APn
Detinerea Obligatiunitor implicd o expunere la risc, fiind posibil ca evenimente incerte 53 aib})\?’toc, é::oo AT &
probabilitate necunoscutd si care pot avea un impact negativ asupra unora sau tuturor plé;ilor\é@i‘g'de .--'I"f
Obligatiunile emise §i/sau asupra prefului de piata al Obligatiunilor. Subcapitolele urmatoare prezintd asﬁﬂ-ﬂé//
riscuri, dar numai pe cele pe care la data aprobarii acestui Prospect Emitentu! le considerd a fi (i) specifice
Obligatiunilor si/sau Emitentului si (i) suficient de relevante pentru a influenta decizia investitorilor in iegatura
cu Obligatiunile.

2.1 Elemente cheie privitoare la toti factorii de risc

intelegerea corecti a factorilor de risc este deosebit de importanta pentru luarea oricirei decizii de a investi. De
aceea, investitorii potentiali trebuie 53 ia in considerare cu atentie fiecare factor de risc. Obligatiunile emise ar
putea sa nu fie potrivite ca investitii pentru toti investitorii. Fiecare poteniial investitor in Obligatiunile emise
urmare Plasamentului privat trebuie 53 decida pentru sine daca tipul investitiei este in concordantd cu
obiectivele sale. In mod particular, trebuie:

a) Sa aibd cunostinte suficiente si experientd indelungatd pentru a face o evaluare obiectivd a
Obligatiunilor emise, a beneficiilor §i riscurilor de a investi in acestea si a infermatiilor incorporate
ca referin{d in acest Prospect sau Tn Conditiile Finale aplicabile;

b) 53 aibd cunostintele necesare §i acces la instrumente de analizé potrivite pentru a evalua, in
contextul propriei situatii financiare, o investitie in Obligatiunile emise si impactul pe care il va avea
asupra portofoliului in ansamblul sau;

¢) 53 aibd suficiente resurse financiare si lichiditatea necesard pentru a face fata riscurilor investitiei
in Obligatiunile emise;

d) 5a inteleagd in detaliu termenii Obligatiunilor 5i sa fie familiarizat cu comportamentul oricarui
indice relevant si piata financiar3;

e) 53 aiba capacitatea de a evalua (fie singur sau cu ajutorul unui consultant financiar) posibile scenari
care ar putea avea locin legaturd cu rata dobanzilor sau a altor factori economici ce ar putea afecta
investitia 5i posibilitatea de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar trebui sa investeasca
in Obligatiuni dacd nu are capacitatea {fie singur sau cu ajuterul unui consultant financiar) s3
evalueze in ce mod Obligatiunile emise pot evolua in conditii schimbéatoare, efectele acestora
asupra Obligatiunilor si impactu! pe care aceastad investifie il va avea asupra portofoliului
potentialului investitor, in ansamblul s3u.

Lista factorilor de risc prezentata in continuare nu este o listd completa a tuturor riscurilor specifice Emitentului
si/sau Obligatiunilor, ci numai a acelor riscuri pentru care la data acestui Prospect, Emitentul este congtient de
relevan{a lor pentru luarea unei decizii informate de investitie.

Evenimentele asociate cu fiecare factor de risc este posibil 53 nu se desfisoare in ordinea prezentatd si in ordinea
probabilitatii de a se materializa, evaluati de catre Emitent.

Impactul negativ agteptat nu trebuie interpretat ca fiind cazul cel mai rau posibil. Din cauza unor circumstante
neprevazute, impactul negativ efectiv poate fi muit mai rdu decat impactul asteptat evaluat la data acestui
Prospect.

Impactul negativ asupra Obligatiunilor se refera ia o reducere a (i} valorii de piata a Valorilor Mabiliare, {ii) a
oricaror platiin fegaturd cu acestea (plati de cupon sau rambursare a principalului la scadenta) si a (iiiJlichiditatii
tranzactiilor ulterior listdrii Obligatiunilor emise.

2.2 Factori de risc in legatura cu Emitentul

2.2.1 Riscuri legate de contextul macroeconomic §i de reglementare

Fluctuatiile macroeconomice §i ate piefelor financiare pot influenta in mod semnificativ situatia financiard si rezultatele
Emitentului

Activitdtile Emitentului sunt expuse fluctuatiilor pietelor financiare si conditiilor economice din Europa. in ultimii
ani, Emitentul s-a confruntat §i este posibil sa se confrunte din nou cu deteriordri semnificative ale pietei si
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conditiilor economice rezultata, printre altele, de crize privind datoria suverana, pietele de capital, ¢
creditare si lichiditate, recesiuni regionale sau globale, fluctuatii puternice in pretul marfurilor, a cursugilor de

schimb valutar sifsau a ratei dobanzilor, volatilitatea preturilor derivatelor financiare, infiatie sau B

restructurdri si insolvabilitati, diminudri ale rating-urilor suverane sau ale unor companii, conditii politice sau
geopolitice potrivnice (cum sunt dezastrele naturale, pandemiile, nelinistea saciali, tensiunile geopolitice, actele
de terrorism si conflictele militare) sau riscul €3 unele {&ri s& pardseascd Uniunea Europeand. Aceste perturhari,
care pot s3 apara si 53 se propage rapid, drept pentru care $a nu poata fi in totalitate acoperite din punct de
vedere al risculut, pot afecta mediul gperational pentru instituiiile financiare pe termen seurt sau lung 5i sa aiba
un efect material advers asupra condiiilor financiare i a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Dacd conditiile economice se var deteriora, in general sau in Europa in particular, ca urmare a ingrijor&rilor
privind economia europeand (declansate de cresterea riscurifor sau chiar aparitia unor incapacitayi de platd
suverane, falimentul unei institugii financiare semnificative sau a iesirii unei tari din zona euro), a unei caderi
bruste a preturilor marfurilor, a unei incetiniri continue sau abrupte a cresterii in {3rile emergente, a unor atacuri
teroriste sau a instabilitdtii politice, prerturbarea pietelor ce va rezulta ar putea avea un impact advers
semnificativ asupra calitatii creditului pentru clientii Emitentului §i a institutiilor financiare contraparti a acestuia,
asupra parametrilor de piatd cum sunt ratele de dobanda, cursurile de schimb valutar st indicii bursieri si, de
asemenea, asupra rezultatelor operationale ale Emitentului, a lichiditétii si capacitatii de a se finanta in conditii
acceptabile si/sau asupra situatiei sale financiare in general.

Emitentul ar putea genera venituri mai scdzute din activitatea de brokeraj si din alte activitati bazate pe
comisioane §i onorarii pe parcursul unor scaderi de piata: conditiile financiare i economice afecteazd numarul
si dimensiunea tranzactiilor pentru care Emitentul ofera servicii. Veniturile Emitentului, care includ comisioane
din aceste servicii, sunt legate in mod direct de numarul §i valoarea acestor tranzaciii pe care le intermediaza si,
prin urmare, poate fi afectat semnificativ de schimbdrile economice si financiare nefavorabile afacerilor sale si
clientilor sai.

Emitentul mentine pozitii de formatar de piata si alte investitii (in afara celor de formator de piatd) pe pietele
financiare. Aceste poziii pot fi afectate in mod advers de volatilitatea de pe piete. Volatilitatea poate conduce
de asemena la perderi in legdturd cu o gama larga de produse tranzactionate sau pentru hedging folosite de
Emitent, incluzind contracte futures, optiuni i produse structurate. In mésura in care Emitentul define active
sau are pozitii longin oricare piefe, o scadere pe acele piete poate avea ca rezultat pierderi din diminuarea valorii
pozitiilor nete de tip long. in mod invers, in masura in care Emitentul a vandut in lips3 active, sau are pozitii
short, pe oricare din piete, o crestere a acelor piete poate expune Emitentul la pierderi materiale, intrucat va fi
nevoit sa isi acopere pozitiile short prin cumpdrarea de active intr-o piata in crestere.

Pandemia Covid-19 poate afecta in mod negativ rezultatele Emitentului

Recenta propagare a virusului COVID-19, coroborat cu masurile implementate de autoritatile guvernamentale
relevante pentru a o contracara, au avut §i continud s3 aiba un efect material advers asupra pietelor financiare
europene 5i globale si in nivelu! activitatilor economice in Europa siin lume fa data acestui Prospect. Ca rezultat
al acesteia, este de asteptat ca mediul operational al Emitentului s3 fie influentat semnificativ de cdtre impactul
global al pandemiei si de catre reactia investitorilor i a bancilor centrale si poate de asemenea sd ii afecteze §i
rezultatele. in timp ce anumite beneficii pe termen scurt datorate cresterii volatilitatii pietei si a tranzactiilor
clientilor pot exista, efectele negative din pietele financiare afectate, rate ale dobanzilor scazute si piata valutara
pot avea un impact negativ asupra rezultatelor Emitentului. Nivelul pan3 |a care pandemia COVID-19 va influenta
in mod negativ afacerile Emitentului, rezultatele operationale si pozitia financiard, va depinde de evolutiile
viitoare, care sunt foarte incerte §i nu pot fi estimate, inclusiv dimensiunea si durata pandemiei §i actiunile
intreprinse de autoritatile guvernamentale i alte terte parti ca raspuns la pandemie. Dacd impactul virusului va
fi sever sau prelungit, acest lucru poate genera o volatilitate crescutd, dar si o reducere a lichiditatii, scaderi ale
indicilor bursieri, marirea marjelor de credit si lipsa transparentei preturilor in pietele de credit. Acestea pot avea
un efect material advers asupra performantelor financiare si a pozitiei financiare a Emitentului in viitor.

Activitatile de afaceri ale emitentului nu sunt diversificate
Activitatile de afaceri ale Emitentului sunt dependente de comportamentul pietelor financiare Europene.

Performanta lor este influentata de dimensiunea si caracterul ciclic al activitatilor de afaceri, influentate larandul
lor evenimente economice si politice nationale si internationale. Nu se poate da nicio asigurare ca aparitia unor
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conditii pe pietele Europene care sa fie in mod particular adverse Emientului nu va avea un im
rezultatele sale viitoare.

||\r !\PROB‘-. l.,/

Mediul de reglementare strict 5 in continud evolutie al Emitentului poate avea un impact semnificativ aslgaiacerilor {::',-

"ibp:-;,-ﬁ o
- -

sale, a aperatiunilor si profitabilitatii

Emitentul este subiectul reglementarilor si legilor referitoare fa serviciile financiare in jurisdictitle in care
desfagoard activitdti. Reglementarea specifica este extinsa §i complexd. Supravegherea firmelor de servicii
financiare a fost extinsa semnificativ. Cresterea nivelului de reglementare §i supraveghere a Emitentului poate
limita capacitatea acestuia de a menjine anumite activitaji. Neconformitatie cu reglementarile pot genera
amenzi, decizii administrative, suspendarea operafiunilor sau, in anumite cazuri, retragerea autarizarilor
necesare. .

Noi legi s5i regulamente care au fost adoptate in ultimii ani sau care ar putea fi adoptate in viitorul apropiat,
inclusiv in privinta cerintelor de capital si lichiditate, introducerea unor taxe privind tranzactiile financiare,
restrictii privind anumite tipuri de activitati sau praduse {cum sunt derivatele si produsele structurate) si anumite
masuri adoptate dupa criza financiara din 2008, ce pot fi modificate in viitorul aprapiat, ar putea afecta astfel
pradictibilitatea mediului de reglementare a Emitentului.

Modificari n supraveghere si reglementare, in special Tn privinta activitatilor de tranzactionare de actiuni, ar
putea afecta material afacerile Emitentului, produsele si serviciile oferite si/sau valoarea activelor sale.

2.2.2 Riscuri de credit 5i contraparte
Emitentul este expus riscurilor de credit ale tuturor contrapariilor sale

in general, riscul de credit cu care se confruntd Emitentul corespunde riscului asociat unor evenimente de
nerambursare ale clientilor sau contrapartilor, rezultdnd Tn imposibilitatea de a-5i onora obligatfiile fatd de
Emitent.

Emitentul executa tranzactii in mod frecvent cu brokeri si dealeri, fonduri de investitii si alte tipuri de institutii
financiare st participanti fa piata. Multe din aceste tranzactii it expun pe Emitent la riscul de credit al clientilor
sau contrapartilor.

Cu privire la activitatile Emitentului, riscul poate fi impargit in patru componente:

+ Riscul de contraparte legat de tranzactii corespunde riscului la care Emitentul este supus cu privire la
expunerile {2 tranzactiile OTC pe de o parte si tranzactii de imprumut de valori mobiliare, pe de alid
parte. Emitentul este asadar supus riscului de nerambursare al unei contrapdrii si de asemenea, la
incertitudinea fondurilor rimase neincasate ca urmare a unui astfel de eveniment;

+ Riscul emitentului corespunde risculuila care se supune Emitentul ca rezultat al detinerii unui portofoliu
de valori mobiliare emis de o teria parte sau de derivate pe un activ suport emis de o terta parte, De
exemply, cand emitentul detine portofolii de valori mobifiare, acestea fac obiectul riscului de
deteriorare a calitatii creditului emitentului acestora sau a imposibilitdfii de plata;

+  Riscul de decontare legat de achizijiile/vanzarile de valori mobiliare corespunde riscului ca tranzactiile
sa nu poata fi incheiate. Acest risc poate duce la pierderi, natura acestuia depinzénd de tranazctii i de
modut de decontare.

»  Riscul de diminuare a creantelor corespunde valorii contabile a creanielor nete fata de o contraparte,
ce poate avea ca rewultat o pierdere pentru Emitent in eventualitatea intrdrii contrapartii Tn
imposibilitate de plata.

Riscul de credit si de contraparie, ca un intreg, poate asadar sa afecteze pozitia financiard a Emitentului,
solvabilitatea sa si inregistrarile contabile atunci ¢3nd contrapartea este in imposibilitatea de a-si indeplini
obligagiile, at3ta timp cat valoarea acestor indatoriri fagd de Emitent este pozitiva,

Cu toate ca Emitentul cautd s& isi reducd expunerea la riscul de credit si de contraparte utilizand mecanisme
interne de evaluare sau prin includerea unui colateral ori intrarea in intelegeri de compensare, de exemplu, nu
este cert ¢d aceste tehnici de gestiune a riscurilor de credit §i de contraparte vor anula potentiale pierderi
viitoare rezultate din intrarea contrapartilor in imposibilitate de platd. Chiar daca masurarea riscurilor de credit
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clientilor si contrapartilor.

Paotentialii investitori in Obligatiunile emise sunt expusi salvabilitatii Emitentului

Solvabilitatea se refera la riscul de pierdere datorat imposibilitadtii Emitentului de a-si onora obligatiile de plata.

Obligatiunile emise sunt subiectul riscului de credit al Emitentului, iar marja de credit poate afecta in mod
negativ valoarea de piata a Obligatiunilor emise. Investitorii sunt dependenti de capacitatea Emitentului de a
plati sumele datorate aferente Obligatiunilor emise §i de aceea, investitorii sunt subiectul riscului de credit al
Emitentului si a schimbarilor de perceptie a pietei asupra bonitatii Emitentului.

Valorile Mobiliare constituie obligatii contractuale generale si nesecurizate ale Emitentului gi numai ale
Emitentului. Valorile Mobiliare au acelasi rang cu toate celelalte obligatii nesubordonate i nesecurizate ale
Emitentului. Se subordoneaz3 obligatiilor de prim rang, inclusiv a celor aparute ca o consecinta a aplicarii legilor.

Mai mult, Emitentul nu este evaluat de nicio agentie de rating. Orice potential investitor trebuie sa isi formeze
propria opinie cu privire la capacitatea Emitentului de a-5i onora obligatiile in legaturd cu Obligatiunile emise.

Reputatia si conduita altor institutii financiare si participanti la piatd poate afecta in mod nefavorahbil Emitentul

Capacitatea Emitentului de a se angaja in investitii 5i tranzactii cu instrumente financiare derivate poate fi
afectatad de reputatia altor institutii financiare si participanti la piata. Institutiile financiare interrelationeaza ca
rezultat al tranzactionarii, compensarii, contrapartii, finantarii sau a altor tipuri de relatii. Ca rezultat,
incapacitdtile de platd sau chiar stiri sau intrebari despre una sau mai multe institutii financiare sau despre
industria serviciilor financiare in general, pot conduce la probleme de lichiditate in intreaga pia{a si pot conduce
la pierderi si alte incapacitati de platd. Emitentul este expus la mai multe contrapdrti din industria financiar3,
direct sau indirect, incluzdnd brokeri, banci, fonduri de investitii mutuale sau alternative si alji clienti
institutionali cu care executa tranzactii in mod regutat. Emitentu! este expus la riscul de credit i de contraparte
in eventualitatea unui eveniment de incapacitate de platd sau perturbare financiard a contrapartilor sau
clientilor Emitentului. Riscul poate fi alimentat daca cofateralul detinut de Emitent nu poate fi accesat sau este
lichidat la prefuri insuficiente pentru a recupera intreaga valoare a imprumutului sau a expunerii pe derivate
datorate Emitentului sau in cazul eseculut unui participant semnificativ fa piata, cum este o contraparte centrala.
Este de notat cd schimbarile de reglementare In ceea ce priveste compensarea standardizata a tranzactiilor
derivate OTC prin contraparti centrale a dus la cresterea expunerii participantilor la pietele financiare fata de
aceste contrapirti centrale. In plus, frauda sau comporamentul neadecvat al unor participanti 1a piatd poate
avea un efect material nefavorabil asupra institutiilor financiare datorat in principal interconectarii din cadrul
pietelor financiare.

Nu se poate da nicio asigurare ca potentialele pierderi rezultate ca urmare a materializarii riscurilor de mai sus
nu vor afecta in mod nefavorabil rezultatele operationale ale Emitentului.

223 Riscuri financiare

Fluctuatiile preturilor si volatilitatea pietelor expune Emitentul la riscuri pe care nu le poate atenua intotdeauna

Riscul de piatd la care este expus Emitentul in conditiile activitatilor sale este legat in principal de variatia
preturilor activelor pe care le detine.

Activitatile Emitentului sunt influenfate semnificativ de conditiile pietelor financiare, care sunt influentate, la
randul lor, de conditiile economice curente si viitoare din Europa. O evolutie nefavorabil3 a conditiilor de piat3,
a conditiilor economice sau a contextului geopolitic pot duce la posibile dificultati cu privire la riscuri financiare
si de organizare a activitdtif prin cregterea complexitatii mediului in care Emitentu! acfioneaza.

Emitentul este astfel expus in mod particular la urmatoarele riscuri: fluctuatia ratei dobanzilor, pregul si
volatilitatea valorilor mabiliare, variatiile cursurifor valutare si a marjelor de credit.

Tehnicile de masurare a riscurilor pietei utilizate de Emitent pentru a atenua astfel de riscuri se bazeazd pe
metodologii statistice bazate pe observatii istorice 5i care se pot dovedi a fi dificil de analizat in cazul vnor conditii
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viitoare de piata dificile. Ca rezultat, Expunerea emitentului la riscul de piatd in scenarii extreme p
mare decdt expunerea anticipata de aceste tehnici de cuantificare utilizate in prezent.

L
Lichiditatea pe pietele financiare poate fi redus3 iar Emitentul 53 fie expus unor pierderi financiare \ 2

Riscul de lichiditate, definit ¢ca riscul ca o firm3 de investitii 5a nu fie capabilad sa i5i onoreze obliga;iile\yﬁuua‘
lichida sau a deconta la timp $i la un cost rezonabil o pozitie, datorita unei situatii de pe piata sau a unor factori-—
particulari. in cazul unei volatilitati crescute a pietel, de exemplu, conditiile pot influenta nivelul de activitate sau
lichiditate in respectiva piata. Aceste situatii de stres pot expune Emitentul la pierderi semnificative daca este
incapabil sa isi onoreze obligatiile in mod rapid.

2.2.4 Riscuri operationale si ascciate
Procedurile operationale si politicile Emitentului pot fi expuse unor riscuri neindentificate sau neanticipate

Riscul operational este definit ca riscul de pierdere provenit din inadecvarea sau esecul procedurilor, a unor
indivizi sau sisteme interne, sau chiar evenimente externe (cum sunt, dar fara a se limita la dezastre naturale,
fraude, incendii sau atacuri terariste). Include riscuri legate de securitatea sistemelor infarmatice, riscuri din
litigii §i riscuri reputationale.

Afacerile Emitentului se bazeaz3 pe capacitatea sa financiard, contabil3, de executie a tranzactiilor, de procesare
a datelor si pe alte sisteme operajionale de procesare, inregistrare, monitorizare si raportare a unui numar mare
de tranzactii Tn mod continuu, cu acuratete, rapiditate i in conditii de securitate.

Orice esee, perturbare, intrerupere sau brasa in securitatea sistemelor interne poate conduce la intreruperi sau
esecuri operationale. Emitentul nu poate da asigurari ca astfel de esecuri sau intreurpari nu se vor intampla sau
daca se vor intampla, ca vor fi in mod adecvat rezolvate. Un numar in crestere de companii au experimentat in
ultimii ani atacuri si spargeri ale sistemelor de securitate informatic, unele presupunand atacuri sofisticate si
precise asupra retelelor informatice. Emitentul este posibit s3 nu poatd anticipa aceste incercdri de intruziune
sau sa nu poata lua Tn timp util contramasuri eficiente. Orice esec sau intrerupere in sistemele informatice ale
Emitentului si orice dezvaluire ulterioard de informatii confidengiale legate de clienti, contraparti, angajati ai
Emitentului sau orice intruziune sau atac impotriva sistemelar de comunicatii ale Emitentubui pot avea un efect
nefavorabil asupra reputatiei Emitentubui, situatiei sale financiare si rezultatelor operationale.

Evenimente neprevazute, cum sunt catastrofele naturale, atacurite teroriste sau alte situatii de urgenta, ar putea
conduce la ointrerupere brusca a operatiunilor Emitentului, cu pierderi substantiale. Aceste pierderi pot fi lepate
de pozigii de tranzaciionare sau angajati cheie. Astfel de evenimente neprevizute pot conduce la costuri
suplimentare si cresterea suplimentara a costurilor pentru Emitent (cum sunt primele de asigurare). Astfel de
evenimente pot face ¢a acoperirile riscurilor 53 nu se peata face prin polite de asigurare, conducand la o crestere
a riscului pentru Emitent.,

Ca si ceilalti furnizori de servicii de investi{ii, Emitentul se bazeaza puternic pe comunicatii 5i sisteme informatice
pentru a-3i desfisura activitatea. Sistemele operationale externe cu care Emitentul este conectat, direct sau
indirect, pot de asemenea fi surse de risc operational. Orice ejec, perturbare, intrerupere sau bregd de securitate
a atestor sisterne poate avea ca rezultat esecul sau intreruperea gestiunii relatiei cu clientii. Emitentul nu poate
da asigurari ca astfel de esecuri, perturbari sau intreruperi nu se vor intampla, iar daca se vor intdmpla, ca vor fi
in mod adecvat tratate. Aparitia oricdror esecuri, perturbari sau intreruperi peate avea efecte materiale
nefavorabile asupra situatiei financiare si rezultatelor operationale ale Emitentului.

Orice deteriorare a reputatiei Emitentului poate afecta afacerile sale §i poate conduce la pierderi financiare

ntr-un mediu foarte competitiv al serviciilor de investitii financiare, mentinerea increderii in Emitent este critica
pentru capacitatea Emitentului de a-si pastra clientii, investitorii si angajatil. Detericrarea reputatiei Emitentului
poate asadar 53 dauneze semnifcativ afacerilor Emitentului $i 2 perspectivelor sale. Reputatia Emitentului poate
de asemanea sa fie deteriorata daca, prin cresterea bazei de clieni si a afacerilor sale, procedurile si sistemele
de control ale Emitentului in legdturd cu gestiunea conflictelor de interes nu functioneazd sau par s& nu
functioneze. Reputatia Emitentuiui poate fi afectatd in viitor, printre altele, de un comporament nepotrivit al
angajatilor, 0 scadere, retratare sau corectare a rezultatelor sale financiare si/sau actiuni nefavorabile legale sau
de reglementare. Pierderile din afaceri care pot afecta reputatia Emitentului vor putea afecta si rezultatele sale
operationale i pozitia financiara.
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2.3 Factori de risc in legatura cu Obligatiunile emise

Pierderea potentiald a unei par{i sau a intregii investitii

Plata oricdrei sume datorate in legaturd cu Obligatiunile emise face subiectul riscului de credit Iiﬁmi_;gntqldi"’
Obligatiunile reprezintd obligajii nesecurizate. Acestea nu reprezintd depozite si nu sunt protejat:pr‘ifmﬁ
medalitate de proteciie §i asigurare a depozitelor. De aceea, daca Emitentul esueaza sau i este imposibil sa igi
onoreze obligatiile de plata aferente Obigatiunilor, investitorii pot pierde o parte sau intreaga valoare investita.

Costurile suplimentare {inclusiv comisioane si taxe pentru tranzactii) pot reduce rentabilitatea Obligatiunilor

Investitorii trebuie sa retind ca aceste costuri suplimentare, cum sunt taxele si comisioanele de tranzactionare,
pot fi percepute atunci cdnd cumpard sau vand Obligatiunile emise, in plus faga de preful de la acel moment al
Obiigatiunilor emise. Aceste costuri suplimentare pot reduce semnificativ sau chiar anula rentabilitatea
Obligatiunilor emise. in plus faid de aceste costuri directe legate de achizitia Obligatiunilor emise, ar putea exista
si alte costuri ulterioare, cum sunt taxele de custodie. De aceea, inainte de a cumpéra Obligatiunile emise,
invastitorii trebuie sa cbtind informatii in legdtura cu toate costurile care ar putea sa apard in legdtura cu
achizitia, custodia sau vanzarea acestora.

Modificare legislativa

Conditiile Obligatiunilor (inclusiv orice obligatii necontractuale care rezultd din acestea sau in legaturd cu
acastea) se bazeazd pe legile relevante Tn vigoare la data acestui Prospect. Nu se pot oferi asigurari in ceea ce
priveste impactul aricarei posibile hotdrari judecatoresti say modificari legislative sau aplicari ori interpretari
oficiale a unor astfel de legi sau practici administrative ulterioare datei prezentului Prospect.

Valoarea de piata a Obligatiunilor

Valoarea Obligatiuniler depinde de o serie de factori interdependenti care includ evenimente economice,
financiare si palitice care au loc in Romania sau in alta parte din lume, inclusiv factori care afecteaza pietele de
capital in general si bursele de valori pe care se tranzactioneaza Obligatiunile. Pretul la care un Detinator de
Obligatiuni va putea si vanda DObligagiunile inainte de scaden{d poate contine o reducere din preful de emisiune
sau pretul de cumpdrare platit de respectivul cumparator care ar putea fi substantiald.

Riscul de pret este specific obligatiunilor listate si consta in posibilitatea ca unele titluri s intre in declin in viitor.
Pretul de piata al obligatiunilor poate fi volatil si poate Tnregistra scideri semnificative si bruste, in consecinta,
investitiile pot fi afectate in mod negativ. Scaderile de pret pot fi determinate de o multitudine de factori cum
ar fi: diferenta dintre rezultatele anungate de Emitent si estimarile analistilor, parteneriate strategice, contracte
importante, precum si ca urmare a volatilitatii generale care poate caracteriza Bursa de Valori Bucuresti fa un
maoment dat.

Suspendarea de la tranzaciionare a Obligatiunilor

BYB are dreptul de a suspenda de la tranzactionare Obligatiunile listate dacd Emitentul nu se conformeaza
raglamentarilor bursei de valori (cum ar fi, de exemplu, cerintelor specifice privind diseminarea informatiilor)
sau dacd aceastd suspendare este necesard in vederea protejarii intereselor participansilor la piat3, ori in
eventualitatea in care functionarea corespunzatoare a pietei este periclitatd temporar. Nu exista sigurantad ca
tranzactionarea Obligatiunilor nu va fisuspendata. Orice suspendare a sesiunilor de tranzactionare ar putea avea
un impact negativ asupra prejului de tranzactionare al Obligatiunilor. Mai mult decat atat, daca Emitentul nu
indeplineste anumite cerinte sau obligatii in baza legilor si reglementarilior aplicabile, relevante pentru
societatile ale caror valori mobiliare sunt listate la BVB sau daca sunt periclitate tranzactionarea corespunzatoare
pe hursa de wvalori, siguranta operatiunilor desf3surate pe aceastd bursd sau interesele investitorilor,
Obligatiunile pot fi excluse de la tranzactionare pe BVB. Nu existd siguranta €3 o asemenea situatie nb se va
produce in legaturd cu Obligatiunile.

Potentiala lipsa de lichiditate a Cbligatiunitor pe piata secundard

Investitorii trebuie 53 fie pregdtifi sa pastreze Obligatiunile pand la maturitatea programata a acestora,
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Obligatiunile pot 53 nu fig tranzacionate in mod activ la data admiterii acestora, este posibil ca Obifgtiugid é
nu aiba o piatd de tranzactionare definitd si, de asemenea, este posibil ca o asemenea piata sa nu e dggx!:'hix_’;-ﬁ*ﬁ
niciodat3. Daca totusi se va dezvolta o piatd de tranzactionare, este posibil ca aceasta s nu fie fd&té‘li"c-ﬁ'ig% i
Prin urmare, este posibil ca investitorii sa nu reuseasca sa isi vanda Obligatiunile cu usuringd sau la wreturi care
53 fe asigure un randament comparabil cu cel obtinut in cazul unor investiii similare care au dezv&pi&;é. e
secundara.

Piata romaneasca a obligatiunilor este relativ redusa in comparatie cu alte piete din {3rile europene, iar numarul
emisiunilor de obligatiuni corporative in Romania este limitat. Nu exista nicio garantie ¢3 Obligatiunile, chiar s
in cazul in care se asteapta sa fie listate pe piata la vedere a BVB, vor fi tranzactionate in mod activ si In caz
contrar, 0 astfel de situatie ar fi de natura sa determine o crestere a volatilitatii pretului si/sau s3 aiba un impact
nefavorabil asupra pretului Obligatiunilor.

Daca o piata activa de tranzactionare pentru Valorile Mobiliare nu se dezvolta sau nu este mentinuta, pretul de
piata Restrictiile legate de achizitia si/sau vanzarea Obligatiunilor in anumite jurisdictii poate avea impact asupra
lichiditatii acestora.

0O lipsa de hichiditate a Valorilar mobiliare poate insemna ca investitorii € posibif 53 nu poata vinde Obligatiunile
sau sd nu le poata vinde |a acelasi pret la care le-au cumparat si, in consecintd ivnestitorii pot pierde o parte sau
intreaga valoare investita daci vor vinde Valorile Mobiliare inainte de maturitatea programata.

Riscuri legate de impozitele platibile de catre un Detindtor de Obligatiuni, o modificare a regimului de impozitare a
Valorilor Mobiliare sifsau aplicarea retinerii 1a sursd a impozitului

Impozitele plétite de citre un Detinitor de Obligatiuni sau o modificare In regimul impozitarii Valorilor Mobiliare
poate reduce rentabilitatea investitiei in Obligatiunile emise.

Investitorii trebuie 53 fie constienti ca ar putea fi nevoiti sa plateasca anumite taxe sau impozite atunci cand
cumpdrd sau vand Valorile Mobiliare, in concordanta cu legile si parcticile din tara in care Valorile Mobiliare sunt
transferate sau in alte jurisdictii. in anumite jurisdictii, este posibil si nu existe declaratii oficiale de la autoritatile
fiscale sau decizii ale unor instante in legaturd cu regimul Valorilor Mobiliare. Rentabilitatea inregistratd de un
Detinator de Obligatiuni ar putea fi agadar redusa cu valoarea impozitelor datorate de ace! Detinator in legdtura
cu investifia in Valorile Mohiliare. Emitentul nu are nicio obligatie s3 creasca platile privind Valorile Mobiliare cu
acest scop si va fi indreptdsit 53 deducd orice valoare platita in acest scop in legatura cu Valarile Mobiliare.

Investitorii trebuie 53 ia nota de faptul ca regimul de impozitare aplicabil Valorilor Mobiliare se poate schimba
intr-o maniera imprevizibila 1a momentul |a care Valorile Mobiliare sunt emise. Nivelul si baza de impozitrare
pentru Valorile mobiliare si pentru Detinatori vor depinde de circumstantele individuale ale Detinatorilor de
Obligatiuni, se pot modifica oricand si pot avea un impact nefavorabil asupra rentabilitatii obtinute de Degindtori.

3. informatii despre emitent

3.1 Istoricul $i evolutia

S.5.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. este o societate comerciald pe actiuni, persoanad juridicd romana, cu sediul
central in Cluj-Napoca, Calea Motilor, nr. 119, Judetul Cluj, inregistrata la Oficiul National al Registrului
Comertului sub nr. J12/3038/1994, CUI: 6738423, Tel: 0364-401709; Fax: 0364-401710, wehsite www.brk.ro, e-
mail: office@brk.ro. Codul LEI al Societatii este 213800T6EMAORDNXLYS18.

SSIF BRK Financial Group (“Emitentul”) a fost infiintat ca societate pe actiuni la data de 26 octombrie 1994, sub
denumirea initiala de SIVM Broker SA, iar ulterior s-a numit SSIF Broker SA, pana la finalul anului 2015. Pe fondul
extinderii activita{ii 5i pe alte segmente financiare prin intermediul unor achizitii strategice, dar si ca urmare a
dezvottarii interne, in 2015 s-a decis schimbarea denumirii din SSIF Broker SA in SSIF BRK Financial Group SA.

Emitentul este membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, al Bursei Romane de Marfuri si al Fondului de
Compensare a Investitorifor. in anu! 2019, BRK a devenit membru fondator al Contrapértii Centrale {CCP.RO
Bucharest SA).
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3.2 Capitalul Social

La data publicarii prezentului prospect, capitalul social al BRK Financial Group era de 54.039.987,04 lei integral
subscris si varsak, impartit in 337.749.919 actiuni ordinare, fiecare avand o valoare nominala de 0,16 lei.
Actiunile BRK Financial Group sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti, societatea avand peste 8.400 de actionari
si cu un singur actionar semnificativ respectiv SIF MUNTENIA care detine la data de 01.07.2021 18,47% din
capitalul social al companiei BRK. Prin Hotararea nr. 1 si Hotararea nr. 8 din AGEA Societatii din 26.04.2021,
actionarii BRK Financial Group au hotardt reducerea capitalului social, eperatiunile de autorizare respectiv
inregistrare a diminuarii capitalului social fiind in curs.

Actiunile BRK Financial Group sunt emise in form3 dematerializata, ordinare, indivizibile si liber negociabile de
la data admiterii 1a tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti (BVB). Acestea au fost admise la tranzactionare
pe piata principald administratd de Bursa de Valori Bucuresti ta data de 5 februarie 2005, sub simbolul BRK (cod
{5IN ROBRKOACNOROD). Actiunile BRK sunt cotate la categoria Premium a Bursei de Valori Bucuresti si suntincluse
in cosul indicelui BET-Plus. Sediul central al societatii se afia la Cluj-Napoca, Tn timp ce prezenta la nivel naticnal
este asiguratad prin agentiile din Bucuresti, Timisoara, lasi si Suceava.

Compania se afla sub incidenta legislatiei pietei de capital, respectiv Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare si Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operajiuni de piatd precum si a reglementdrilor secundare emise de Autoritatea de Supraveghere
financiara (ASF) si BVB.

Evidenta actiunifor este tinuta de Depozitarul Central, societate de registru independent, autorizatd de
Autoritatea de Supraveghere Financiara.

3.3 Structura actionariatului

BRK Financial Group este o societate pe actiuni, avdnd peste 8.400 de acjionari. Actiunile societagii sunt listate
si tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti. SIF Mutenia dejine 18,47% dintre actiuni, conform structurii
sintetice a aclionariatului eliberaté de cdtre Depozitarul Central pentru data de 30.09.2G21.

Actionar Actiuni  Procent
alti actionari 275.350.629 81,5250
S.LF. MUNTENIA S.A. 62.395.290 18,4750
TOTAL 337.749.919 100

Sursa: Structura sintetic consolidatd, furnizat de Depoczitoru! Central, o data de 30.09.2022

3.4 Actul constitutiv

in conformitate cu articolul 5 al Actului constitutiv, obiectul principal de activitate al Emitentului este “Activitdti
de intermediere a tranzactiilor financiare”, iar ca obiecte secundare de activitate autorizate sunt: administrarea
pietelor financiare, akte intermedieri financiare, activitati auxiliare intermedierilor financiar, alte activitati
auxiliare de asigurdri st fonduri de pensii, precum si inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau
inchiriate. Emitentul poate presta urmdtoarele servicii, condijionat de obtinerea prealabild a autorizatiei ASF:

A.L. Servicii §i activitati de investiii

. Primirea si transmiterea de ordine privind unul sau mai multe instrumente financiare

. Executarea ordinelor in numele clientilor

. Tranzactionarea pe cont propriu

. Administrarea de portofolii

. Consultanta de investitii

. Subscrierea de instrumente financiare gifsau plasarea de instrumente financiare ¢u angajament ferm
. Plasarea de instrumente financiare fara angajament ferm

. Operarea unui SMT

. Operarea unui SOT

WLk o b wihek
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A.2. Servicii auxiliare

e TR e
- ; v : ; : 5 - ; . N £XL
1. Pastrarea 5i administrarea instrumentelor financiare in contul cliengilor, inclusiv custodia i semcﬂ@,qr :
auxiliare, precum gestionarea fondurilor b3nesti/garantiilor i excluzand furnizarea si ad 'rﬁﬁtfarea o

. - . . P . . + - + " 4 \n
conturilor de titluri de valoare la nivelul cel mai inalt. Furnizarea si administrarea conturilor de tithud de »

valoare la nivelul cel mai inalt reprezintd ,serviciul de administrare centralizatd” prevazutin secjivnea
A pct. 2 din anexa la Regulamentul (UE) nr.909/2014;

2. Acordarea de credite sau imprumuturi unui investitor pentru a-i permite efectuarea unei tranzactii
cu unul sau mai multe instrumente financiare, tranzactie in care este implicatd firma care acorda
craditul sau Imprumutul;

3. Consuttanta furnizata intreprinderilor in ceea ce priveste structura capitalului, strategia industriala si
aspectele conexe; consultantd si servicii in materie de fuziuni 5i de achizijie de intreprinderi;

4, Serviciile de schimb valutar in cazu! in care aceste servicii sunt legate de furnizarea serviciilor de
investitii;

5. Cercetarea in domeniul investitilor §i analiza financiara sau orice altd forma de recomandare
generala privind tranzactiile cu instrumente financiare;

6. Serviciile iegate de subscriere;

7. Serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile auxiliare de tipul inclus in sectiunea B sau in
sectiunea A din Anexa nr. 1 |a Legea nr. 126/2018 privind activele suport ale instrumentelor derivate
incluse in sectiunea C pct 5-7 si 10, in cazul in care acestea sunt legate de furnizarea serviciilor de
investitii sau a servicilor auxiliare.

B. Alte activitasi, cu notificarea prealabild a ASF:

1. administrarea pietelor organizate;

2. inchirierea imobilelor aflate in proprietate cu conditia ca acestea sa nu constituie sediul social sau
sediul central al societatii;

3. activitdti de agent de asigurare;

4, activitati de asistent in brokeraj;

5, activitdti de intermediar de credite;

6. activitati de intermediar de pensf private.

8RK Financial Group a adoptat statutul de "entitate de investitii” incepand cu 2018 5i Tsi consolideaza situatiile
financiare cu subsidiara SAI BROKER SA (BRK detine 99,98% din capitalul social al SAI BROKER SA}, aceasta avand
ca obiect de activitate administrarea fondurilor de investitii, formand impreund un Grup. Emitentul nu este
dependent de nicio altd companie.

3.5 Structura de Finantare

Emitentul isi finanteaza operatiunile in cea mai mare parte pe baza capitalului propriu. Datoriile bancare ale
Societatil se situau la data de 30.06.2021 la nivelul de 3,99 milioane RON, dintr-un plafon aprobat in valoare de
5,2 milioane RON. Ulterior emisiunii Obligatiunilor, datoriilor financiare ale Societatii li s-au adaugat cele 25
milioane RON,

Odata cu atragerea sumelor din emisiunea de obligatiuni corporative, Emitentul urmareste asigurarea capitalului
de lucru pentru extinderea activitatii de market-making diversificarea portofoliviui de produse structurate si alte
activitdti curente. Alte surse de finantare pentru sustinerea si dezvoltarea activitatilor prestate de catre Emitent
vor fi reprezentate de profitul nerepartizat al exercitiilor financiare, rezerve legale constituite, precum si alte
operatiuni corporative legate de piata de capital.
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3.6 Segmentele de Afaceri

g § 42
Activitatea de bazd a Emitentului este structuratd pe douz directii de afaceri: segmentul de aqrganjstran’é'a N

portofoliului propriu gi segmentul de intermediere. Pe segmentul operajiunilor in cont propri "Some‘oﬂfggq
opereazd tranzacliile pe contul progriu, operatiuni de market-making si operajiuni cu produse strugturate, iar '/

pe segmentul de intermeadiera, societatea opereaza tranzaciiile cliengilor, respectiv operatiunile corpo {e. Sk

Serviciile de intermediere a tranzactiilor pentru investitori (servicii de brokeraj) reprezinta linia de business
traditionald a BRK Financial Group, iar in prezent, Secietatea oferd urmatoarete servicii de tranzactionare:

+ Intermedierea tranzactiilor de vanzare si cumpdrare de vateri mobiliare tranzactionate la Bursa de
Valori Bucuresti (BVB). Pentru acest tip de servicii, clientii pot alege sa fie asistati de un broker Tn
efectuarea tranzactiilor sau pot alege varianta tranzactionarii online pe cant propriu. in cadru! acestui
segment, Emitentul oferd clientilor si posibilitatea de a tranzactiona in marja (pe baza unei linii de credit
acordate de citre societate clientului), actiuni lichide listate la Bursa de Valori Bucuresti.

+« intermedierea tranzaciillor pe piejele internationale, clientif companiei avand acces la peste 100 de
piete externe din Europa, America de Nord si Asia. Gama de instrumente financiare este foarte variata
{actiuni, obligatiuni, produse structurate, ETF-uri, CFD-uri, contracte futures etc.}, iar costurile implicate
de tranzactionarea pe piejele internationale prin intermediul BRK Financial Group sunt printre cele mai
atractive de pe piata.

+ Intermedierea tranzactiilor cu obligajiuni corporative, municipale sf de stat la BVB si OTC, respectiv
intermedierea tranzaciiilor cu produse structurate pe segmentul de piatd dedicat al Bursei de Valori
Bucuresti.

e Intermedierea tranzactiilor pe piata interna si cea internationata pentru clientii instituionali.

Pe parcursul ultimilor 5 ani, Emitentul s-a plasat anualin topui S5IF-urilor de la BVB, tranzactiile derulate de catre
clienti si cele in nume propriu generand o cota de piata de 1,5 - 5% din valoarea anuald a tranzaciiilor totale pe
segmentul actiunilor. in 2020, BRK a urcat pe locul 7 in topul intermediarilor la BVB, cota de piata crescand de la
2,53% in 2019 pana la 3,70% Tn 2020. Printre catalizatorii cresterii este de mentionat evolutia ascedenta a
numaruiui de conturf nou deschise pe parcursul ultimului an, dar si cresterea valorii tranzactiilor realizate de
clientii existenti, BRK intermediind tranzactii in valoare totald de 1,38 miliarde tei la BVB in anul 2020 pe toate
segmentele de piatd, in crestere cu +124%, fatd de 616 mil. lei in 2019. Pentru primele 6 luni ale anului 2021,
cota de piatd deginuta de BRK Financial Group pe segmentul actiunilor si unitatilor de fond tranzagjionate la BVB
a fost de 8,1%, valoarea tranzactiiilor intermediate crescand de a 418,1 mil. lef (semestrul | 2020) 12 790,6 mil.
lei, marcand astfe! o dinamica pozitiva de 89,1%.

Si in cazul tranzactiilor intermediate pe segmentul produselor structurate societatea a inregistrat cresteri
importante, de la 149,5 mil. lei (semestrul 1 2020} |a 208,6 mil. lei 12 finele semestrului | 2021, cu o cotd de piaia
de 32,2% la jumatatea anului curent,

Tranzactionarea pe piefele internationale reprezinta una din directiile viitoare de dezvoltare a activitatii
societatii, aceasta vizind cresterea veniturilor de pe pietele internationale, prin cresterea numarului de clienti
activi de retail si institutionali.

De asemenea, compania oferd ¢ gamd de servicii specializate emitentilor $i potentialilor emitenti. Tn trecut, BRK
s-a implicat in listarea la Bursa de Valori Bucuresti a unora dintre cele mai prestigioase sacietati din Romania si
a cotat 11 dintre cele 12 sacietati listate initial ia BVB, pregétind si introducand la tranzactionare un numar de
45 de societsti. in timp, Emitentul a dobandit o experientd bogati in ceea ce priveste operatiunile corporative:
servicii de consultanta cu privire la oferte publice primare sau secundare, oferte de cumparare, de preluare, de
delistare, consultanta privind admiterea ka tranzactionare pe o piata reglementata, emisiuni si oferte publice de
vanzare de obligatiuni, oferte obligatorii de cumparare, operatiuni de rascumpdrare a actiunilor, divizari de
companii etc.

Administrarea portofcliului propriu
Aldturi de segmentut de intermediere, administrarea portofoliului propriu de active financiare este o alta filierd

importanta a activitatii BRK Financial Group, care contribuie intr-o proporiie semnificativd la rezultatele
companiai.
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Avand in vedere modelul de afaceri, BRK Financial Group a adoptat statutul de ,entitate de investitii",&‘énﬁ@@ e ?f:\
data de 31.12.2020, BRK a consolidat situatiile financiare cu filiala SAl BROKER SA (BRK detine 9 @8“/:‘1"8!:‘!“-1“ e g
capitalul SAl BROKER SA), deoarece domeniul sdu de activitate este administrarea fondurilor de invb.{tiﬁi. Oecigm- 5
asemenea, BRK (impreuna cu SAl BROKER) detine pozitii de contral in cadrul societatilor; Romlogic Techpology )
SA, Firebyte Games SA, GoCab Software SA si RE!T Capital 5A, toate companiile fiind de tip start-up. Parti&ba'ﬂg‘lf_.. y
in cele 4 companii sunt tratate ca investitii, iar Emitentul isi cansolideaza situatiile financiare cu ale lor, ca urmare™ '

a unei decizii luate de Societate in cursul anubui 2021.

in cadrul portofoliului propriu se regdsesc urmatoare tipuri de plasamente:

- Plasamente in actiuni si obligatiuni listate la BVB {in principal), iar in subsidiar instrumente financiare listate
pe piete internationale;

. Plasamente in unititi de fond;

*  Participatii la societati inchise.

Emisiunea de produse Structurate

tncepand cu luna mai a anului 2012, au fost lansate primele produse structurate, sub forma certificatelor Turbo,
avand ca si activ suport indicele american Dow Jones Industrial Average. Tn timp, BRK si-a diversificat tipologia
de produse structurate emise (emitand produse structurate cu capital protejat), precum si gama de instrumente
care constituie activele suport ale produselor emise (actiuni internationale, actiuni autohtone sau marfuri).

Tn anul 2020, BRK Financial Group a Tnregistrat un rulaj de 328 milioane lei pe segmentul produselor Structurate,
detinand o cotd de piatd de 20,84%, ocupdnd pozitia a 3-a in topul intocmit de BVB privind cei mai activi
intermediari pe segmentul de produse Structurate, foarte aproape de principalul concurent - Erste Group Bank
{cu o cotd de piatd de 23,56%).

Tot in anul 2020, BRK a avut 61 de emisiuni de produse Structurate, dupd cum urmeaza: 50 de emisiuni de
certificate Turbo Long si Turbo Short cu activ suport Indicele Dow Jones Industrial Average, 8 cu activ suport
petrol (WTI} si 3 cu activ suport aur.

in conformitate cu Prospectul de baza aferent Programului de emisiune de produse structurate, aprobat de citre
Autoritatea de Supraveghere Financiard la data de 26 mai 2021, BRK Financial Group intentioneaza sa solicite
admiterea la tranzactionare a Valorilor mabiliare guvernate de legislatia austriacd si pe piala produselor
structurate (piata produselor structurate din Budapesta) a Bursei de la Budapesta 5i pe piata principala (piata
principala GPW) a Grupului Bursei de Valori din Varsovia.

Operatiuni de market-making si furnizare de lichiditate

incepand cu anul 2012, Societatea desfisoard activitati de market-making (afisarea si mentinerea de cotatii
ferme de cumparare/vanzare) pentru diferite instrumente financiare. Beneficiul din acest gen de operatiuni este
spread-ul (diferenta) dintre cotatiile de cumparare si vanzare.

Operatiunile de market-making au un caracter continuu si sunt specifice firmelor de brokeraj, astfel incat se
justificd sd consideram ca aceste operatiuni tin de filiera operationala a activitatii BRK Financial Group.

in anul 2019, compania a dobandit calitatea de market-maker pe actiuni, iar in prezent detine calitatea de
market maker pentru actiunile a 10 emitenti listati{a Bursa de Valori Bucuresti si obligatiunile unui emitent listat.
In plus, BRK Financial Group este furnizor de lichiditate pentru toate certificatele emise.

Principalele Piete

La momentu! elaborarii acestui Prospect, activitatea Emitentului este concentratd in Romania, ins2 odata cu
atragerea resurselor financiare din emisiunea de obligatiuni, acesta vizeaza o extindere in regiune a activitatii de
emitere si market making a produselor structurate. Aceste activitati de extindere ale BRK Financial Group privind
tranzactionarea unor astfel de instrumente financiare pe pietele mentionate fa Pct. 3.8 din prezentul Prospect,
vor fi posibile ca urmare a aprobarii Prospectului de bazd aferent Programului de emisiune de produse
structurate de citre ASF, in 26 mai 2021. In prezent, BRK este membru cu acces direct la Wiener Borse.
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pentru propriile produse in anul 2012. Tn timp, BRK a devenit unul dintre cei mai activi intermediari pe' 5égmentulf347.
Produselor Structurate, cu o cotd istoricd in jurut a 25% din aceast3 pia{d si rulaje care ating deseori 30 de
milioane de euro pe an, Aceste cifre au fost depasite semnificativin anul 2020 (rulaj de 60 milioane euro 3\‘2021, ;
{rulaj de 30 milicane euro in primele S luni si lider absolut in topul intermediarilor de pe segmentul Produse
Structurate de la BVB, cu o cotd de piaté de 31%).

Cota de piata al BRK pe segmetul de Produse Structurate si valcarea rulajelor, mil. eur

32.20%

Millions

Sursi: prelucrdri BRK

Astfel, in toatd aceastd perioada, BRK Financial Group a emis cca. 400 de produse, dupa cum urmeaza:
Cartificate turbo cu activ suport precum:

Indici: Dow Jones Industrial Average™, Euro Stoxx ™

Marfuri. Aur, Arginet, Patrol (WTI Light Sweet Crude Qil}, Cupru

Actiuni locale: OiMV Petrom, Banca Transilvania, BRD, Romgaz

Actiuni internationale: Daimler AG, Deutsche Bank AG, Erste Group Bank AG

il

Certificate cu capital protejat cu active suport actiuni inti. precum: Royal Dutch Shell PLC, Johnson & Johnson,
SAP AG, Daimnler AG si cosuri de aciuni.

Numirul de certificate nou emisa in pericada 2016-2021
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Trendul descendent din perioada 2018-2020 este explicat prin decizia de a renunta la emiterea produseiorm
scadenta (care aveau o durata de viafd mai scurtd, de regula 3-5 luni) si inlocuirea acestora cu certificate open-‘
end, astfe! BRK emitind produse mai rar. Numarul de 42 de certificate emise in primele 5 luni ale anului 2021
este explicat prin introducerea unor tipologii noi de produse (lansarea unor serii de certificate cu activ suport
Cupru si Argint).

Sursele de date folosite in cadrul acestui capito! si care au stat la baza prelucrarilor facute de Societate sunt;

e  Topul Intermediarilor si alte statistici publicate de Bursa de Valori Bucuresti pentru diverse segmente de
piais;

+»  deciziile ASF de aprobare a emisiunilor individuale de produse structurate;

= situatiile financiare publicate periodic de Sacietate.

3.8 Oportunitatea listérii certificatelor pe alte burse regionale

incepand cu anul 2020, BRK Financial Group a demarat proiectul listarii produselor structurate pe alte piete.
Factorii determinanti ai acestui proiect au fost urmatorii:

Profitabilitatea insemnata a acestor operatiuni {o profitabilitate bruta de aproximativ 1% din rulaj};
Dimensiunea pietelor de produse structurate pe alte piete din Europa Centrald (Budapest Stock
Exchange - segmentul este dublu fatd de Bursa de Valor! Bucuresti (BVB), la Wiener Borse
segmentul este de 2,5 ori mai mare fatd de BVB, iar la Warsaw Stock Exchange se constantd un
multiplu de 12x fatd de Bursa de la Bucuresti);

e Incidenta scdzuta a costurilor fixe (emiterea produselar prasupune un cost fix, licentele de utilizare
a activelor suport presupune un cost fix, infrastructura IT presupune de asemenea un cost fix)
corelatd cu scalabilitatea businessului.

Produsele structurate sunt emise in baza prospectelor de baza, aprobate anual de cdtre ASF. Desi notificarea
pasaportarii prospectelor anuale de baza a inceput inca din 2019 catre Avtoritatile de Supraveghere echivalente
din Ungaria, Austria si Paloniz, BRK a intdmpinat multiple bariere in cadrul acestui proiect, printre care:

» Lipsaunei conexiuni potrivite intre Depozitarul Central din Roménia si alti Depoaitari, astfel incat planul
de lucru prin care produsele sa fie emise si inregistrate in Romania sa fie «exportate» intr-un alt
Depozitar. In acest pas, s-a luat decizia inregistrarii produselor direct intr-un depozitar international.

+*  Anumite exigente ale depozitarului international asupra unor aspecte din prospect {de exemply, faptul
c& produsele inregistrate intr-un depozitar international sunt guvernate de legisiatia statului gazd3, nu
de legislatia romaneascd sau solicitarea prin care o copie tradusa a prospectului nu este suficientd si a
impus ca prospectul aprobat oficial sa fie scris direct intr-o limba de circulatie internationala). Prin
versiunea din 2021 a Prospectului de Baz3, BRK a acoperit aceste solicitari.

3.9 Proiectie business Produse Structurate

Pornind de la faptul ca marja traditionald brutd din acest tip de tranzactii este de 1% (ne referim strict la spread-
ul mediu de tranzactionare), din care pot fi acoperite ulterfor costurile (emitere produse, licente active suport,
infrastructurd IT, comisioane piete, personal), BRK a realizat o proiectie a venituritor, aceasta fiind prezentatd in
tabelul urmator:

Rulaj Venit
Rulaj piatd Rula] plata Nr. Valoare Cota de estimat potenttal
{EUR) (EUR} tranzactii medie piata (EUR}) {EUR}
Nr. ian-mai tranzactie

Piata concurenti _[ian.mai 2021) _(estimare 2021) ‘zozu ususfnt ptanl)  fwid) fad 1)
Rominia Z 54,500,000 130,800,000 43,734 1,246 61.2% | 80,038,398 800,384
Ungarla 1 122,500,000 294,000,000 94,618 1,295 10% | 29,400,000 235,200
Austria 7 155,000,000 372,000.000 n.a. na 5% | 18,680,000 186,000
Polonia 7 625,000,000 1,500,000,000 416,844 1,499 5% | 75,000,000 750,000

Sursa: pretucrivi BRK pe boza datelor Gursei de Volori Bucuresti, Budapest Stack Exchange, Wiener Borse si Warsaw Stock Exchange

Subliniem urmatoarele aspecte:
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* La Bursa de Valori Bucuresti, unde existd doi concurenti {Erste Bank si Raiffeisen Bank), ElR’k a3 ayqt i ”“

mod tradifional c cotd de piaj3 de minim 1/3 si a atins In primele 5 luni ale anului 2021 o cot‘-ﬁ de peg'ﬂsf! 3
60% din piata. \ﬁ -a‘-"/

e Petoate pietele, comportamentul investitarilor este relativ similar. Sunt tranzactionate certnﬁc;lteieﬁ;-f
efectul de levier cel mai ridicat (sunt cautate produsele cele mai ieftine care oferd expunerea cea mai
mare), iar activele suport cdutate sunt de asemenea cele cu variatia mai ridicat3. Pe toate pietele
studiate, tranzactia medie este de aproximativ 1.300-1.500 euvro.

»  Segmentul de produse structurate din Polonia este de 11,5x mai mare decat cel din Romania (exprimat
in rulaj}, iar numarul tranzactiilor desfasurate este de 9,5x mai mare. Comparand segmentul de produse
structurate al Bursei din Budapesta cu cel de la Bucuresti, rezultd un multiplu de 2,24x in privinta
rulajului, respectiv 2,16x in privinta numarului de tranzactii efectuate.

» Spread-ul mediu practicat pe celelaite Burse este comparabil cu cel de ia Bucuresti - in jurul a 1% fata
de pretul de referinta {matematic) al produsului.

« Taxele de piatd, costurile cu emiterea, inregistrarea si admiterea la tranzactionare a certificatelor,
precum si comisioanele de tranzactionare sunt mult mai mici pe pietele vizate fatd de cele practicate
pe piata locala.

»  Avand in vedere toate cele mentionate mai sus, BRK apreciaza ca o cota de piata de 10% pe segmentul
produselor structurate |la Budapest Stock Exchange, respectiv 5% la Wiener Borse si Warsaw Stock
Exchange, sunt doud obiective care pot fi atinse in primul an.

s Cuoincidenta a costurilor variabile (taxe aferente produselor emise si comisioane de tranzactionare)
de aproximativ 25% din venit, respectiv o mica crestere a costurilor fixe ale acestui segment de business
{+10%]) pentru taxe de membru, modernizarea infrastructurii de internet si telecomunicatii, cresterea
numarului de angajati, estimam o marjd netd de profit de 60% raportat la veniturile brute.

3.10 Managementul Riscurilor

Datoritd specializdrii sale in tranzactionarea de actiuni si instrumente financiare derivate, este deosebit de
important pentru BRK Financial Group sa mentind un management al riscului modern, profesional i activ.
Departamentul de gestionare a riscurilor este responsabil de evaluarea situatiei de risc actuale in conformitate
cu capacitatea de suportare a riscului Emitentului si cu limitele de risc corespunzatoare si, prin urmare, asista
Consiliul de Administratie in gestionarea riscului general al BRK Financial Group. Tn rolul s3u interdepartamental
si intre companii, managementul riscului in BRK Financial Group este, de asemenea, responsabil pentru rafinarea
metodelor de identificare, masurare si gestionare a riscurilor si pentru mentinerea si actualizarea regulilor
refevante.

Societatea are implementat un sistem de administrare al riscurilor construit conform reglementarilor in vigoare
(Regulamentul UE nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de
investitii, dupa cum prevede legiuitorul european, dar si reglementarite si legislatia Autoritatii de Supraveghere
Financiard), care include un ansamblu de mecanisme si proceduri de management a riscurilor adecvate, de
analize, precum si prezentarea rezultatelor activitatii de identificare si evaluare a riscurilor financiare, precum si
propuneri in vederea gestionarii corespunzatoare si a diminudrii efectelor riscurilor aferente activitagii
investitionale si generale a societdtii. Cu toate acestea, multe din riscurile |a care este supusa compania sunt in
afara controlului acesteia.

La nivelul SSIF BRK Financial Group SA, riscurile financiare, investitionale si operajionale sunt
evaluate/euantificate, monitorizate si tratate in scopul reducerii impactului acestora conform clasificarii
prezentate anterior. La stabilirea acestei structuri de clasificare a riscurilor s-a avut in vedere marimea impactului
respectivului risc in situatia in care s-ar materializa asupra nivelurilor fondurilor proprii definute de SSIF BRK
Financial Group SA.

3.11  informatii despre trend

Cifra de afaceri a emitentului a atins o valoare de 8,3 milioana RON, dublandu-si valoarea fatd de anul precedent
(2020 vs. 2019}, cresterea fiind sustinuta de evolutia pozitivd a celor 3 subsegmente ale businessului de
intermediere {piata internd, piata international3 si serviciile corporative). in 2020, Emitentul a avut un profit net
de 1,8 milioane RON, insa, comparativ cu 2019, emitentul a inregistrat o scadere semnificativa a profitului net,
fapt care poate fi atribuit volatilitatii pietei in primul semestru al anului 2020 §i incidentei crescute a profitului
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marcat cu ocazia vanzarii participatiei la Facos SA. La 31 decembrie 2020, capitalul propriu total a crescL\Q_!e |
62,9 milioane RON (in decembrie 2019) Ia 66,8 miliocane RON. ."

Pandemia Covid-19 si-a facut simtit efectul si asupra companiei BRK. Covid-19 a reprezentat o provocare pentru .

Societate, prioritatea fiind asigurarea faptului ca sandtatea angajatilor, relatia cu investitorii $i nivelul calitatii
serviciilor pentru clienti nu sunt afectate in aceastd pericadd. Modul de lucru la distant3 a fost implementat
foarte rapid si in conditii de siguranta pentru majoritatea angajajilor din sediul central si din agentii. Volatilitatea
a generat venituri semnificative din activitatea de intermediere, iar caderea pielei a avut impact asupra
portofalivlui propriu, in special in primele & luni din 2020, pierderi recuperate pana la finalul aceluiasi an.

4. Guvernanta corporativa

Societatea opereaza dupd principii solide de guvernan{a corporativa. Aceste principii stau la baza cadrului de
administrare. BRK Ffinancial Group functioneazd dupd proceduri interne care determind eficacitatea
mecanismelor de control, cu scopul de a proteja si de a armoniza interesele tuturor categoriilor de participanti
la activiatea desfasuratd in cadrul companiei. in anul 2021, BRK Financial Group a obfinut nota 10 dupd
metodologia VEKTOR - un progres de 3 puncte fayd de inceputul anului si un progres de 5,5 puncte fata de anut
2019. Aceastd metodologie are in vedere comunicarea §i transparenta fata de investitori, in conformitate cu cele
mai bune practici de guvernanta corporativa.

BRK Financial Group respectd drepturile actionarilor sai in sensul desfasurarii activitatilor intreprinse de
societate in interesul acestora. Compania se preacupad in permanenta de imbunatatirea comunicarii si relatiei cu
actionarii sdi, urmarind asigurarea unuij tratament echitabil. Actul constitutiv al societdtii reglementeazad
drepturile actionarilor cu privire 13 actiunile definute si exercitarea acestora prin participarea |a Adunarea
Generala si Extraordinara a Actionarilor. De asemenea, Actul constitutiv reglementeaza corpul de conducere al
companiei 5i modalitatea de administrare a acesteia, Relatia cu actionarii este asigurata la nivelul directorifor
executivi si al Consiliului de Administratie.

5. Organele de Administrare, Conducere si Supraveghere
5.1 Consiliul de Administratie

Robert lulian Danila - Presedinte

DI, Robert lulian Danil3 are o experienta profesionald de 18 ani in domeniul juridic si cel al pietei de capital. A
activat ca broker in cadrul Swiss Cagital incepand cu anul 2013, iar incepand cu anul 2018 este Ofiter de
Conformitate la Societatea de Administrare a Investitiilor {SAl) Swiss Capital 5A. A fost ales administrator al BRK
Financial Groupin aprilie 2020, iar din octombrie 2020 ocup postul de Presedinte al Consiliului de Administratie,
prezidand de asemenea si Comitetul de Audit al BRK.

Gabrief Goia - Vicepresedinte

DI. Gabriel Goia activeazd pe piata de capital din Romania incd din anul 2002, incepandu-si cariera profesionald
in cadrul departamentului de Piata de Capital al Bancii Transilvania si ajungand sa ocupe timp de 12 ani pozitii
de top management in cadrul BT Asset Management SAl (Director de Investitii i Director General Adjunct). DI.
Goia este administrator independent al BRK, ocupand posturile de Vicepresedinte al Consiliului de Administratie
si pe cea de presedinte al Comitetului de Risc. De asemenea, in prezent ocupa postul de director de investitii la
STK Financial SAL

Sorin Constantin - Membru

DI. Sorin Constantin este licentiat in economie {a ASE Bucuresti, si-a Tnceput cariera pe piata de capital in anul
1997, ocupand poziiile de Broker si apoi Trader in cadrul Active International, ocupand pentru un an si postul
de director general al societatii de administrare a investitiilor Active Management International. Si-a continuat
cariera profesionald ocupand pozitii de top management in cadrul companiilor RHS si Cubic Evolution, iar din
anul 2020 este membru in Consiliul de Administratie al BRK, unde prezideazd si activitatea comitetului de
nominalizare.
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5.2 Conducerea Executivd

Monica lvan - Director General

b 50

M
Doamna Monica Ivan are o experienta de peste 25 de ani pe piata de capital, debutand ca broker la Actigivest .i.x*,-
Brasov, iar ulterior ocupand functii de conducere in cadrul unor societdti de servicii de investitii financiare (Delta—
Valori Mobiliare si SSIF Blue Rock Financial Services) si in cadrul unor institutii ale pietei de capital, printre care:
Depozitarul Sibex, Casa Romand de Compensatie, Fondul de Compensare a Investitorilor si Bursa Manetar-
Financiara si de Marfuri Sibiu. Din anul 2016 5-a aldturat ehipei BRK, unde a ocupat succesiv posturile de Director
General Adjunct, Vicepresedinte al Consiliul de Administratie, iar din anu! 2619 este Director General. In prezent,
Doamna lvan este $i membru al Comitetului Director din cadrul Asociatiei pentru Relatia cu Investitorii, membru
supleant in Comisia de Apel a Bursei de Valori Bucuresti si Director General in cadrul Reit Capital SA.

Razvan Rat - Director General Adjunct

Dl R3zvan Rat, economist de profesie, 5-a alaturat echipei BRK in anul 2013, ocupand succesiv posturile de Agent
Delegat, Trader, Director de Operatiuni, iar din 2018 este Director General Adjunct. Are o experienta totala de
peste 14 ani pe piaja de capital, iar din noiembrie 2019 este membru in Consiliul de Administratie al Bursei de
Valori Bucuresti, Vicepresedinte in Comisia de Admitere la Tranzactionare a Bursei de Valori Bucuresti, precum
si administrator in cadrul Albapam SA.

Membrii Conducerii Executive isi desfasoara activitatea la sediul social al Emitentului din Cluj-Napoca, Calea
Motilor nr. 118.

5.3 Conflictele de interese

In ceea ce priveste evitarea conflictelor de interese, BRK Financial Group aplicd in mod activ proceduri salide
care reglementeazid comenzile in numele clientifor si le acordd prioritate in raport cu comenzile proprii ale
companiei. Prigritatea mentionata este detaliata in procedurile interne ale BRK Financial Group.

Societatea raporteaza toate tranzactiile efectuate ale BRK Financial Group si ale partilor afiliate 1a Bursa de Valori
Bucuresti, cu scopu! de a informa actionarii si alte parti interesate si in conformitate cu normele in vigoare
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

BRK Financial Group a intreprins demersurile adecvate pentru a evita potentialele conflicte de interese si a
separat activitafile operationale acolo unde a fost necesar. BRK Financial Group trateaza conflictele de interase
sau potentialele conflicte de interese intre BRK Financial Grougp si entitatile afiliate, partile, arice intreprinderi
din cadrul arganizatiei sau Consitiul de Administratie, Tn conformitate cu legislatia in vigoare.

5.4 Comitetele Consiliului de Administratie

in cadrul Consiliului de Administratie al BRK Financial Group functioneazd patru comitete: Comitetul de
Nominalizare, Comitetul de Audit, Comitetul de Risc i Comitetul de Remunerare. Comitetele constituite la
nivelul Consiliului de Administratie functioneaza ca si grupuri de lucru ale Consiliului, rolul acestora fiind
determinat si stabilit in acord cu prevederile legale aplicabile si pentru a corespunde necesitatilor companiei.
Stabilirea componentei comitetelor din cadrul Consiliului a avut la bazd expertiza membrilor acestuia §i
necesitatea de a fructifica in mod optim experienta acumulata de ¢itre acestia in diferite domenii de activitate,
Cei trei administratori sunt membri in toate comitetele, iar in Comitetul de Audit a fost cooptat un nou membru
care indeplineste conditiile legale cu privire |a atestarea specifica.

Comitetul de Risc ~ are rolul de a monitoriza riscurile care pot avea impact asupra Societatii. Comitetul de risc
este informat lunar de cdtre persoana desemnatad pentru managementul riscurilor printr-un raport complet de
activitate, asupra situatiei Societatii din punct de vedere al indicatoritor de lichiditate si al celorlalti indicatori de
risc care se calculeazd in conformitate cu reglementarile Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Comitetul de Audit - are rolul de a analiza $i audita situatiile financiare ale Societatii. Comitetul de audit
evalueaza situatiile financiare periodice ale Societatii, corectitudinea intocmirii acestora si opiniile auditorilor
referitoare la situatiile financiare.
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Comitetul de Remunerare - are drept sarcind evaluarea politicilor de remunerare in cadrul Societatii si
spre avizare Consilivlui de Administratie modificarea si actualizarea acestora.

Comitetul de Nominalizare - are rolul de a evalua persoanele propuse pentru funciile de conducere si fynctiile
cheie din cadrul Societatii si de asemenea, de a analiza propunerile pentru perscanele care pot rep:e\u@aﬂ.‘
Sacietatea in Consilii de Administratie ale altor entitati. Tz

Auditor intern

Pe parcursul anului 2020, auditul intern a fost asigurat de societatea Asconcor SRL, aceasta funcjionand
independent, in canformitate cu recomandarile guvernantei corporative. Rapoartele de audit intern au fost
prezentate Consiliului de Administratie al Societafii, iar masurile propuse in rapoartele de audit au fost
implementate prin decizii ale Consiliului de Administratie. Rapoartele de audit intern vizeaza verificarea corelarii
soldurilor clientifor cu evidentele analitice, verificarea raportarilor privind adecvarea capitalului, verificarea prin
sondaj a disponibilitatilor banesti ale cliantilor si alte aspecte relevante din activitatea Societ3tii.

Control intern

in conformitate cu prevederile legale Tn vigoare, societatea are organizat un Compartiment de Centrol Intern i
Conformitate (CCH) compus de-a lungul anului 2020 din personal autorizat de catre ASF i in curs de autorizare.

Principalul rof al Departamentului de Control Intern si Conformitate este acela de a verifica respectarea de citre
BRK Financial Group 5i personalul acesteia a reglementarilor in vigoare in domeniul pietei de capital si a
procedurilor interne aferente relatiei cu clientii, in scopul limitarii riscului la care este expusa societatea si a
dezvoltarii unor practici oneste de derulare a afacerilor.

Compartimentul de Control Intern si Conformitate raperteaza lunar Consiliului de Administratie al societatii,
conducerii executive si auditerului intern cu privire la activitatea desfasurata si problemele sesizate, daca este
cazul. CCt propune conducerii Societatii masuri de remediere a aspectelor problematice, urmand ca decizia
privind aglicarea masuritor propusea 53 fie luata de c3tre membrii Consilfului de Administratie si/sau conducerea
executiva. Decizia urmeaz3 a fi adusd |a cunostinta celor implicati de eitre reprezentantii conducerii executive.

De asemenea, CCl avizeazd transmiterea catre institutiile pietei de capital a raportariler obligatorii conform
legislatiei in vigoare, inclusiv rapoartele curente care deriva din obligatiile asumate in calitate de emitent
tranzactionat {2 Bursa de Valori Bucuresti — categoria Premium. Tn cursul anului 2020, Compartimentul de
Control Intern si Conformitate a intocmit 67 rapoarte de control, care au fost efectuate in conformitate cu Planul
Anual de Control 5i Conformitate sau la solicitarea conducerii. Rapoartele de control au fost aduse la cunostinta
Consiliului de Administratie, conducerii executive si auditorului intern. Ca urmare a unor propuneri
nesemnificative ca impact formulfate Tn rapoartele de control Tntocmite in cursul anului 2020, conducerea
Societatii a tuat masuri de remediere prin modificarea anumitor proceduri si adoptarea unor decizii.

6. Informatii Financiare Istarice

Documentele care contin informatii financiare istorice sunt incarporate prin referina (a se vedea secfiunea
#Documente incorporate prin referingd”).

Ultimele situatii financiare auditate ale Emitentului au fost publicate la data de 31.12.2020, iar ultimele situatii
financiare interimare simplificate neauditate, aferente primului semestru al anului 2021, au fost publicate de
Emitent la data de 30.06.2021.

6.1 Situatliile financiare anuale

Situatia pozitiei financiare, situatia rezuitatului global, fluxurile de numerar si situatia madificarilor capitalurilor
proprii se regasesc in situatiile financiare individuale si cansolidate Tn limba roman3a aferente exercitiilor
financiare Tncheiate 1a 31.12.2019, respectiv la 31.12.2020 si sunt publicate pe site-ul web al Emitentului la
adresa hrips://www brk rafrelatii-investitori/rezultate financiare/.

Situatiile financiare individuale si consolidate in limba romand aferente exercitiilor financiare incheiate la
31.12.2019, respectiv fa 31.12.2020, impreuna cu rapoartele de audit emise de auditorii financiari pentru aceste
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sitvatii financiare, sunt incorporate prin referintd 1a prezentu! Prospect. In afard de acestea, nu exqﬂa alte.
documente Incorporate prin referingd in prezentul Prospect. Sitwatile financiare individuale si consohﬂate ' CSAT

fimba romana aferente exercitiilor financiare incheiate la 31.12.2019, respectiv 1a 31.12.2020 sunt Incorp%e
prin referin{i in prezentul Prospect fard a include si rapoartele anuale ale Consiliului de Administratie pentru. "
cale doua exercitii financiare. Parti din situatiile financiare auditate ale Emitentului pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2019, 2020, impreuni cu raportul de audit aferent, sunt incorporate prin referinta.

Situatia consolidata i individuala a pozitiei financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019
i pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 decembrie 2020

consolidat individual

in lei 31-Dec-19 31-Dec-20 31-Dec-19 31-Dec-20
Active
Imobilizari necorporale 2.308.808 1.681.040 1.213.729 600 354
imobilizdri corporale 5914 801 8035575 5.887.007 8.019.937
Investitii imobiliare 669959 - 665.959
::tg';:i'::i“:::::;:ﬁ”m |a valoarejustd princontul ) J o0 102 45510488 44.644.883  4B.761259
Credile st avansuri acordate 12.111.428 7.772.861 12.111.428 7.772.861
Creante comerciale §i alte creanie 1.065.958 1.184.648 662.686 914,854
Alte active financiare 24773144 72450110 24.773.064 72,450,030
Centin banca aferent clientilor 53.626.771 51.746.125 53626771 51.746.125
Numerar si echivalente de numerar 1.240.115 5.350.843 781.635 4831596
Active clasificate ca dejinute pentru vanzare 303.389 - 303.389

Total active 143.482.865 193.732.095 144.674.551 155.197.016
Capitaluri proarii
Capital social 54.039.987 54.039.987 54.039.987 54.039 987
Ajustare capital social 4.071.551 4.071.591 4071591 4071591
Actiuni proprif (24.047) (24.047) {24.047) {24.047)
Prime de capital 5.355 5.355 5.355 5355
Alte rezerve 11.163.983 14.604.757 11.268.338 13.621.430
Rezultatud curent 7.283.070 1.453.317 7.745.366 1.872.074
Rezultatu! reportat (13.564.158) {7.368.801} (12.693.166) (4.947.866)

Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor grupului 62.976.641 66.822.158 654.413.423 68.645.523
Interese fara control 407 608

Total capitaluri proprii 62.977.048 66.822.767 64.413.423 68.645523
Datorii bancars pe tement scurt 4.187.543 2.443.700 4.187.543 2.443.700
Partea curentd a datoriilor privind leasingul financiar 28.640 - 28.639 -
Sume datorate ctienfilor (disponibilitasile clientilor) 60.770.351 111.693.643 60.945094 111.752.738
Datorii comerciale si alte datorii 12.475.036 12.278.953 12.287.303 12.109.024
Provizioane 3.044.447 493.033 2.802.547 246.033

Total datorii curente 80.505.817 126.509.329 80.261,126 126.551.495

Total datorii B0.505.817 126.509.32% 80.261.126 126.551.493

Total capitaluri proprii si datorii 143.4982.865 193.732.095 144674550 195.197.016
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Situatia consolidati si individuald a rezultatului global pantru exercitiul financiar incheiat Ia,'

2019 si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

Caip

L
consolidat Ir&iu?du,arl l .{5&

in lei 31.0ec19  31Dec20  31-Dec19 “ILDEC20
Venituri activitatea de baza
Activitatea de intermediere 7.043.227 11.542.292 3.868.350 8.305.226
Venituri comisioane intermediere 5i administrare fonduri 6.240.552 9.636.452 3.065.675 6.398.427
Venituri corporate 356.522 1.041.523 356.522 1.041.523
Alte venituri intermediere 446.153 864.276 446,153 864.276
Activitatea de market making 1.190.869 3.947.487 1.190.869 3.947.487
Castiguri nete din tranzactii 1.122.551 3.362.768 1.122.551 3.362.768
Alte venituri MM 68.318 584,720 68.318 584.720
Alte venituri activitatea de bazi 254072 286.580 8.442 44.680
Cheltuieli salariale si beneficii angajati {5.562.816) (5.320.149} (4.545.176) {4.098.965)
Cheltuieli comisioane piata si intermediari (1.134.423) {2.550.132} (1.134.423) {2.550.132)
Cheltuieli privind prestattile externe (2.274.970) (2.392.814} (2.174.789) {2.236.385)}
Cheltuieli cu colabaratorii (316.490) (526.979) (316.490) (526.979)
Afte cheltuieli activitatea de bazd {1.033.285) {923.755) {934.745) {837.194)
Ajustari de valoare ale activelor necorporale si corporale (1.031.670) {955.553) (994.922) {917.313)

Profit/{pierdere) din activitatea de baza {2.865.486) 3.106.976 {5.032.884) 1.130.425
:.?:]:trl‘il;:/e(l’mrden)nete realizate din instrumente 8.208.882 (3.682.930) 0115558  (2.618.570)
Cénstigur't/(Pierderi) ne.te din etfaluarga éctivelor financiare 5.658.464  (1.360.014) 7598271 (243.874)
masurate la valoarea justd prin profit si pierdere
Yenit_uri/(cheltuieli] nete pravizioane active financiare (2.906.103) 3.146502  (2.889.875) 3146502
imobilizate
Alte veniturif{cheltuieli} nete din dobanzi si diferente de 1.757.461 520.158 1.632.074 183,077
curs valutar
\Clszli:;;lirei{i(chelluieli)nele provizioane pentru riscuri §i (2.919.859) (408.433)  (2.677.963) (161.433)
Alte veniturifichel tuieli) nete 385.265 201.209 407.835 242911
Alte venituri operationale 353.481 48,945 370.551 83.145

Rezultatul activitatilor de exploatare 7.318.624 1.523.468 8.153.017 1.879.037
Profit inainte de impozitare 7.318.624 1.523.468 8.153.017 1.879.037
Cheltuiala cu impozitul pe profit {35.110} (3G.151})

Profitul perioadei 7.283.514 1.493.317 8.153.017 1.879.037

Emitentul nu a8 modificat data de referintd contabild in perioada pentru care sunt prezentate Informatii

financiare istorice conform celor de mai sus.

Informatiile financiare la care se face referire in acest Prospect au fost elaborate in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, astfel cum au fost aprobate in Uniunea Europeand pe baza
Regulamentului (CE) nr. 1606/2002. Emitentul nu intentioneazd s3 adopte un nou cadru privind standardele

contabile in urmatoarele sale situatii financiare publicate.

Ultimul exercitiu financiar pentru care informatiile au fost auditate la data prezentului Prospect este exercifiul

financiar 2020, incheiat la 31.12.2020.

Nu exist3 alte informatii din prezentul Prospect care s fi fost auditate de auditori.

Situatiile financiare anuate prezentate in acest Prospect sunt situatii financiare individuale si consolidate.
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6.2 Situatii financiare interimare e SUPRAR

5

Informatiile financiare interimare la 30.06.2021 sunt publicate pe site-ul web al Emitentfi ‘i,gfi';1 adresa_ r%\
https://www brk.ro/relatii-investitori/rezultate-financiare/. e Rl

o, Sear S
Situatia consolidatd si individuald a pozitiei financlare pentru parioadele inchelate la 30 iunieigugl sila 315
decembrie 2020 o

consolidat individual

in lei 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Active
Imabilizari necorporale 9.073.032 8.247.222 496.198 600.354
Imobilizari corporale 8.954.882 9,282.735 8.467.095 8.019.937
Active financiare 98.942.074 91.258.290 84.202.462 49.676.113
Creante comerciale si alte creante 8.524.312 4.874.879 3.8153.630 7.772.861
Contin banca aferent clientilor 225.314.851 51.746.125 53.608.455 72.450.030
Numerar si echivalente de numerar 10.315.071 5.481.628 225.314.851 51,746,125
Active clasificate ca detinute pentru vanzare - - 6.156.707 4.931.596
Stocuri 6.820.765 6.407.718 - .
Total Active 368.984.987 177.298.597 382.165.397 195.197.016
Datoril
Datorii privind leasing-ul financiar 118.750 . 230.129 (1)
Imprumuturi din emisiune obligatiuni 3.000.000 3.000.000
Total datorii pe termen fung 3.118.750 3.000.000 230.129 {1}
Datorii bancare pe tement scurt 3.997.415 2.443.700 3.957.415 2.443,700
Datorii privind impozitul amanat 15.150 3.058
Partea curenta a datoriilor privind leasingul financiar 343.800 61.589 51.769
Sume datorate clientilor (disponibilitatile clientilor) 264.004.882 112.632.585 263.883.048 111.752.738
Datorii comerciale si alte datorii 21.594.227 13.892.727 18.441.262 12.109.024
Provizioane 312664 586.589 223127 246,033
Total datorii curente 290.268.137 129.620.248 286.596.621 126.551.495
Total datorii 293.386.888 132.620.248 286.826.750 126.551.493
Capitaluri proprii
Capital social 62.794.736 59.249.769 54.039.987 54.039.987
Ajustare capital social - - 4,071.551 4.071.591
Actiuni proprii (24.047) (24.047) (24.047) (24.047}
Prime de capital 5.754.417 4.813.355 5.355 5.355
Total rezerve 16.473.204 2.726.312 25.447.265 13.715.384
Rezultatul curent 10.888.228 243.245 14,799,997 1.879.074
Rezultatul reportat {25.600589) (23.545.343) {3.001.500) (5.041.820)
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii 70.285.949 43.463.291 95.338.647 68.645.524
Interese fara control 5.312.149 1.215.057
Total capitaluri proprii 75.598.098 44.678.348 95.338.647 68.645.524
Total Capitaluri Proprii si Datorii 368.984.986 177.298.596 382,165,397 195.197.017
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[§ “ufDes %
5 St
'Sitlfa;ia consolidat3 si individuald a rezultatului global pentru perioadele Tncheiate la 30 iunie 2021 ﬂsi' la 30 Cg*'l?‘
iunie 2020 ‘\.,1
. e, . ﬁ—?
consolidat individual —
In lei 30-Jun-21 30-tun-20 30-jun-21 30-jun-20
Venituri din activitatea de baza
Activitatea de intermediere 12.476.796 7.174.383 8.948.138 4,075.083
Venituri comisicane intermediere 3.500.524 3.447.004 3.655.436 3.447.004
Venituri corporate 4653.657 383200 4.653.657 383.200
Alte venituri intermediere 639.046 248.879 £39.046 248.879
Atte venituri 3.683,570 3.095310 - -
Activitatea de market making 2.715.836 1.903.763 2.715.836 1.903.763
Castiguri nete din tranzactii 1.876.494 1.758.564 1.876.494 1.758.564
Alte venituri MM 839.342 145.199 839.342 145.159
Alte venituri activitatea de baza 20.602 39.810 20.602 39.810
Cheltuieli salariale si beneficii angajati (5.151.435) {3.220036) {2.926.303) (1.968.345)
Cheltuieli comisioane piata si intermediari (1.542.075) (1.259.121) {1.696.987) (1.259.121)
Cheltuieli privind prestatiile externe (1.842.703) (1.881.652) {1.109.804) (1.288.779)
Cheltuieli ¢u colaboratorii {425.689) (480.433) (242.001) (273.022)
Cheltuieli cu materli prime si materiale {191.475) {167.574) - -
Cheltuieli cu marfurile (416 288%) (15.829) - -
Alte cheltuieli activitatea de baza (2.980.144) (1.861.992) {555.271) {499.993)
:.{j;:zt:rl:jt:evaloarealeaclwelor necorporale si (918.165) (801.493) (514.640) (454.199)
Profit / |pierdere) din activitatea de baza 1.745.259 {570.163) 4.639.571 275.198

Castiguri/{Pierderi) nete realizate din
instrumente financiare
Castiguri/{Pierderi) nete din evaluarea activelor

2.654.796 (4.089.263}) 2.654.796 (4.089.263)

financiare masurate {a valoarea justa prin profit 6.582.271 {3.448535) 6982.271 [3.448.535)
si pierdere

\{enutuln,'(cflel:un.etlll nete provizioane active (573.353) 462.999 (200.000) 462.999
financiare imobilizate

AFte venituri/(cheltuieli) nete din dobanzi si 426968 450794 943651 450,794
diferente de curs valutar

V.emturrl{{cheltunelf) nete provizioane pentru 30513 5167 30513 5157
riscuri si cheltuieli

Alte venituri/{cheltuieli} nete {101,099} (85.302} {12.493) (85.302)
Rezultatul activitatilor de exploatare 11.165.356 {7.274.303) 15.038.309 (6.424.941)
Cheltuiala cu impozitul pe profit (277.128) (14.688) {238.312) -
Profitul perioadei 10.888.228  (7.288.992)  14.799.997  (6.424.941)

Situatiile financiare interimare aferente semestrului | din anul 2021 nu au fost auditate sau revizuite de auditorul
financiar.

Perspectivele emitentului nu au suferit nicio deteriorare semnificativa de la data ultimelor sale situatii financiare
auditate si publicate.

6.3 Modificari semnificative ale performantei financiare
in ceea ce priveste modificarile semnificative ale performantei financiare a Emitentului de la data ultimelor sale

situatii financiare auditate si publicate, veniturile totale consolidate ale Societatii au fost la 31 decembrie 2020
in suma de 15,77 milioane lei, iar la 30 iunie 2021 acestea se situau la nivelul de 15,21 milicane lei. Cheltuielile
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aferente activitdtii de baza consolidate erau la finalul anului 2020 in valoare de 12,67 milicane l\et, acestea
insumand 13,46 milioane lei Ia finalul primului semestru din anul 2021, in ceea ce priveste profitul net consohdat )
Societatea a inregistrat o crestere semnificativa, de la 1,49 milioane lei la 31.12.2020, |z 10,38 mlllo}x‘;ésle: la 5
30.06.2021. :

6.4 Rapoartele auditorului

Rapoartele auditorului privind situatiile financiare la 31 decembrie 2020, 2019 si 2018 sunt incorporate prin
referinga.

6.5 Standardele de contabilitate

Situatiile financiare individuale si consolidate se intocmesc de catre Societate in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeand (,IFRS”). Societatea intocmeste
situatiile financiare individuale pentru a indeplini cerintele Normei 39/2015, actualizate, pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internaticnale de Raportare Financiara aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si investitiilor Financiare (ASF).

In sensul Normei 39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiard, denumite in continuare IFRS,
reprezintd standardele adeptate potrivit procedurii previzute in Regulamentul (CE} nr. 1606/200Z al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 julie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de
contabilitate, cu modificarile si completarile ulterioare,

De asemenea, situatiile financiare individuale ale BRK Financial Group SA sunt retratate in conformitate cu Legea
contabilitatii 82/1991 (republicata 2008), cu modificdrile ulterioare, prevederile Ordinului Ministrutui Finantelor
Publice nr. 1802/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, care cuprind:

e Bilant;

» Contul de profit si pierdere;

e Situatia modificirii capitalurilor proprii;
e Situatia fluxurilor de numerar;

e Note explicative la situatiile financiare.

7. Societati afiliate
Emitentul detine pozitii de control in mai multe societdti, asa cum sunt descrise ele mai jos. Emitentul nu este

dependent de niciuna dintre societdtile din cadrul grupului. Procentul de detinere si valoarea participatiei n lei
la entit3dtile asociate sunt urmatoarele:

Procent detinerein  Valoare paricipatie Procent detinerein  Valoare paricipatie

lunie 2021 lunie 2021 Decembrie 2020 Decembrie 2020
Societate
SAl Broker 9%,98% 7.186.529 99.98% 7.186.529
Romlogic Technology 90.75% 13.905.440 90.75% 13.905.440
Firebyte Games 47.89% 14.639.794 63.84% 2.746.733
Reit Capital SA 99.5% 89.550 99.5% 89.550
GOCAB SOFTWARE SA 34.45% 2.391.510 0.33% 3.000
Total 38.212.823 23.931.252

SSIF BRK Financial Group SA detine participatie majoritard in cadrul societatii SAl Broker SA (99.98%) si in
societatea Romlogic Technology SA {90.75%).

in primul semestru al anului 2021 nu s-au inregistrat dividende incasate de la societ3tile asociate.
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Numele societatii afiliate: S.A.l. Broker 5.A.

Sediul social a! societdtii: Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, judet Cluj Q}DE 5UPR4V‘X
Locul de desfdsurare o ctivitdfii: Cluj-Napoca, str Motilor nr. 119 ;.':i'\ % e
Forma juridica: S.A. / L

Cod unic: 30706475
Obiect principal de activitate: Activitati de administrare a fondurilor L 1?,@
Descriere: Domeniul principal de activitate al societatii SAl Boker S.A. consta in activitdti de a m:qastrare a v
fondurilor. {Obiectul de activitate a fost revizuit conform cerintelor ASF, ulterior autorizarii). Obiectul prmcuggt
de activitate al societatii clasificat conform Clasificarii Activitatilor din Economia Nationala (C.A.E.N.) este: 663 -
LActivitati de administrare a fondurilor”; 6630 - ,Activitali de administrare a fondurilor”: administrarea de
organisme de plasament colectiv (G.P.C.), respectiv organisme de plasament colectiv in valori mobiliare
(0.P.C.V.M.). Pe langa administrarea O.P.C.V.M., societatea poate administra fonduri de investitii alternative
(F.ILLA.), pentru care aceasta este subiect al supravegherii prudentiale, in special cele infiintate ca fonduri de
investitii, asa cum sunt definite si reglementate de 0.U.G, nr. 32/2012 sau inregistrate conform dispozitiilor
legale.

S.A.l. Broker S.A. administreaza la data de 30.06.2021, 9 fonduri de investitii :

- Fondul Inchis de Investitii BET-FI index Invest
- Fondul Deschis de Investitii FIX INVEST

- Fondul Privat de investitii SMART Money

- Fondul Inchis de Investitii Optim Invest

- Fondul Deschis de Investitii Prosper Invest

- Fondul Deschis de Investitii Fortuna Classic

- Fondul Deschis de Investitii Fortuna Gold

- Fondul deschis de Investitii H.Y.B fnvest;

- Fondul deschis de investitii ALPHA Invest.

Activitatea de administrare a portofoliului colectiv se referd cel putin la:

a) Administrarea investitiilor;
b} Desfasurarea de activitati privind:

1. servicii juridice 5i de contabilitate aferente administrarii de portofolii;
cererile de informare a clientilor;
evaluarea portefoliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele fiscale;
monitorizarea conformitatii cu reglementarile in vigoare;
meniinerea unui registru al detinatorilor titlurilor de participare;
distributia veniturilor;
emiterea si rascumpararea titlurilor de participare;

8. tinerea evidentelor;
¢} Marketing si distributie.

R

in cazul administrarii unui F.LA, principalele activitati desfisurate sunt:

e administrarea portofoliului;
e administrarea riscurilor,

Societatea mai poate desfasura, in cadrul administrarii colective a unui F.LA, si alte activitati, precum:

i) administrarea entitatii: servicit juridice si de contabilitate 2 fondului, cereri de informare din partea
clientilor, evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe; controlul respectarii legislatiei aplicabile;
tinerea registrului detinatorilor de titluri de participare; distribugia veniturilor; emisiuni si rdscumpérari de
titluri de participare; decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate; finerea evidentelor;

i) distribuire;

iii) activitati legate de activele FIA 5i anume servicii necesare pentruindeplinirea atributiilor de administrare,
administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imaobiliare, consultanta acordatd entitatilor cu
privire la structura capitalului, strategia industriald si aspectele conexe acesteia, consultantd si servicii
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privind fuziunile si achizitiile de entitati, precum i alte servicii legate de administrarea FIA si
si a altor active in care a investit.

SAl Broker SA a obtinut autorizatia de functionare din partea Comisiei Nationale a Valoriioxw:ﬁmarg,_;
actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiard [ASF), la inceputul anului 2013. Prin atestatul ASF nr.
24/05.07.2017 a fost certificata inregistrarea SAl Broker SA in calitate de administrator de fonduri de investitii
alternative (AFIA).

Societatea nu are deschise sucursale sau agentii, activitatea fiind desfasurata doar la sediul central.

Relatia speciald cu SSIF BRK Financial Group SA - societate care este principalul actionar si cel mai important
partener de afaceri al societatii - reprezinta un atu in atingerea obiectivelor propuse. Prin serviciile pe care le
ofera, SAl Braker SA completeaza gama de servicii financiare oferite de catre S5tF BRK Financial Group SA, in
incercarea de a raspunde si celor mai exigente cerinte ale clientilor sdi.

Avand politici de investitii active si pasive, in functie de profilui fiecarui fond, SAl Broker oferd servicii financiare
specifice de administrare a investitiilor, cu responsabilitate si profesionalism, propundndu-si sa gestioneze riscuri
i 53 fructifice oportunitati apdrute pe piaja romaneasca sau pe alte piete din strdinatate.

Principalele realiziri ole SAl Broker

ta finele anului 2020, valoarea activelor aflate in administrarea companiei a fost de 179 milioane lei, fata de 214
milioane lei la finalul anului 2019. Performantele financiare obtinute in 2020 au fost mai scazute faad de
proiectiile inijiale, ca urmare a scaderii activelor aflate in administrare. in anul 2020, SAl Broker SA nu a autorizat
noi fonduri de investitii.

n anul 2020, compania a sustinut financiar, prin aport !a capitalul social si acordarea de imprumuturi,
dezvoltarea societatilor GoCab Software SA §i Firebyte Games SA.

fnvestitiile de capital realizate de catre SAl Broker SA in anu 2020 au fost de 1,48 milioane lei, acestea crescand
de la 0,1 milioanea la 1,58 milioane lei, iar soldul imprumuturilor acordate a crescut cu 0,25 milioane lei, de la
0,37 milicane lei, 1a 0,62 milicane lei.

La finalul lunii iunie 2021, valoarea activelor administrate de citre SAI Broker SA era de 185 milicane lei, n
crestere cu 6 milioane de lei fatd de 31.12.2020. In primul semestru din 2021, toate cele noud fonduri
administrate de catre SAl Broker SA au inregistrat evolulii pozitive ale activului net unitar, cresterile fiind
cuprinse intre 1,5% si 48,8%.

Numele societatii afiliate: ROMLOGIC TECHNOLOGY 5.A.

Sediul sociol @l societstii: BUCURESTI sect. 4 str. CUZA VODA nr. 75A

Locul de desfasurare g activitdtii. Bucuresti, sect. 4 str. CUZA VODA nr. 75A

Forma juridicd: S.A.

Cod unic: RO34586533

Cbiect principe! de octivitate: Fabricarea calculatoarelor si a echipamentelor periferice

Descriere: Principalul produs al companiei este dispozitivul Equinox, care icorporeaza o stalie emisie-receplie
radio, un GPS, un software dedicat comenzilor si, bineinteles, clasicul taximetru. Compania a vandut 1273 de
aparate pana la finalul primuiui semestru al anului 2021, Compania oferd suport software pentru proiecte
diverse, mentenanta hardware si implementare de infrastructurd IT. Inovatia este un element cheie al activitati
companiei. Aceasta este preocupald in permanenta sa descopere noutdiile din piatd si s3 le implementeze in
serviciile pe care le ofera, cu scopul de a deveni mati eficienti 5i pentru a-sf extinde aria de cunastinge.

Existd un potential de crestere a vanzdrilor pe piaja interna, avand in vedere cd exista obligatia ca toti agentii
aconomici 53 conecteze la serverele ANAF aparatele fiscale cu jurnal electronic panz la data de 31.11.2021.

In ceea ce priveste extinderea vanzarilor pe piata externd, este prioritar proiectul din Grecia.

Numele societatii afifiate: Firebyte Games SA

Sediul social ol societdtii: Cluj-Napoca, Calea Motilor nr.119 et.3

Locul de desfasurare a activitdtii: Cluj-Napoca, Calea Motilor nr, 119 et.3
Formg furidica: S.A.
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Cod unic: 38624397

5 g . R ) . ; PN D
Obiect principal de activitate: Activitati de realizare a soft-ului la comanda Z Wl

o
Descriere: Firebyte Games S.A. a fost infiintata in luna decembrie 2017, fiind specializata in dez#oft_area dé"jgt:’ﬂi
pentru dispozitive mobile. Activitatea companiei se desf3soard intr-un mediu foarte dinamic si\geqcur‘en;ial:_
avand in vedere ¢3 accesul la piata giobala este unul destul de facil. Proiectul Firebyte Games a fost definit’si
initiat de catre DI, Ovidiu Stegaru, acesta ocupand functia de director general de la infiintare si pana in prezent.
Sustinerea financiard a societdyii a fost realizatd de catre grupul BRK Financial Group si de dl. Andrici Adrian.
Expertiza d-lui Ovidiu Stegaru, precum i experienta acestuia si a echipei pe care a propus-o pentru lansarea si
dezvoltarea proiectului Firebyte, coroboratd cu dinamica foarte bund a industriei jocurilor la nivel global, au
reprezentat principalii catalizatori investitionali.

Primul proiect conceput, planificat, organizat si dezvoltat de companie a fost jocul de strategie Castle Siege: War
of Legends, a cirui dezvoltare s-a intins pe tot parcursul anului 2018 si in prima parte din 2019. incepand cu anul
2019, compania a perfectat parteneriate cu publisheri renumiti 1a nivel global. Aceasta optiune strategica a fost
adoptatad in special datorita faptului cd bugetul de marketing pentru lansarea unui joc pe piata globala este unul
insemnat, iar succesul unui joc depinde in mare masurd de bugetul de marketing folosit in campania de
publishing. in decursul celor 3 ani de activitate compania a dezvoltat 45 jocuri sau prototipuri de jocuri pentru
dispozitive mobile, majoritatea fiind de tipu! Hypercasual in cadrul parteneriatelor de tip ,revenueshare”.

Principalele elemente ale strategiei Firebyte Games 5A

inca de la infiintare, compania si-a stabilit un obiectiv indriznet pe termen mediu si lung, de a ajunge un studio
de jocuri important si recunoscut la nivel global, atatin zona de dezvoltare, cat si de publicare a jocurilor realizate
pentru dispozitive mobile. In cei trei ani de activitate, compania a investit semnificativ in dezvoltarea
personalului, gestionarea si colectarea datelor, precum si imbunéatdtirea proceselor de monitorizare si
gestionare a proiectelor de catre conducerea executiva.

Principalii factori care stau la baza succesului unei companii din industria de jocuri dezvoltate pentru dispozitive
mobile sunt:

*  Configurarea si managementul echipelor de dezvoltare;

* Managementul specificatiilor si a elementelor cheie ale produsului;
o Arhitectura jocului;

s Marketingul jocuiui.

Modelul de afaceri al companiei vizeazd doud directii:

s  Dezvoltarea de jocuri in colaborare cu parteneri externi, prin acorduri de tip “revenue-share”;
» Dezvoltarea si publicarea de jocuri de tip casual in regim propriu.

Numele societdtii afiliate: GOCAB SOFTWARE SA

Sediu! socie! al societdtii: BUCURESTI sect. 4 str. GRAMONT nr. 38 et. 1ap. R2

Locul de desfdsurare a activitatii: BUCURESTI sect. 4 str. GRAMONT nr. 38 et. 1 ap. R2
Forma juridicd: S.A.

Cod unic: RO41884893

Obiect principal de activitate: Activitdti de realizare a soft-ului la comanda

Descriere: Compania are o experienta de peste 15 ani in domeniul taximetriei 5i colaboreaza cu cele mai bune
companii de taxi din Romania. Aceasta comercializeaza un sistem de taximetrie inteligent (Equinox), aflat la cea
de-a doua versiune — care inlocuieste multiple aparate necesare activitatii de taximetrie (aparat traditional de
taxat, navigajie GPS, tableta/telefon pentru aplicatii mobile, statie de radio-emisie). Pe langd acesta, compania
a dezvoltat aplicatia de comenzi de taxi GoCab.

Principalele realizéri ale Gocab Software SA

Modulele dezvaltate si integrate in cadrul aplicatiel GoCaob:
s (Comenazi
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s Dispecarate / Transportatori
» Corporate

* Flote

e Incasarisi plagi

s Bonificare

®  Parteneri

e Notificari

s Useri

Principolele elemente ale strategiei Gocab Software SA:
» Compania isi propune si dezvolte cea mai apreciatd §i utilizatd aplicatie din Romaénia, \n\rs'ndul
soferilor de taxi;
o Cresterea calitatii serviciului de transport urban, Tn regim de taxi;
e (Cresterea veniturilor sau a beneficitlor pentru soferii de taxi, prin parteneriate si servicii aditionale.

Principalele doud directii investitionale ale companiei vizeaza:
e Dezvoltarea suitei de aplicatii, prin implementarea de module care sa faciliteze sifsau s&
automatizeze procesele utilizate in activitatea de taximetrie;
e Campanii de marketing adresate clientilor si soferilor utilizatori ai aplicatiei GoCab.

Modelul de monetizare adoptat/vizat:
e Serviciul GoCab Pro prin care clientii vor primi garantia onorarii comenzii efectuate, iar soferilor de
taxi le vor fi garantate un numar minim de comenzi pentru o perioada predefinita;
s  Servicii conexe, prin parteneriate, perfectate de companie, in interesul partilor afiliate GoCab, care
vor genera o componentd impaortanta din veniturile operationale;
*  Monetizarea comenzilor transmise in cadrui serviciului standard, va reprezenta o sursa alternativa
de venit operational.

8. Contracte Importante ulterioare ultimului exercitiu financiar auditat
Act aditional |a contractul de imprumut cu Firebyte Games

in data de 15 ianuarie 2021, SSIF BRK Financial Group S.A. a incheiat un act aditional la contractul de Tmprumut
cu S.C. Firebyte Games S.A nr. 2428/28.07.2020, a carui valoare depaseste 10% din cifra de afaceri neta aferenta
ultimelor situatii financiare anuale. Potrivit contractului de imprumut incheiat intre BRK Financial Group S.A. Tn
calitate de finantator si S.C. Firebyte Games S.A in calitate de imprumutat, valoarea imprumutatd este de
480.000, la o dobanda anuala de 9%.

in data de 15.01.2021, SSIF BRK Financial Group 5.A. a subscris la majorarea de capital social a 5.C. Firebyte
Games S.A., prin aport in naturd, cu suma de 819.792,3 lei, constituitd din creantele rezultate din contractele de
imprumut nr. 2428/28.07.2020 si 660/02.03.2020, respectiv dobanzile scadente si calculate pana la data de 15
ianuarie 2021. Valoarea principalului a fost de 480.000 lei.

Incheiere contract de credit cu TechVentures Bank

La data de 08.04.2021, BRK Financial Group a informat investitorii cu privire la cererea de rambursare anticipata
partiald a creditului acordat prin contractul de credit cu Libra Internet Bank pentru diminuarea liniei de credit
dela 3.498.894 |ei la 723.080 lei. Ca urmare a rambursarii anticipate a sumei de 2.774.814 lei, a fost ridicat gajul
aplicat asupra cladirii din str. Motilor nr. 119, Cluj-Napoca. De asemenea, in data de 08.04.2021 a fost semnat
un contract de credit cu TechVentures Bank pentru acordarea unei linii de credit in suma de 4,500.000 lei,
garantarea creditului fiind realizata cu ipotecd imobiliara.

Contract cu One United Properties 5.A.
in 19.04.2021, BRK Financial Group SA a semnat un contract cu dezvoltatorul imobiliar One United Properties

S5.A. pentru intermedierea vanzarii unui pachet de acliuni §i listarea fa Bursa de Valori Bucuresti. Astfel, BRK a
devenit intermediarul primei oferte publice initiale de la Bursa de Valori Bucuresti din acest an, ultima de
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imobiliari din Romania, cu focus pe proiecte de o calitate superioara. Valoarea contractului a fost de 6.47
milioane lei. L

Acte aditionale la contractele incheiate cu 5C Gocab Softwara 5A

in data de 18 mai 2021, 35IF BRK Financial Group SA a semnat acte aditionale la contractele incheiate cu 5C
Gocab Software SA, societate la care BRK Financial Group SA dejine participatii. De asemenea, in sedinta din 19
mai 2021 a Adunérii Generale Extraardinare & Actionarilor Gocab Software, s-a aprobat compensarea creantei -
lichide si exigibile de 2.388.510 !ei detinuta de SSIF BRK Financial Group SA fata de societatea Gocab Software in
23.885.100 actiuni, fiecare avand o valoare nominald de 0,1 lei. in urma conversiei creantei, BRK Financial Group
detine 23.915.100 actiuni, reprezentand 35,45% din capitalul sacial al Gocab Software SA.

Contract cu o sacietate comerciala

BRK Financial Group a incheiat la data de 1 iulie 2021 un contract cu o societate comerciala, in vederea realizarii
majorarii capitalului social prin plasament privat si listarea la Bursa de Valori Bucuresti. Valoarea contractului
este estimatd la 1 milion de lei.

Act aditional la Contractul de Finantare nr. 2028/19.06.2020

La data de Siulie 2021, SSIF BRK Financial Group SA a semnat un act aditional Ia un contract de finantare incheiat
cu SC Romlogic Technology S.A., societate la care BRK Financial Group SA detine participatii. Scadenta
imprumutului s-a modificat pentru data de 04.07.2022, valoarea imprumutatd fiind de 185.000 lei.

incheiera contract majorare capital social

La data de 21iulie 2021 aincheiat un contract cu o societate comerciald in vederea realizarii majorérii capitatului
social prin plasament privat si listarea actiunilor pe sistemul muitilateral de tranzactionare administrat de Bursa
de Valori Bucuresti. Valoarea contractului se estimeazd a fi 1 milion lei.

Contract market maker

incepand cu data de 25.08.2021, BRK Financial Group SA beneficiaza de serviciile de market maker al emitentului
oferite de Wood & Company Financia! Services. Conform acestui contract, market makerul va asigura cotatii de
cumparare 3i de vanzare de minim 300.000 actiuni, la un spread bid-ask de maxim 3% si o prezenta in piata de
minim 85% din durata sedintei de tranzactionare. Ca urmare a faptului cd actiunile BRK vor beneficia de cotatiile
oferite de market maker, apreciem ca acest fapt va contribui la cresterea lichiditatii si reducerea volatilitatii.

9, Evenimente importante ulterioare ultimului exercitiu financiar auditat

Plasamentul privat privind majorarea de capitalului social al Firebyte Games SA prin emisiune de actiuni cu aport in
numerar

BRK Financial Group a intermediat plasamentul privat al Firebyte Games SA privind majorarea de capital social.
In cadrul plasamentului au fost colectate ordine care au reflectat o ratd de suprasubscriere de 3,65 ori,
Investitarilor li s-au alocat 8.800.000 actiuni noi cu o valoare nominala de 0,1 ron/actiune si un pref de subscriere
de 0,56 RON/actiune. Subsidiard a BRK Financial Group, Firebyte Games este primul dezvoltator din zona de
gaming din Romania care s-a listat la BVB pe piata AeRO.

Lansare de produs

BRK Financial Group a lansat in data de 03.03.2021 produsul "Cont de investitii pentru copii”, cu scopul de a
extinde adresabilitatea produselor i a serviciilor oferite. Prin intermediul acestuia, parintii (sau reprezentaniii
legali} pot deschide un cont de tranzactionare pentru minori. in acest fel, parintii dispun de un mod simplu si
sigur de a investi in viitoru) copiilor lor. Dezvoltarea acestui produs este un pas firesc Tn realizarea dezideratutui
BRK de a contribui la educatie in general i la educatia financiara in particular si vine in contextul in care a fost
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observat un interes ridicat n rdndui persoanelor foarte tinere pentru piata de capital. Prmmpalei’e bbnefpu
legate de accesarea acestui tip de cont constau in faptul ca parintii pot contribui din timp la mdependenta ¥
financiara a copifului si pot pune bazele unei educatii bursiere ce ii pot transforma in viiteri investitort defu:ceg .

Decizie ASF de aprobare a prospectului de baza pentru produse structurate

in data de 26 mai 2021, Autoritatea de Supraveghere Financiard a aprobat Programul de emisiune de produse
structurate si a fost emis Certificatul care atestd aprobarea Prospectului de baza in vederea notificarii acestuia
citre ESMA si autorititile competente din Austria, Ungaria si Polonia. In legaturd cu Prospectul de Bazad §i
notificarea acestuia catre ESMA si autoritatile competente din Austria, Ungaria si Polonia, BRK Financial Group
2 fost asistat de catre experti din cadrul caseil de avocaturd Schoenherr Attorneys at Law = Viena, Austria in ceea
ce priveste aspectele de drept austriac.

Avizarea Prospectului de Ofertd Publica Primara Initiald de Vanzare actiuni emise de societatea One United Properties 5.A.
Bucuresti

La data de 17.06.2021, Autoritatea de Supraveghere Financiard a aprobat Oferta Publicd Primara Initiala de
Vanzare de actiuni emise de societatea One United Properties $.A. Bucuresti. Valoarea contractului incheiat de
catre BRK Financial Group cu One United Properties se incadreaza in limitele stabilite de prevederile art. 234,
litera i, din Regulamentul ASF nr. 5/2018,

Plasament privat obligatiuni BRK Financial Group

Consiliul de Administratie a decis in sedinja din 23.07.2021 realizarea unui plasament privat in perioada
02.08.2021-13.08.2021 pentru implementarea Hotardrilor nr. 3 s5i 4 ale AGEA din 26.04.2021. In cadrul
plasamentului au fost colectate ordine care au reflectat o subscriere de 106,283%, rata de alocare fiind de
94,08%. Destinatia fondurilor abtinute constd in asigurarea capitalului de lucru pentru extinderea activitatii de
market-making si diversificarea portofoliului de produse structurate, alte activitati de investitii.

Obligatiunile subscrise in cadrul plasamentulut privat vor putea fi tranzacjionate in cadrul Pietei Reglementate
a BvB.

BRK Financial Group a devenit actionar al TechVentures Bank. Parteneriat strategic pentru crearea de sinergii

BRK Financial Group a devenit actionar al TechVentures Bank, avand o participatie de 9,86% din capitalul social
al bancii. Tranzactia a fost incheiatd in data de 13.08.2021, iar pretul pachetului de actiuni a fost achitat integral
de catre BRK din surse proprii. Prin acestd achizijie, BRK are in vedere un parteneriat cu TechVentures Bank, in
cadrul cdruia vizeaza chtinerea de sinergii pe termen mediu si lung, fiind vizatd dezvoltarea unor sectoare de
business ale BRK care au nevoie de suportui si resursele unei bangci, prin care aducem in discutie:

(i) dezvoltarea unor produse mixte in parteneriat cu o banca, cum ar fi legarea soldului contului de
tranzactionare cu contul si cardul bancar sau oferirea unor finii de credit pentru tranzactionarea pe
piata de capital;

{ii) distribuirea produselor grupului BRK prin intermediul bancii (unitati de fond, preduse cu capital
protejat, etc).

Aceastd asociere va facilita accesul BRK la instrumente financiare specifice pietei intrabancare (solutii avansate
de hedging) si in acelasi timp TechVentures Bank poate avea in vedere oferirea de servicii investitorilor si
intermediarilor din piata de capital {servicii de custodie, banca de decontare etc).

Incheiere plasament privat subsidiara GoCab Software SA

in data de 21 august 2021 s-a incheiat oferta realizat3 prin intermediul unui plasament privat de actiuni derulat
de catre GoCab Software SA. In cadrul plasamentuluf privat, GoCab Scftware a atras suma de 7,5 milioane lej,
printr-o operajiune de majorare de capital social, fiind subscrise 17.278.220 actiuni la pretul de 0,43 leifactiune.

GoCab opereaza o suita de aplicatii utilizate de catre taximetristi, fiind prima si singura apficatie de tip ride hailing
dedicat exclusiv taximetristilor. Emitentul, impreund cu SAl Broker SA, detine 38 milioane de actiuni emise de
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raportare a structura actionariatului de dupd majorare). E P
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GoCab (56,3%, raportat |a structura actionariatului anteriord majorarii de capital social, respectiv 4[;‘89/@1'1,;1, ‘%.\
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GoCab Software SA, prin atragerea unei transe de finantare, a facut un pas important spre listare si SPI’E\H“HIEFE‘B&”/
la practicile de guvernanta corporativa. Compania are un plan ambitios de dezvoltare in perioada urmatoare, rar ~3 oy
bursa va juca un rol important pentru finantarea si dezvoltarea companiei. Capitalizarea anticipatd a companiel ™

aste de 36,4 milioane lei,

Investitorii potentiali in Obligatiunile emise ar trebui sa fie constienti de faptul cd ar putea fi obligati s3 plateasca
impozite in conformitate cu legile si practicite din tara Tn care sunt tranzactionate valorile mohbiliare sau alte
jurisdictii, inclusiv (i) jurisdictia investitorului st {if) jurisdictia domiciliului Emitentului. Astfel de impozite pot avea
un impact asupra veniturilor objinute din detinerea Obligatiunilor, investitorii potentiali in Obligatiunile emise
ar trebui 53 consulte consilierii lor fiscali cu privire la consecintele fiscale relevante ce decurg din detinerea si
vanzarea Obligatiunilar, inclusiv arice posibild schimbare nefavorabild a regimului fiscal aplicabil,

Emitentul nu isi asuma nicio responsabilitate cu privire 1a impozitele rejinute |a sursa.

Conform Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificdrile si completdrile ulterioare {,Codul Fiscal
Roman”), anumite tipuri de venituri obtinute de la surse din Romania de ¢atre rezidenti si nerezidenti sunt
supuse impozitarii in Romania, la cotele prevazute de Codul Fiscal Roman, indiferent daca respectivele venituri
sunt primite in Romania sau in strainatate.

10.1 Impozitarea Detinitorilor de Obligagiuni rezidenti in Romania in scop fiscal

Legislatia fiscald a statului membru al investitorului si cea a tarii de inregistrare a emitentului ar putea avea un
impact asupra venitului obtinut din valorite mobiliare.

Impozitarea veniturilor sub forma de dobanzi

Venitul abfinut din Obligatiuni de citre persoans juridice rezidente sub formi de dobinzi aferente
Obligatiunilor este supus impozitului pe venit de 10%. Plata dobdnzil pentru: persoanele fizice rezidente pentru
produse purtitoare de dobanda, cum sunt Obligatiunile, este supusa unei cote de 10%. Impozitul este reginut
la sursa, la momentul pl3tii dobanzii,

Impozitarea castigului de capital

Venitul obtinut de perscane juridice rezidente sub ferma castigurilor de capital din transferui Obligatiunilor va
fi supus impozitului pe venit de 10%. Venitul sub forma cistigurilor de capital din transferul Obligatiunilor
obtinut de persoane fizice este supus impozitului pe venit de 10%.

Impozitu! nu se refine la sursa, obligatia declararii si pltii impozitului revenind persoanei care obtine respectivul
venit,

10.2 Impozitarea n scopuri fiscale a Detinatorilor de Obligatiuni nerezidenti
Impotitarea veniturilor sub ferm3 de dobanzi

Dobandz pentru Obligatiuni poate fi scutitd de |z impozitare in Romania cu conditia ca dobanda sa fie platita
unei persoane care nu este un afiliat al Emitentului.

s cazul in care dobinda este platitd unei persoane afiliate, Directiva UE 2003/49/CE privind Dobanda si
Redeventele poate fi aplicabild cu conditia indeplinirii anumitor conditii, precum urmitoarele conditii
principale: (i} afiliatii 53 fie societdti rezidente UE si (i) la data platii, participatia 53 fie de cel putin 25% pentru
o pericadd neintreruptd de cel putin doi ani. Dacd nu sunt indeplinite conditiile impuse de Directiva UE
2003/49/CE privind Dobanda si Redeventele, atunei se va retine |2 sursa cota de 10%, cu exceptia cazului in care
prevederi mai favorabile ale convengiilor de evitare a dublei impuneri pot fi aplicate.
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Impazitarea castigului de capital

impozitarii in Romania. " Cln i

Castigurile de capital obtinute de perscane fizice nerezidente din transferul Obligatiunilor sunt supuse y
impozitarii, conform prevederilor de mai sus de la sectiunile ,Impozitarea in scop fiscal a Detinatorilor daj'
Obligatiuni rezidenti in Romania” si ,impozitarea castigului de capital”, cu exceptia situaliei in care castigurile

de capital sunt obtinute din transferul de Obligatiuni intre persoane nerezidente pe piete de capital in afara
teritoriului Romaniei, caz Tn care castigurile de capital nu vor fi impozitate. In funciie de tara in care persoana
nerezidenta isi are rezidenta fiscald, impozitul pe castigurile de capital poate fi redus sau eliminat in baza unui

tratat de evitare a dublei impuneri. Pentru a beneficia de prevederile tratatului privind evitarea dublei impuneri,
persoana nerezidenta ar trebui s3 obtina si sa furnizeze reprezentantului fiscal un certificat de rezidenia fiscal3
{valabil pentru anul fiscal respectiv) emis de autoritdtile fiscale din tara sa de rezidenid, in original sau in copie
legalizata si o traducere legalizata in limba romana a acestui certificat.

11 Informatii privind valorile mobiliare

11.1 Informatii cu privire la valorite mobiliare ce urmeaza a fi admise la tranzactionare si destinatia
fondurilor obtinute

Actionarii BRK Financial Group au aprobat prin Hotarérea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor din
26.04.2021, realizarea unei emisiuni de obligatiuni corporative cu o maturitate de 5 ani si a imputernicit CA sa
53 emiti orice hotdrdre si 53 indeplineasca toate actele si faptele juridice necesare, utile si/sau oportune pentru
aducerea la indeplinire a hotdrarilor ce urmeaza sa fie adoptate de cdtre AGEA Societ3tii in legtura cu emisiunea
de obligatiuni neconvertibile de c¢atre Societate. Conducerea Societdtii BRK Financial Group a decis, prin
Hotararea Consilivlui de Administratie nr. 1/23.07.2021, s& desfasoare in perioada 02.08.2021 - 13.08.2021
Plasamentul Privat privind emisiunea de obligatiuni pentru un numar de 250.000 obligatiuni, in valoare de
25.000.000 lei. Prin aceeasi decizie, conducerea societdfii BRK Financial Group a fost desemnatd pentru
realizarea demersurilor necesare derularii Plasamentului privat si admiterii la tranzacfionare a Obligatiunilor
emise pe piata reglementata a2 BVB.

n perioada 02.08.2021 - 05.08.2021 s-a derulat efectiv Piasamentul Privat prin care s-au colectat subscrieri de
la un numar de 59 de persoane fizice si juridice, acesta inchizandu-se anticipat prin decizia Emitentului, conform
deciziilor Consiliutui de Administratie din data de 23.07.2021 referitoare la suprasubscriere, Inregistrandu-se un
grad de suprasubscriere de 106,283%. Prejul de vanzare al Obligatiunilor a fost de 100% din principal, iar pentru
subscrierile efectuate in perioada 02.08.2021 - 06.08.2021, 97% din principal, canform deciziilor Consiliuvlui de
Administrajie din data de 23.07.2021, asadar decontarea tuturor tranzactiilor realizandu-se la un pret de 97%
din principal.

Data tranzactiei aferenta Qbligatiunilor emise a fost data de 06.08.2021, iar Data Decontarii prin intermediul
Depozitarului Central a fost 10.08.2021.

Caracteristicile obligatiunilor supuse admiterii la tranzactionare:

= Tipul obligatiunitor: corporative, negarantate, neconvertibile

= Moneda in care sunt emise obligatiunile: RON

e Valoarea emisiunii de obligatiuni: 25.000.000 RON

e Numarul de obligatiuni emise: max 25C.000

e Vzloarea nominald a unei obligatiuni: 100 RON

» Data de Emisiune: 10.08.2021

e Maturitate: S ani

e Cupon:7,6% pe an

s  Plata cuponului: trimestrial

o Plata principalului: la maturitate

e  Destinatia fondurilor obginute: asigurarea capitalului de lucru pentru extinderea activitatii de market-
making si diversificarea portofoliului de produse structurate, alte activitati de investitii.

e Cod ISIN: ROSYZVBBKKIG
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= CFI: DEFUFR
¢  FISN: BRK FG/7.6 BD 20260813 UNSEC

Reglementate a BVB. N 5
)

Obligatiunile emise sunt purtdtoare de dobanda incepand cu data de emisiune. Pentru numarul de 2lle al
pericadei de calcul al dobénzii (cuponul} se utilizeaza conventia "30/360 Bonds Basis”, respectiv orice luna
calendaristica se trateazd a avea 30 de zile si orice an calendaristic se trateazd a avea 360 zile. in cazul platilor
trimestriale ale cuponului, vor rezulta sume de platé egale pentru fiecare pericada.

{360 x (An2 ~ An1)] + [30 x (Luna2 = Lunal)] + (Ziva2 — Zinal)
360

Coef. ponderare Numir zile perioadi =

unde:

Anl = reprezint@ anul, exprimat ca si numdr, in care code prima zi de calcul o perivadet purtatoare de dobdndd (dato ex-
cupon}

An2 - reprezintd anul, exprimat ca si numdr, in care cade prima zi imediat urmétoare ultime zile de calcul o perioadei
purtdtoare de dobdéndd {data cupon cuent).

Lunal = reprezintd luna, exprimatd ca si numdar, in care cade prima zi de colcul o perioadei purtdtoore de dobanda {dato ex-
cupon)

Luna2 = reprezintd luna, exprimatd co si numir, in care cade prima 2 imediat urmitoore ultimei zile de caleul @ pericadei
purtdtoare de dobéndd (data cupon curent)

Ziugl — reprezint@ ziua, exprimatd ca si numdr , in core cade prima zi de calcul a pericadei purtétoore de dobénda (data ex-
cupon)

Ziua2 - reprezintd ziva, exprimotd ca si numdr, in core cade primo zi imediot urmdtoare ultimei zile de calcu! @ perioadei
purtdtoore de dobéndé {data cupon curent).

Toate platile in ceea ce priveste cbligatiunile emise, principal si dobanzi, vor fi efectuate {a data de plata a
dobanzii ("Data cupon curent”), prin intermediul Agentului de Plat3 desemnat de catre Emitent, dupa caz, cdtre
detinitorii de obligatiuni inregistrati la datele de referin{d (“Data de referintd” ) aplicabile. Data de platd a
dobanzii va fi ulterioard datei de referintd cu cel putin 3 zile lucratoare. Detalii cu privire la aceste playi se
regasesc in tabelul de mai jos:

Rir are. Rata cupon | Data cupon Data. de Data cupon Data ex- Principal cor:";;;l:lif;:o?":ie
% precedent referinta curent cupon {%) .
calcul utilizata
1 7.60% 12.11.2021 19.11.2021 15.11.2021 0 360
2 7.60% 19.11.2021 14.02.2022 21.02.2022 15.02.2022 Q 360
3 7.60% 21.02.2022 13.05.2022 20.05.2022 16.05.2022 0 360
4 7.60% 20.05.2022 12.08.2022 15.08.2022 15.08.2022 0 360
5 7.60% 19.08.2022 14.11.2022 21.11.2022 15.11.2022 0 360
6 7.60% 21.11.2022 13.02.2023 20.02.2023 14.02.2023 0 360
7 7.60% 20.02.2023 12.05.2023 19.05.2023 15.05.2023 0 360
8 7.60% 19.05.2023 14.08.2023 21.08.2023 15.08.2023 0 360
9 7.60% 21.08.2023 13.11.2023 20.11.2023 14.11.2023 0 360
10 7.60% 20.11.2023 13.02.2024 20.02.2024 14.02.2024 0 360
11 7.60% 20.02.2024 13.05.2024 20.05 2024 14.05.2024 0 360
12 7.60% 20.05.2024 13.08.2024 20.08.2024 14.08.2024 0 360
13 7.60% 20.08.2024 13.11.2024 20.11.2024 14.11.2024 0 360
14 7.60% 20.11.2024 13.02.2025 20.02.2025 14.02.2025 0 360
15 7.60% 20.02.2025 13.05.2025 20.05.2025 14.05.2025 0 360
16 7.60% 20.05.2025 13.08.2025 20.08.2025 14.08.2025 0 360
17 7.60% 20.08.2025 13.11.2025 20.11.2025 14.11.2025 0 360
18 7.60% 20.11.2025 13.02.2026 20.02.2026 16.02.2026 0 360
19 7.60% 20.02.2026 13.05.2026 20.05.2026 14.05 2026 0 360
20 7.60% 20.05.2026 13.08.2026 20.08.2026 14.08.2026 100 360

Agentul de calcul al dobanzii este SSIF BRK Financial Group.
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in situatia in care datele de plata/referini3/ex-cupan enumerate mai sus vor cadea intr-o zi nelucritoaresoride
zi in care atdt piata romaneascd interbancara, cat si sistemele de tranzactionare ale BVE si sistemgle de

compensare-decontare ale Depozitarului Centraf sunt deschise pentru desfasurarea activitatii), plata el unuluf"—g:‘,i;
d

sau a cuponului §i a principalubui, se va efectua in ziua lucrdtoare imediat urmatoare respectivei date de blata.

Uitima data de plata va coincide cu Data de Rascumpdrare a Obligatiuniior, atunci cdnd Principalul va fi achitat
la valoarea nominala, alaturi de valoarea ultimului cupon atasat emisiunii de obligatiuni.

Agentul de plata desemnat de Emitent pentru aceastd emisiune de obligatiuni se va stabili la momentul listarii
cbligatiunilor pe Piata Reglementata a Bursei de Valori Bucuresti. Emitentul! isi rezerva dreptul de a schimba, in
orice moment Agentul de Piat3, cu conditia ca noul Agent de Plata sa aiba sediul social in Romania. O astfel de
maodificare va fi notificatd detindtorilor de obligatiuni cu 30 de zile inainte de efectuarea schimbului Agentului
de Platd, prin publicarea acesteia pe website-ul Emitentului si pe website-ul Bursei de Valeri Bucuresti.
Pretentiile formulate impotriva Emitentului cu privire la piata valorii nominale sau a cupanului obligatiunitar se
supun unei pericade de 3 (trei) ani de zile de |a data scadentei platii. Prescriptia dreptului la actiune privind plata
valorii nominale sau a cuponului nu atrage si stingerea dreptului,

Prin emisiunea de obligatiuni corporative, Emitentul urmareste asigurarea capitalului de lucru pentru extinderea
activitdtii de market-making si diversificarea portofoliului de produse structurate.

Destinatia orientativa a sumelor atrase prin emisiunea de obligatiuni - Sumar

. - = e £ n Valoarea investitiilor
Destinatia orientativa a sumelor atrase prin emisiunea de obligatiuni (lei)
TOTAL VALOARE INVESTITII 25.000.000
Produse Structurare - Ungaria 5.000.000
Produse Structurate - Austria 7.500.000
Produse Structurate - Polonia 7.500.000
Market-Making BVB 5.000.000

Sursq: colcule BRK

in functie de necesitatile curente de finantare si de stadiul de implementare al proiectelor descrise in tabelul de
mai sus, Emitentul poate utiliza sumele atrase din emisiunea de Obligatiuni si pentru alte activitati curente.

11.2 Necesar de finantare

BRK va utiliza fondurile atrase din vanzarea cbligatiunilor pentru finanjarea acestor operatiuni. Necesarul de
finantare este unul de tip “marjad”, respectiv:

s Depunerea de marje si garantii Ia entitasile pietelor din {arile respective.

* Asigurarea necesarului de marja la entitdtile de tip contraparte centrala (trebuie subliniat ca pentru
produsele structurate, chiar dacad BRK detine intreaga emisiune, trebuie depusa o marja egala cu
valoarea tranzactiilor intre ziua tranzactiei si ziua decontdrii). Cu alte cuvinte, dacd BRK vinde sau are
ordine deschise pentru certificate in valoare de 600.000 de euro intr-o0 2i, BRK trebuie 53 detind minim
600.000 de euro in conturile acestor institugii pdnd in ziua decontdrii {cand BRK incaseaza
contravaloarea certificatelor vdndute). Cu alte cuvinte, e vorba de anumite sume tampon.

= (Capital suplimentar pentru operatiunile de hedging. BRK realizeaza operafiuni de hedging pentru
expunerile rezultate din vanzarea produselor structurate {(modelul de business e bazat pe spread, nu
pe speculatie contra pozitiei clientutui}, Corelat cu cresterea businessului, estimdm o crestere a
capitalutui necesar pentru hedging.

* Sume disponibile in valutele aferente {euro, farinti, zloti) pentru o decaontare rapida si pentru a face
fatd unei volatilitdfi ridicate.

Pornind de la capitalul de lucru alocat in prezent acestor operatiuni pentru piaja din Romania, respectiv:
e  Suma buffer (tampen) pentru decontarea tranzactiilor de rdscumpdrare pe BVB: 2.000.000 RON,
+« Sold cont hedging: minim 500.000 USD (~2.000.000 RON).
+  Alte sume buffer pentru scenariile de volatilitate extrema: 500.000 USD (~2.000.900 RON) asigurate din
liniile de credit.
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+ Tntotal, un capital de funciionare de aproximativ 6.000.000 RON. A ..4:,
R
Estimarile capitalului necesar pentru finantarea operatiunilor pe aceste piete sunt prezentate in tabeiqfurmétﬁ‘qlq}
e SR E
Garantii institutit Capital pentru heding | Total - .4-5*\
Necesar CCP (EUR) {EUR) {EUR) (EUR) .
Ungaria 1.000.000 200.000 250.000 1.450.000
Austria 1.500.000 300.000 ~ 250.000 - 2.050.000
Polonia 1.500.0G0 500.000 500000 | 2.500.000
Total 4.000.000 | 1.000.000 1.000.000 6.000.000

Sursa estimari BRK

BRK va redirectiona din sursele proprii 1 milion de euro pentru finanjarea acestui proiect, iar diferenta va fi
acoperita din capitalul atras prin intermediul acestei emisiuni de Obligatiuni. Conform modelului de business,
aceste sume sunt de tip garaniii, nu investitii propriu zise, iar prin suprapunere cu modelul de business {(hedging
integral}, nu vor rezulta expuneri la riscul de piata, ci doar la riscul valutar.

12 Detalii generale privind Obligatiunile emise

Investitia responsabild in Obligatiunile emise necesitad pe langa cunoasterea si intelegerea Obligatiunilor si a
riscurilor asociate acestora, si o evaluare atenta a propriei situatii financiare a potentialilor investitori. Prin
urmare, orice potential investitor ar trebui s& recunoasca si sa respecte urmatoarele:

« Orice costuri legate de achizijionarea, detinerea si vanzarea Valorilor mobiliare vor avea un impact negativ
asupra profitului total al investitiei in Valorile mobiliare. In special, in cazul unei investiii mici, povara costurilor
poate fi semnificativd. Prin urmare, orice potential investitor ar trebui sa ia in considerare toate costurile
aferente atunci cand evalueaza raportul risc-beneficiu al valorilor mobiliare.

» Tn situatia in care investitorul finanteaza cumpararea Obligatiunilar prin imprumut, credit sau mijloace similare
de finantare externd, acesta nu se poate baza niciodata pe castigurile din Obligatiuni pentru a rambursa o astfel
de datorie, Ca reguld generala: daca in cazul unei pierderi totale a investijiei Tn Obligatiuni, potentialul investiter
nu este capabil s3 ramburseze datoria, investitorul ar trebui sa evite sa investeascd in Obligatiunile emise.

s Fiecare potential investitor are obligatia exclusiva (i) de a culege infarmatii si (i} de a respecta orice lege,
regulament sifsau politicd de reglementare aplicabila acestuia, care ar putea face ilegald achizitia Obligatiunitor
emise.

12.1 Legislatiain temeiul céreia au fost create valorile mobiliare

Obligatiunile sunt emise si oferite investitoritor in conformitate cu legislatia din Romania, respectiv Legea
societdtilor nr. 31/1990, republicatd cu modificdrile si completarie ultericare, legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, Regulamentul nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata si legislatia secundara aferenta emisa de Autoritatea
de Supraveghere Financiara.

Orice litigiu care decurge din sau in legdturd cu Obligatunile emise va fi solutionat de citre autoritdtile
competente din Romania.

Orice dispute dintre Emitent si detindtorii de Obligatiuni, cu privire la Obligatiunile emise, vor fi solutionate de
cétre instanjele de judecatd competente din Romania.

12.2 Forma sub care au fost emise valorile mobhiliare

in baza prezentului Prospact, Obligaiunile vor fi emise in forma nominativd si dematerializate (inregistrate in
cont). Odata cu aprobarea prezentului Prospect de catre ASF, Obligatiunile Emitentului vor fi inregistrate la ASF
in baza unui Certificat de inregistrare a Instrumentelor Financiare, iar Registrul Detinatorilor de Obligatiuni va fi
gestionat de catre Depozitarul Central.
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12.3 Rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului emitentului in caz de insolven
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Obligativnile constituie obligatii directe, neconditionate, nesubordonate si negarantate ale Emitentuluj §| ausiCy,

vor avea acelasi rang (pari passu) i fara nicio preferintd intre acestea si (sub rezerva exceptiitor care subt 12 un
anumit moment atdt imperative ¢dt si cu aplicabilitate generald, in virtutea legii romane) fagd de toate celelalte
obligatli prezente sau viitoare, negarantate si nesubordonate ale Emitentului.

12.4 Drepturile asociate valoriior mobiliare

Drepturile aferente Obligatiunilor sunt prezentate in cadrul prezentului Prospect si includ dreptul la dobanda si
drepturile aferente adundritor detinatorilor de obligatiuni. Obligatiunile emise nu beneficiaza de rating.

Dobédnzile datorate

Obligatiunile nou emise sunt purtdtoare de dobdnd3 de la Data de Emisiune. Rata nominald a dobanzii este de
7.6% pe an {,,Rata Dobanzii"}.

Pentru numarul de zile al perioadei de calcul a! dobanzii (cuponul) se utilizeaza conventia "30/360", respectiv
orice fund calendaristic se trateazd a avea 30 de zile 5i orice an calendaristic se trateaz3 a avea 360 zile, Tn cazul
platilor trimestriale ale cuponului, vor rezulta sume de plata egale pentru fiecare parioada.

Toate platile In ceea ce priveste obligatiunile emise, principal 5i dobanzi, vor fi efectuate (a Data de Platd a
Dobanzii {"'Data cupon curent”}, prin intermediul Depozitarului Central sau a8 Agentului de Plata desemnat de
catre Emitent, dupa caz, catre detinatori: de abligatiuni inregistrati la Datele de Referin{d aplicabile. Data de
Plata a Dobanzii va fi ulterioard Datei de Referinta cu 5 zile lucratoare.

Dobdnda se calculeazd Tncepand cu Data de Emisiune.
Data scadentei

Platile cuponului vor fi trimestriale, iar plata principalului va fi la scadenta. Obligatiunile vor a avea o scadentd
de 5 ani de la data emisiunii.

Randamentul
Randamentul brut ta mementul emisiunii este egal cu Rata Dobanzii,

Agentul de Caleul al dobinzli este Emitentul. Tn situatia in care Emitentul nu pliteste la data scadentet orice
suma datorata detinatorilor Obligatiunilor, se va percepe dobanda asupra sumei datorate de la data scadentei
pand data platii efective, aplicand Rata Dobanzii aferenta Obligatiunilor plus o Rata a Dobanzii Penalizatoare de
1% pe an.

Termenul de prescriere

Cupoanele si principalul datorate dejinatorilor de Obligatiuni conform prevederilor prezentului Prospect se
prescriu intr-un termen de 3 ani de la data scadeniei acestora.

Adunarea Generald a Detinatorilor de Obligagiuni

Detinatorii de Qbligatiuni se pot intruniin cadrul adunarilor generale ale detindtorilor de obligatiuni (fiecare, o
#Adunare Generala”) in scopul de a lua decizii cu privire la interesele lor.

Tinerea si atribugiile Adunarii Generale sunt guvernate de dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind societdtile, cu

modificirile 5i completarile uiterioare (,.Legea Societatilor”), ale Legii 24/2017 si de Regulamentut 5/2018, astfe!
cum acestea pot fi modificate sau inlocuite I diferite intervale de timp. Orice modificare a prevederilor legale
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ce guverneaza modul de desfasurare si atributiile Adunarii Generale poate avea ca efect schimbari ale ri__fgulilor S

detaliate mai jos. - g
'3\_ \r:-'
a) Convacarea Adundrii Generale L

Adunarea Generald a obligatarilor poate fi convocata la cererea unuia Sau a mai multor detindtori de obligatiuni
reprezentind cel putin o patrime din valoarea nominald a obligatiunilor emise si care nu au fost rascumparate
sau anulate sav, dupa numirea reprezentantufui detinatorilor de obligatiuni (fiecare, un ,Reprezentant”), la
cererea Reprezentantului.

Convocatorul Adundrii Generale va fi (i) publicat in Monitorul Oficial si intr-un ziar de larga circulatie sau (ii)
transmis prin scriscare recomandata de{inatorilor de abligatiuni relevanti, la adresele din registrul detindtorilor
de obligatiuni, precum si, in fiecare caz, pe website-ul Emitentulul, _www.brk.ro, si pe website-ul BVB,
www bivb.re. Convocatorul Adundrii Generale va fi publicat cu cef putin 30 de zile inainte de data la care este
programata Adunarea Generatd. Convocatorul va indica atat data de referintd, locatia si data Adundrii Generale,
cat st ordinea de zi. De asemenea, convocatorul poate include data si ora celet de a doua Adunéri Generale, in
cazul in care prima nu poate fi intrunitd in mod valabil.

Unul sau maf multi deginateri de obligatiuni reprezentdnd, individual sau impreund, cel putin 5% din valoarea
nominala a obligatiunilor emise si care nu au fost rascumpérate sau anulate, au dreptul de a adauga puncte noi
pe ordinea de zi a Adundrii Generale, in termen de 15 zile de la publicarea convacatorului. Ordinea de zi revizuita
trebuie publicatd in conformitate cu pravederile legate de convocarea Adundrii Generale, cu cel putin 10 zile
inainte de data Adunarii Generale.

Detinatorii de obligatiuni vor putea fi reprezentati prin mandatari, aljii decat administratonii, directorii, respectiv
membrii directoratului sau ai consiliului de supraveghere, cenzorii sau angajatii Emitentului, dupa caz. Procurile
vor fi depuse in origina} cu cel putin 48 de ore inainte de adunare sau in orice alt termen prevazut in actul
constitutiv al Emitentului la momentul relevant. Omisiunea de a depune aceste procuri in original in termenul
mentionat va avea drept consecintad pierderea dreptului de vot al detindtorului de obligatiunt in acea Adunare
Generala.

Hatararile Adunarii Generale se adopta prin vot deschis.

b} Reprezentant/Reprezentanti

Adunarea Generald a obligatarilor poate numi un Reprezentant al definatorilor de obligatiuni si unul sau mai
multi Reprezentanti supteanti.

Reprezentantul si reprezentantul/reprezentantii supleant/supleanti nu pot fi implicati in conducerea
Emitentuluf,

Functia de Reprezentant poate fi conferitd oricarei persoane, fizice sau juridice, indiferent de nationalitatea
acesteia.

Tn caz de incompatibilitate, demisie sau revocare a unui Reprezentant, va fi ales in cadrut Adundrii Generale un
reprezentant inlocuitor, cu excepyia cazului in care existd un Reprezentant supleant care 151 va asuma rolul de
Reprezentant.

Toate partile interesate vor avea coricand dreptul de a obtine informagii privind numele si adresa
Reprezentantului/Reprezentantilor la sediul social al Emitentului.

c) Atributiile Reprezentantului/Reprezentantilor cbligatarilor

Reprezentantul/Reprezentantii va/vor avea dreptul de a reprezenta delinatorii de obligatiuni in raporturile cu
Emitentul si in faja instanielor de judecatd. Reprezentantul/Reprezentantii mai poate/pot fi
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protejarea intereselor comune ale detinatorilor de obligatiuni.

d) Atributiile Adunarii Generale a obligatarilor

Adunarea Generald are puterea de a delibera in ceea ce priveste stabilirea remuneratiei Reprezentantului si a
Reprezentantilor supleanti, precum si cu privire la demiterea si inlocuirea acestora si, de asemenea, poate sa
hotarasca cu privire la orice alta chestiune care se referd la drepturile comune, acfiunile si beneficiile
corespunzatoare ohligatiunilor in prezent sau in viitor, inclusiv autorizarea Reprezentantului s3 actioneze in
justitie in calitate de reclamant sau parat.

Adunarea Generalad are urmitoarele competente:

(i) s& indeplineascd toate actiunile de supraveghere si actiunile pentru protejarea intereselor comune ale
detinatorilor de obligatiuni sau s& autorizeze Reprezentantii pentru indeplinirea acestor actiuni;

{ii) sa creeze un fond care poate fi finantat din sumele reprezentand dobanda la care detinatorii de obligatiuni
au dreptul, in scopul de a acoperi cheltuielile legate de protejarea drepturilor lor, precum si sa stabileasca
regulile de administrare a unui astfel de fond;

(i) 53 se opuna oricarei modificari aduse actubui constitutiv al Emitentului care pot afecta drepturile detindtorilor
de obligatiuni;

{iv) s3 desemneze Reprezentantul/Reprezentantii si s3 dea acestora instructiuni cu privire la gestiunea emisiunii,
si

{v} s3 se pronunte asupra emisiunii de noi obligatiuni de cdtre Emitent,

Adundrile Generale pot adopta hotarari valabile privind desemnarea Reprezentantului si a Reprezentantilor
supleanti si in raport cu punctele {i} 5i (ii} de mai sus numai cu o majoritate care reprezinta cel putin o treime din
valoarea nominala a obligatiunilor emise si care nu au fost rdscumparate sau anulate. In orice alt caz, Adunarea
Generald poate adopta o hotarare valabild in prezenta deginatorilor de obligatiuni reprezentand cel putin doud
treimi din valoarea nominala a obligatiunilor emise si care nu au fost rdscumpdrate sau anulate si cu o majoritate
de cel putin patru cincimi din valoarea nominala a obligatiunilor emise si care nu au fost rascumparate sau
anulate apartindnd detinatorilor de obligatiuni prezenti in cadrul Adundrii Generale.

Dreptul fiecdrui detindtor de obligatiuni de a participa n cadrul Adundrilor Generale va fi evidentiat prin
inscrierea in registrul detinatorilor de obligatiuni a denumirii detinatorului de obligatiuni ia data de referinta
mentionata in convocatorul Adunérii Generale.

Deciziile Adunarii Generale sunt obligatorii pentru toti detinatorii de obligatiuni, inclusiv pentru cei care nu au
participat la vot sau la astfel de adundri. Hotdrarile Adundrii Generale pot fi atacate in justitie, in conditiile legii,
de detinatorii de obligatiuni care nu au luat parte la Adunarea Generald sau care au votat impotriva hotararii gi
au cerut sa se insereze acest aspect in procesul-verbal al sedintei.

8} Infarmarea Detindtorilor de Obligatiuni

La convocarea Adundrii Generale, fiecare detindtor de obligatiuni sau reprezentant al acestuia va avea dreptul
de a consulta sau de a face o copie a textului hotararilor care vor fi propuse si a rapoartelor {daca este cazul)
care vor fi prezentate in cadrul adunarii, care vor fi puse |2 dispozifie spre a fi consultate in locul mentionat in
convocator.

f) Cheltuieli

Cad in sarcina Emitentului toate cheltuielile rezonabile ocazionate de convocarea si desfasurarea Adundrilor
Generale,
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g} Notificarea hotararilor

, 5

Emitentuluii se vor aduce fa cunostinta hotararile adoptate in cadrul Adunarilor Generale in termen da cel mult: : __‘J_é
om 2 S s + as - o=

trei zile de la adoptarea acestora. In consecind, Emitentul va respecta toate obligatiile de raportare cafe ii revin = -S‘?

in virtutea legislatiei aplicabile in legdtura cu astfel de hot3rari. \\:* T

12.5 Restrictii privind transferabilitatea valorilor mobiliare

Nu exista restriciii priving libera transferabilitate a Obligatiunilor. Obligatiunile vor fi liber transferabile, in
conformitate cu legislatia si reglementarile din Romania aplicabile valorilor mobiliare.

Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor se va transmite fie prin mecanismul livrare contra platd, prin
inregistrarea Obligatiunilor in Contui Individual al Detindtarutui de Obligatiuni sau in sub-contul Detinatorului de
Obligatiunt care este parte a unui Cont Global, fie prin alt mod permis de reglementéarile Depozitarului Central
{ex. transfer direct).

12.6 Plasarea §i subscrierea
Numele si adresa coardonatorului sau coordonatorilor ofertei in general si a diverselor pérti ale acestaia

Intermediarul Ofertei a fost 5.5.1.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., persoana juridica romana, inregistrata la Oficiul
Registrului Comerjului Cluj sub nr. 112/3038/1994, Cod Unic de inregistrare 6738423, cu sediul in Cluj-Napoca,
str. Motilor, nr. 119, reprezentatad legal de dna. Monica lvan, Director General, inregistratd in Registrul C.N.V.M.
{ASF) cu num&rul PRO1SSIF/120072.

Numele si adresa agentilor de plata si a depozitarilor din fiecare tard implicatd

Obligatiunile au fost inregistrate la Depozitarul Central S.A., societate cu sediul in Bucuresti, B-du! Carol nr. 34-
36, etajele 3, B si 9, Sector 2, cod postal 020922,

13 Admiterea la tranzactionare

Emitentul intenfioneaza ca Obligatiunile Sccietatii sa fie admise la tranzactionare pe Piata Reglementat3 a Bursei
de Valori Bucuresti, in termen de maxim 3 (trei) luni de la data de la data de inchidere a plasamentului privat
prin care s-au emis Obligatiunile.

In ceea ce priveste admiterea la tranzactionare si listarea Obligatiunilor emise de Societate in cadrul Pietei
Reglementate, a fost incheiat un contract intre Emitent si Depozitarul Central cu privire la inregistrarea
Obligatiunilor in sistemul operat de acesta, a fost semnata o cerere de admitere si mentinere la tranzactionare
de catre Emitent, precum si a un angajament de admitere si mentinere la tranzactionare a Obligatiunilor la bursa,
documente care urmeazad sa fie aprobate de consiliul de conducere al Bursei de Valori Bucuresti, pe baza opiniel
emise Tn acest sens de citre Comista de Admitere la Tranzactionare a Bursei de Valori Bucuresti §i cu indeplinirea
conditiilor minime privitoare la numarul de detinatori al Obligatiunilor emise pe care BVB le impune {a momentul
listarii,

Emitentul nu intentioneazad sa solicite admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor sale in cadrul altor burse de
valori.

14 Proceduri judiciare si de arbitraj

Existd pe rol litigii la care probabilitatea de a produce iesiri de numerar este redusa sau nu se poate aproxima
probabilitatea de cdstig sau pierdere si prin urmare nu s-au constituit provizioane. In paralel cu acestea, se afl3
in curs litigii penale formulate de SSIF BRK Financial Group SA impotriva unor fosti angajati, precum si litigii in
care SSIF BRK Financial Group SA este parte procesuald activa privind sume pe care aceasta le revendica. NuTn
toate cazurile sumele pretinse pot fi determinate cu precizie. Emitentul nu este implicat in proceduri judiciare
sau de arbitraj care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a
profitabilitatii Emitentului sifsau a grupului.
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15 interesele persoanelor fizice si juridice implicate in emisiune/oferta

BRK Financial Group, in calitate de Emitent si Intermediar, declard ¢ nu are niciun interes care ar putea inﬂuem;q’
in mod semnificativ emisiunea de obligatiuni/admiterea la tranzactionare, cu exceptia celor legate de ducerea
la indeplinire a contractului incheiat in vederea intermedierii prezentei Gferte. Singura persoana responsabila
pentru intocmirea prezentului Prospect este BRK Financial Group.

Documente disponibile

Prospectul trebuie citit si interpretat impreund cu urmatoarele pdrti ale documentelor incorporate prin
referinta:

Document/Capito! Pagina de referintd

Rapart semestrial la 30 iunie 2021 (Link catre documeant)

Raportul semestrial 12 30 iunie 2021 include Situatiile financiare consolidate simplificate si neauditate ale
Emitentuiui de la 30.06.2021 si notele ia acestea.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 39
Situatia consolidata a rezultatului global 41
Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprii 128
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 129
Note la sitatiile financiare consclidate simplificate IFRS 131

Raport anual 2020 (Link catre document)

Raportul anual 2020 include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de la 31.12.2020, notele la acestea
precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 112
Situatia consolidata a rezultatului global 113
Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprii 115
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 117
Note la sitatiile financiare anuale 119
Raportul auditorului 181

Raport anual 2019 {Link catre document)

Raportul anual 2019 include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de la 31.12.2019, notele la acestea
precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 118
Situatia consolidata a rezultatului global 121-123
Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprii 124-125
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 126-128
Note la sitatiile financiare anuale 129-196
Raportul auditarului 206
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L W BA ?.
Prospectul a fost intocmit in conformitate cu Anexa 6 - Documentu! de Tnregistrare pentru volorile mob}‘!i‘gre, altele y
decét titlurite de capital, oferite investitorilor individuali si Anexa 14 - Nota Privind Valorile Mobiliare pentru valorile

mobiliare, altele decdt titlurile de capital, oferite investitoriler individuali din Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 al
comisiei, din 14 martie 2019, de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al

Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobares prospectuliui.

SSIF BRK Financial Group

Director general Director general adjunct

Monica IVAN Rai\;é7 RAT
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