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COVID19-impact pe pietele financiare

* Rezerva Federali a SUA (US FED) a decis mentinerea ratei dobanzii de referinta in
intervalul 0-0,25% si estimeazi ci va pastra acest interval pana cand conditiile de pe piata muncii vor
atinge niveluri conforme cu evaluirile bincii centrale privind ocuparea maxima a fortei de munci,
iar rata inflatiei va creste la 2% si este posibil sa depaseasca moderat procentul de 2% pentru o
perioadi de timp. Avand Tn vedere redresarea economici din ultima perioadi, US FED a decis si
inceapi si reduca ritmul lunar al achizitiilor nete de active cu 10 mld. dolari pentru titluri de stat si
cu 5 mld. dolari pentru obligatiunile ipotecare. US FED consideri ca indicatorii activititii economice
si ai ocupirii fortei de munca din SUA au continuat si se consolideze, odati cu progresele inregistrate
in campania de vaccinare si continuarea sprijinului politicilor. Evolutia sectoarelor afectate de
pandemie s-a imbunitatit in ultimele luni, dar cresterea numarului de cazuri de COVID-19 din vari a
ncetinit recuperarea acestora. Inflatia este ridicati, reflectind in mare masurd factori care se
preconizeaza a fi tranzitorii. Dezechilibrele intre cerere si oferti determinate de pandemie si
redeschiderea economiei au contribuit la majoriri considerabile ale preturilor in unele sectoare.

Conditiile financiare riméin acomodative, reflectand partial masurile de sprijin a economiei si fluxul

de credite catre gospodariile si mediul de afaceri din SUA.
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- Cu ocazia conferintei ONU privind schimbarile climatice (COP26), ESMA si-a exprimat
angajamentul de a contribui la un sistem financiar durabil, ca parte a Acordului ecologic
european si a eforturilor internationale. Pietele financiare europene se afla intr-un punct de
schimbare, in care preferintele investitorilor se findreaptd catre produse financiare care
incorporeaza factori de mediu, ce afecteaza din ce Tn ce mai mult randamentul si valoarea
investitiilor. Avand Tn vedere aceste provocari, ESMA are un rol cheie n a ajuta investitorii sa
inteleagd mai bine impactul factorilor de mediu, sociali si de guvernantd (ESG) asupra
investitiilor si modul Tn care o investitie contribuie la un viitor durabil. Pentru a sprijini acest
demers, ESMA a publicat Strategia privind finantarea durabila Tn februarie 2020, care stabileste
actiuni concrete pentru integrarea factorilor ESG 1n toate domeniile sale de activitate.
ESMA contribuie Tn mod activ la dezvoltarea legislatiei europene privind finantarea durabild si
la aplicarea si supravegherea sa uniforma, ludnd masurile necesare pentru a promova protectia
investitorilor din UE. ESMA se angajeaza, de asemenea, Tn activitati de evaluare a riscurilor si
de monitorizare a pietei, concentrandu-se asupra potentialelor riscuri asupra stabilitatii financiare
care decurg din factorii ESG. Din punctul de vedere al ESMA, cooperarea internationala este
esentiala pentru Tntreprinderea de masuri consecvente pentru a proteja investitorii si prezerva
stabilitatea financiara pe masura ce creste cererea de produse financiare durabile.
(https://iwww.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-highlights-its-contribution-more-
sustainable-financial-system)

- EBA a lansat o consultare publica cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare
privind validarea modelelor marjei initiale (IMMV), in baza Regulamentului privind
infrastructurile europene de piata (EMIR). Documentul de consultare publicd stabileste
procedurile de supraveghere pentru validarea initiala si Tn curs de desfasurare a modelelor marjei
initiale, care vor fi utilizate pentru a determina nivelul cerintelor de marja pentru instrumentele
financiare OTC necompensate central. Validarea va asigura proceduri de supraveghere
armonizate si o abordare prudentd adecvata a nivelului marjelor initiale pentru contrapartile de
derivate din UE. Documentul de consultare publica are Tn vedere aplicarea procedurilor de
supraveghere atdt contrapartilor mari, cat si mijlocii, prin utilizarea unei abordari duale,
proportionala cu marimea contrapartii. Aceasta implica: (i) 0 procedurd standard de
supraveghere pentru a asigura o validare aprofundata a celor mai mari contraparti bancare;
si (i) o abordare mai pragmaticd si simplificatd aplicatd contrapartilor mai mici.
Tn plus, consultarea publica prevede o implementare treptati a cerintelor de supraveghere pentru
a asigura un proces de validare a modelului fara probleme. Prevederea privind implementarea
treptata ofera mai mult timp contrapartilor mai mici pentru a se conforma noilor cerinte.
(https://www.eba.europa.eu/eba-consults-draft-technical-standards-initial-margin-model-
validation-under-emir)
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BIO 7,14% 0810 | ALR | -1,75% 2,8
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



