Tendinte si riscuri

pe pietele financiare locale si internationale

Tn Romania, indicatorul sentimentului economic

(ESI) inregistreaza o valoare mai scazuta fata de

media UE (117,6), situandu-se in luna octombrie
2021 la un nivel de 99,8 puncte

ASE nr. 44 +» Potrivit estimdrilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul Ill 2021, PIB-ul ajustat sezonier
: a crescut cu 2,2% in zona euro, respectiv cu 2,1% in UE comparativ cu trimestrul anterior;

03.11.2021
¢ Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romdnia (5y, USD) se situeazd la nivelul de 61

puncte, in scadere cu aproximativ 64% fata de ultimul maxim;

% In luna octombrie contagiunea si-a inversat tendinta si a inceput sé descreascd rapid, ca urmare
a diferentelor dintre ratele de crestere dintre pietele de capital.




Indicatori privind pietele financiare nebancare
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Dimensiunea sectorului financiar bancar vs. nebancar
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Evenimente importante si tendintele saptamani

e Analiza FMI referitoare la impactul adoptarii rapide a inteligentei artificiale (Artificial Intelligence - Al) si invatarii automatizate
(Machine Learning - ML) in sectorul financiar subliniaza o serie de avantaje rezultate din utilizarea acestora, respectiv: facilitarea
unor castiguri si economii de costuri, remodelarea interfetelor clientilor, imbunatatirea acuratetei prognozelor si ameliorarea
managementului riscului si conformitatii. Sistemele Al/ML ofera, de asemenea, potentialul de a consolida supravegherea
prudentiala si de a echipa bancile centrale cu noi instrumente pentru a-si indeplini mandatele monetare si macroprudentiale. Totusi,
aceste progrese creeaza noi probleme care decurg din riscurile inerente aplicarii tehnologiei in sectorul financiar: perceptiile privind
utilizarea sistemelor Al/ML; opacitatea rezultatelor acestora si robustetea lor (amenintarile cibernetice si confidentialitatea);
atragerea de noi surse si canale de transmisie a riscurilor sistemice; si cresterea interconectarilor care ar putea amplifica rapid
riscurile.

Utilizarea Al/ML in sectorul financiar ar trebui sa fie binevenita, dar sunt necesare o serie de actiuni pentru a le capta beneficiile si
atenua riscurile potentiale la adresa integritatii si sigurantei sistemului financiar: consolidarea capacitatii institutionale si a cadrelor
de supraveghere ale autoritatilor competente, angajarea partilor interesate pentru a identifica posibilele riscuri si actiuni de
reglementare de remediere, actualizarea legislatiei si extinderea educatiei consumatorilor. Este important ca aceste masuri sa fie

luate in contextul unor strategii nationale privind inteligenta artificiala si sa implice toate organismele publice si private relevante.



Indicatori privind pietele financiare nebancare

Evolutia conditiilor de tranzactionare pe pietele financiare internationale
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Sursa: Bloomberg Financial Conditions Indices

Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar european s-a majorat si se situeaza
in jurul valorii de 0,0416, conform indicatorului compozit calculat de Banca
Centrala Europeana.

Conditiile de tranzactionare finregistreaza s-au imbunatatit pentru pietele
financiare din Zona Euro si din SUA .

Indicele de turbulenta pe pietele bursiere internationale, calculat de Bank of
America Merrill Lynch, a inregistrat o scidere apropiat de nivelul zero pe termen
scurt.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Indicele de turbulenta pe pietele financiare internationale
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Indicatori privind pietele financiare nebancare
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Sursa: Datastream, calcule ASF

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este folosit pentru a masura starea actuala de instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor, stresul si incordarea (sau
lipsa acestora) in sistemul financiar si pentru a condensa acea stare de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

in prima parte a anului 2021, atat in Romania, cat si in Uniunea Europeand nivelul indicatorului s-a mentinut la un nivel scizut, acest lucru sugerand un climat
investitional stabil. Indicatorul sugereaza ca nu exista tensiuni macroeconomice, insa in contextul raspandirii noilor tulpini de COVID-19, acesta poate inregistra o usoara
crestere, fiind afectat de volatilitatea activelor financiare pe care le masoara. Conform IMF, redresarea economica globala continua, chiar daca pandemia COVID-19
inca persista. Efectele negative ale COVID-19 asupra economiei par mai durabile si se asteapta ca divergentele pe termen scurt sa lase amprente asupra performantei
pe termen mediu. Accesul la vaccinuri si sprijinul guvernamental din timp sunt factorii determinanti ai decalajelor actuale.



Riscul macroeconomic pe plan extern si local: Evolutii macroeconomice curente

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul 11l 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 2,2% in zona euro, respectiv cu 2,1% in UE comparativ cu
trimestrul anterior, fiind al doilea trimestru consecutiv in care indicatorul inregistreaza un avans si recupereaza din pierderile inregistrate. Comparativ cu aceeasi
perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 3,7% in zona euro si cu 3,9% in UE n trimestrul 111 2021.

Pe plan local, produsul intern brut a fost, in termeni reali, mai mare cu 1,9% in trimestrul [l 2021 comparativ cu trimestrul | 2021. Fata de perioada similara a anului
anterior, in trimestrul 11 2021, produsul intern brut al Romaniei a Tnregistrat o crestere cu 13,9% pe seria bruta si o crestere de 14,4% pe seria ajustatd sezonier.

Fondul Monetar International (FMI, World Economic Outlook, octombrie 2021) estimeaza o crestere de 5,9% a economiei globale in anul 2021, o revizuire in usoara
scadere (-0,1pp) fata de prognoza din iulie 2021. Conform FMI, revizuirea in sens descendent inglobeaza o deteriorare a prognozelor pentru economiile avansate si
in curs de dezvoltare cu venituri scazute, partial compensata de perspectivele mai optimiste pe termen scurt pentru anumite piete emergente exportatoare de
marfuri si economii in curs de dezvoltare.

Evolutia PIB si a prognozei PIB in perioada 2019 - 2022

Regiune/ T1 T2 T3 T4 2019 T1 T2 T3 T4 2020 T1 T2 Comisia Europeana FMI

tara 2019 | 2019 | 2019 | 2019 2020 | 2020 | 2020 | 2020 2021 2021 2021f 2022f 2021f 2022f
Zona euro 1,8 1,5 1,7 1,1 1,5 -3,0 -14,5 -4,0 -4,4 | -6,3 -1,2 14,3 4,8 4,5 5,0 4,3
Germania 1,6 0,5 1,4 0,9 1,1 -1,9 -11,3 -3,7 -29 | 4,6 -3,1 9,4 3,6 4,6 3,1 4,6
Spania 2,4 2,2 2,0 1,7 2,1 -4,3 -21,5 -8,7 -8,8 | -10,8 | -4,2 17,5 6,2 6,3 5,7 6,4
Franta 2,1 2,3 2,0 0,9 1,8 -5,4 -18,6 -3,6 -43 | -7,9 1,5 18,7 6,0 4,2 6,3 3,9
Italia 0,4 0,6 0,7 -0,1 0,4 -5,8 -18,2 -5,4 -6,6 | -89 -0,8 17,2 5,0 4,2 5,8 4,2
Bulgaria 4,2 3,8 3,3 3,1 3,7 2,3 -8,6 -5,2 -3,8 | 4,2 -1,8 9,9 4,6 4,1 4,5 4,4
Croatia 3,9 2,4 2,7 2,7 2,9 0,7 -14,6 | -10,1 | -6,9 | -8,0 -1,0 16,1 5,4 5,9 6,3 5,8
Ungaria 5,2 4,8 4,3 3,9 4,6 1,9 -13,0 -4,6 -3,6 | -4,7 -1,7 17,6 6,3 5,0 7,6 51
Polonia 5,5 4,9 4,6 4,0 4,7 2,2 -7,9 -1,8 -2,5 | -2,5 -1,1 10,8 4,8 5,2 51 51
Romania 5,2 4,4 3,4 3,7 4,2 2,5 -9,7 -5,4 -23 | -39 -0,3 144 7,4 4,9 7,0 4,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de vard a CE 2021, World Economic Outlook — octombrie 2021, FMI

n ceea ce priveste Romania, Fondului Monetar International (FMI, octombrie 2021) prevede ¢ produsul intern brut va urca la 7% in anul 2021, o revizuire in sens
ascendent comparativ cu estimarea din luna aprilie 2021 (6%).

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sens pozitiv prognoza economica pentru anul 2021, la 7% (de la 5% conform estimarii de primavara a CNSP),
pe fondul revenirii activitatii in industrie (+7,7%), agricultura (+14,8%), constructii (+6,1%) si servicii (+6,3%) fata de anul 2020.



Riscul macroeconomic pe plan extern si local: Evolutii macroeconomice curente

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a atins valoarea de 117,6 puncte in Uniunea Europeana in luna octombrie 2021, situdndu-se peste valorile inregistrate in perioada
pre-crizi. In luna octombrie 2021, increderea in servicii si-a revenit cu 2,8 puncte fatd de valoarea raportats in luna precedents. in Romania, indicatorul sentimentului
economic s-a plasat sub media UE in octombrie 2021, la un nivel de 99,8 puncte , in scadere fata de luna septembrie (100,3 puncte). Pe plan local, increderea in sectorul
constructiilor si-a revenit cu 2,6 puncte fata de valoarea inregistrata in luna anterioard, pe cand increderea in sectorul comertului cu amanuntul s-a diminuat cu 3,9 puncte
comparativ cu luna precedenta.

Conform estimarilor semnal publicate de Eurostat, rata anuala a inflatiei in zona euro a atins nivelul de 4,1% in octombrie 2021, in crestere fata de luna septembrie (3,4%).
Tinand cont de principalele componente ale inflatiei din zona euro, energia va avea cea mai mare rata anuald in octombrie (23,5% comparativ cu 17,6% in septembrie),
urmata de servicii (2,1% comparativ cu 1,7% in septembrie), bunuri industriale neenergetice (2,0% comparativ cu 2,1% in septembrie) si produse alimentare, alcool si tutun
(2,0%, stabil comparativ cu septembrie).

Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 6,29% in septembrie 2021 in Romania, valoare mai ridicata comparativ cu cea inregistrata in august (+5,25%). Contributiile semnificative
la rata anuala a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor nealimentare (+8,71%), marfurilor alimentare (+4,26%) si serviciilor (+3,75%).

Potrivit anchetei de conjuctura din luna octombrie 2021, publicata de INS, managerii din industria prelucratoare estimeaza pentru urmatoarele trei luni o relativa stabilitate
a volumului productiei (sold conjunctural -5%). in sectorul constructiilor (sold conjunctural -12%) se va inregistra pentru urmatoarele trei luni o scddere moderats a volumului
productiei. n sectorul comertului cu amanuntul (sold conjunctural +2%), managerii au preconizat tendinta de relativa stabilitate a activititii economice. Volumul comenzilor
adresate furnizorilor de marfuri de cdtre unitatile comerciale va inregistra crestere moderata (sold conjunctural +7%). Referitor la cererea de servicii (cifra de afaceri), conform
estimarilor din luna octombrie 2021, aceasta va cunoaste relativa stabilitate in urmatoarele trei luni (sold conjunctural -1%).

Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a continuat tendinta ascendenta in luna august 2021 fata de perioada similara anului precedent,
avansand cu 23,7% ca serie bruta, respectiv cu 24,0% ca serie ajustata sezonier. Cea mai mare crestere a fost inregistrata din activitatile de transporturi (+35,0%), urmate de
activitatile de servicii informatice si tehnologia informatiei (+30,7%), alte servicii furnizate in principal intreprinderilor (+17,0%), activitatile de comunicatii (+7,7%) si din
activitatile de productie cinematografica, video, programe de televiziune; difuzare si transmitere de programe (+4,0%).

Volumul lucrarilor de constructii a scazut pe plan local in luna august 2021 cu 5,8% ca serie brutd si cu 5,2% ca serie ajustatd sezonier comparativ cu perioada similara a
anului precedent. Cea mai semnificativa scadere a fost inregistrata in cazul volumului lucrdrilor de reparatii capitale (-29,7%), urmate de lucrarile de intretinere si reparatii
curente (-19,0%). Lucrarile de constructii noi au crescut cu 4,4%. Pe obiecte de constructii, seria brutd evidentiaza un avans al volumului lucrarilor la cladirile rezidentiale
(+29,4%), pe cand cladirile nerezidentiale (-17,4%) si constructiile ingineresti (-13,4%) au inregistrat scaderi.

Productia industriald a crescut in Romania cu 3,0% ca serie brutd, respectiv cu 0,5% ca serie ajustata sezonier in luna august 2021 fatd de august 2020. Evolutii pozitive
semnificative au fost inregistrate de productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat (+7,4%), industria prelucratoare (+2,5%) si
industria extractiva (+0,5%).



Riscul macroeconomic in Romania: Evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

Produsul intern brut pe categorii de resurse in trimestrul Il 2021 (serie bruta)

its Intermedieri
U » Activitati dg spectac.ole, finandiare si Agriculturs,
Realizari** — milioane culturale si recreative; ioursr, 2.3% Silviculturs si
. . reparatii de produse de uz  @s'8urari, 2.5% pescuit, 2.2%
lei, preturi curente - casnic si alte servicii, 2.3% | / ’
Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea autovehiculelor Constructii, 4.5% _— 8
. . . . . 54884,4
si motocicletelor; transport si depozitare; hoteluri si
restaurante
Tranzactii
Industrie 51598,6 imobiliare, 7.9%
Administratie publicd si apdrare; asigurari sociale din sistemul 40100,6
public; invatamant; sanatate si asistenta sociala
Impozite nete pe produs 1) 28912,4
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice; activitati de 22742.9
servicii administrative si activitati de servicii suport !
Informatii si comunicatii 21343,3
Tranzactii imobiliare 21318,0
Constructii 12091,3 Activitati Impozite nete pe Administratie
Activitati de spectacole, culturale si recreative; reparatii de 62164 profesionale, produs 1), 10.7% publicd si
produse de uz casnic si alte servicii ! stiintifice si aparare;
tehnice; asigurari sociale
Intermedieri financiare si asigurari 6106,7 activitati de din sistemul
servicii public;
Agricultura, silvicultura si pescuit 5888,1 administrative si invatdmant;
" activitdti de sandtate si
Produs intern brut 271202,7 servicii suport, asistenta social3,
8.4% 14.8%
Sursa: INS

1) Reprezintd diferenta dintre impozitele pe produs datorate la bugetul de stat (TVA, accize, alte impozite) si subventiile pe produs platite de la bugetul de stat.
** Actualizat cu PIB in trimestrul 11 2021, date provizorii (2), INS



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si i

Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2019- 2019-  2019- 2019- 2020  2020-  2020-  2020- 2021- 2021-
T T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2

ltalia 1360 1373 1365 1343 1375 1491 1542 1556 159,6 156,3
Franta 98,7 985 99,4 97,5 100,7 113,0 1154 1150 117,9 114,6
Spania 98,4 985 975 955 992 1103 1141 1200 125,3 122,8
Zonaeuro 860 858 854 83,6 857 94,4 96,6 97,3 100,0 98,3
UE 796 794 788 77,2 789 87,2 89,2 90,1 92,4 90,9
Ungaria 683 67,1 67,1 655 658 70,2 73,8 80,1 0,8 77,4
Germania 61,1 60,5 604 589 60,1 66,4 69,1 68,7 69,9 69,7
Polonia 48,9 47,7 46,9 456 47,5 54,6 56,5 57,4 59,0 57,4
| Romania 338 338 351 353 374 40,7 43,1 47,4 47,7 | 415
Bulgaria 20,7 201 203 200 19,9 21,2 25,0 24,7 24,7 24,7

Sursa: Eurostat

Ponderea datoriei guvernamentale in PIB este de 98,3% in zona euro pentru trimestrul Il 2021, in crestere
comparativ cu nivelul inregistrat in trimestrul IV 2019 (83,6%), inainte de criza generatd de COVID-19. La nivelul
statelor membre UE, exista o eterogenitate considerabild a nivelului de indatorare, ponderea datoriei publice
n PIB variind de la 19,6% (Estonia) la 207,2% (Grecia). Romania se situeaza printre statele membre UE cu un
nivel mai scazut de indatorare (47,5%), sub media de indatorare a statelor membre ale UE de 90,9% din PIB. in
august 2021, datoria administratiei publice a Romaniei s-a situat la o valoare de aproximativ 550,34 miliarde
lei, reprezentand 49,7% din PIB, in crestere fata de finalul lui 2020 (499,15 miliarde lei), cand se situa la un nivel
de 47,3% din PIB.

Conform datelor publicate de Eurostat, deficitul bugetar (serie ajustatd sezonier) s-a situat la un nivel de 6,9%
din PIB pentru zona euro, respectiv 6,3% la nivelul UE in trimestrul 11 2021, in scadere fata de trimestrul anterior
(7,1%, respectiv 6,6%). Deficitul bugetar al Romaniei a inregistrat un nivel de 6,7% din PIB in trimestrul 11 2021
fatd de 7,0% in trimestrul anterior.

Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat o valoare de 4,4 miliarde euro
in primele 8 luni ale anului 2021 fata de valoarea de circa 1,5 miliarde euro in perioada ianuarie-august 2020.
Pe de alta parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit de 10,15 miliarde euro fata de circa
6,5 miliarde euro in perioada similard a anului precedent. Evolutia contului curent a fost insotita de o crestere
a datoriei externe totale cu circa 8,4 miliarde euro in perioada ianuarie—august 2021 la peste 135 miliarde euro.

Conform datelor publicate de INS, in primele 8 luni ale anului, exporturile
FOB au crescut cu 24,4%, in timp ce importurile CIF au avansat cu 24,9%
fata de aceeasi perioada a anului anterior, ceea ce a condus la o crestere cu
circa 3.087,7 milioane euro a deficitului balantei comerciale (FOB/CIF) pana
la o valoare de aproximativ 14.602,3 milioane euro.

Rata somajului ajustata sezonier in zona euro s-a situat la 7,5%, in scadere
cu 0,1 pp fata de iulie 2021, iar la nivelul UE, rata somajului a fost de 6,8%
in luna august 2021 in scadere cu 0,1 pp fata de luna anterioara.

Rata somajului ajustatd sezonier in Romania a crescut usor in august 2021
pana la nivelul de 5,2%, comparativ cu 5,1% in luna anterioard, conform
datelor publicate de INS.

La nivel local, se mentine tendinta conform careia rata somajului in randul
barbatilor (5,5%) este mai mare fata de rata somajului la femei (4,8%).

Rata somajului (august 2021)
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Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si infla
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Evolutia contului curent pe componente (mil. euro)
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Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real s ia externa

Indicele de surpriza a inflatiei

Indice de surpriza: inflatia in zona euro

Indice de surpriza: inflatia pentru tarile G10

Indice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente

Indice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA

Riscul macroeconomic
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Sursa: Refinitiv

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara deviatia fata
de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna urmatoare. O valoare
pozitiva a indicelui arata ca inflatia a fost mai mare decat era asteptata decat
cea calculata in model. Indicele ISI este calculat lunar, pe baza unui model care
include indicii de pret si de productie industriala (IPC, IPl), a socurilor salariale
sau a altor indici unde exista mai multe date statistice pentru calculul inflatiei.
Indicii ISl au o corelatie cu riscurile macroeconomice si cu volatilitatea cursului
de schimb. Pretul energiei si produselor agricole explica peste jumatate din
volatilitatea indicilor ISI.

Riscurile macroeconomice au o tendinta de crestere la nivel international ceea
ce a generat un climat economic usor instabil, in timp ce inflatia a avut o
tendint3 de crestere peste asteptéri. In prezent riscurile macroeconomice pe
termen lung au depasit un prag critic de 50%.



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si i

Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR) Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Sursa: Datastream

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania (5y, USD) se situeaza la nivelul de 61 puncte, in scadere cu aproximativ 64% fata de ultimul maxim. Variatiile
CDS sunt influentate de variatia randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi maturitate.

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei pe 10 ani denominate Tn euro si cele similare ale Germaniei s-a redus in ultima perioada, ceea ce poate fi
interpretat si ca o imbunatatire a increderii investitorilor in ratingul de tara al Romaniei pe termen scurt.



Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2018
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
Pietele bursiere internationale sunt in continu3 crestere, dupa episodul de scideri bruste din martie 2020. In prezent piata bursierd din China inregistreazs o deteriorare.

Volatilitatile indicilor Bursei de Valori Bucuresti au inregistrat o scadere in ultima perioada, iar regimul ramane deocamdata unul mediu spre scazut.
Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sépt. 1luni 3 luni Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii pozitive pe termen
EA (EUROSTOXX) 0,89% 3,51% 2,50% foarte scurt (1 saptamana, 29 octombrie vs. 22 octombrie 2021), cu
FR (CAC 40) 1,44 4,11 2,96 s . . e ey
% % % exceptia indicelui ASE (GR: -0,77%). Asadar, cea mai semnificativa
DE (DAX) 0,94% 2,11% 0,31%
IT (FTSE MIB) 1,14% 4,43% 5,33% crestere a fost inregistrata de indicele IBEX (ES: +1,70%), urmat de
SRIGSE) -0,77% 3,66% 1,74% indicele CAC 40 (FR: +1,44%).
IE (ISEQ) 1,15% 0,89% 1,97%
ES (IBEX 9
12y 1,70% 2,01% 3,09% Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii mixte. Astfel,
UK (FTSE 100) 0,46% 1,82% 2,25%
US (DJIA) 0,40% 4,15% 2,10% cea mai importantd crestere a fost constatata la indicele DIJIA
IN {NIFTY 50) -2,45% -0,22% 12,00% (US: +0,40%), pe cand cea mai semnificativa scidere a fost inregistrats
SHG (SSEA) -0,98% ol HETES de indicele NIFTY 50 (IN: -2,45%)
e indicele 1-2, .
JPN (N225) 0,30% -2,21% 4,00% °
Indici BVB 1 sapt. 1luna 3 luni
BET -1,62% -0,08% 6,15%
BETBK -1,37% 0,56% 9,38% o ) . _
Indicii locali au avut evolutii negative pe termen foarte scurt
BET-FI -2,76% -3,76% -0,75%
BET-NG 1,83% 5,04% _ (1 saptaméand, 29 octombrie vs. 22 octombrie 2021), cu exceptia
BET-TR -1,63% -0,10% 7,72% indicelui BET-NG (+1,83%). Prin urmare, ajustarile au variat intre -1,06%
BET-XT . - . -
1,46% 0,20% 6,85% (indicele ROTX) si -2,76% (indicele BET-FI).
e -1,46% 0,18% 8,08%
BETPlus -1,64% -0,09% 5,99%
ROTX -1,06% 0,23% 6,78%

Sursa: date Datastream, calcule ASF; Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sdpt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
15Gpt.=29.10.2021 vs. 22.10.2021; 1 lund=29.10.2021 vs. 29.09.2021; 3 luni=29.10.2021 vs. 29.07.2021



Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 =100) Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Sursa: Thomson Reuters Datastream Sursa: BVB, calcule ASF

Indicele privind repartizarea pe sectoare investitionale arata faptul ca sectorul financiar este preponderent dominant pe piata de capital din Romania,
urmatoarele sectoare reprezentative fiind cel industrial si energetic.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si 99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumitd perioadd de timp ca urmare a modificarii pretului de piatd. in graficul de mai sus este prezentatd Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de risc de o sdptdmana calculat sub ipoteza distributiei normale. Calculele indica faptul ca exista o

Ay

probabilitate de 1% ca indicele BET-XT sd scada peste 1,3% in urmatoarea saptamana.



Riscul de piata: Evolutia randamentelor indicilor bursieri ajustate la risc si a ratelor de dobanda

Indici de volatilitate implicita la nivel international

in perioada 25-29 octombrie 2021, volatilitatile indicilor analizati s-au
majorat. Indicele de volatilitate VIX a crescut cu circa 8% fata de finalul

saptamanii trecute, de la 15,01% la 16,26%.
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara

4.00
3.50
3.00 . . .
550 2.5 Randamentele pietei monetare interbancare locale (ROBOR 3M si ROBOR
2.00 3 75 6M) continua sa se situeze la niveluri superioare ratei de politica monetara
1.50 r~ 15
1.00 15 1.25 (1,5%).
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Sursa: BNR
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Riscul de piata: Evolutia ratelor de dobanda si a randamentelor obligatiunilor suverane

Evolutia randamentelor obligatiunilor suverane ale Romaniei (ytm, 10Y)
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania

Atat randamentele titlurilor de stat romanesti denominate in lei, cat si
cele denominate Tn euro s-au majorat.

Randamentele obligatiunilor de stat cu cupon zero din Romania au
inregistrat cresteri pentru toate maturitatile studiate. Curba
randamentelor pentru aceste obligatiuni este ascendenta, ceea ce
indica o crestere a riscului de credit.
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
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Riscul de piata: Evolutia cursului valutar

Cursul de schimb efectiv real (REER; 2014=100) Apreciere (>100)
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Sursa: BIS, calcule ASF

REER (cursul de schimb real efectiv) este un indicator de competitivitate internationald, fiind

definit ca raportul dintre preturile externe si cele interne si este masurat in moneda locala.

Zona euro e— USA

Deflatorul folosit de BIS pentru calculul REER este Indicele Preturilor de Consum. Comparativ cu
anul trecut (septembrie 2020), cursul real efectiv al leului s-a depreciat cu 0,2% in termeni reali,
lira sterlind s-a apreciat cu 5,3%, iar moneda euro s-a depreciat cu 2,2%.

Comparativ cu 1 ianuarie 2020, la 29 octombrie 2021 euro s-a apreciat in termeni nominali cu
6,1% fata de leu, in timp ce dolarul american s-a apreciat fatd de leu cu 5,0%. in aceeasi perioads
de timp moneda euro s-a apreciat fata de dolar cu 1,2%.

Tn perioada 15-29 octombrie 2021 volatilitatea cursului de schimb EURRON a fost stationars, iar
nivelul cursului de schimb a rdmas stationar in jurul nivelului de 4,94. Prognozam ca volatilitatea
cursului de schimb va rdmane in continuare scdzuta (aproximativ <1%) in urmdtoarele patru
saptamani iar tendinta va fi de depreciere.

Memoria lunga in seriile de timp este definitd ca autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului
de schimb EUR/RON arata faptul ca este integrata fractionar. Daca parametrul de memorie lunga
d (0.38) ia valori in intervalul (0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar socurile descresc
hiperbolic.
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USD/RON === EUR/RON (axa secundara)
Sursa: Datastream, calcule ASF

Volatilitatea cursului EUR/RON -model FIGARCH-BBM (1, 0.4, 1)
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Riscul de piata: Evolutia preturilor marfurilor

Evolutia Brent Oil
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== Europe Brent Spot FOB US/BBL

Pretul petrolului Brent a scazut si se situeaza in jurul nivelului de 82USD/bbl, dupa ce stocurile de titei din SUA au crescut mai mult decat se astepta.
Potrivit celei mai recente estimari a Goldman Sachs, se asteapta ca Brent sa atingd 90 USD/bbl pana la sfarsitul anului, ca urmare a unei recuperari mai largi
a activitatilor economice pe fondul extinderii campaniilor de vaccinare. Totodatd, S&P Global Platts considera ca preturile petrolului isi vor reveni spre 70
USD/bbl pe masura ce se vor relaxa tensiunile pietei in 2022.

Volatilitatea Oil Brent
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70%

45%

Sursa: Investing.com, calcule ASF



Riscul de contagiune pe pietele de actiuni

Contagiunea in randamente
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Indice de contagiune Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital din Romania este sensibila la
factorii de risc care influenteaza pietele de capital invecinate (Polonia, Austria si
Ungaria). Contagiunea (IMF) este definita ca impactul modificarilor in pretul
activelor dintr-o regiune (bursa) asupra preturilor din alta regiune (bursa).
Tncepand cu luna iunie 2021 contagiunea a inceput sd creascd usor pe fondul
reducerii incertitudinii dar si a climatului de exuberanta pe mai multe burse care au
avut o tendintd de crestere foarte rapidd. In luna octombrie contagiunea si-a
inversat tendinta si a inceput sa descreasca rapid ca urmare a diferentelor dintre
ratele de crestere dintre pietele de capital.

Cresterea pietelor de capital fara un fundament economic creeaza premisele unui
climat investitional care genereaza bule speculative sau scaderi bruste pe fondul
marcarii profitului.

Sursa: Refinitiv; model ASF

Indicatorul CMAX pentru piata de capital din Romania este calculat ca
raportul dintre valoarea actuala a indicelui pietei de capital din Romania
(indice calculat de Datastream similar indicelui BET-C) si valoarea maxima a
indicelui din ultimii doi ani pana la data curenta (Patel si Sarkar, 1998). O
valoare sub 0,95 (cu 5% mai putin fata de maxima din ultimii doi ani) indica
faptul ca indicele este pe o tendinta de scadere.

Recent, valoarea indicatorului a depasit pragul de 0,95 in contextul evolutiei
pozitive a principalilor indici BVB. Conform BVB, in primele 9 luni, indicele
BET a crescut cu 29% si indicele BET-TR, care include si dividendele cu 35,6%.
fncepand cu 11 octombrie, BVB a lansat BET AeRO, primul indice dedicat
segmentului multilateral de tranzactionare care va include 20 de companii
Totodata, BVB va pentru Piata
Reglementata: BET-TRN si BET-XT-TRN, care reprezinta variantele de
randament total net ale indicilor BET-TR si BET-XT-TR.

romanesti. lansa incd doi indici

Indicator CMAX pentru piata de capital din Romania (medie mobila 2
ani)
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Sursa: Datastream, calcule ASF



Riscul de contagiune pe pietele de actiuni

Spre deosebire de indicele de contagiune, descompunerea istorica a socurilor arata cat de mult a fost influentatd o bursa in evolutia trecuta de alte burse.
Descompunerea istoricd a socurilor primite de indicele pietei de actiuni din Romania (indice calculat de Refinitiv similar indicelui BET-C) indica faptul ca in prezent bursa
locala este pe o usoara scadere pe fondul unor socuri externe negative cu posibile efecte de mimetism ale investitorilor de pe bursa locala.

Senzitivitatea indicelui de contagiune in randamente in functie de structura modelului VAR arata ca exista o tendinta de crestere pe cele mai multe piete de capital care
s-a accentuat in ultima perioada.

Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)

Senzitivitatea indicelui de contagiune la structura VAR
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF



Milioane lei
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07-mai-21
11-iun.-21
16-iul.-21
20-aug.-21
24-sept.-21
29-oct.-21

Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 25 octombrie-29 octombrie 2021
(doar segment principal)

Simbol

LV
SNP
TRP
SNN
SNG
FP

BRD
TTS
ONE
EL
DiGI
TEL
TGN
COTE

Piata principala

Valoare (lei)

90.063.490
46.433.278
36.564.036
30.342.959
29.650.258
28.289.865
13.943.711
10.152.650
7.038.736
5.221.291
3.976.440
2.380.200
1.960.515
1.913.426
1.495.485

%

28,12%
14,50%
11,42%
9,47%
9,26%
8,83%
4,35%
3,17%
2,20%
1,63%
1,24%
0,74%
0,61%
0,60%
0,47%
Total

Deal
Valoare (lei)

25.500.000

%

100,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Total
Valoare (lei) %

115.563.490  33,42%
46.433.278 13,43%
36.564.036 10,57%
30.342.959 8,78%
29.650.258 8,57%
28.289.865 8,18%
13.943.711 4,03%
10.152.650 2,94%
7.038.736 2,04%
5.221.291 1,51%
3.976.440 1,15%
2.380.200 0,69%
1.960.515 0,57%
1.913.426 0,55%
1.495.485 0,43%
96,86%

Capitalizarea bursiera s-a majorat cu aproximativ 21% fata de finalul
anului 2019, aratand ca valoarea de piata a companiilor locale listate pe
piata principald a BVB a depasit nivelul pre-pandemie. Potrivit BVB, in
primele 9 luni au avut loc 22 emisiuni de obligatiuni si 6 noi emisiuni de
titluri de stat in valoare totald de 1 miliard de euro iar 19 companii noi
s-au listat la cota bursei cu o capitalizare cumulata de 1 miliard de euro.

in perioada 25 octombrie-29 octombrie 2021, primele 3 companii
tranzactionate la BVB au fost: Banca Transilvania cu o pondere de 33,42%
din valoarea totala tranzactionata in perioada respectivda, OMV PETROM
SA (SNP: 13,43%) si Teraplast SA (TRP: 10,57%).
Valoarea tranzactiilor cu actiuni pe pietele BVB in perioada
25 octombrie-29 octombrie 2021 (mii RON)

10/29/2021 65,106
w0er2021 | (L
10/27/2021 67,856

1072672071 | (L)

10/25/2021 586

0 50,000 100,000 150,000

M 1. Principale 2. Deal m 3. Oferte

Sursa: date BVB, calcule ASF



Criterii de lichiditate conform metodologiei MSCI
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Sursa: Calcule ASF, 31.10.2021



Miliarde USD
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Sursa: Calcule ASF, 31.10.2021



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 29 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
29 octombrie 2021 29 octombrie 2021 octombrie 2021 VUAN (dec. 2020) 30/09/2021
ARIPI 7.789.882.396 7.786.136.573 29,3436 -0,08% 5,29% 804.348
AZT VIITORUL TAU 18.660.018.628 18.651.250.841 26,8374 -0,56% 491% 1.625.286
BCR 5.922.297.681 5.919.514.829 28,4903 -0,27% 3,04% 707.461
BRD 3.424.476.524 3.423.169.048 23,9600 -0,13% 2,59% 492.766
METROPOLITAN LIFE 12.013.484.118 12.007.860.964 29,0765 -0,27% 4,33% 1.080.315
NN 30.455.337.015 30.441.058.229 29,6583 -0,40% 6,52% 2.052.151
VITAL 8.705.872.886 8.701.785.920 27,0622 -0,23% 4,78% 970.259
Total 86.971.369.248 86.930.776.406 7.732.586
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Participanti nou intrati in sistem si grad de repartizare aleatorie la 30/09/2021
900 215 Participanti nou intrati in sistem Grad de repartizare aleatorie
800 210
700 205 Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
600 9,00% e ARIPI
200
500 AZT VIITORUL TAU
195 7,00%
400 — BCR
190
300 5,00% .
200 185
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-1,00% e Rata de rentabilitate minima
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= BCR BRD R e fetobitaca minims
-3,00% a fondurilor din categoria de
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Ny g g g g N N Nes e Ratamedie ponderata de
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Valoarea activului plitit din fond Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 30/09/2021
Instrumente financiare Valoare ron Pondere in total active
- 2 25,13 Titluri de stat 53.297.000.347 61,19%
2 5 I B4 1250 24,21
g 20,78 1986 I I I I Actiuni 21.682.427.008 24,89%
© g
220 1o 17,% 1:4 119 02013 1854 Obligatiuni corporative 5.031.538.897 5,78%
= 15 | 10 | it L Fonduri de investitii 2.846.537.070 3,27%
10 9,77 i Depozite 2.192.608.444 2,52%
| Obligatiuni
i 1.789.524.177 2,05%
5 supranationale
0 Obligatiuni municipale 185.050.412 0,21%
R R338°833I337 8N Fonduri de metale 112.160.969 0,13%
T S 3 Y8 8% 3 9 58 8 aT S5 3 ¥ .
g = ®m ¥ © ¢ ©v 2 & g ® E = ® Instrumente derivate (950.416) 0,00%
pentru pensie | pentru invaliditate M pentru deces Alte sume (31.417.428) -0,04%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute;
UsD; 1,23% 0’0\7 % US; 2,45%
LU; 1,87%
Alte state; 7,16%
80% 85% 90% 95% 100% 82% 84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii administrate privat au Tnregistrat o scadere saptamanala a activelor totale de circa 0,35% la 29 octombrie 2021. Investitiile
acestora se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 61% in portofoliul investitional al
fondurilor de pensii din Pilonul Il in luna septembrie 2021.

ASF



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
29 octombrie 2021 29 octombrie 2021 29 octombrie 2021 | sdaptamanalda VUAN (dec. 2020) 30/09/2021
AEGON ESENTIAL 10.827.171 10.802.049 12,7222 -0,32% 5,69% 3.928
AZT MODERATO 344.686.460 344.271.747 24,0392 -0,62% 5,38% 45.032
AZT VIVACE 128.758.257 128.547.974 24,8108 -0,97% 9,26% 20.619
BCR PLUS 571.786.561 570.847.336 22,1286 -0,32% 2,73% 140.388
BRD MEDIO 173.543.724 173.251.224 17,7342 -0,23% 1,59% 35.588
GENERALI STABIL 32.682.256 32.608.812 21,1394 -0,15% 4,57% 5.509
NN ACTIV 395.854.538 395.229.010 26,7131 -0,29% 8,87% 58.353
NN OPTIM 1.420.961.754 1.418.773.851 25,3626 -0,39% 4,54% 208.110
PENSIA MEA 119.499.966 119.266.640 21,0717 -0,44% 6,12% 20.783
RAIFFEISEN ACUMULARE 124.393.239 124.187.937 26,4168 -0,07% 5,33% 15.465
Total 3.322.993.927 3.317.786.580 553.775
Participanti nou intrati in sistem la 30/09/2021
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
14,00%
Evolutia contributiilor brute
9,00% o 40 180
§ 35 160
4,00% S 30 140
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e—Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

e—— Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

mmmm Contributii (lei) ===== Contributie medie/participant (lei, axa secundara)



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30/09/2021

9,67
10 9,39
K 8,96 g72
g 9 " . Pondere in total
S 8 7,44 7,47 Instrumente financiare Valoare ron i
g 7 04 6 84 ' active
’ Titluri de stat 2.031.245.516 61,13%
° Actiuni 933.850.219 28,10%
5
. Obligatiuni corporative 93.120.553 2,80%
3 Fonduri de investitii 83.463.871 2,51%
2 Depozite 76.135.080 2,29%
1 Obligatiuni supranationale 70.066.860 2,11%
Obligatiuni municipale 23.007.994 0,69%
D q9 O q,"' q,"' > q}r A >y Fonduri de metale 8.586.113 0,26%
°°" & o‘y‘V 3 Y &" & & &L @'2’\ ’ -o \3 N .
s € < A ? Alte sume 3.424.035 0,10%
" pentru deces M pentru invaliditate ™ pentru limita de varsta Instrumente derivate 110.126 0,00%
Expunerea valutari Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
Alte valute;
USD; 0,80% 0,.23% LU;168% WU, 135%
_ Alte State; 5'74%
80% 85% 90% 95% 100% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o usoara majorare saptamanala a activelor de 0,01% la 29 octombrie 2021. Acestea s-au focalizat mai

mult pe investirea in active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
ASF



Evolutia activelor nete in perioada septembrie 2020 — septembrie 2021 -
Fonduri deschise de investitii
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Sursa: AAF

Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (septembrie 2021)

= Multi-Active
Actiuni

= Alte Fonduri

= Obligatiuni si Instrumente cu venit fix

= Randament Absolut

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise de investitii locale s-au situat la o valoare de aproximativ 22,90 miliarde lei in
luna septembrie 2021, in usoara scadere (-0,2%) comparativ cu luna august 2021 (22,95 miliarde lei). La finalul lunii septembrie 2021, activele nete
aferente fondurilor deschise locale de obligatiuni si instrumente cu venit fix au scazut (-1,6%), in timp ce activele nete ale fondurilor deschise de actiuni

si multi-active au Tnregistrat cele mai mari cresteri comparativ cu luna precedenta.

n luna septembrie 2021, fondurile deschise de obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere in total active nete aferente

fondurilor deschise de investitii (circa 63%! ), iar categoria ,,alte fonduri” aveau o cota de piata de aproximativ 19%.

1 A avut loc o reclasificare a fondurilor deschise de investitii la nivelul AAF



Evolutia volumului de indemnizatii brute platite inclusiv maturitati si
rascumparari pentru asigurari generale si de viata (milioane lei)

Miliarde lei
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Rezerve tehnice constituite pentru AG si AV

Pentru activitatea de asigurari generale, la data de 30.06.2021, societatile de asigurare aveau constituite rezerve tehnice brute in valoare de 11,83
miliarde lei. Pentru activitatea de asigurari de viata, la data de 30.06.2021, societatile de asigurare aveau constituite rezerve tehnice brute in
valoare de 9,09 miliarde lei.

Date conform SlI

Activele totale au crescut cu 7%, iar datoriile totale ale societatilor de asigurare s-au majorat cu 8% la 30 iunie 2021 comparativ cu perioada
similara din anul anterior.

La sfarsitul primului semestru al anului 2021, toate societatile indeplineau cerintele necesarului de capital de solvabilitate (SCR), precum si
cerintele minime de capital (MCR), cu exceptia unei societati de asigurare in cazul careia au fost constatate abateri grave de la prevederile legale,
fiind dispuse, n acest sens, sanctiuni si masuri in vederea corectarii deficientelor identificate, inclusiv desemnarea in calitate de administrator
temporar a Fondului de Garantare a Asiguratilor pentru inlocuirea organului de conducere a societatii.

Dat fiind faptul ca City Insurance SA nu a facut dovada documentata a modului in care va detine permanent fonduri proprii eligibile pentru a
acoperi cerinta de capital de solvabilitate (SCR) si cerinta de capital minim (MCR), precum si lipsa fondurilor proprii de baza eligibile sa acopere
pragul absolut al MCR, valoarea SCR calculata si valoarea MCR calculat3, in conformitate cu prevederile art. 21 alin. (1) lit. d) si lit. e), art. 67 alin.
(1) lit. a), art. 72 alin. (1) siart. 95 alin. (1) din Legea nr. 237/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, data fiind si inexistenta varsamantului
la capitalul social, in urma analizarii modului de indeplinire a masurilor dispuse prin Decizia ASF nr. 714/2021, respectiv Decizia ASF nr. 724/2021,
arezultat ca Planul de finantare pe termen scurt si Planul de redresare sunt in mod evident neadecvate si nu asigura restabilirea situatiei financiare
a societatii si, pe de o parte, solvabilitatea societatii este in continua deteriorare iar, pe de alta parte, societatea se afla in incapacitate vadita de
plata.

in consecintd, pentru protejarea asiguratilor, Consiliul ASF a decis retragerea autorizatiei de functionare a societitii City Insurance SA, in
conformitate cu prevederile art. 110 din Legea nr. 237/2015, constatarea starii de insolventa, astfel cum este definita de art. 5 alin. (1) pct. 31 lit.
a) si lit. b) din Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa, cu modificarile si completarile ulterioare si
promovarea de catre ASF a cererii privind deschiderea procedurii falimentului impotriva societatii, conform dispozitiilor art. 249 din legea referita.



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia activelor si datoriilor totale ale societatilor de asigurare Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de capital minim (MCR)
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Miliarde lei

Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la Valoarea ratei SCR raportata la rata MCR a societatilor de asigurare din
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Sursa: EIOPA

e Romania a inregistrat la data de 31 martie 2021 un nivel al activelor de 5,10 miliarde EUR, mai mic comparativ cu celelalte state din Europa (spre
exemplu: Franta — 2.979 miliarde EUR). Asemanator este si in cazul rezervelor tehnice, unde piata asigurarilor din Romania inregistra un nivel de 3,07
miliarde EUR, semnificativ mai scazut comparativ cu cel al Frantei (2.303 miliarde EUR). Din cele 30 state pentru care exista date privind Solvency I,
Romania se afld pe locul 24 dupa valoarea activelor si pe acelasi loc dupa valoarea rezervelor tehnice.

e in ceea ce priveste structura investitionald a societatilor de asigurare, la nivel european, la 31 martie 2021, clasa predominanta de active in care s-a
investit au fost obligatiunile (59%). in Romania, se pdstreazd clasa predominantd de active cu o pondere de 84%, fiind compuse n principal din
obligatiuni guvernamentale (77%) si obligatiuni corporative (7%).

¢ Tn Romania, la finalul primului trimestru 2021, companiile de asigurari investeau in obligatiuni guvernamentale o pondere de 77%, in vreme ce in SEE
doar 32% din investitii au fost Tn obligatiuni guvernamentale si un procent de 26% in obligatiuni corporative.

e la nivel european, rata SCR a ajuns la nivelul de 2,23 la sfarsitul lunii martie 2021, iar rata MCR se situa la 6,11, in timp ce in Romania, rata SCR a
indicat un nivel de 1,83, iar rata MCR a fost 4,62.



Zona Data Ora Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
Italia 03.11.2021 12:00 Rata somajului Septembrie 2021 m 9,1% 9,3%
Marea Britanie 03.11.2021 12:30 Markit Composite PMI Octombrie 2021 m 56,8 54,9
EA 03.11.2021 01:00 Rata somajului Septembrie 2021 m 7,5% 7,5%
SUA 03.11.2021 04:45 Markit Composite PMI Octombrie 2021 m 57,3 55
SUA 03.11.2021 09:00 Decizie rata dobanzii 0,25% 0,25%
Germania 04.11.2021 11:55 Markit Composite PMI Octombrie 2021 m 52 55,5
EA 04.11.2021 12:00 Markit Composite PMI Octombrie 2021 m 54,7 56,4
Marea Britanie 04.11.2021 03:00 Decizie rata dobanzii 0,1% 0,1%
SUA 04.11.2021 03:30 Balanta comercialad Septembrie 2021 m -75mld. $ -73,3mld. $
SUA 05.11.2021 03:30 Rata somajului Octombrie 2021 m 4,8% 4,8%



UNIUNEA EUROPEANA

ESMA

10SCO

IAIS

FMI

Comunicate si publicatii relevante ale institutiilor financiare europene si internationale in saptamana precedenta

e Comisia Europeana a propus o revizuire a normelor bancare ale UE (Regulamentul privind cerintele de capital si
Directiva privind cerintele de capital).

e ESMA a emis o Declaratie publica privind recomandarile de investitii prin care atentioneaza asupra modului de
utilizare a lor.

e |OSCO, Comitetul Basel privind supravegherea bancara (BCBS) si Comitetul privind platile si infrastructurile de
piata (CPMI) au lansat o consultare publica cu privire la practicile aferente apelurilor in marja.

e |OSCO a actualizat un set de principii pentru entitatile reglementate care externalizeaza diverse activitati catre
furnizori terti de servicii.

e in contextul Conferintei ONU COP26, IAIS confirm3 angajamentul continuu pentru abordarea riscurilor si
oportunitatilor asociate schimbarilor climatice.

e FMI a elaborat o analiza referitoare la impactul adoptarii rapide a inteligentei artificiale (Al) si invatarii
automatizate (ML) in sectorul financiar.

e FMI a prezentat o analiza referitoare la promovarea unor principii globale privind utilizarea volumelor mari de
date, avand in vedere vulnerabilitatile si beneficiile aduse.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_21_5401
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_21_5401
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-addresses-investment-recommendations-made-social-media-platforms
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-addresses-investment-recommendations-made-social-media-platforms
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS621.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS621.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS622.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS622.pdf
https://www.iaisweb.org/news/iais-issues-statement-in-advance-of-cop26
https://www.iaisweb.org/news/iais-issues-statement-in-advance-of-cop26
https://www.imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-Papers/Issues/2021/10/21/Powering-the-Digital-Economy-Opportunities-and-Risks-of-Artificial-Intelligence-in-Finance-494717
https://www.imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-Papers/Issues/2021/10/21/Powering-the-Digital-Economy-Opportunities-and-Risks-of-Artificial-Intelligence-in-Finance-494717
https://blogs.imf.org/2021/10/26/needed-a-global-approach-to-data-in-the-digital-age/
https://blogs.imf.org/2021/10/26/needed-a-global-approach-to-data-in-the-digital-age/
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Alte instrumente financiare
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Raportul reflectd cele mai recente date statistice disponibile, unele avénd caracter provizoriu si urmdénd a fi revizuite in editiile ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeazd informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicatd in cazul indicatorilor privind pietele bursiere sdptdmdénald),
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizdrilor sunt lunare, in vreme ce pentru indicatorii

pietei asigurdrilor actualizdrile au loc, de reguld, trimestrial.






