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COVID19-impact pe pietele financiare

* Cresterea preturilor energiei, blocajele din lantul de aprovizionare si eliminarea maisurilor de
distantare sociald cauzeaza frictiuni considerabile in anumite sectoare economice, care se reflecti in
dinamica ratei inflatiei, subliniazi Christine Lagarde, presedinte ECB, in cadrul celui mai recent
discurs. Principalii factori declansatori ai inflatiei constau in: (1) elementele ,,mecanice” care rezulti
din efectele de bazi, sciderea bruscid a preturilor din primul an al pandemiei fiind urmati de
cresterea ulterioari; (2) majorarea preturilor energiei pe masura redeschiderii economiei, redresarii
cererii globale, restrictiilor OPEC+ privind oferta de petrol, diminuirii productiei de petrol de sist
din SUA si exporturilor de gaze mai mici din Norvegia si Rusia; (3) inflatia bunurilor industriale, prin
prisma modificarii comportamentului consumatorilor in timpul pandemiei. Este dificil de prezis cat
va dura influenta acestor factori, dar, momentan, nu existi conditii care si arate ca inflatia ridicati
va persista mult timp. Tn primul rand, trebuie sa existe ,,mecanisme de amplificare”, cu cresteri de
salarii si apoi de preturi. Tn al doilea rand, zona euro experimenteazi o cerere ridicati, dar nu
excesivi, si care se va diminua pe misura influentei preturilor energiei. Tn al treilea rand, oferta
agregati nu a scizut excesiv, iar semnalele de lipsa de fortd de munci nu pun inci presiuni asupra

majoririi salariilor. La nivel sectorial, frictiunile care imping inflatia in sus se vor rezolva pe misuri

ce dezechilibrele dintre cerere si oferti sunt eliminate.
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- ESMA si EBA au lansat o consultare publica cu privire la Ghidurile referitoare la procedurile
si metodologiile comune pentru procesul de supraveghere si evaluare (supervisory review and

evaluation process — SREP) al firmelor de investitii. De asemenea, EBA se consultd pe marginea
Standardelor Tehnice de Reglementare cu privire la cerintele suplimentare de fonduri proprii

care ar putea fi stabilite de autoritatile competente pentru firmele de investitii. Ambele demersuri
legislative se bazeaza pe prevederile Directivei privind supravegherea prudentiala a firmelor de

investitii si vizeaza practici de supraveghere consecvente pentru revizuirea si evaluarea firmelor
de investitii. Proiectul de Ghiduri comune SREP prezintd procesul si criteriile de evaluare a

principalelor elemente SREP, cum ar fi: modelul de afaceri; aranjamentele de guvernanta si
controalele la nivelul Tntregii firme; riscurile la adresa capitalului si adecvarii capitalului; si

riscul de lichiditate si adecvarea lichiditatii. Ca parte a acestei evaludri, a fost introdus un sistem

de notare pentru a facilita comparabilitatea intre firmele de investitii. Tn plus, Ghidurile comune

ofera clarificari cu privire la monitorizarea indicatorilor cheie, aplicarea SREP in context

transfrontalier si folosirea masurilor de supraveghere. Desi structura propusa a SREP si sistemul

de notare sunt similare cu cele utilizate pentru institutiile de credit, orientarile sunt proportionale

cu natura, dimensiunea si activitatile firmelor de investitii, si, in plus, criteriile de evaluare a

riscurilor respectd cerintele Directivei/Regulamentului privind supravegherea prudentiald a

firmelor de investitii. Pentru determinarea cerintelor suplimentare de fonduri proprii pentru

riscurile neacoperite sau insuficient acoperite de cerintele Pilonului 1, Ghidurile comune SREP

se referd la proiectul de Standarde Tehnice de Reglementare privind cerintele suplimentare de
fonduri proprii, publicat spre consultare de EBA.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-eba-consult-framework-

supervisory-review-and-evaluation-process)

- ESMA a demarat sase consultarii publice pentru a colecta opiniile partilor interesate cu privire

la modul de implementare a mandatelor sale de rezolutie a contrapartilor centrale (CCP).

Cele 6 documente de consultare publicd contin propuneri pentru proiecte de standarde tehnice

care sa vizeze: colegiile de rezolutie; evaluarea activelor si pasivelor contrapartilor centrale

aflate Tn rezolutie; si continutul planurilor de rezolutie. Acestea includ, de asemenea, propuneri

pentru proiecte de ghiduri privind: evaluarea Th momentul incetarii contractelor, si aplicarea

circumstantelor Tn baza carora o contraparte centrala este considerata Tn incapacitate de plata sau

pe punctul de a intra Tn incapacitate de plata. Masurile armonizate de rezolutie ale contrapartilor

centrale vor permite acestora si autoritatilor de reglementare relevante sa fie pregatite pentru

masurile si actiunile intreprinse in procesul de rezolutie.

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-public-consultations-ccp-

resolution-regime)
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SNP -2,24% 0,4795
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



