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COVID19-impact pe pietele financiare
- Discursul recent sustinut de Christine Lagarde, presedinte ESRB, referitor la politica - Tn contextul intalnirii membrilor ESRB din data de 2 decembrie 2021, au fost evaluate riscurile

macropudentiali in Europa a adus fn prim plan dous noi ameningiiri la adresa stabilititii financiare:  gjstemice principale la adresa sistemului financiar din Uniunea Europeand, precum si prioritatile

schimbarile climatice si atacurile cibernetice. (1) Tranzitia la o economie durabild presupune un de politica pentru gestionarea acestora. ESRB considerd ca a crescut si mai mult riscul unei

sistem financiar rezilient, care insi poate fi afectat in doud moduri. Tn primul rand prin riscurile .. . . . .
corectii abrupte a preturilor activelor pe fondul exuberantei continue pe unele segmente ale
fizice, cum sunt dezastrele naturale (inundatii, secetd, etc), care pot provoca pierderi directe si o ) N . e ) ) . .
R pietei financiare. Randamentele reale Tn scadere la minime istorice pe fondul unei redresari

indirecte pentru institutiile financiare. In al doilea rand prin riscurile de tranzitie, o trecere

. ) ) _ o economice moderate si a presiunilor inflationiste ascendente au intensificat procesul de asumare
dezordonata la o economie verde poate, de asemenea, produce pierderi pentru sistemul financiar, pe

riscurilor ietele financiare, prin orientar re instrumente financiar randamen
masura ce modelele de afaceri ale industriilor poluante devin neviabile si scade valoarea activelor lor. a riscurtlor pe petele anciare, p orientarea spre Instrumente anciare cu randamente

(2) Tn ceea ce priveste atacurile cibernetice, este subliniat faptul ¢i sectorul financiar se bazeazi pe ridicate. In acest context, membrii ESRB au analizat optiunile de politica pentru abordarea

tehnologia IT, iar incidentele cibernetice pot compromite informatiile si distruge increderea. Tiscurilor fondurilor monetare si contrapartilor centrale, respectiv reformarea cadrului de
Posibilitatea unui atac cibernetic, atrage atentia asupra a 3 aspecte relevante: digitalizarea presupune  réglementare pentru fondurile monetare si dezvoltarea unor servicii de compensare in UE care sa
o0 expunere mai mare a firmelor la atacurile cibernetice; interconectarea sistemelor informatice inlocuiasca contrapartile centrale din Marea Britanie folosite in prezent. De asemenea, ESRB
permite o rispandire rapidi a atacurilor cibernetice; episoadele cibernetice au devenit mai frecvente  este de parere ca redresarea economica a redus riscul unor falimente pe scara larga n sectorul
si mai sofisticate. Actiunile propuse de ESRB pentru gestionarea acestor probleme constau in: privat nefinanciar, desi au rimas ridicate vulnerabilititile Tn anumite sectoare si tari.

dezvoltarea de instrumente analitice pentru elaborarea de politici bazate pe evidente in ceea ce  {, plus, a scizut probabilitatea transmiterii unor efecte negative din partea sectorului privat

priveste schimbarile climatice si crearea unui cadru pentru a asigura un raspuns coordonat si rapid al  peginanciar citre sistemul financiar. Tn ciuda revenirii recente a profitabilitatii bancilor din UE la

autorititilor publice la incidentele cibernetice.

nivelurile pre-pandemie, perspectivele de profit pe termen mediu au ramas incerte, reflectand

P - - marje inguste ale dobanzilor, rate nefavorabile dintre costuri si venituri si consolidare bancara
Romania | Zona Euro| Regatul Unit Statele Unite

Valoare | 1,75% 0,00% 0,1% 0% - 0,25%

transfrontaliera limitata.

(https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2021/html/esrb.pr211209~a23c004e9a.en.html)

- EBA a lansat o consultare publica cu privire la Standardele tehnice de reglementare care

specifica informatiile pe care furnizorii de servicii de finantare participativa trebuie sa le ofere

3,4 3,24 3,31
investitorilor. Proiectul de standarde tehnice propune ca furnizorii de servicii de finantare
31 participativa sa dezviluie informatii cu privire la descrierea metodei de calculare a scorurilor de
2,8 credit atribuite proiectelor de finantare participativa. Standardele tehnice specifica, de asemenea,
2,5 care sunt elementele strategiei de stabilire a preturilor care trebuie sa fie furnizate investitorilor
22 si cum si se asigure ci tarifarea este echitabila si adecvata. Tn final, standardele tehnice solicita
210 2,13 furnizorilor de servicii de finantare participativa sa ia Tn considerare folosirea unui volum
1.9 1,94 2,01 LS ’ adecvat de informatii atunci cand efectucazi evaluarea bonitatii proprietarilor de proiecte si a
1,6 ) i proiectelor de finantare participativa.
_l.ilz;'lz'zozf Iuna—.—31,132!:(r)1;0 AB Iu;i.12.20191 an (https://iwww.eba.europa.eu/eba-consults-draft-technical-standards-setting-requirements-

crowdfunding-service-providers)
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Autoritatea de Supraveghere Financiara



Morning Call 10.12.2021

700.000 150
din care alte obligatiuni ~ 802-723 n
000.000 600.549 mii lei = 120 %
. mii lei
90 64,32
500.000 ~ 54,53 50,54
60 85,21 % 41,19 X
400.000 X X
30 50,41 38,56 45,27 55,51
300.000 0
RO PL cz BG HU
200.000
BBB - A- AA - BBB BBB
100.000 . " . " .
1.863 2.762 1.954 1.534 Stabil Stabil Stabil Stabil Stabil
3-dec. 6-dec. 7-dec. 8-dec. 9-dec. 9-dec. X 31-Dec-2020
*include val. obligatiunilor tranzactionate pe segmentul principal si SMT Sursa rating: Standard & Poor's

6,00
5,00
=
4,00 4’_-/—.——.—_.»¢'hk T
€
[
3,00 €
©
©
c
2,00 &
1,00 L ] N
0,00
09-aug.-21 09-sept.-21 09-oct.-21 09-nov.-21 09-dec.-21
RO PL cz BG HU GR o=@ 31.12.2019 === 31.12.2020 e=@= 09.12.2021
* Conform prognozei de vara 2021 - CNSP si
PIB (%) 7.0 7.0 7,0 |prognozei de toamna 2021 CE
Inflatie medie (¢
ficimedie’(7o) 4.0 4.3 4.2 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2021
Sold bugetar ESA -8,0 -7,1 -8,2
Deficit cont curent -6,5 -5,7 -5,5
EUROSTOXX S&P 500 (SUA) IRCC
4600 4800
2,2
4400 4600 2,17
4200 4400 2,16 2,14 2,15
4000 4200 2,12
3800 4000 2,12 2,1
2,09
aseo aseo 2,08
3400 L - = - - - - = - = 3800 1 - = = - = - = = =
§F : 0% 25 0% % OFOE G §F F 0% 25 0% % FOE OB 2,04
29-nov. 2-dec. 3-dec. 6-dec. 7-dec. 8-dec.
—— EURO STOXX — S&P 500 (SUA)
Crude Oil Brent Cur.Month FOB U$/BBL Gold Bullion LMB U$/Troy Ounce Evolutie curs valutar
20 1950
85 51
1900 4,949 4,948 4,949 4,949 4,949
* 49
75 1880 ” 4,760 4,750 4,755 4,745 4,745
70 1800 4,7
s 1750
&0 4,5
- 1700
4,3 4,377 4,379 4,395 4,382 4,374
50 ——— - - - - - - - - - 1650 L —— - - - - - - - - -
T § 0§ % % O§T OE & o§o%o% T3 f O§E % T OEOEOLo:o%
5 ¢ 2 % Z 3 3 % & 8B % $f: : § £ 3 5§ %% 41
3dec.21 6 dec. 21 7 dec. 21 8 dec. 21 9 dec. 21
Crude Oil BFO M1 Europe FOB $/BBI — Gold Bullion LBM $/t oz DELAY
EUR e CHF e—USD
Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



