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COVID19-impact pe pietele financiare

« Tn anul 2020, a avut loc cea mai mare crestere anuali a datoriilor de la al Doilea Rizboi Mondial,
datoria globala urcand la 226 de trilicane de dolari, prin prisma crizei globale de sinitate si a
recesiunii profunde, arati analiza recentii a IMF. Datoria era deja ridicata in timpul crizei, iar acum
guvernele trebuie si navigheze intr-un context cu niveluri record ale datoriei publice si private, noi
tulpini ale coronavirusului si inflatie ascendenti. Cu toate acestea, dinamica datoriei diferi
semnificativ de la o tari la alta. Economiile avansate si China au reprezentat mai mult de 90% din
cresterea datoriei de 28 de trilioane de dolari in 2020. Aceste tiri au putut si isi extindi indatorarea in
timpul pandemiei, datoritid ratelor scizute ale dobanzilor, actiunilor bincilor centrale si pietelor
financiare bine dezvoltate. Majoritatea economiilor in curs de dezvoltare se afla insi in partea opusa,
confruntandu-se cu un acces limitat la finantare si adesea cu rate mai mari ale Tmprumuturilor.
Per ansamblu, cresterea datoriilor amplifici vulnerabilititile, mai ales pe misuri ce conditiile de
finantare se inispresc. Nivelurile ridicate de indatorare limiteaza, in majoritatea cazurilor, abilitatea
guvernelor de a sprijini redresarea si capacitatea sectorului privat de a investi pe termen mediu.
Astfel, este necesara atingerea unui echilibru corect intre flexibilitatea politicilor, ajustarea rapida la
circumstantele in schimbare si angajamentul fata de planuri fiscale credibile si durabile pe termen

mediu. O astfel de strategie ar reduce riscurile datoriei si ar facilita activitatea bancilor centrale de a

limita inflatia.
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- EIOPA a publicat rezultatele testului de stres al asigurarilor din 2021, in care a evaluat
rezilienta industriei la un scenariu bazat pe o perioada prelungita de COVID-19 si un mediu
caracterizat de rate scizute ale dobanzilor. Tn cadrul testului de stres, EIOPA a analizat pozitiile
de capital si de solvabilitate ale societatilor de asigurari si, pentru prima data, a examinat, de
asemenea, lichiditatea participantilor Tnainte si dupa stres. Exercitiul a permis participantilor sa
isi calculeze pozitia post-stres folosind doua abordari distincte: abordarea bilantului fix fara
actiuni de management si abordarea bilantului constrans, unde au fost permise actiuni de
management reactive. In ciuda implicatiilor economice si financiare semnificative ale pandemiei
de COVID-19, sectorul european de asigurari a intrat Tn exercitiului testului de stres cu un nivel
puternic de capitalizare, evidentiat de un coeficient de solvabilitate de 217,9% la sfarsitul anului
2020. Aceste rezerve robuste Tn rata de solvabilitate a permis participantilor sa absoarba socul
scenariului advers. Componenta de capital a testului a confirmat ca principalele vulnerabilitati
ale sectorului provin din socurile pietei si, n special, din decuplarea ratei fara risc si a primelor
de risc (double-hit scenario). Tn abordarea bilantului fix, rata de solvabilitate agregata a scizut cu
92,1%, la 125,7%, 9 societati de asigurari plasandu-se sub pragul de 100%. Rezultatele s-au
imbunatatit atunci cand participantilor, conform abordarii bilantului constrans, li s-a permis sa ia
masuri reactive de management. Astfel, rata de solvabilitate a scazut doar pana la 139,3% si a
ajutat 7 participanti sa-si readuca ratele de solvabilitate post-stres la peste 100%.
(https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-insurance-stress-test-shows-industry-resilience-
also-reliance-transitional-measures_en)

- ESMA a prezentat un raport referitor la aplicarea cerintelor IFRS 7 (Instrumente financiare:
informatii de furnizat) si IFRS 9 (Instrumente financiare) in ceea ce priveste pierderile de credit
asteptate (ECL) ale bancilor. Tn urma analizei, ESMA a identificat zone care pot fi imbunatitite
legate de nivelul de conformitate, comparabilitate si transparentd in aplicarea cerintelor relevante
IFRS. Astfel, Tn cadrul raportului sunt incluse recomandari in atentia emitentilor cu privire la
modul de imbunatatire a aplicarii cerintelor relevante IFRS si se asteapta ca emitentii, auditorii si
comitetele de audit sa le ia in considerare atunci cand intocmesc si auditeaza situatiile financiare.
Recomandarile ESMA citre emitenti acoperd urmatoarele domenii: aspectele generale ale
informarilor ECL; evaluarea cresterii semnificative a riscului de credit; informatii prospective;
explicatia modificarilor ajustarilor pentru pierderi; transparenta informarilor privind expunerile
la riscul de credit; si dezvaluiri privind sensitivitatea ECL.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-report-expected-credit-loss-
disclosures-banks)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



