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COVID19-impact pe pietele financiare
+ Indicatorul Markit Eurozone Manufacturing PMI, calculat de compania de analize financiare « ESMA a publicat Ghidurile privind anumite aspecte ale cerintelor MiFID Il (Directiva privind
Markit, a scizut la 58 de puncte in decembrie 2021 de la 58,4 puncte in noiembrie 2021, producitorii Pictele de instrumente financiare) legate de cadrul de adecvare a investitiilor si executia
ordinelor. Aceste cerinte reprezinta un element important pentru protectia investitorilor in
procesul de furnizare a serviciilor de investitii, altele decdt consultanta sau administrarea
producitorii de bunuri intermediare si de capital inregistrand cresteri marginale mai rapide. Datele  portofoliului. Conform MiIFID 11, firmele de investitii care oferd astfel de servicii sunt obligate
PMI din decembrie arati o nous relaxare in criza lantului de aprovizionare, pe masura ce timpul & solicite informatii privind cunostintele si experienta clientilor pentru a evalua daca serviciul
de investitii sau produsul respectiv este adecvat si sa adreseze o atentionare Tn caz contrar.
Cadrul legal privind executia ordinelor permite o exceptare de la aceastd evaluare Tn anumite
ritm foarte rapid. Cu toate acestea, in ciuda atenudrii presiunii asupra lanturilor de aprovizionare, conditii, inclusiv de la emiterea unei atentiondri catre client. Scopul Ghidurilor ESMA este si
conditiile sectorului de productie au continuat si fie d dgitoare, cresterea productiei ri d Imbunatateasca claritatea si sa promoveze convergenta Th aplicarea cerintelor privind cadrul de
adecvare a investitiilor si executia ordinelor. Astfel, ghidurile abordeaza aspecte privind scopul
evaludrii caracterului adecvat al investitiilor, aranjamentele necesare pentru a intelege clientii si
produsele financiare, corelarea clientilor cu produsele corespunzatoare si eficienta avertizarilor.
la cresterea productiei, in ciuda incetinirii extinderii, in timp ce Franta se afld la polul opus. Tn plus, sunt clarificate si alte cerinte, cum ar fi exceptiile de la aceste evaluari, inregistrarile

de bunuri de larg consum avand o imbunititire mai lentd a conditiilor de productie, in timp ce

mediu de livrare s-a diminuat. Firmele au profitat de acest avantaj si au completat stocurile intr-un

neschimbati fati de cea din noiembrie. Tntre timp, cresterea preturilor a incetinit, dar a rimas la un

nivel ridicat. Datele chestionarului in functie de fiecare tari a zonei euro plaseazi Italia pe primul loc

informatiilor furnizate si verificarea evaluarilor.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidance-appropriateness-
and-execution-only-requirements-under)

Rispandirea variantei Omicron a coronavirusului in zona euro conduce la 0 nouidi crizd de

incertitudine economicii la nivelul regiunii, care poate genera noi Tntreruperi ale lanturilor de

aprovizionare si puseuri inflationi * Perspectivele economice globale pentru trimestrul | al anului 2022, elaborate de agentia de
rating S&P, subliniazd ca economia globald se afla Tn mijlocul unei redresari robuste, dar

Romania | Zona Euro| Regatul Unit Statele Unite neuniforme, cererea depasind ritmul de crestere a ofertei si inflatia ridicata fiind prezenta

Valoare 1,75% 0,00% 0,1% 0% - 0,25% aproape peste tot. Noua varianta Omicron a coronavirusului determina pietele financiare sa

adopte o atitudine de precautie si guvernele sa pund Tn aplicare masuri de izolare pe termen
scurt. Chiar si presupunand ca sfarsitul pandemiei se apropie, sunt necesare multe actiuni Tnainte
de a putea declara revenirea la conditii normale macroeconomice. Tn primul rand, guvernele si-
au asumat datorii semnificative pentru a sprijini sectoarele afectate de COVID-19, dar acum este
necesar ca economiile si urmeze o politici fiscala sustenabila. Tn al doilea rand, bancile centrale
au mult de lucru pentru a readuce bilanturile la dimensiunea normala post-COVID, active
guvernamentale Tn valoarea de trilioane de dolari si rezerve bancare in exces stau in bilanturi,
mentinind scizute randamentele si denaturand deciziile de credit. Tn al treilea rand, structura
economiilor s-a schimbat din cauza COVID-19, prin trecerea de la servicii la bunuri de folosinta

2.1 2.25 2-0A1 23 A A indelungata si adoptarea muncii de la distanta. Identificarea elementelor tranzitorii fata de cele
1.8 Al 9 structurale se va realiza in timp. n cele din urma, gradul de constientizare a durabilititii a

crescut Tn timpul pandemiei, inclusiv in domeniul economiei.
(https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/211130-economic-outlook-q1-2022-rising-
inflation-fears-overshadow-a-robust-rebound-12205977)
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* Conform prognozei de toamna 2021 - CNSP

PIB (%) 5.1 4.8 4.6 si prognozei de toamna 2021 CE

. S
Inﬂage mediel(7o) 4.0 34 47 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2021
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



