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COVID19-impact pe pietele financiare

« Conform Reuters, actiunile americane au sciazut brusc miercuri, indicele Nasdag reducandu-se cu
peste 3%, dupa publicarea minutei sedintei de politici monetari a Rezervei Federale a SUA (US
FED) din 14-15 decembrie 2021, care a semnalat ci banca centrali ar putea creste ratele dobanzilor
de referinta mai devreme decat se astepta. Indicii Dow Jones si S&P 500 au avut un declin mai mic,
respectiv de 1,07% si 1,94%. Membrii US FED au declarat ca o piatd a muncii ”foarte stransi” si o
ratii a inflatiei care continui si creasci ar putea impune bancii centrale sa majoreze mai devreme
ratele dobanzii de referint si sa inceapa si isi reduca detinerile de active. Astfel, factorii de decizie au
formulat previziuni care anticipeazi trei cresteri de 0,25% ale ratei dobanzii de referinta in cursul
anului 2022 si au convenit asupra Tncheierii programului lor de achizitii de obligatiuni din perioada
pandemiei. Cresterea ratelor dobanzilor mireste costurile de Tmprumut pentru companii si
consumatori, iar ratele mai mari pot reduce indicatorii de evaluare a firmelor, in special pentru
actiunile din sectorul IT. Membrii US FED au agreat, de asemenea ci, odati cu aparitia variantei
Omicron a coronavirusului, este oportun si se ia in considerare riscul aparitiei unor noi variante ale

virusului in evaluarea vulnerabilititilor pentru perspectivele economice.
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* ESMA a publicat Ghidurile modificate privind amanarea dezvaluirii informatiilor privilegiate
de catre emitenti Tn anumite situatii aferente cadrului de supraveghere prudentiala. Astfel, noile
ghiduri adaugd céateva cazuri la lista de interese legitime ale emitentilor pentru améanarea
dezvaluirii publice a informatiilor privilegiate. Liniile directoare emise de ESMA urmaresc si
ofere claritate, sa consolideze siguranta juridica si sa incurajeze convergenta in supraveghere si
ar trebui sa ajute emitentii sa isi efectueze evaluarile privind gradul in care Tndeplinesc conditiile
de amanare a informatiilor privilegiate in conformitate cu Regulamentul privind abuzul de piata.
Ghidurile introduc, de asemenea, clarificari cu privire la evaluare de la caz la caz a institutiilor
referitoare la gradul n care sunt Tn posesia informatiilor privilegiate in legatura cu deciziile
SREP specifice institutiei (procesul de supraveghere si evaluare), primite de la autoritatea
competenta de supraveghere prudentiald, cu referire Tn special la cerintele de capital din Pilonul
2 (Pillar 2 Capital Requirements — P2R) si Orientarea din Pilonul 2 (Capital Guidance P2G).
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidelines-delayed-
disclosure-under-mar)

. Tn uItimeIe doua decenii, bancile centrale ale pietelor emergente au anegistrat progrese
analiza recenta a IMF. Tn timpul crizei COVID-19, multe dintre aceste banci centrale nu numai
ca au redus semnificativ ratele dobanzilor, dar au implementat si o serie de instrumente pentru a
ajuta la restabilirea pietelor, inclusiv achizitionarea de active. Cumpararile de active pot fi un
instrument eficient, dar nu este indicat sa se minimizeze riscurile pe care le atrag la adresa
independentei bancii centrale si stabilitatii preturilor. Un risc evident este legat de bilantul
propriu al bancilor centrale: acestea pot pierde banii daca achizitioneaza datorii suverane sau
corporative atunci cand ratele dobanzilor sunt scazute, iar apoi ratele dobanzilor de politica
monetara cresc brusc. Un bilant mai slab poate determina banca centrala sa fie mai putin dispusa
sa isi atingd obiectivele mandatate, din cauza temerilor ca actiunile de politica Ti vor afecta
propria pozitie financiara. Un al doilea risc este “dominatia fiscala”, prin care guvernele pun
presiune asupra bancilor centrale pentru a urmari obiectivele acestora. Autoritatile publice s-ar
putea obisnui cu finantarea ieftind din actiunile bancilor centrale si ar putea sa puna presiuni
asupra lor sa continue, chiar daca inflatia creste si obiectivul de stabilitate a preturilor ar cere
incetarea achizitiilor de active.
(https://blogs.imf.org/2022/01/05/emerging-market-central-bank-asset-purchases-can-be-
effective-but-carry-risks/)
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BNET 5.87% 0.379 SFG -1.58% 15.55
TRP 4.24% 1.082 TGN -1.21% 245
BRD 1.90% 18.280 EVER -0.82% 1.21

DIGI 1.90% 42.800 SNG -0.66% 37.65

ONE 1.39% 1.310 FP -0.50% 1.978

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



