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COVID19-impact pe pietele financiare

« Opinia profesorului de economie si finante, Muhammad Ali Nasir, referitoare la perspectivele
economice globale Tn 2022, exprimati fn contextul viitoarei conferinte Davos, arati ci noua tulpini a
coronavirusului este o forma mai usoara decat se anticipase si, astfel, restrictiile vor fi ridicate mai
repede, iar efectele asupra economiei vor fi mai moderate. Atata timp cat existd rate scizute de
vaccinare in anumite parti ale globului, se mentine riscul aparitiei n continuare de noi variante ale
virusului. O altd mare necunoscuti pentru anul 2022 o reprezinti inflatia. PAna acum, BCE, US FED
si Banca Centrali a Japoniei s-au abtinut de la cresterea ratelor dobanzilor, dar au indicat calendare
pentru terminarea programelor de achizitii de active (QE). Este posibil ca ncheierea politicilor
acomodative ale bancilor centrale sa afecteze redresarea economici, CEBR (Centre for Economics
and Business Reseach) estimand ca poate avea loc o priibusire a pietelor de actiuni, obligatiuni si
imobiliare cu 10%-25% in 2022. Conflictul comercial dintre SUA si China pare ci va continua si in
2022, Faza 1 a intelegerii dintre cele 2 tiri neindeplinindu-si tintele. Tensiunile dintre Rusia si Ucraina
si posibilele sanctiuni economice asupra Rusiei pot avea consecinte asupra economiei globale, mai ales

din perspectiva dependentei Europei de gazele naturale rusesti. Indiferent de conflictele politice, Asia

va avea un rol semnificativ in perspi le de crestere icd globali, China Tnregistrand evolutii

economice relevante fncepand cu al doilea trimestrul al anului 2020.
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- Tn anul 2021 economia globala a fost zguduita de 0 crizi majora a energiei, preturile

petrolului, gazului natural si electricitatii crescand pe masura ce economiile s-au redeschis in
urma izolarilor impuse de pandemia COVID-19, subliniazd Isabel Schnabel, membru ECB.

Cresterile bruste ale preturilor energiei reprezinta un fenomen obisnuit Tncepand cu anii “70,

fiind o sursa recurenta de turbulente economice si volatilitati. Cu toate acestea, cauzele socului

actual pot fi mai profunde. Daca in trecut, preturile energiei scadeau la fel de repede cum

cresteau, nevoia de a accelera lupta Tmpotriva schimbarilor climatice poate determina ca acestea

sd raména ridicate si chiar sa avanseze mai mult, daca se urmareste Tn continuare atingerea

obiectivelor Acordului climatic de la Paris. Exista o serie de provocari asupra politicilor fiscale

si monetare pentru asigurarea tranzitiei verzi, intr-un mediu Tn care oferta de surse de energie

mai ieftina si mai ecologica va putea Tndeplini doar gradual cererea n crestere. Intentia

guvernelor de a accelera tranzitia verde trebuie sa fie insotitd de masuri de protejare a membrilor

vulnerabili ai societatii. Bancile centrale vor trebui si analizeze daca tranzitia verde prezinta

riscuri la adresa stabilitatii preturilor si n ce masura deviatiile de la inflatia tinta, ca urmare a

cresterii contributiei energiei la inflatia de baza, sunt tolerabile si conforme cu mandatele de

stabilitate a preturilor.
(https://iwww.ech.europa.eu/press/key/date/2022/html/ech.sp220108~0425a24eb7.en.html)
- Tranzitia la energia verde prezinta cateva semne de Tncetinire, deficientele de energie din Asia

si Europa stimuland cererea globala de combustibili fosili, aratd analiza recenta a Bloomberg.

Noua tendintd dezvaluie capcanele increderii prea mari Tn energiile eoliene si solare care sunt

schimbdtoare si indreapta atentia catre energia nucleara. Desi eforturile de a lupta Tmpotriva

schimbarilor climatice au fost

in mare masurda dominate de

resurse

regenerabile,

Agentia Internationala pentru Energie precizeaza ca va fi necesara dublarea energiei nucleare la

nivel mondial pentru a atinge zero emisii nete de gaze cu efect de serd pana in 2050. Tn anul

2020, energia nucleara a reprezentat doar 4% din consumul de energie primara, conform

BP Plc’s. SUA este pe primul loc n cadrul eforturilor de a proiecta sisteme nucleare mai mici.

Se asteapta ca asa numitele reactoare modulare mici sa fie mai rapide, mai usoare si mai ieftin

de construit decét centralele nucleare conventionale care functioneaza acum. Europa a anuntat

unele din cele mai ambitioase obiective de mediu, fapt pentru care tarile UE cauta si dezvolte

noi energii nucleare fara emisii de carbon. Cresterea preturilor la electricitate si dependenta prea

mare de gazele rusesti stimuleaza orientarea UE spre energia nucleara. Tara care investeste cel

mai mult in centrale nucleare este China, a carei flote este pe care sa 0 depaseasca pe cea a SUA.

China intentioneaza sa construiasca cel putin 150 de reactoare Tn urmatorii 15 ani, cu un cost de

pana la 440 mld. dolari.
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pretului pretului
ALR 7,37% 2,040 BNET -2,21% 0,3755
TRP 1,70% 1,078 COTE -1,48% 80
EL 1,55% 10,500 SNP -1,19% 0,5
M 1,25% 24,300 SNN -0,32% 46,95
ONE 1,09% 1,296

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



