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nia, indicatorul sentimentului economic (ESI) a atins valoarea de
102,3 puncte in luna decembrie 2021

. . s
RAPORT SAPTAMANAL B

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

Bl

e Rata somajului ajustata sezonier e Indicele BET, ce reflecta evolutia e Pretul petrolului Brent a crescut si
s-a mentinut la 5,2% in noiembrie, celor mai lichide noudasprezece se situeaza in jurul nivelului de 83
cel mai mic nivel din anul 2021. actiuni ale Bursei de Valori USD/bbl, maximul din ultimele

Bucuresti, se situeaza la un nivel de douad luni.

peste 13.270 puncte.
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investitiilor financiare
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Active totale 22,48 miliarde lei

PBS 9,8 miliarde lei, din care:
AG 7,8 mld. lei
AV 2,0 mld. lei

Active totale 48,91 mlid. lei

e 22,95 mld. lei FDI

e 1,51 mld. lei FlI

e 12,37 mld. lei SIF

e 12,08 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala la 07 ianuarie 2022:
234,36 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:
91,98 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii perioada 03
ianuarie-07 ianuarie 2022: 25,98 mil. lei.

Indemnizatii brute

platite
4,91 miliarde lei, din
care:
AG 4,68 mld. lei

AV* 0,23 mld. lei

*fard maturitati si rascumparari

OPC
e 17 SAl

e 82 FDI

e 23 Fil

e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Active totale la 7 ianuarie 2022

88,72 mld. Lei

Pilon Il Pilon Il

3,39 mld. lei

Portofoliu investitional (PII)

87,45% investitii ROMANIA
9,08% investitii state UE

Titluri de stat: 60,80% din
activul total

Actiuni: 24,75% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 1,16%
Obligatiuni corporative 4,52%
Titluri de stat 43,80%

30 septembrie 2021

Portofoliu investitional

Actiuni 24,56 mld. lei

Obligatiuni 5,06 mld. lei

Titluri de stat 10,52 mld. lei
Depozite si disponibil 5,47 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,98 mld. lei

30 septembrie 2021
Portofoliu investitional (PIII)

90,70% investitii ROMANIA
7,88% investitii state UE

Titluri de stat: 61,11% din
activul total

Actiuni: 27,90% din activul total
30 noiembrie 2021



Perspectivele economice globale pentru trimestrul | al anului 2022, elaborate de agentia de rating S&P, subliniaza ca economia globala se
afla Tn mijlocul unei redresari robuste, dar neuniforme, cererea depasind ritmul de crestere a ofertei si inflatia ridicata fiind prezenta aproape
peste tot. Noua variantda Omicron a coronavirusului determina pietele financiare sa adopte o atitudine de precautie si guvernele sa puna in
aplicare masuri de izolare pe termen scurt. Chiar si presupunand ca sfarsitul pandemiei se apropie, sunt necesare multe actiuni Tnainte de a
putea declara revenirea la conditii macroeconomice normale. in primul rand, guvernele si-au asumat datorii semnificative pentru a sprijini
sectoarele afectate de COVID-19, dar acum este necesar ca economiile s urmeze o politics fiscald sustenabil3. Tn al doilea rand, bancile centrale
au mult de lucru pentru a readuce bilanturile la dimensiunea normala post-COVID, active guvernamentale in valoarea de trilioane de dolari si
rezerve bancare in exces stau n bilanturi, mentinand scizute randamentele si denaturand deciziile de credit. In al treilea rand, structura
economiilor s-a schimbat din cauza COVID-19, prin trecerea de la servicii la bunuri de folosinta indelungata si adoptarea muncii de la distanta.
Identificarea elementelor tranzitorii fatd de cele structurale se va realiza in timp. Tn cele din urm4, gradul de constientizare a durabilitatii a
crescut in timpul pandemiei, inclusiv in domeniul economiei.



Conditiile de tranzactionare s-au mbunatatit pentru
pietele financiare din Zona Euro si SUA.

Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar european
s-a majorat si se situeaza Tn jurul valorii de 0,0762,
conform indicatorului compozit calculat de Banca
Centrala Europeana.
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Evolutia conditiilor de tranzactionare pe pietele financiare internationale
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Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Indici de stabilitate financiara (CISS)
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este folosit
pentru a masura starea actuala de instabilitate, de ex. nivelul
actual al frictiunilor, stresul si incordarea (sau lipsa acestora)
in sistemul financiar si pentru a condensa acea stare de
instabilitate financiara intr-un singur indicator.

in prima parte a anului 2021, atat in Romania, cat si in
Uniunea Europeana nivelul indicatorului s-a mentinut la un
nivel scazut, acest lucru sugerand un climat investitional
stabil.
macroeconomice, insa Tn contextul raspandirii noilor tulpini
de COVID-19, acesta poate inregistra o usoara crestere, fiind
afectat de volatilitatea activelor financiare pe care le

Indicatorul sugereazd cd nu existd tensiuni

masoarad. Conform estimarilor recente ale Bancii Mondiale,
dupa o revenire puternica in 2021, se asteapta ca economia
globala sa intre intr-o incetinire pronuntata pe fondul noilor
amenintari din partea tulpinilor COVID-19 si a cresterii
inflatiei, datoriilor si a inegalitatilor veniturilor care ar putea
pune in pericol mai ales redresarea economiilor emergente
siin curs de dezvoltare.
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Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul Ill 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 2,2% in zona euro, respectiv cu 2,1% in UE
comparativ cu trimestrul anterior, fiind al doilea trimestru consecutiv in care indicatorul inregistreaza un avans si recupereaza din pierderile
inregistrate. Comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 3,9% 1n zona euro si cu 4,1% in UE in
trimestrul Il 2021. Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a fost, Tn termeni reali, mai mare cu 0,4% n trimestrul
I 2021 comparativ cu trimestrul [l 2021. Fata de perioada similara a anului anterior, in trimestrul 11l 2021, produsul intern brut al Romaniei a
inregistrat o crestere cu 7,4% pe seria bruta, respectiv de 8,1% pe seria ajustata sezonier.

Tn ceea ce priveste prognozele referitoare la cresterile economice, Comisia Europeana (prognoza de toamna 2021) estimeazd o crestere de
5,0% atat a economiei din zona euro, cat si a economiei UE, in anul 2021, o revizuire in usoara crestere (+0,2pp) fata de prognoza de vara 2021.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2019 - 2022

Regiune/ tars 2019 T1 T2 T3 T4 2020 T1 T2 T3 Comisia Europeana FMI
’ 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021f 2022f 2021f 2022f

Zona euro 1,6 -3,1 -14,5 -4,1 -4,4 -6,4 -1,1 14,4 3,9 5,0 4,3 5,0 4,3
Germania 1,1 -1,9 -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -3,0 10,0 2,6 2,7 4,6 3,1 4,6
Spania 2,1 -4,3 -21,5 -8,7 -8,8 -10,8 -4,2 17,5 2,7 4,6 5,5 5,7 6,4
Franta 1,8 -5,4 -18,6 -3,6 -4,3 -7,9 1,5 18,8 3,3 6,5 3,8 6,3 3,9
Italia 0,4 -5,9 -18,1 -5,4 -6,6 -8,9 -0,6 17,1 3,9 6,2 4,3 5,8 4,2
Bulgaria 4,0 -1,0 -7,7 -4,6 -2,9 -4,4 -1,4 7,1 4,6 3,8 4,1 4,5 4.4
Croatia 3,5 1,0 -14,2 -10,4 -7,4 -8,1 -0,5 16,8 15,5 8,1 5,6 6,3 5,8
Ungaria 4,6 1,8 -13,3 -4,5 -3,4 -4,7 -1,5 17,3 6,1 7,4 5,4 7,6 51
Polonia 4,7 2,2 -7,8 -1,9 -2,5 -2,5 -1,1 10,9 5,5 49 5,2 51 51
Romania 4,2 2,4 -9,9 -5,1 -2,2 -3,7 -0,4 13,8 8,1 7,0 51 7,0 4,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de toamna a CE 2021, World Economic Outlook — octombrie 2021, FMI

Conform prognozei Comisiei Europene (prognoza de toamna 2021), produsul intern brut al Romaniei va creste cu 7% n anul 2021, o revizuire
in sens descendent comparativ cu estimarea CE din prognoza de vara 2021 (7,4%). Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a mentinut la 7%
prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2021, pe fondul revenirii activitatii in industrie (+5,9%), agricultura
(+20,3%) si servicii (+6,8%) fata de anul 2020. Conform CNSP, pentru sectorul constructiilor este estimata o crestere a valorii adaugate brute cu
0,2%.
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Indicatorul sentimentului economic (ESI) a atins valoarea de 114,5 puncte in Uniunea Europeana in luna decembrie 2021, situandu-se peste
nivelurile inregistrate in perioada pre-criza. in luna decembrie 2021, increderea in sectorul serviciilor s-a diminuat cu 6,4 puncte fata de valoarea
nregistratd in luna precedentd. in Romania, indicatorul sentimentului economic se plaseazd sub media UE, ajungand la un nivel de 102,3 puncte
in decembrie 2021, in crestere fata de luna noiembrie (99,5 puncte). In Romania, increderea in sectorul constructiilor si-a revenit cu 4,6 puncte
fata de valoarea consemnata in luna anterioara.

Rata anuala a inflatiei in zona euro este estimata la 5,0% in decembrie 2021, conform datelor semnal publicate de Eurostat, in crestere fata de
nivelul inregistrat in luna noiembrie (4,9%).Tinand cont de principalele componente ale inflatiei din zona euro, energia va avea cea mai mare
ratd anuald in decembrie (26,0% comparativ cu 27,5% in noiembrie), urmata de produse alimentare, alcool si tutun (3,2% comparativ cu 2,2%
in noiembrie), bunuri industriale neenergetice (2,9% comparativ cu 2,4% in noiembrie) si servicii (2,4% comparativ cu 2,7% n noiembrie).

Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 7,80% in noiembrie 2021 in Romania, valoare in usoara scadere comparativ cu cea fnregistrata in
octombrie (+7,94%). Contributiile semnificative la rata anuald a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor nealimentare (+10,49%),
marfurilor alimentare (+6,10%) si serviciilor (+4,09%).

Tn Romania, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a crescut in noiembrie 2021 cu 5,0% ca serie brutd si cu 5,5% ca serie ajustatd
sezonier fata de noiembrie 2020. Dinamica volumului cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a fost influentata de cresterile inregistrate in
ceea ce priveste comertul cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule in magazine specializate (+16,7%), urmat de vanzarile de produse
alimentare, bauturi si tutun (+3,4%) si de vanzarile de produse nealimentare (+1,5%).

Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a continuat tendinta ascendenta in luna octombrie 2021 fata de
perioada similara anului precedent, avansand cu 17,2% ca serie brutd, respectiv cu 19,0% ca serie ajustata sezonier. Cea mai mare crestere a
fost nregistratd de activitatile de servicii informatice si tehnologia informatiei (+33,1%), urmate de alte servicii furnizate in principal
intreprinderilor (+17,1%), activitatile de transporturi (+16,7%), activitatile de productie cinematografica, video, programe de televiziune;
difuzare si transmitere de programe (+4,9%) si de activitatile de comunicatii (+2,1%).



Produsul intern brut pe categorii de resurse in trimestrul 11l 2021 (serie bruta)

Realizari** — milioane lei, preturi curente -

Industrie 63.281
Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea autovehiculelor si motocicletelor; transport si 51557
depozitare; hoteluri si restaurante )
Administratie publica si aparare; asigurari sociale din sistemul public; invatamant; sanatate si asistenta 41.954
sociala '
Agricultura, silvicultura si pescuit 31.612
Impozite nete pe produs ¥ 31.305
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice; activitati de servicii administrative si activitati de servicii 27179
suport

Tranzactii imobiliare 22.841
Informatii si comunicatii 21.416
Constructii 16.883
Activitati de spectacole, culturale si recreative; reparatii de produse de uz casnic si alte servicii 8.230
Intermedieri financiare si asigurari 6.530
Produs intern brut 322.789

1)  Reprezintd diferenta dintre impozitele pe produs datorate la bugetul de stat (TVA, accize, alte impozite) si subventiile pe produs platite de la bugetul de stat.
** Actualizat cu PIB in trimestrul 11l 2021, date provizorii (1), INS
Sursa: INS

Rata somajului (noiembrie 2021 S o A . N
’ . ( ) Rata somajului ajustata sezonier Tn zona euro s-a situat la 7,2% in

150  14.1 luna noiembrie 2021, in scadere cu 0,1 pp fata de luna precedenta.
La nivelul UE, rata somajului s-a situat la nivelul de 6,5%.
100 7.5 72
6.5 5.2 50 Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a stabilizat la nivelul
5.0 3.2 3.0 de 5,2% in noiembrie 2021, similar celui fnregistrat in luna
2.2
00 . . H anterioara, conform datelor publicate de INS.
@ @ © N @ 4 @ g : : : . S
& & <& & & & & & La nivel local, se mentine tendinta conform careia rata somajului in
Q & <& 9 ¥ ¥ 7
© « ’v°°® S ® & <

randul barbatilor (5,5%) este mai mare fatd de rata somajului la

Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier femei (4,9%).
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Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2019-T1 2019-T2 2019-T3 2019-T4 2020-T1 2020-T2 2020-T3 2020- 2021- 2021-
T4 T1 T2

Italia 136,0 137,3 136,5 134,3 137,5 149,1 154,2 155,6 159,6 156,3

Franta 98,7 98,5 99,4 97,5 100,7 113,0 115,4 115,0 117,9 114,6

Spania 98,4 98,5 97,5 95,5 99,2 110,3 114,1 120,0 125,3 122,8
Zona euro 86,0 85,8 85,4 83,6 85,7 94,4 96,6 97,3 100,0 98,3
UE 79,6 79,4 78,8 77,2 78,9 87,2 89,2 90,1 92,4 90,9
Ungaria 68,3 67,1 67,1 65,5 65,8 70,2 73,8 80,1 80,8 77,4
Germania 61,1 60,5 60,4 58,9 60,1 66,4 69,1 68,7 69,9 69,7
Polonia 48,9 47,7 46,9 45,6 47,5 54,6 56,5 57,4 59,0 57,4
Romania 33,8 33,8 35,1 35,3 37,4 40,7 43,1 47,4 47,7 47,5
Bulgaria 20,7 20,1 20,3 20,0 19,9 21,2 25,0 24,7 24,7 24,7

Sursa: Eurostat

Ponderea datoriei guvernamentale in PIB este de 98,3% in zona euro pentru trimestrul 1l 2021, in crestere comparativ cu nivelul inregistrat in
trimestrul IV 2019 (83,6%), inainte de criza generata de COVID-19. La nivelul statelor membre UE, exista o eterogenitate considerabild a nivelului
de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB variind de la 19,6% (Estonia) la 207,2% (Grecia). Romania se situeaza printre statele membre UE
cu un nivel mai scizut de indatorare (47,5%), sub media de indatorare a statelor membre ale UE de 90,9% din PIB. in octombrie 2021, datoria

administratiei publice a Romaniei s-a situat la o valoare de aproximativ 552 miliarde lei, reprezentand 48,2% din PIB, in crestere fata de finalul
lui 2020 (499,87 miliarde lei), cand se situa la un nivel de 47,4% din PIB.

Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au Tnsumat o valoare de circa 6,9 miliarde euro in primele 10 luni ale anului
2021 fata de valoarea de aproximativ 2,1 miliarde euro in perioada ianuarie-octombrie 2020. Pe de alta parte, contul curent al balantei de plati
a inregistrat un deficit de 13,9 miliarde euro fata de circa 8,8 miliarde euro in perioada similara a anului precedent. Evolutia contului curent a
fost insotita de o crestere a datoriei externe totale cu circa 5,8 miliarde euro in perioada ianuarie—octombrie 2021 la aproximativ 133 miliarde
euro. Conform datelor publicate de INS, in primele 11 luni ale anului, exporturile FOB au crescut cu 19,4%, in timp ce importurile CIF au avansat
cu 21,7% fata de aceeasi perioada a anului anterior, ceea ce a condus la o marire cu circa 4.929,5 milioane euro a deficitului balantei comerciale
(FOB/CIF) pana la o valoare de aproximativ 21.369,8 milioane euro.



Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %)
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Evolutia ratei anuale a inflatiei
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Indicele de surprizd a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. O valoare pozitiva a indicelui arata ca inflatia a fost mai mare
decat era asteptata, decat cea calculata in model. Indicele ISI este
calculat lunar, pe baza unui model care include indicii de pret si de
productie industriala (IPC, IPl), a socurilor salariale sau a altor indici unde
exista mai multe date statistice pentru calculul inflatiei. Indicii ISI au o
corelatie cu riscurile macroeconomice si cu volatilitatea cursului de
schimb. Pretul energiei si produselor agricole explica peste jumatate din
volatilitatea indicilor ISI.

Riscurile macroeconomice au o tendinta de crestere la nivel
international, ceea ce a generat un climat economic usor instabil, in timp
ce inflatia a avut o tendintd de crestere peste asteptari. in prezent,
riscurile macroeconomice pe termen lung au depasit un prag critic de
50%, ceea ce a condus la scaderi ale indicilor bursieri si la cresterea
randamentelor obligatiunilor pe termen lung.

Indicele de surpriza a inflatiei

o £

11/1/2020 2/1/2021 5/1/2021 8/1/2021 11/1/2021

m—— |ndice de surpriza: inflatia in zona euro
e Indlice de surpriza: inflatia pentru tarile G10
Indice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente

—— |ndice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA

Riscul macroeconomic
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=== Riscul macroeconomic (termen-scurt) Riscul macroeconomic (termen-lung)

Sursa: Refinitiv



80

60

40

20

Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Sursa: Refinitiv

10-ian.-22

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
cele similare ale Germaniei s-a majorat in
ultima perioada, ceea ce poate fi interpretat
fiind o

investitorilor n ratingul de tara al Romaniei.

ca deteriorare a increderii

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de
Romania (5y, USD) se situeaza la nivelul de 77
puncte, in scddere cu aproximativ 54% fata
maxim. Variatile CDS sunt
de
titlurilor de stat cu aceeasi maturitate.

de ultimul

influentate variatia randamentelor



Pietele bursiere internationale prezinta o
imbunatatire spre finalul lunii decembrie, in
timp ce pietele asiatice fnregistreaza o
pronuntatda pe fondul
COVID Omicron,

deteriorare mai
evolutiilor  variantei

descoperita recent.

Volatilitatile indicilor Bursei de Valori
Bucuresti au crescut semnificativ in prima
parte a lunii decembrie, Tnsa se situeaza pe o
pantda descendenta, iar regimul

deocamdata unul mediu spre scazut.
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt. 1luna 3 luni
EA (EUROSTOXX) -0,05% 0,66% 4,74%
FR (CAC 40) 0,93% 2,18% 9,38% Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii pozitive
DE (DAX) LR L R pe termen foarte scurt (1 sdptamana, 07 ianuarie 2022
IT (FTSE MIB) 0,99% 1,77% 6,26% . . . .
vs. 31 decembrie 2021), cu exceptia indicelui
GR (ASE) 1,47% 1,64% 1,96% 0 . .
IE (ISEQ) 1.79% 3.97% 1,49% EUROSTOXX (EA: -0,05%). Prin urmare, cea mai
ES (IBEX) 0,44% 2,25% -2,35% semnificativa crestere a fost inregistrata de indicele
UK (FTSE 100) 1,36% 1,98% 5,75% ISEQ (IE: +1,79%), urmat de indicele ASE (GR: +1,47%).
US (DJIA) Ak i 2 Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
IN (NIFTY 50) 2,64% 3,70% 0,13% p ST P o
SHG (SSEA) 1,65% 0,45% 0,31% negative, cu exceptia indicelui NIFTY 50 (IN: +2,64%).
JPN (N225) -1,09% 0,08% 2,89% Astfel, cea mai importantd scadere a fost constatata in
cazul indicelui SSEA (SHG: -1,65%), urmat de indicele
Indici BVB 1 sapt. 1luna 3 luni N225 (JPN: -1,09%).
BET 9 9 9
BET-BK 0,73% >,09% 3,24% Indicii locali au avut evolutii mixte pe termen foarte
1,87% 3,61% 1,48% scurt (1 saptamana, 07 ianuarie 2022 vs. 31 decembrie
BET-FI -0,14% 0,90% -2,51% . . e
BET-NG 2021). Prin urmare, cea mai semnificativa crestere a
- -0,40% 5,27% 5,85% n . . - A
fost inregistrata de indicele BET-BK (+1,87%), pe cand
BET-TR 0,73% 5,11% 3,23% . . R
BET-XT cea mai importanta scadere a fost observata la indicele
- 0,72% 4,25% 2,00%
’ 0 0 BET-NG (-0,40%).
BET-XT-TR 0,72% 4,26% 1,99%
BETPlus 0,73% 4,97% 3,18%
ROTX 0,14% 5,66% 3,09%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=07.01.2022 vs. 31.12.2021; 1 lund=07.01.2022 vs. 07.12.2021; 3 luni=07.01.2022 vs. 07.10.2021



Indicele privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul financiar este preponderent
dominant pe piata de capital din Romania, urmatoarele
sectoare reprezentative fiind cel industrial si energetic.

VaR este o estimare statisticd ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioadda de timp, ca urmare a
modificdrii pretului de piatd. In graficul aldturat este
prezentata Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de risc
de o saptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale. Calculele indica existenta unei probabilitati de
1% ca indicele BET-XT sa scada peste 1,5% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Sursa: Refinitiv

Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
1%
0%
-1%
-2%
-3%
-4%

-5%
~ S S AN ~ AN ~
A I N N S M N R N

> ¥ @ > S SRS S S ~ ~)
2\ A\ A\ A /\\ /\\ Q/\\ 6\\ /\\ Q/\\ 6\\ 6\\ Q/\\

Q Q Q Q

Sursa: BVB, calcule ASF
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Indici de volatilitate implicita la nivel international

\

55 nl‘l\

45 .1\‘

35 'l \'LW\’\,\ - ,,\ "

25 “M'\.« W7 A’,;J-.\: Jf V' 't

15 ) i “\“““*M’M M\‘\:’\\‘\“’I(\.“\\-,‘Aj' L‘\:-l
5

O O O O O O O O T N A S T,

O P P P PO P OO A S A ) QY
I G G G RN U U G U IR CAN CO G CR R O
AR N N e o SN N A AP C RN SO NS
U R M R A AE R MR A N AN QA

VSTOXX e VDAX NEW VIX
Sursa: Refinitiv, calcule ASF
Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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Sursa: BNR

in perioada 3-7 ianuarie 2022,
volatilitatile indicilor analizati au
inregistrat  cresteri. Indicele de
volatilitate VIX s-a majorat cu circa 9%
fata de finalul saptamanii trecute de la
17,22% la 18,76%.

Randamentele pietei monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) prezinta un trend ascendent
si continua sa se situeze la niveluri
superioare ratei de politicd monetara
(2,00%).



Atat randamentele titlurilor de stat romanesti
denominate in lei, cat si cele In euro s-au
majorat.

Randamentele obligatiunilor de stat cu cupon
zero din Romania au inregistrat cresteri pentru
maturitatile 1Y-10Y. Curba randamentelor
pentru aceste obligatiuni este ascendenta, ceea
ce indica o crestere a riscului de credit.
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Comparativ cu 1 ianuarie 2020, la 07 ianuarie 2022, euro
s-a apreciat in termeni nominali cu 3,4% fata de leu,
timp ce dolarul american s-a apreciat fata de leu cu 2,2%.
Tn aceeasi perioadd de timp, moneda euro s-a depreciat
fata de dolar cu 1,1%.

in perioada 3-10 ianuarie 2022, volatilitatea cursului de
schimb EURRON a ramas stationara, iar nivelul cursului de
schimb s-a mentinut in jurul valorii de 4,94. Prognozam ca
volatilitatea cursului de schimb va ramane in continuare
scazuta (aproximativ 1%) in urmatoarele patru saptamani.

Memoria lunga in seriile de timp este definita ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de schimb
EUR/RON arata ca este
parametrul de memorie lunga d (0.4) ia valoriin intervalul
(0,0.5), atunci
descresc hiperbolic.

integrata fractionar. Daca

marimea intervalului creste, iar socurile
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Volatilitatea cursului EUR/RON -model FIAPARCH (1, 0.4, 1

0.07

0.06

0.05

0.04
0.03
0.02
0.01

0

2/4/2021 5/4/2021 8/4/2021 11/4/2021 2/4/2022

mmm Volatilitate ridicata
Volatilitate medie
Volatilitate redusa
Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std anualizata)
==0== Prognoza de volatilitate (20 zile)
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Evolutia Brent Oil
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Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent a crescut si se
situeaza n jurul nivelului de 83 USD/bbl,
atingand nivelurile maxime din ultimele
doua luni, din cauza ofertei stranse si a
diminuarii Tngrijorarilor cu privire la o
potentiald afectare a cererii de la varianta
Omicron.

Preturile titeiului au crescut in 2021, ca
urmare a cererii globale de petrol mai
ridicata decat oferta, Tn contextul
relansdrii economiilor, sustinuta de
campaniile de vaccinare impotriva
COVID-19 si relaxarea restrictiilor impuse
de pandemie.



Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital din Romania este
sensibila la factorii de risc care influenteaza pietele de capital invecinate
(Polonia, Austria si Ungaria). Contagiunea (IMF) este definita ca
impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o regiune (bursa) asupra
preturilor din alta regiune (bursa). Scaderile de pe principalele piete de
capital europene, care sunt o reactie la aparitia variantei Omicron si a
inflatiei ridicate din economiile europene, au condus la un salt in
contagiune. Contagiunea creste atunci cand miscarile pietelor bursiere
au aceeasi tendinta, fie ca este crestere sau scadere. Cresterea pietelor
de capital fara un fundament economic creeaza premisele unui climat
investitional care genereaza bule speculative sau scaderi bruste pe
fondul marcarii profitului. Scaderea principalilor indici bursieri valideaza
prognozele anterioare si cuantifica inceputul unui proces de reajustare
a pietelor de capital inspre valorile de echilibru.

Indicatorul CMAX pentru piata de capital din Romania este calculat ca
raportul dintre valoarea actuala a indicelui pietei de capital din Romania
(indice calculat de Refinitiv similar indicelui BET-C) si valoarea maxima a
indicelui din ultimii doi ani pana la data curenta (Patel si Sarkar, 1998).
O valoare sub 0,95 (cu 5% mai putin fata de maxima din ultimii doi ani)
indica faptul ca indicele este pe o tendinta de scadere. Recent, valoarea
indicatorului a depasit pragul de 0,95, in contextul evolutiei pozitive a
principalilor indici BVB. Tncepand cu 11 octombrie, BVB a lansat BET
AeRO, primul indice dedicat segmentului multilateral de tranzactionare
care va include 20 de companii romanesti. Totodatd, BVB a lansat inca
doi indici pentru Piata Reglementata: BET-TRN si BET-XT-TRN, ce
reprezintd variantele de randament total net ale indicilor BET-TR si BET-
XT-TR.

Indice de contagiune in randamentele bursiere
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Sursa: Refinitiv; model ASF

Indicator CMAX pentru piata de capital din Romania
(medie mobila 2 ani)
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Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Spre deosebire de indicele de contagiune, descompunerea
istorica a socurilor arata cat de mult a fost influentata o
bursa in evolutia trecuta de alte burse. Descompunerea
istorica a socurilor primite de indicele pietei de actiuni din
Romania (indice calculat de Refinitiv Datastream similar
indicelui BET-C) indica faptul ca in prezent bursa locala
primeste un mix de socuri externe.

Senzitivitatea indicelui de contagiune in randamente in
functie de structura modelului VAR arata ca exista o
tendinta de crestere pe cele mai multe piete de capital care
s-a accentuat in ultima perioada.



Socurile negative pe o piata financiara se pot propaga si afecta cu
usurinta alte piete de capital. O modalitate de a masura influenta este
cu ajutorul CoVaR. CoVaR este o masura a influentei unei variabile
asupra unei alte variabile, in cazul in care exista o dependenta intre
acestea.

Graficul din stanga prezinta CoVaR calculat la o frecventa zilnica pentru
piata de capital din Romania, in scenariul in care socurile negative de pe
piata europeana financiara afecteaza piata de capital din Romania.
CoVaR a fost calculat pe baza unor functii de distributie bivariata pentru
a calcula evolutia randamentului indicelui reprezentativ pentru piata de
capital din Romania, conditionat de scaderea indicelui reprezentativ
pentru piata de capital europeana (indicele STOXX 600). Evolutia CoVaR
se datoreaza dependentelor bivariate dintre cei doi indici. Dependenta
dintre randamentele negative, miscarile de dependenta dintre acestea
nu pot fi explicate cu corelatii lineare. Astfel, dependenta bivariata
dintre indici a fost modelata cu un mix de distributii bivariate bazat pe
un model Markov-Swtiching cu doua stari de volatilitate: o stare de
volatilitate redusa si o stare de volatilitate ridicata. Cand dependenta
dintre indici este redusa, aceasta este modelata cu o functie de
distributie multivariata Gaussiana, in timp ce atunci cand volatilitatea
dependentei dintre indici creste este modelatd cu o functie Clayton?.
Dependenta bivariatd modelatad cu Clayton este descrisa de un singur
parametru care controleaza dependenta din coada stanga a distributiei.
Tn luna decembrie 2021, sciderile de pe piata europeand au condus,
prin contagiune, la o scadere a principalilor indici bursieri.

! Pentru mai multe detalii vezi https://reference.wolfram.com/language/ref/CopulaDistribution.html|
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF


https://reference.wolfram.com/language/ref/CopulaDistribution.html

Milioane lei

Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 03 ianuarie-07 ianuarie 2022
(doar segment principal)
Simbol Piata principala Deal Total
Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei) %
LV 28.694.576 23,12% 0,00% 28.694.576 22,09%
TRP 11.443.085 9,22% 0,00% 11.443.085 8,81%
SNN 8.486.034 6,84% 1.564.200 27,14% 10.050.234 7,74%
SNP 9.353.776 7,54% 0,00% 9.353.776 7,20%
FP 8.797.402 7,09% 0,00% 8.797.402 6,77%
SNG 7.180.714 5,78% 0,00% 7.180.714 5,53%
V] 6.691.248 5,39% 0,00% 6.691.248 5,15%
DIGI 6.392.559 5,15% 0,00% 6.392.559 4,92%
SIF3 248.649 0,20% 4.200.000 72,86% 4.448.649 3,42%
BRD 3.826.633 3,08% 0,00% 3.826.633 2,95%
SFG 3.540.011 2,85% 0,00% 3.540.011 2,73%
EVER 3.302.014 2,66% 0,00% 3.302.014 2,54%
BNET 2.924.301 2,36% 0,00% 2.924.301 2,25%
ONE 2.601.761 2,10% 0,00% 2.601.761 2,00%
EL 2.230.848 1,80% 0,00% 2.230.848 1,72%
Total 85,82%

Sursa: date BVB, calcule ASF

07-ian.-22

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de
circa 2% in data de 07 ianuarie 2022 comparativ cu
finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ 52%
comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul
anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 30%, ardtand ca valoarea de piata a
companiilor locale listate pe piata principala a BVB a
depasit nivelul pre-pandemie.

in perioada 03 - 07 ianuarie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Banca
Transilvania cu o pondere de 22,09% din valoarea
totala tranzactionata 1in perioada respectiva,
Teraplast (TRP: 8,81%) si S.N. Nuclearelectrica S.A.
(SNN: 7,74%).



Model factorial pentru principalele criptomonede Evolutia principalelor criptomonede
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Sursa: Refinitiv, model ASF
Criptomonedele sunt o clasa de active digitale care folosesc tehnologia blockchain pentru a stabili un consens distribuit. Criptomonedele sunt, in
prezent, cea mai nouad si interesantd clasa de active disponibile pentru investitori. Interesul pentru criptomonede s-a intensificat in perioada
pandemiei, ceea ce a si generat o crestere a pretului acestora. Senzitivitatea criptomonedelor la riscul geopolitic a determinat o scadere generalizata
a acestora in ultimele doua luni.
Deoarece criptomonedele au fost percepute ca oferind protectie la inflatie si la riscurile sistemice generate de sistemul financiar, acestea au devenit
»aurul digital” in timpul pandemiei, in timp ce randamentul investitiilor Tn aur nu a crescut in aceasta perioada.
Tn timp ce Bitcoin este cea mai cunoscuta criptomonedd, exista deja sute de criptomonede. Importanta criptomonedelor a crescut in ultima perioada
fiind legata de Web 3.0, ce reprezinta urmatoarea iteratie a internetului care se concentreaza pe descentralizare, astfel incat tranzactiile sa fie
realizate mai rapid, virtualmente fara costuri si fara a utiliza alti participanti precum bancile si sistemele de plati de tipul Visa, Mastercard, samd.
Realizarea tranzactiilor automate necesita criptomonede. Aceste monede/jetoane (tokens) care vor sprijini Web 3.0 sunt proiecte descentralizate
care folosesc contracte inteligente pentru a automatiza tranzactiile pe internet.
Dat fiind corelatia ridicata dintre criptomonedele selectate, a fost utilizat un model factorial de analiza pentru care a fost calculata o rotatie promax
a factorilor. Criptomonedele au fost selectate dupa marimea capitalizarii pentru perioada ianuarie 2018 - ianuarie 2022. Rezultatele obtinute indica
faptul ca Ethereum, Litecoin si Bitcoin au o dinamica foarte apropiatd, in timp ce Cardono si Binance sunt mai bine explicate de al doilea factor
statistic. Primul factor explicd 64% din variatia criptomonedelor selectate, in timp ce al doilea factor doar 12%.



Variatia indicatorilor fata de pragurile MSCI (Decembrie 2021)
Cap. bin.

Companie

BRD
EL
SNG
SNP
TLV

Tn luna decembrie 2021, compania SNP indeplinea cele trei
criterii cantitative conform metodologiei MSCI. Criteriile MSCI
au fost modificate Tncepand cu luna mai 2021, conform
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 7 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
7 ianuarie 2022 7 ianuarie 2022 ianuarie 2022 VUAN (dec. 2021) 30/11/2021
ARIPI 7.964.612.478 7.963.833.456 29,4397 -0,30% -0,30% 808.579
AZT VIITORUL TAU 18.984.424.336 18.982.669.366 26,8415 -0,45% -0,45% 1.629.160
BCR 6.052.983.621 6.052.415.994 28,5118 -0,47% -0,47% 711.811
BRD 3.517.682.456 3.517.400.644 24,0135 -0,43% -0,43% 497.497
METROPOLITAN LIFE 12.272.508.085 12.271.381.383 29,1840 -0,31% -0,31% 1.084.382
NN 31.019.988.517 31.017.090.429 29,7273 -0,45% -0,45% 2.055.984
VITAL 8.908.616.815 8.907.785.831 27,1678 -0,26% -0,26% 974.325
Total 88.720.816.308 88.712.577.103 7.761.738

Evolutia contributiilor brute (milioane lei)
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== Contributie medie/participant (lei)

Participanti nou intrati in sistem si grad de repartizare aleatorie la 30/11/2021

Participanti nou intrati in sistem

Grad de repartizare aleatorie

Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat

9,00%

7,00%

o ﬁ/-(‘

3,00%

s AZT VIITORUL TAU

e— BCR

-1,00%

-3,00%

nov.-20
dec.-20

ian.-21
feb.-21

mar.-21
apr.-21
mai-21
iun.-21
jul.-21

aug.-21

e Rata de rentabilitate minima a
tuturor fondurilor de pensii cu

grad de risc ridicat
e Rata de rentabilitate minima a

fondurilor din categoria de risc

sept.-21
oct.-21
nov.-21

METROPOLITAN LIFE

VITAL

ediu
. eeeeoeee Rata medie ponderata de
rentabilitate a tuturor fondurilor
de pensii private
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Expunerea valutara

USD: 1.12% Alte valute;
P nen 0,08%
85% 90% 95% 100%

80%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o diminuare saptamanala a activelor totale de circa 0,43% la 7 ianuarie 2022. Investitiile
acestora se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regdsesc in procent de 61% in portofoliul investitional al

fondurilor de pensii din Pilonul 1l in luna noiembrie 2021.

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 30/11/2021

Instrumente financiare

Titluri de stat

Actiuni

Obligatiuni corporative
Fonduri de investitii
Obligatiuni supranationale
Depozite

Obligatiuni municipale
Fonduri de marfuri si metale
pretioase

Instrumente derivate

Alte sume

Pondere in total
Valoare ron

active

52.259.285.789 60,80%
21.273.318.582 24,75%
5.707.920.636 6,64%
2.870.079.033 3,34%
1.902.526.370 2,21%
1.690.867.569 1,97%
181.875.568 0,21%
106.517.006 0,12%
(905.004) 0,00%
(42.571.781) -0,05%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

80% 85%

Sursa: ASF

us; 2,78%
LU; 1,88%
Alte state;
7,89%
90% 95% 100%



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
7 ianuarie 2022 7 ianuarie 2022 7 ianuarie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 30/11/2021
AEGON ESENTIAL 11.035.438 11.024.563 12,7217 -0,33% -0,33% 3.935
AZT MODERATO 350.647.939 350.536.130 23,9608 -0,49% -0,49% 45.462
AZT VIVACE 129.799.247 129.740.008 24,7425 -0,09% -0,09% 20.775
BCR PLUS 579.991.588 579.751.383 22,1107 -0,47% -0,47% 141.078
BRD MEDIO 178.163.603 178.057.829 17,7006 -0,43% -0,43% 36.131
GENERALI STABIL 33.254.102 33.230.738 21,1067 -0,48% -0,48% 5.517
NN ACTIV 406.366.601 406.190.934 26,6901 -0,43% -0,43% 59.361
NN OPTIM 1.455.090.650 1.454.522.263 25,3473 -0,62% -0,62% 210.986
PENSIA MEA 124.946.468 124.883.572 21,0425 -0,08% -0,08% 21.592
RAIFFEISEN ACUMULARE 125.908.381 125.851.451 26,3678 -0,41% -0,41% 15.879
Total 3.395.204.016 3.393.788.871 560.716
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Participanti nou intrati in sistem la 30/11/2021
14,00%
9,00% Evolutia contributiilor brute
o % 200,00
4,00% § 40 180,00
2 o
30 /
. | o
20 80,00
15 60,00
-6,00% AZT VIVACE 10 40,00
— QQG%CJIQISENTIAL 5 Z0,00
AZT MODERATO - 0,00
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e RAIFFEISEN ACUMULARE
@ e» «» ® STABIL

® ¢ 00000 Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

e» «» == ® Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

e = Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

mmmm Contributii (lei) === Contributie medie/participant (lei, axa secundari)
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Valoarea activului platit din fond
967 Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30/11/2021
10 9,39
o 896 g75
v 9
§ g 748 747 7,84 792 816 Instrumente financiare Valoare ron Pond::‘:’: total
s
7 Titluri de stat 2.003.220.107 61,11%
5,63
6 Actiuni 914.493.695 27,90%
° Obligatiuni corporative 118.291.777 3,61%
4
3 Fonduri de investitii 81.974.057 2,50%
5 Obligatiuni supranationale 64.713.418 1,97%
1 Depozite 61.292.936 1,87%
Obligatiuni municipale 22.718.653 0,69%
m° ,w° RO AN S A o q> AR A (»'* Fonduri de marfuri si metale
& O oretioase 7.687.790 0,23%
= pentru deces  pentru invaliditate = pentru limit3 de varst Alte sume 2.611.275 0,08%
Instrumente derivate 23.457 0,00%
Expunerea valutara Expunerea pe tiri a activelor fondurilor de pensii facultative
USD; 0,83%
Alte valute;
0,21% LU; 1,69% IE; 1,31%
_ e o 6'30%
80% 85% 90% 95% 100% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o scadere saptamanala a activelor de 0,53% la 7 ianuarie 2022. Acestea s-au focalizat mai mult pe

investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
Sursa: ASF



Milioane lei
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Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix

Evolutia activelor nete in perioada octombrie 2020 — octombrie 2021 -

Fonduri deschise de investitii

oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai iun. jul.  aug.

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (octombrie 2021)

Actiuni

Sursa: AAF

2 A avut loc o reclasificare a fondurilor deschise de investitii la nivelul AAF

sep.

oct.
2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021

Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise de investitii locale s-au situat la o
valoare de aproximativ 22,5 miliarde lei in luna
octombrie 2021, in scadere cu 2% comparativ cu
septembrie 2021 (22,9 miliarde lei). La finalul lunii
octombrie 2021, activele nete aferente fondurilor
deschise locale de obligatiuni si instrumente cu venit fix
au scazut (-4%), in timp ce activele nete ale fondurilor
deschise de actiuni si randament absolut au inregistrat
cele mai mari cresteri comparativ cu luna precedenta.

in luna octombrie 2021, fondurile deschise de
obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau cea mai
mare pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 62%?2), iar categoria “alte

fonduri” detine o cota de piata de aproximativ 19%.
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Evolutia volumului de indemnizatii brute platite inclusiv maturitati si

Evolutia primelor brute subscrise o . s L . - .
rascumparari pentru asigurari generale si de viata (milioane lei)
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Evolutia primelor brute subscrise (mii lei) aferente asigurarilor RCA
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Sursa: ASF



Activele totale au scazut cu 6%, iar datoriile totale ale societatilor de
asigurare s-au diminuat cu 9% la 30 septembrie 2021 comparativ cu perioada
similara din anul anterior. La nivelul intregii piete a asigurarilor, ratele SCR si
MCR au fost supraunitare la finalul lunii septembrie 2021, rata SCR situandu-
se la o valoare de 1,88, in timp ce rata MCR inregistrand un nivel de 4,57.

in ceea ce priveste informatiile referitoare la solvabilitate (Sl), acestea nu
includ datele aferente societatii City Insurance la finalul trimestrului 1l 2021.
Societatea City Insurance inregistra fonduri proprii eligibile sa acopere
cerintele de capital negative la 30 iunie 2021, in conditiile in care cea mai
mare parte a disponibilitatilor banesti ale asiguratorului erau raportate de
societate incepand cu anul 2017 intr-un cont bancar ce nu exista, la o
societate bancara cu care asiguratorul nu avea relatii contractuale. Astfel,
indicatorii de solvabilitate ai societatii au fost grav denaturati incepand cu
anul 2017.

Dat fiind faptul ca nu a fost facuta dovada documentata a modului in care
City Insurance SA va detine permanent fonduri proprii eligibile pentru a
acoperi cerinta de capital de solvabilitate (SCR) si cerinta de capital minim
(MCR), precum si lipsa fondurilor proprii de baza eligibile sa acopere pragul
absolut al MCR, valoarea SCR calculata si valoarea MCR calculata, data fiind
si inexistenta varsamantului la capitalul social, a rezultat ca Planul de
finantare pe termen scurt si Planul de redresare ale societatii erau ih mod
evident neadecvate si nu asigurau restabilirea situatiei financiare a societati.
De asemenea, solvabilitatea societatii era in continua deteriorare, iar
societatea se afla in incapacitate vadita de plat. in aceste conditii, in scopul
asigurarii protectiei consumatorilor, ASF a retras autorizatia de functionare
a societatii, a constatat starea de insolventd, promovand cererea privind
deschiderea procedurii falimentului impotriva societatii City Insurance.

Evolutia activelor si datoriilor totale ale societatilor de asigurare

Miliarde lei
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Active totale

Datorii
totale

Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de capital minim

Miliarde lei

(MCR)
3.31
2.99
1.25 1.27
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Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere cerinta de capital de

T3 2021

T3 2020

T3 2019

T3 2018
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Sursa: ASF
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Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la 30.06.2021 . R . L .
Romania a inregistrat la data de 30 iunie 2021 un nivel al

2 12,000 10,318.21 activelor de 5,03 miliarde EUR, mai mic comparativ cu celelalte
é 10,000 7 805.32 state din Europa (spre exemplu, Franta: 3.004 miliarde EUR).
:'—§:° 8,000 T Asemanator este si in cazul rezervelor tehnice, unde piata
6,000 asigurarilor din Romania Tnregistra un nivel de 3,23 miliarde
4,000 EUR, semnificativ mai scazut comparativ cu cel al Frantei
2000 (2.324 miliarde EUR). Dintre cele 30 state pentru care exista
date privind regimul Solvabilitate Il, Romania se afla pe locul

i Active totale Rezerve tehnice 24 atat dupa valoarea activelor, cat si din punct de vedere al

. < N . . valorii rezervelor tehnice.
Valoarea ratei SCR raportata la rata MCR a societatilor de asigurare din SEE la 30.06.2021

10.00 in ceea ce priveste structura investitionald a societétilor de
asigurare, la nivel european, la 30 iunie 2021, clasa

200 predominanta de active in care s-a investit au fost obligatiunile
8.00 (58%). Tn Romania, se pastreazs clasa predominanti de active
700 cu o pondere de 84%, fiind compuse in principal din obligatiuni

g guvernamentale (76%) si obligatiuni corporative (8%).
*E o0 in Romania, la finalul primului semestru 2021, companiile de
* 500 SEE asigurdri investeau in obligatiuni guvernamentale o pondere
200 @ de 76%, in vreme ce in SEE doar 31% din investitii au fost in
Romania obligatiuni guvernamentale si un procent de 25% in obligatiuni

3.00 corporative.
2.00 La nivel european, rata SCR a ajuns la nivelul de 2,23 la sfarsitul
1.50 2.00 2.50 3.00 3.50

Rata SCR lunii iunie 2021, iar rata MCR se situa la 6,11, in timp ce in

Romania, rata SCR a indicat un nivel de 1,54, iar rata MCR a

Sursa: EIOPA fost 4,03.



Expunerea pe tari a activelor companiilor de asigurari din statele SEE la 30 iunie 2021

BULGARIA

Alte state si
neraportat, 37.83%

POLONIA, 5.16%

BULGARIA, 39.43%

LUXEMBURG, 6.03%
CEHIA, 11.55%

Alte statesi GERMANIA

neraportat,
OLANDA, 5.05% 24.26%
FRANTA, 5.16% —
GERMANIA, 59.45%
LUXEMBURG, 6.08%

SUA, 0.86% POLONIA Alte state si
LITUANIA, 0.62% \ neraportat, 7.31%

LUXEMBURG, 2.93%

POLONIA,
88.29%
GERMANIA, 1.50% ROMANIA Alte state si
AUSTRIA, 2.08% \ neraportat, 7.99%
OLANDA, 15.04%

ROMANIA, 73.39%
Sursa: EIOPA

State precum Estonia, Irlanda si Letonia au
expuneri mari ale activelor pe alte state si nu
pe active nationale.

Romania detine o pondere de 73% in active
romanesti, 15% in active olandeze si 12% in
alte state.

La nivelul cumulat al SEE, s-a investit n
procent de 23% in active din Franta, Tn active
din Germania in procent de 17%, iar in active
din Luxemburg s-a investit 8%.
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Indicator Economic / Eveniment

Rata somajului
Rata somajului
Contul curent

Rata inflatiei

Rata inflatiei
Balanta comerciala
Rata inflatiei

Balanta comerciala

Perioada

Noiembrie 2021 m
Noiembrie 2021 m
Noiembrie 2021 m
Decembrie 2021 y/y
Decembrie 2021 y/y
Noiembrie 2021 m
Decembrie 2021 y/y

Noiembrie 2021 m

Estimare

9,2%
7,2%
600 mlid. ¥
2%
7,1%
-2,7 mld. £
2,8%

11,5mld. €

Anterior

9,4%
7,3%
1018 mld. ¥
2,3%
6,8%
-2,02 mld. £
2,8%

3,6 mld. €
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e ESMA a publicat Ghidurile privind anumite aspecte ale cerintelor MiFID |l legate de cadrul de adecvare a

investitiilor si executia ordinelor.
e ESMA a lansat o consultare publicd privind utilizarea tehnologiei registrelor distribuite (DLT) pentru

tranzactionarea si decontarea valorilor mobiliare.
e ESMA a prezentat Ghidurile modificate privind amanarea dezvaluirii informatiilor privilegiate de catre emitenti

Tn anumite situatii aferente cadrului de supraveghere prudentiala.

e EIOPA a publicat primul Raport privind aplicarea Directivei referitoare la distributia de asigurari (IDD).

e |0SCO a intocmit un raport statistic privind fondurile de investitii.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidance-appropriateness-and-execution-only-requirements-under
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidance-appropriateness-and-execution-only-requirements-under
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-call-evidence-distributed-ledger-technology
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-call-evidence-distributed-ledger-technology
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidelines-delayed-disclosure-under-mar
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidelines-delayed-disclosure-under-mar
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-report-application-of-insurance-distribution-directive_en
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS630.pdf

BET (Romania)

SOFIX (Bulgaria)

ANEXE Thomson Reuters Datastream
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ANEXE Thomson Reuters Datastream
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Sursa: Thomson Reuters Datastream

Alte instrumente financiare
Gold Petrol Brent (UK) Ratele dobanzii in Romania Randamente titluri de stat (5Y. LC)
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





