Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare

* Klass Knot, membru BCE, se asteapti |la 0 crestere a ratel dobanzii de referinti anul acesta,
conform declaratiilor recente preluate de Bloomberg. Costurile indatoririi sunt de obicei inisprite cu
25 bp si probabil asa se va intampla si de data aceasta, a doua crestere a ratei dobanzii urmand si
aibi loc In primivara anului 2023. Chiar si Christine Lagarde, presedintele BCE, nu mai exclude o
majorarearatei dobanzii in 2022, ssmnaland acest lucru Tn contextul sedintei de politici monetari de
siptimina trecuti. Factorii de decizie ai BCE fintrevid o schimbare a orientirii politicii monetare
care se va materializa odata cu publicarea noilor previziuni economice de luna viitoare. Klass Knot
estimeaza ca rata inflatiei in zona euro va riméne peste 4% o perioadi indelungati Tn anul 2022,
factorii care contribuie la accelerarea preturilor fiind de tip extern.

« Conform Bloomber g, randamentele negative ale obligatiunilor devin din cein ce mai rare in Europa,
acest lucru fiind observat in contextul in care traderii estimeazi o indsprire a politicii monetare a
BCE pentru a combate inflatia ridicati. Vineri, randamentele obligatiunilor pe 5 ani din Germania,
Olanda si Elvetia se situau peste 0%. Pietele monetare se asteapti ca BCE sa urce rata de depozit cu
50 bp Tn 2022, pani la 0%, pentru prima dati in aproape 8 ani. Randamentele pozitive vin Tn sprijinul

investitorilor fortati n ultimii ani sa isi asume mai multe riscuri pentru obtinerea de cistiguri, de la

piete emergente pini la obligatiuni de tip junk.

Roménia | Zona Euro| Regatul Unit Statele Unite

Valoare [ 2,00% 0,00% 0,5% 0% - 0,25%

2,13
2,10 ’
2,1 104 2,01 ZT A
e A
1,8
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni 1lan
—8—04.02.2022 —6—31.12.2021 #--31.12.2020
75.000 66.898
60.000 51.321
- 49.530
45.000 44.706 43.781
30.263
30.000
15.000 .
0
31-ian. 1-feb. 2-feb. 3-feb. 4-feb.
s Total piata BVB s Deal mmmmm Oferte

[ Speciale

240
200
160
120
80
40
0

e Medie zilnica 2021

Mld.Lei

oct.-20
ian.-21
iul.-21

feb.-21
mai-21
iun.-21
ian.-22

sept.-20
nov.-20
dec.-20
mar.-21
apr.-21
aug.-21
sept.-21
oct.-21
nov.-21
dec.-21
feb.-22

07.02.2022

- Tn baza dialogului dintre BCE si companiile nefinanciare au fost congtatate urmitoarele
probleme cu care confruntd mediul de afaceri: (1) Constrangerile din partea ofertei continua sa
limiteze capacitatea de a acoperi cererea in crestere - companiile din sectorul constructiilor si
imobiliare au raportat o cerere puternica in special Tn segmentul rezidential; Tn ciuda raspandirii
tulpinii Omicron, sectorul serviciilor a prezentat o evaluare optimista; Tn cazul turismului, Tn
ciuda unor Tntreruperi, tendinta a fost una de redresare a cererii, ajutatd si de redeschiderea
calatoriilor Tn SUA; comerciantii de retail au observat o compensare a traficului scazut din
magazine cu cresterea activitatii online; (2) Persistenta unor conditii Tncordate pe
piata muncii - accelerarea procesului de digitalizare si decarbonizare a creat o cerere larga pentru
competente specifice, pe care sistemele de invatamant nu le furnizeaza Tn cantitate suficienta;
companiile au indicat faptul ca oamenii au devenit din ce in ce mai reticenti In a ocupa locuri de
munca pe care |le considerd neatractive; toate companiile au observat o rata a demisiilor peste
normal, probabil ca urmare a procesului online de recrutare mult mai rapid si atelemuncii care a
eliminat constrangerile geografice; (3) Majoritatea companiilor au raportat preturi Tn crestere, Tn
special Tn sectorul industrial - Tn conditiile cresterii semnificative a preturilor energiei Tn 2021,
multe companii vor majora preturile in continuare in 2022.
(https://www.ech.europa.eu/pub/economic-
bulletin/focus/2022/html/ech.ebbox202201_06~bed83891al.en.html)

- Caurmare aevolutiei pietei si aimpulsului politic privind aspectele ESG Tn 2021, investitorii,
directorii companiilor si liderii guvernamentali au ridicat asteptarile cu privire la progresele
angajamentelor referitoare la combaterea schimbarilor climatice Tn 2022. Agentia de rating S& P
detaliaza Tn cadrul unei analize tendintele principale care vor ghida agenda ESG Tn 2022, printre
acestea regasindu-se: (1) Presiuni asupra consiliilor de administratie ale companiilor si liderilor
guvernamentali de a-si Imbunatati cunostintele privind aspectele ESG; (2) Elaborarea de noi
reglementari si standarde de raportare care vor solicita informari corporative mult mai credibile;
(3) Constrangerea guvernelor si a companiilor de a transforma angajamentele de zero net emisii
de carbon Tn actiuni pe termen scurt; (4) Includerea din ce in ce mai des a problemelor sociale in
strategiile de tranzitie climaticd; (5) Cresterea importantei testelor de stres climatice Tn industria
serviciilor financiare; (6) Tndreptarea atentiei citre evaluarea capitalului natural si a riscurilor la
adresa biodiversitatii; (7) Acordarea unei atentii mai mari problemelor sociale din lanturile de
aprovizionare; (8) Intensificarea dezbaterilor privind excluderea din procesul de investire a
companiilor cu practici ESG limitate sau cu expuneri ridicate la riscurile ESG; si
(9) Testarea integritatii pietei datoriilor durabile Tn conditiile cresterii riscului de dezinformare
ecologica (greenwashing).

(https://www.spglobal .com/esg/insi ghts'key-esg-trends-in-2022)
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*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd (doar
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** \aloarea Tn mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnica 2021:43.781

Simbol Variati? Pret Simbol Variaﬁi? Pret
pretului ’ pretului ’

FP 0,97% 2,085 BRD -2,42% 20,2

SNN 0,54% 46,350 BRK -1,67% 0,295

TRP 0,37% 1,084 ONE -1,30% 1,362

SNP 0,31% 0,479 SFG -1,15% 17,15
SNG 0,00% 37,850 EBS -0,93% 212

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



