Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
* Redresarea economici continui, dar ritmul siu a ncetinit pe fondul incertitudinilor ridicate si a
riscurilor in crestere, fapt care evidentiazi nevoia de cooperare internationald si o agilitate
extraordinari, subliniazi |MF in cadrul celei mai recente analize. Raportul IMF intocmit Tn atentia
ntélnirii G20 din aceasti saptimana identifica trei priorititi de politica pentru perioada urmitoare:
(1) necesitatea unor eforturi mai ample pentru a combate efectele economice ale unei pandemii de
lungi durati - riscul aparitiei de noi variante ale virusului implica trecerea de la accentul doar pe
vaccinuri la asigurarea ci fiecare tara are acces echitabil la un set de instrumente cuprinzitor pentru
COVID-19, cu vaccinuri, teste si tratamente. Acest lucru presupune investitii continue in cercetarea
medicali si in sistemele de sanitate; (2) tarile trebuie sia navigheze in ciclul de indisprire monetari -

este importanti calibrarea politicilor monetare n functie de circumstantele tarilor.
Acest lucru inseamni retragerea programelor de achizitii de active in tiri precum SUA si Marea
Britanie, unde piata muncii este incordati si asteptarile inflationiste sunt in crestere. Altii, inclusiv
zona euro, isi pot permite si actioneze mai incet, mai ales daca dinamica inflatiei este legati in mare
masura de preturile energiei; (3) tarile trebuie sa se orienteze citre sustenabilitatea fiscala - acestea
trebuie sa fsi calibreze politicile fiscale, ceea ce inseamni asigurarea unui sprijin continuu pentru

sistemele de sanitate si pentru cei mai vulnerabili, reducand in acelasi timp deficitele si nivelul

datoriilor.
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- Opinia publicata de ESMA privind reformarea cadrului legisiativ aferent fondurilor de piata
monetard are ca obiectiv imbunatitirea rezilientei acestor fonduri prin abordarea aspectelor de
lichiditate si a efectelor de prag pentru fondurile monetare cu valoarea activului net constanta
(CNAV MMF). Aceste modificari pornesc de la lectiile invatate legate de dificultitile de
lichiditate cu care s-au confruntat fondurile de piata monetara Tn momentul izbucnirii pandemiei
de COVID-19 din martie 2020. Opinia ESMA include urmatoarele masuri cheie de politica:

costuri amortizate; si decuplarea pragurilor de reglementare de suspendari, limite de
rascumpdrari si comisioane de rascumpdrare; si (2) abordarea problemelor de lichiditate prin:

pentru toate fondurile de piata monetara; modificari ale ratelor activelor lichide zilnice/activel or
lichide saptamanale precum si ale grupului de active eligibile, care pot fi folosite pentru a

rezervele delichiditate Tn perioadel e de stres.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-reforms-improve-resilience-
money-market-funds)

- ESMA a publicat raspunsul formulat pe marginea consultarii publice a Comisiei Europene

privind noua propunere legislativa

referitoare la listarea companiilor

(Listing Act).

Raspunsul reflectd punctele de vedere ale ESMA cu privire la functionarea cadrului de

reglementare existent pentru listarea companiilor pe pietele publice, in special in ceea ce priveste

prospectul, guvernanta corporativa, transparenta si regulile de abuz de piatd. ESMA considera ca,
desi cadrul de reglementare Tn vigoare Tn ceea ce priveste activitatile de listare este robust si
eficient, existd 0 anumita oportunitate de a simplifica anumite reguli si de a gasi modalitati
pentru a diminua anumite sarcini pentru emitenti, care vor permite, la randul lor, reducerea
costurilor si stimularea pentru listare. Cu toate acestea, protectia investitorilor ar trebui sa

ramana o conditie prealabila in considerarea oricaror astfel de schimbari.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-responds-european-commission-
consultation-listing-act)

- Conform BVB, in data 18 februarie 2022, intrd la tranzactionare obligatiunile companiei INOX
n valoare de 1 milion de euro. Obligatiunile se vor tranzactiona pe Sistemul Multilateral de
Tranzactionare. INOX a vandut Tn cadrul unui plasament privat derulat Th septembrie 2021 un
numdr de 10.000 de obligatiuni corporative neconvertibile si negarantate, denominate in euro,
catre un numar de 38 de investitori. Obligatiunile au 0 valoare nominala de 100 euro, cu

scadenta la 8 septembrie 2024 si o rata a cuponului de 8% pe an, cu plata trimestriala.
(https://bvb.ro/AboutUs/M ediaCenter/Press|tem/Obli gatiunile-INOX-intra-l a-tranzacti onare-pe-

18-februarie/5581)
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TRP 0,20% 1,002 SNN -1,30% 454

SIF5 0,12% 1,668 BRD -1,18% 20,95
TVBETETF 0,04% 18,670 FP -0,96% 2,07
TGN 0,00% 219,000 M -0,88% 224
TLV 0,00% 2,715 ONE -0,71% 14

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



