Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare

« Conform analizei recente a IMF, companiile au intrat in criza COVID-19 cu datorii record pe care

leau acumulat dupi criza financiard globali, cand ratele dobanzilor erau scizute.
Datoria corporativa seridica la 83 de trilioane de dolari, sau 98% din Produsul Intern Brut al lumii,
la sfarsitul anului 2020. Economiile avansate si China au reprezentat 90% din cresterea de
8,9 trilioane de dolari din 2020. Tn conditiile in care bincile centrale cresc In acest moment ratele
dobanzilor pentru a controla inflatia, costurile datoriilor firmelor se vor majora.
Vulnerabilititile corporative vor fi expuse pe misura ce guvernele reduc sprijinul fiscal pe care l-au
acordat firmelor afectate in plina crizi. Guvernele se confrunti cu decizii dificile, fiind nevoite s
continue sprijinul financiar al firmelor care se pot redresa si sa il retragi pentru cele care sunt grav
afectate si trebuie restructurate sau lichidate. Tn cadrul analizei IMF sunt oferite guvernelor cateva
recomandiri pentru abordarea acestei situatii: (1) stabilirea de scheme de sprijin care si contini
obiective clare pentru a aborda esecurile specifice ale pietei; (2) folosirea accesului la informatii si la
competentele creditorilor privati pentru planurile de partajare a sarcinilor si de restructurare a
datoriilor; (3) dezvoltarea de sisteme de insolventa care sa fie pregitite si gestioneze o crestere
semnificativi a cazurilor, fiecare tarid confruntandu-se cu prioritati diferite n acest domeniu;

si (4) pastrarea robusti si transparenta a bilanturilor bincilor.
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- Vladimir Putin a anuntat 0 agresiune armata a Federatiei Ruse Tmpotriva Ucrainei.
Presedintele Ucrainei, Vladimir Zelenskiy, aimpus legea martiala in cadrul tarii. Joe Biden,
presedintele SUA, a precizat ca se va Intdini joi cu G7 pentru a discuta sanctiuni
suplimentare asupra Rusiei. Conform Bloomberg, pietele de derivate si de actiuni globale
sunt Tn scadere, Tn timp ce obligatiunile si pretul petrolului consemneaza cresteri
semnificativ. Contractele futures pe actiuni S&P 500 si Nasdagq 100 au scazut cu
aproximativ 2%, Tn timp ce contractele futures europene s-au diminuat cu aproximativ 3%,
iar cele din Asia au Tnregistrat cele mai mari scaderi din anul 2020. Tranzactionarea rublei,
actiunilor si a contractelor futures la Bursa de la Moscova a fost oprita. Pretul petrolului
Brent a urcat pana la 100 dolari/baril din cauza posibilelor riscuri pentru exporturile rusesti
de energie. Orientarea spre investitii sigure a determinat micsorarea randamentului titlurilor
de stat din SUA pe 10 ani sub 1,9%. Pretul aurului a atins cel mai ridicat nivel de la
inceputul anului 2021. Criptomonedele au scazut, de asemenea, Bitcoin gungéand la
34.783 dolari (-7,4%), iar Ether la 2.390 dolari (-8,7%). Oscilatiile activelor cripto din
ultimele saptamani de escaladare a tensiunilor geopolitice au servit la subminarea
argumentului ca activele cripto oferd o acoperire n perioade de criza. Costul marfurilor, de
la petrol la cereale si metale au urcat pe fondul ingrijorarilor ca fluxurile de materii prime
vor fi perturbate de crizaTn desfasurare. Ucraina este un exportator important de cereale, iar
sanctiunile ar putea izola Rusia.

- ESMA alansat o consultare publica privind metodologia de evaluare a riscului climatic
printr-un nou cadru de testare la stres pentru contrapartile centrale. ESMA, pentru a sprijini
eforturile UE de imbunatatire a rezilientei si contributiei sectorului financiar la durabilitate,
a Tnceput dezvoltarea unui cadru de testare la stres a riscului climatic adaptat specificului
contrapartilor centrale. Consultarea publica solicita opiniile partilor interesate cu privire la:
clasificarea propusd a riscurilor climatice relevante pentru contrapartile centrale;
metodologia de dezvoltare a unui cadru de testare la stres a riscului climatic la nivelul UE
pentru contrapartile centrale; modul de calibrare a testului de stres; si evolutiile recente ale
evaluarilor riscurilor climatice de catre contrapartile centrale. Schimbarile climatice si
riscurile financiare aferente au Tncurgjat Tn ultima vreme factorii de decizie politica si
industria serviciilor financiare sa ia Tn considerare integrarea factorilor de mediu Tn cadrele
lor derisc.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-call-evidence-climate-
risk-stress-testing-ccps)
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Simbol Variati? Pret Simbol Variaﬁi? Pret
pretului ’ pretului ’
SIF5 7,07% 1,908 EBS -2,33% 184,6
BRD 3,10% 20,600 WINE -1,69% 14,5
SNG 2,32% 37,500 TRP -0,52% 0,964
M 2,25% 22,700 COTE -0,26% 77,8
SNN 2,21% 44,000

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



