Autoritatea de Supraveghere Financiara

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Regulamentul nr. 3/2014 privind unele aspecte legate de aplicarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului si a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie
2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012

Tn vigoare de la 10 martie 2014
Formd consolidata*

Consolidarea are la baza publicarea din Monitorul Oficial, Partea I nr. 170 din 10 martie 2014 si
include modificarile aduse prin urmétoarele acte: Regulament 11/2014; Regulament 6/2018;
Regulament 11/2019; Regulament 4/2022

Tn conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit.
b), art. 6 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu
modificari i completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si ale art. 41 si ale art. 278-283 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatda cu modificari si completari prin Legea nr.
227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare,

potrivit deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 20
februarie 2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

! Textul nu a fost republicat in Monitorul Oficial al Romaniei sub formd consolidatd si are un caracter informativ. A.S.F. nu isi

asumd raspunderea pentru consecintele juridice generate de folosirea acestui text.
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TITLUL I
Dispozitii generale

CAPITOLUL I
Domeniul de aplicare

Art. 1. - Prezentul regulament reglementeaza:

a) unele aspecte legate de aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

b) unele aspecte legate de administrarea societdtilor de servicii de investitii financiare,
denumite in continuare S.S.LF., procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri,
precum si elemente legate de administrarea riscurilor;

c) unele aspecte legate de fondurile proprii ale S.S.1.F.;

d) cerintele privind amortizoarele de capital,

e) supravegherea pe baza consolidatd a S.S.LF.

Art. 2. - Prezentul regulament se aplica S.S.LF.-urilor, persoane juridice romane, la nivel
individual si/sau, dupa caz, consolidat si subconsolidat.

CAPITOLUL II
Definitii

Art. 3. - In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au
urmatoarele semnificatii:

1. organ de conducere - organul de administrare si de conducere ale unei S.S.LF stabilite
potrivit actelor constitutive, in conformitate cu prevederile Legii societatilor nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, ale Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia,
precum si ale Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, care sunt imputernicite sa stabileasca strategia, obiectivele
si orientarea generald ale S.S.LF., care supravegheaza si monitorizeaza procesul decizional de
conducere si care include/includ directorii, in cadrul sistemului unitar de administrare, si
directoratul, in cadrul sistemului dualist de administrare, persoanele care conduc Th mod efectiv
activitatea S.S.I.F;

2. organ de conducere in functia sa de supraveghere - organul de conducere care isi
indeplineste rolul de supraveghere si monitorizare a procesului decizional de conducere si care
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este reprezentat de consiliul de administratie, in cadrul sistemului unitar de administrare, si de
consiliul de supraveghere, in cadrul sistemului dualist de administrare;

3. conducere superioara - persoanele fizice care exercita functii de conducere in cadrul unei
S.S.LF si care sunt responsabile si raspunzatoare fatd de organul de conducere pentru activitatea
de conducere curentd a S.S.LLF. Conducerea superioard este reprezentata de directori, in cadrul
sistemului unitar de administrare, si de catre directorat, in cadrul sistemului dualist de
administrare;

4. profil de risc - suma expunerilor unei S.S.LF. la riscuri reale si potentiale;

5. apetit la risc - nivelul absolut al riscurilor pe care 0 S.S.I.F. este pregatita sa si-l asume
Tn mod aprioric;

6. proces intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri - componenta a cadrului de
administrare a activitatii S.S.I.F, care vizeaza ca organul de conducere al acestora sd asigure
identificarea, masurarea, agregarea si monitorizarea in mod adecvat a riscurilor S.S.LF, detinerea
unui capital intern adecvat la profilul de risc si utilizarea si dezvoltarea unor sisteme solide de
administrare a riscurilor;

7. risc de ratd a dobanzii - riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si
capitalului ca urmare a unor modificari adverse ale ratelor dobanzii;

8. risc aferent tehnologiei informatiei (IT) - subcategorie a riscului operational care se
referd la riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului, determinat de
inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu referire
la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia sau de utilizarea
necorespunzdtoare a tehnologiei informatiei;

9. risc reputational - riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului
determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii unei S.S.L.F de cétre clienti, contrapartide,
actionari, investitori sau autoritati de supraveghere;

10. risc strategic - riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului
determinat de schimbari In mediul de afaceri sau de decizii de afaceri defavorabile, de
implementarea inadecvata a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbarile din mediul de afaceri;

11. riscuri semnificative - riscuri cu impact insemnat asupra situatiei patrimoniale si/sau
reputationale a S.S.I.F;

12. activitati semnificative:

a) activitdti care prezintd o asemenea importantd Incat orice dificultate sau esec 1n
desfasurarea acestora ar putea avea un efect negativ semnificativ In ceea ce priveste abilitatea
S.S.I.LF de a-si indeplini obligatiile prevazute de cadrul de reglementare si/ori de a-si continua
activitatea;

b) orice alte activitati care necesitd o autorizatie din partea autoritatilor competente;

¢) orice activitati care au un impact semnificativ din perspectiva administrarii riscurilor; si

d) administrarea riscurilor aferente activitatilor prevazute la lit. a);

13. beneficii discretionare de tipul pensiilor - inseamna beneficiile discretionare de tipul
pensiilor, asa cum sunt definite la art. 4 alin. (1) pct. 73 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

14. portofoliu de tranzactionare - semnificatia prevazutd la art. 4 alin. (1) pct. 86 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
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15. risc de piata - riscul de a Tnregistra pierderi aferente pozitiilor din bilang si din afara
bilantului datorita fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi, de exemplu, preturile
actiunilor, ratele de dobanda, cursurile de schimb valutar);

16. risc de model - o pierdere posibila pe care o S.S.LF ar putea sa o inregistreze ca urmare
a unor decizii care ar putea fi bazate, in principal, pe rezultatele modelelor interne, din cauza unor
erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele;

17. initiator - semnificatia prevazuta la art. 4 alin. (1) pct. 13 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013;

18. sponsor - semnificatia prevazuta la art. 4 alin. (1) pct. 14 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013;

19. contraparte centrala - semnificatia prevazuta la art. 4 alin. (1) pct. 34 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

20. risc operational - semnificatia prevazuta la art. 4 alin. (1) pct. 52 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

21. diminuarea riscului de credit - semnificatia prevazuta la art. 4 alin. (1) pct. 57 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

22. securitizare - semnificatia prevazuta la art. 4 alin. (1) pct. 61 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

23. pozitie din securitizare - semnificatia prevazuta la art. 4 alin. (1) pct. 62 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

24. entitate special constituitd in scopul securitizarii - semnificatia prevazuta la art. 4 alin.
(1) pct. 66 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

25. risc de credit - riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului
ca urmare a neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia in
indeplinirea celor stabilite;

26. risc de transfer - riscul ca un debitor sa nu poata converti moneda locala intr-o moneda
straind, fiind astfel in imposibilitatea de a efectua plati in contul datoriei in moneda strdina
respectiva. Acest risc rezultd in mod normal din restrictii de schimb valutar impuse de guvernul
din tara debitorului;

27. risc de lichiditate - riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si
capitalului, determinat de incapacitatea S.S.1.F de a-si indeplini obligatiile la scadenta acestora;

28. risc sistemic - riscul de producere a unei deteriorari la nivelul sistemului financiar, care
poate avea consecinte negative grave pentru sistemul financiar si pentru economia reala;

29. institutie de importanta sistemica - o firma de investitii mama la nivelul UE, o societate
financiard holding-mama la nivelul UE, o societate financiard holding mixta-mama la nivelul UE
sau o firma de investitii al carei faliment sau a carei functionare defectuoasa ar putea conduce la
manifestarea riscului sistemic;

30. amortizorul de conservare a capitalului - fondurile proprii pe care o S.S.I.F. este
obligata sa le mentina In conformitate cu art. 66;

31. amortizorul anticiclic de capital specific S.S.I.F. - fondurile proprii pe care o S.S.I.F.
este obligata sa le mentind in conformitate cu art. 67,
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32. amortizorul de capital aferent institutiilor globale de importanta sistemica (amortizorul
G-SlI) - fondurile proprii pe care 0 S.S.1.F. este obligata sa le mentina in conformitate cu art. 18
din Regulamentul Comitetului National pentru Supravegherea Macroprudentiala nr. 2/2017
privind metodologia si procedura utilizate pentru stabilirea amortizoarelor de capital si sfera de
aplicare a acestor instrumente;

13/06/2018 - punctul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

33. amortizorul de capital aferent altor institutii de importantd sistemica (amortizorul O-
SII) - fondurile proprii pe care o S.S.LF. este obligata sa le mentina in conformitate cu art. 79 alin.
2);

34. amortizorul de capital pentru riscul sistemic - fondurile proprii pe care o S.S.I.F. este
obligata sa le mentind in conformitate cu art. 103;

13/06/2018 - punctul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

35. cerinta amortizorului combinat - totalul fondurilor proprii de nivel 1 de baza necesare
pentru a Indeplini cerinta amortizorului de conservare a capitalului, careia i se adauga cerintele
aferente urmatoarelor amortizoare, dupa caz:

a) amortizorul anticiclic de capital specific S.S.L.F.;

b) amortizorul G-SlI;

c¢) amortizorul O-SlI;

d) amortizorul de capital pentru riscul sistemic;

36. rata amortizorului anticiclic de capital - cota procentuala pe care S.S.LF. trebuie sa o
aplice pentru a calcula amortizorul anticiclic de capital specific S.S.1.F. respective;

13/06/2018 - punctul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

37. firma de investitii autorizata la nivel national - 0 S.S.I.F. pentru care rata amortizorului
anticiclic de capital este impusa prin hotarare emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiard,
denumitd 1n continuare A.S.F., la recomandarea Comitetului National pentru Supravegherea
Macroprudentiald, denumit in continuare C.N.S.M.;

13/06/2018 - punctul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

38. «abrogat»

13/06/2018 - punctul a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

39. abordari interne - abordari conform Regulamentului (UE) nr. 575/2013 astfel:
abordarea bazata pe modele interne de rating, mentionata la art. 143 alin. (1), cea bazata pe modele
interne mentionata la art. 221, cea bazata pe estimari proprii mentionata la art. 225, cea aferenta
abordarii avansate de evaluare mentionata la art. 313 alin. (2), metoda modelelor interne
mentionata la art. 283 si 363 si abordarea bazata pe evaluari interne mentionata la art. 259 alin.
(3).

30/06/2014 - punctul a fost introdus prin Regulament 11/2014.

40. stat tert semnificativ - statul terf care a fost identificat ca fiind semnificativ in urma
evaludrilor periodice efectuate de C.N.S.M.

13/06/2018 - punctul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

41. politica de remunerare neutra din punctul de vedere al genului - o politicd de remunerare
bazatd pe egalitatea de remunerare intre lucratorii de sex masculin si cei de sex feminin, pentru
aceeasi munca sau pentru o munca de aceeasi valoare.
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24/02/2022 - punctul a fost introdus prin Regulament 4/2022.

Art. 3%, - 30/06/2014 - Art. 3*1 . - a fost introdus prin Regulament 11/2014.

(1) Termenii si expresiile utilizate In cuprinsul prezentului regulament au semnificatia
prevazuta de Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Pentru scopurile prezentului regulament, termenii §i expresiile: institutie, entitate din
sectorul financiar, situatie consolidata, baza consolidatd, baza subconsolidata, fonduri proprii,
institutie globald de importanta sistemica (institutie de tip G-SII), piatd reglementata, capital
eligibil, efect de levier, risc asociat folosirii excesive a efectului de levier, institutie externa de
evaluare a creditului au intelesul prevazut la art. 4 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

CAPITOLUL Il
Prevederi legate de structura organizatorica a S.S.LF. si procesul intern de evaluare a adecvarii

capitalului la riscuri

SECTIUNEA 1
Prevederi privind structura organizatorica a unei S.S.LLF. pentru a asigura aplicarea prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Art. 4. - Structura organizatorica a unei S.S.LF. respecta prevederile titlului III cap. | din
Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006, cu modificarile ulterioare.

Art. 5. - (1) Tn cadrul structurii organizatorice stabilite cu respectarea prevederilor art. 4,
organul de conducere al unei S.S.LF. trebuie sa defineasca, sa supravegheze si sa fie responsabil
pentru implementarea unei structuri organizatorice a activitatii S.S.ILF. care sd asigure
administrarea efectivd si prudenta a S.S.LF., inclusiv separarea responsabilitdfilor in cadrul
organizatiei i prevenirea conflictelor de interese.

(2) In sensul alin. (1), structura organizatoricd a unei S.S.LF. trebuie si asigure conformarea
cu urmatoarele principii:

a) organul de conducere trebuie sa aiba responsabilitate deplina in ceea ce priveste S.S.LF.
si trebuie sd aprobe si sd supravegheze implementarea obiectivelor strategice, a strategiei privind
administrarea riscurilor si organizarea activitatii ale S.S.I.F.;

b) organul de conducere trebuie sa asigure integritatea sistemelor contabile si de raportare
financiard, inclusiv controalele financiare §i operationale si conformarea cu legislatia si
standardele relevante;

c) organul de conducere trebuie sa supravegheze procesul de publicare a informatiilor si de
comunicare;

d) organul de conducere trebuie sa fie responsabil pentru asigurarea supravegherii efective
a conducerii superioare.
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(3) Presedintele organului de conducere, in functia sa de supraveghere a unei S.S.1.F.,
trebuie sd nu exercite simultan o functie de executie in cadrul aceleiasi S.S.LF., cu exceptia cazului
in care aceasta suprapunere de functii este justificatd de S.S.LF. si este autorizata de A.S.F.

(3) Prin exceptie de la autorizarea previzuti la alin. (3), S.S.1.F. care nu sunt semnificative
din punctul de vedere al marimii, organizarii interne, naturii extinderii i complexitatii activitatilor
lor in sensul prezentului regulament transmit la A.S.F. o justificare a necesitatii cumularii celor
doua functii in cadrul structurii organizatorice.

30/06/2014 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2014.

(4) Organul de conducere al unei S.S.I.F. trebuie sa aprobe si sa revizuiasca periodic
strategiile si politicile pentru asumarea, administrarea, monitorizarea si diminuarea riscurilor la
care S.S.L.F. este sau ar putea fi expusa, inclusiv acelea care provin din mediul macroeconomic in
care S.S.L.F. isi desfasoara activitatea si care sunt legate de stadiul ciclului economic.

Art. 6. - Organul de conducere trebuie sa monitorizeze si sa evalueze periodic eficacitatea
structurii organizatorice a S.S.LF. si sd ia masuri corespunzatoare pentru remedierea oricarei
deficiente.

Art. 6%, - 24/02/2022 - Art. 6”1 . - a fost introdus prin Regulament 4/2022.

(1) S.S.LF. trebuie sa documenteze in mod corespunzator si sd puna la dispozitia A.S.F., la
cerere, datele privind Imprumuturile acordate organului de conducere si partilor afiliate in
conformitate cu prevederile Legii societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(2) In sensul alin. (1), parte afiliati inseamna:

a) sotul/sotia, copilul sau parintele unui membru al organului de conducere;

b) o entitate comerciala in cadrul céreia:

(1) un membru al organului de conducere sau membrul sau de familie in sensul prevazut la
lit. a) are o detinere calificata de cel putin 10% din capital sau din drepturile de vot; sau

(11) persoanele prevazute la pct. (1) pot exercita o influentd semnificativa; ori

(ii1) persoanele prevazute la pct. (i) detin pozitii aferente conducerii superioare sau sunt
membre ale organului de conducere.

Art. 7. - 30/06/2014 - Art. 7. - a fost modificat prin Regulament 11/2014.

(1) S.S.LLF. care sunt semnificative din punctul de vedere al marimii, organizarii interne si
naturii, extinderii si complexitatii activitatilor lor trebuie sa Infiinteze un comitet de administrare
a riscurilor compus din membri ai organului de conducere care nu exercitd nicio functie executiva
in S.S.LF. respectiva. Membrii comitetului de administrare a riscurilor trebuie sa dispund de
cunostinte, competente §i expertizd corespunzatoare pentru a intelege pe deplin §i a monitoriza
strategia privind administrarea riscurilor si apetitul la risc a S.S.L.F.

(2) «abrogat»

24/02/2022 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 4/2022.

(3) A.S.F. reevalueaza respectarea criteriilor mentionate la alin. (2) cel putin o data la 6
luni.
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(4) A.S.F. poate incadra o S.S.LF. care nu indeplineste prevederile alin. (1) in categoria
S.S.LF. semnificativa din punctul de vedere al marimii, organizarii interne $i naturii, extinderii si
complexitatii activitatii daca activitatile pe care aceasta le desfisoara prezintd o asemenea
importanta incat orice dificultate sau esec in desfasurarea acestora ar putea avea un efect negativ
semnificativ in ceea ce priveste abilitatea S.S.LLF. de a-si indeplini obligatiile prevazute de
legislatia aplicabila si/sau de a-si continua activitatea.

Art. 8. - (1) S.S.LF. care sunt semnificative din punctul de vedere al marimii, organizarii
interne, naturii, extinderii si complexitatii activitatilor lor trebuie sa infiinteze un comitet de
nominalizare compus din membri ai organului de conducere care nu exercita nicio functie
executiva in S.S.LF. respectiva.

(2) «abrogat»

30/06/2014 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 11/2014.

(3) Comitetul de nominalizare trebuie:

a) sd identifice si sa recomande spre aprobare organului de conducere sau adunarii generale
candidati pentru ocuparea posturilor vacante din cadrul organului de conducere, sd evalueze
echilibrul de cunostinte, competente, diversitate si experienta in cadrul organului de conducere, sa
pregiteasca o descriere a rolurilor si a capacitatilor in vederea numirii pe un anumit post si sa
evalueze asteptarile in ceea ce priveste timpul alocat in acest sens;

b) sd evalueze periodic, dar cel putin o datd pe an, structura, marimea, componenta si
performanta organului de conducere si sd faca recomandari organului de conducere cu privire la
orice modificari;

¢) sa evalueze periodic, dar cel putin o data pe an, cunostintele, competentele si experienta
fiecdrui membru al organului de conducere si al organului de conducere in ansamblul sdu si sa
raporteze organului de conducere in mod corespunzator;

d) sa revizuiascd periodic politica organului de conducere in ceea ce priveste selectia si
numirea membrilor conducerii superioare si sd facd recomandari organului de conducere.

(4) Tn sensul alin. (3) lit. a), comitetul de nominalizare trebuie si decidi si cu privire la 0
tintd privind reprezentarea sexului subreprezentat in cadrul organului de conducere i sa elaboreze
o politica privind modul de crestere a numarului sexului subreprezentat in cadrul organului de
conducere pentru a atinge respectiva tinta. Tinta, politica si implementarea sa trebuie publicate n
conformitate cu art. 435 alin. (2) lit. (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(5) In indeplinirea atributiilor sale, comitetul de nominalizare trebuie sa tina cont, in masura
in care este posibil si pe o baza continud, de necesitatea asigurarii ca procesul decizional al
organului de conducere sa nu fie dominat de nicio persoand sau de niciun grup mic de persoane
ntr-un mod care sa fie in detrimentul intereselor S.S.1.F. in ansamblu.

(6) Comitetul de nominalizare trebuie sa poatd utiliza orice tip de resurse pe care le
considerd corespunzatoare, inclusiv consultantd externd, si trebuie sa beneficieze de finantare
corespunzatoare in acest sens.

Art. 9. - (1) S.S.I.F., societatile financiare holding si societatile financiare holding mixte
trebuie sa se asigure in principal cd membrii organului de conducere au in orice moment o buna
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reputatie si poseda suficiente cunostinte, competente si experientd pentru a-si exercita atributiile.
Membrii organului de conducere indeplinesc in special cerintele prevazute la alin. (2)-(8).

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(1%) In situatia in care membrii organului de conducere nu indeplinesc cerintele previzute
laalin. (1), A.S.F. poate dispune Tnlocuirea unor astfel de membri din organul de conducere. A.S.F.
verifica in special daca sunt indeplinite in continuare cerintele prevazute la alin. (1), in cazul in
care are motive Intemeiate sa suspecteze ca are loc sau a avut loc o tentativa ori o operatiune de
spalare de bani sau de finantare a terorismului ori ca exista un risc crescut in acest sens in legatura
cu S.S.LF. in cauza.

24/02/2022 - alineatul a fost introdus prin Regulament 4/2022.

(2) Toti membrii organului de conducere trebuie sa dedice suficient timp pentru a-si
indeplini atributiile in cadrul S.S.LF.

(3) Numarul de functii de conducere care pot fi detinute simultan de un membru al
organului de conducere se stabileste in functie de circumstantele specifice si de natura, amploarea
si complexitatea activitatilor S.S.I.F. In afara cazului in care reprezinti statul membru, membrii
organului de conducere al unei S.S.LF. care este semnificativa din punctul de vedere al
dimensiunii, al organizarii interne §i al naturii, obiectului si complexitatii activitatilor sale detin
simultan, Tncepand cu data de 1 iulie 2014, doar una dintre urméatoarele combinatii de functii de
conducere:

a) functie de conducere executiva cu doua functii de conducere neexecutive;

b) 4 functii de conducere neexecutive.

(4) Tn sensul prevederilor alin. (3), urmatoarele sunt considerate ca fiind o singura functie
de conducere:

a) functiile de conducere executive sau neexecutive detinute in cadrul aceluiasi grup;

b) functiile de conducere executive sau neexecutive detinute in cadrul:

(1) S.S.LLF. care sunt membre ale aceluiasi sistem institutional de protectie, daca sunt
indeplinite conditiile prevazute la art. 113 alin. (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; sau

(if) Tntreprinderilor, inclusiv entitati nefinanciare, in cadrul carora S.S.L.F. detine o
participatie calificata.

(5) Functiile de conducere in organizatiile care nu urmaresc, in mod predominant, obiective
comerciale nu sunt avute in vedere in sensul alin. (3).

(6) A.S.F. poate autoriza membri ai organului de conducere sa defina o functie neexecutiva
suplimentara. Autoritatile competente informeazd periodic Autoritatea Bancara Europeana,
denumitd in continuare A.B.E., in legatura cu astfel de autorizatii.

(7) Organul de conducere poseda la nivel colectiv cunostinte, competente si experienta
adecvate pentru a putea intelege activititile S.S.LF., inclusiv principalele riscuri. Intreaga
componentd a organului de conducere reflecta o gama larga de domenii de experienta.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(8) Fiecare membru al organului de conducere actioneaza cu onestitate, integritate si pe
baza unei gandiri independente pentru a evalua si contesta Tn mod eficace deciziile conducerii
superioare atunci cand este necesar si pentru a supraveghea si monitoriza in mod eficace procesul
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de luare a deciziilor. Calitatea de membru al unei societati sau entitati afiliate nu constituie in sine
un obstacol 1n a actiona pe baza unei gandiri independente.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(9) S.S.LF. aloca resurse umane si financiare adecvate pentru integrarea si formarea
membrilor organului de conducere.

(10) S.S.LF. si comitetele lor de nominalizare respective trebuie sa foloseasca o gama larga
de calitati si competente atunci cand recruteaza membrii organului de conducere si, in acest sens,
sd puna n aplicare o politicd de promovare a diversitatii in cadrul organului de conducere.

(11) A.S.F. colecteaza informatiile publicate Th conformitate cu art. 435 alin. (2) lit. (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si le utilizeazd pentru a compara practicile Tn materie de
diversitate. A.S.F. transmite A.B.E. aceste informatii.

SECTIUNEA a 2-a
Dispozitii privind procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri

Art. 10. - (1) Procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri al unei S.S.LF.
trebuie sa reprezinte o componenta a procesului de conducere al S.S.LF. si a culturii decizionale a
acesteia.

(2) Tn sensul alin. (1), procesul intern de evaluare a adecvrii capitalului la riscuri al unei
S.S.LLF. trebuie sa asigure organului de conducere posibilitatea sa evalueze In mod continuu
profilul de risc al S.S.L.F. si gradul de adecvare a capitalului intern in raport cu acesta.

(3) In cadrul procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri, S.S.LF. trebuie
sa realizeze:

a) identificarea, masurarea, diminuarea si raportarea riscurilor la care S.S.LF. este sau poate
fi expusa, pentru calcularea si evaluarea continud a necesitatilor de capital intern;

b) planificarea si mentinerea surselor de capital intern necesare realizarii adecvarii
capitalului la profilul de risc al S.S.1.F.

Art. 11. - S.S.ILF. trebuie sd informeze A.S.F. cu privire la:

a) modul in care este structurat procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri;

b) ipotezele care sunt utilizate pentru determinarea riscurilor pe sectoare si a tipurilor de
riscuri;

¢) senzitivitatea la risc si nivelurile de incredere utilizate pentru cuantificarea riscurilor;

d) modalitatea de agregare a riscurilor pentru a determina necesarul de capital intern;

e) ipotezele utilizate pentru determinarea disponibilului de capital intern, inclusiv orizontul
de timp avut in vedere la planificarea capitalului intern.

Art. 12. - (1) Pentru evaluarea adecvarii capitalului intern la riscuri, S.S.L.F. trebuie sa
identifice si sd evalueze toate riscurile semnificative la care este sau poate fi expusa, incluzand:

a) riscurile pentru care, potrivit Regulamentului (UE) nr. 575/2013, exista cerinte de capital
reglementate, inclusiv diferentele semnificative dintre tratamentul reglementat al riscurilor pentru
calculul cerintelor minime de capital si tratamentul prevazut de procesul intern de evaluare a
adecvarii capitalului la riscuri;
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b) riscurile pentru care cerintele de capital reglementate nu sunt integral acoperitoare:

(1) riscuri rezultate din aplicarea unor abordari mai putin sofisticate - subestimarea riscului
de credit in contextul utilizarii abordarii standard, subestimarea riscului operational in contextul
utilizarii abordarii de baza sau abordarii standard;

(i) subestimarea pentru pierderea in caz de nerambursare in conditii de criza;

(iii) riscul rezidual aferent tehnicilor de diminuare a riscului de credit; si

¢) riscuri precum: riscul de ratd a dobanzii din activitati in afara portofoliului de
tranzactionare, riscul de concentrare, riscul de lichiditate, riscul efectului de levier excesiv, riscul
reputational si cel strategic. Pentru riscurile din aceasta categorie S.S.ILF. pot utiliza metode
calitative de evaluare si diminuare;

d) riscuri externe S.S.1.F., respectiv riscuri aferente mediului de reglementare, economic
sau de desfasurare a activitatii S.S.LF. si care nu se incadreaza in situatiile prevazute la lit. a)-C).

(2) S.S.LF. trebuie sa stabileascd modalitatea si masura 1n care riscurile semnificative sunt
tratate in cadrul procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului. Tn acest sens, S.S.I.F. trebuie
sa stabileasca riscurile pentru care vor determina o cerinta de capital intern pentru acoperirea lor,
precum si cele pentru care vor fi utilizate alte metode pentru administrarea si reducerea lor.

Art. 13. - (1) S.S.LF. sunt responsabile de procesul intern de evaluare a adecvarii
capitalului la riscuri, precum si pentru stabilirea unor cerinte de capital intern care sa fie conforme
cu profilul lor de risc si cu mediul in care acestea isi desfasoara activitatea.

(2) Procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri trebuie sa fie adaptat
necesitatilor S.S.LLF. si trebuie sa utilizeze datele de intrare si definitiile pe care S.S.LF. le folosesc
pentru scopuri interne.

(3) Tn sensul alin. (2), o S.S.LF. poate utiliza propriile definitii pentru riscuri si pentru
gradul de semnificatie al unui risc, sub rezerva furnizarii de explicatii A.S.F., inclusiv cu privire
la metodele utilizate, la acoperirea cu capital a tuturor riscurilor semnificative si la modul in care
abordarea folosita de S.S.L.F. interactioneaza cu obligatiile instituite de Regulamentul (UE) nr.
575/2013 referitoare la calcularea cerintelor de capital.

(4) Tn sensul alin. (2), S.S.LF. poate utiliza propriile definitii pentru capitalul intern si
elementele componente ale acestuia, sub rezerva furnizarii de clarificari A.S.F., specificand
metodologia utilizatd pentru determinarea capitalului intern disponibil al S.S.LF.

Art. 14. - S.S.LF. trebuie si stabileasca in mod clar in cadrul procesului intern de evaluare
a adecvarii capitalului la riscuri tipurile de riscuri pentru care utilizeaza o abordare cantitativa in
ceea ce priveste evaluarea, administrarea i diminuarea acestora si cele pentru care utilizeaza o
abordare calitativa a acestor aspecte.

Art. 15. - (1) Procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri trebuie sa ia in
considerare planurile strategice ale S.S.LF. si legatura acestora cu factorii macroeconomici.

(2) In sensul alin. (1), S.S.LF. trebuie s dezvolte o strategie de mentinere a nivelurilor de
capital, care sd ia In considerare factori precum: previziunile cu privire la ritmul de crestere a
creditului, sursele si utilizarile de fonduri viitoare, politica de dividende si orice variatie in cadrul
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unui ciclu economic a necesarului de fonduri proprii reglementat potrivit Regulamentului (UE) nr.
575/2013.

(3) S.S.LF. trebuie sa dispuna de un plan explicit privind capitalul, aprobat de catre organul
de conducere, care sa cuprinda cel putin urmatoarele:

a) obiectivele S.S.LF. si orizontul de timp necesar pentru atingerea obiectivelor respective;

b) descriere generala a procesului de planificare a capitalului si a responsabilitatilor
aferente acestuia;

¢) modul in care S.S.L.F. se va conforma in viitor cu cerintele de capital;

d) orice limite relevante legate de capital;

e) un plan general pentru situatii neprevazute pentru tratamentul divergentelor si al
evenimentelor neasteptate, cum ar fi posibilitatea majorarii capitalului, restrangerea activitatii sau
utilizarea tehnicilor de diminuare a riscului.

(4) Tn cadrul planului privind capitalul, S.S.LF. isi stabilesc ca obiectiv un nivel intern al
cerintei de capital avand in vedere profilul de risc, mediul economic in care isi desfasoara
activitatea, calitatea proceselor de control intern si de administrare a riscurilor, planurile strategice,
calitatea capitalului intern disponibil etc.

(5) S.S.LF. trebuie sd analizeze impactul pe care noul cadru de reglementare,
comportamentul competitorilor sau alti factori 1l pot avea asupra performantei lor, pentru a
determina acele modificari ale mediului in care isi desfasoara activitatea pe care ar putea sa le
sustina.

Art. 16. - (1) S.S.LF. isi pot proiecta procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la
riscuri astfel incat sa utilizeze abordari precum:

a) utilizarea rezultatelor produse de metodologiile reglementate pentru calculul cerintelor
de capital aferente riscurilor prevazute de Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si luarea in considerare
a unor riscuri precum riscul de concentrare, riscul rezidual rezultat din utilizarea tehnicilor de
diminuare a riscului de credit si din operatiuni de securitizare sau riscul de ratd a dobanzii din
activitati in afara portofoliului de tranzactionare. In cazul utilizarii acestei abordari, S.S.1I.F. trebuie
sa demonstreze ca au analizat toate riscurile nereglementate de regulamentul mentionat si au
constatat ca acestea sunt fie absente, fie nesemnificative sau au calculat o cerinta de capital care s-
a addugat celei stabilite in baza regulamentului anterior mentionat;

b) utilizarea de metodologii diferite pentru diferitele tipuri de riscuri si calcularea unei sume
a cerintelor de capital rezultate. In acest sens, pentru un anumit tip de risc, S.S.LF. pot utiliza alte
metodologii decat cele utilizate in scopurile determinarii cerintelor minime reglementate de
capital;

c) utilizarea de metodologii complexe.

(2) S.S.LF. trebuie sa fundamenteze situatiile in care in cadrul metodologiei iau in
considerare efectele de diversificare si corelare.

(3) In situatia in care, pentru unele categorii de riscuri, nu sunt disponibile informatii
suficiente, S.S.L.F. pot utiliza in cadrul metodologiei si estimari.

(4) S.S.LF. trebuie sa includa in procesul lor intern de evaluare a adecvarii capitalului la
riscuri estimari ale riscurilor care nu pot fi masurate, in situatia n care acestea sunt semnificative.
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Aceastd cerinta ar putea fi mai putin strictd dacd S.S.LF. demonstreaza A.S.F. ca dispun de o
politicd adecvata de diminuare/administrare a acestor riscuri.

Art. 17. - (1) Procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri trebuie sa se
bazeze pe procese adecvate de masurare si evaluare.

(2) Pentru scopurile alin. (1), S.S.LLF. trebuie sa dispund de politici si procese
corespunzatoare pentru evaluarea riscurilor semnificative, altele decat cele prevazute la art. 12.

Art. 18. - (1) Procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri al S.S.1.F. trebuie
sa fie revizuit ori de cate ori se considera necesar, dar cel putin anual, astfel incat riscurile sa fie
acoperite in mod adecvat, iar acoperirea cu capital sa reflecte profilul de risc actual al S.S.L.F.

(2) Tn scopul alin. (1), S.S.I.F. vor proceda la revizuirea procesului intern de evaluare a
adecvarii capitalului la riscuri cel putin in urmatoarele situatii: modificari ale strategiei S.S.LF.,
ale planului de desfasurare a activitatii, ale mediului in care isi desfasoara activitatea sau ale
oricaror altor factori care au un efect semnificativ asupra ipotezelor sau metodologiilor utilizate in
cadrul respectivului proces.

(3) Orice riscuri noi care apar in cadrul activitatii S.S.LF. trebuie sa fie identificate si
incluse in procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri al acesteia.

Art. 19. - (1) S.S.LF. trebuie sa proiecteze in detaliu procesul intern de evaluare a adecvarii
capitalului la riscuri.

(2) Initierea si proiectarea procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri
sunt responsabilitatea organului de conducere al S.S.1.F

(3) Tn sensul alin. (2), organul de conducere al S.S.LF. trebuie si aprobe proiectarea
procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri la nivel conceptual - cel putin sfera
de aplicare, metodologia si obiectivele generale, iar conducerea superioard a S.S.LF. este
responsabila pentru aprobarea detaliilor aferente proiectarii - conceptele tehnice.

(4) Organul de conducere al S.S.LF. este responsabil de integrarea planificarii si
administrarii capitalului in cultura i abordarea generala a S.S.L.F. privind administrarea riscului.

(5) Tn sensul alin. (4), organul de conducere trebuie si se asigure ci procesul legat de
planificarea capitalului, precum si politicile si procedurile de administrare a procesului sunt
comunicate §i implementate la nivelul intregii S.S.L.F. si sunt sustinute cu suficienta autoritate si
resurse.

(6) Procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri al S.S.LLF. - politicile,
metodologiile, ipotezele si procedurile - trebuie sa fie prevazut Intr-un document, sa fie revizuit si
aprobat de catre organul de conducere al institutiei de credit.

(7) Rezultatele procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri al S.S.LF.
trebuie sa fie raportate organului de conducere al acesteia.

Art. 20. - (1) Procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri al unei S.S.I.F.
trebuie sa aiba ca rezultat determinarea si mentinerea capitalului intern disponibil al institutiei de
credit la un nivel adecvat in raport cu necesitatile interne aferente profilului de risc al acesteia.

(2) Tn sensul alin. (1), S.S.LF. raporteazi A.S.F. nivelul excedentului/deficitului de capital
rezultat Tn urma procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri. Modul de raportare,
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precum si frecventa transmiterii se stabilesc prin Standardul tehnic de implementare emis in
aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013.

(3) Tn sensul alin. (1), S.S.LF. explica A.S.F. similitudinile si diferentele intre rezultatul
procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri si cerintele de capital reglementate
de AS.F.

Art. 21. - Rezultatele si concluziile procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la
riscuri trebuie sa fie luate in considerare la elaborarea si revizuirea strategiei si a apetitului la risc.

SECTIUNEA a 3-a
Administrarea riscurilor

Art. 22. - (1) Organul de conducere al S.S.LLF. aproba si examineaza periodic strategiile si
politicile de asumare, gestionare, monitorizare si diminuare a riscurilor la care institugia este
expusa sau ar putea fi expusa, inclusiv riscurile determinate de mediul macroeconomic in care
S.S.LF. respectiva isi desfasoara activitatea, avand in vedere starea ciclului economic.

(2) Organul de conducere al unei S.S.LF. trebuie sa dedice timp suficient pentru examinarea
problemelor legate de riscuri.

(3) Tn sensul alin. (2), organul de conducere trebuie si fie implicat in mod activ si sa asigure
alocarea unor resurse adecvate in vederea administrarii tuturor riscurilor semnificative abordate n
cuprinsul prezentului regulament si in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, precum si in vederea
evaluarii activelor, a utilizarii ratingurilor externe si a modelelor interne referitoare la riscurile
respective.

(4) S.S.LF. trebuie sa stabileascd mecanisme de raportare periodica §i transparenta, astfel
incat organul de conducere si toate structurile organizatorice dintr-o S.S.I.F. sa beneficieze de
rapoarte la timp, precise, concise, inteligibile si semnificative si astfel incat aceste mecanisme sa
poata face schimb de informatii relevante privind identificarea, masurarea sau evaluarea si
monitorizarea riscurilor.

(5) Tn sensul alin. (4), S.S.LF. trebuie sa stabileasca linii de raportare citre organul de
conducere care sd acopere toate riscurile semnificative, politicile de administrare a riscurilor i
modificarile aduse acestora.

(6) Organul de conducere, in functia sa de supraveghere, si comitetul de administrare a
riscurilor, in cazul in care a fost infiintat un astfel de comitet, trebuie sa aiba acces adecvat la
informatii privind situatia riscurilor S.S.L.F. si, dacd este necesar si corespunzator, la functia de
administrare a riscurilor si la consultantd externa de specialitate.

Art. 23. - (1) Organul de conducere, in functia sa de supraveghere, si comitetul de
administrare a riscurilor, in cazul in care a fost infiintat un astfel de comitet, trebuie sa stabileasca
natura, volumul, formatul si frecventa informatiilor privind riscurile pe care urmeaza sa le
primeasca.

(2) S.S.LF. trebuie sa dispund de o functie de administrare a riscurilor independenta de
functiile operationale, cu suficientd autoritate, importanta, resurse si acces la organul de conducere,
cu respectarea prevederilor titlului 111 cap. | sectiunea 3 din Regulamentul nr. 32/2006, aprobat
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prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 24. - (1) Functia de administrare a riscurilor trebuie sd asigure ca toate riscurile
semnificative sunt identificate, masurate si raportate in mod corespunzator.

(2) Functia de administrare a riscurilor trebuie sa fie implicata in mod activ la elaborarea
strategiei S.S.LF. privind administrarea riscurilor si in toate deciziile privind administrarea
riscurilor semnificative si sd poatd oferi o imagine completa asupra intregii game de riscuri la care
este expusa institutia.

(3) In cazul in care este necesar, functia de administrare a riscurilor trebuie si poata raporta
direct organului de conducere, in functia sa de supraveghere, independent de raportarea catre
conducerea superioara, sd poata face sesizari si sd poata avertiza acest organ, atunci cand este
cazul, daca au loc evolutii specifice ale riscurilor care afecteaza sau ar putea sa afecteze institutia,
fara a aduce atingere responsabilitatilor pe care le are organul de conducere in functiile sale de
supraveghere si/sau de conducere in conformitate cu prevederile Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completdrile ulterioare, prezentului regulament si Regulamentului (UE) nr.
575/2013.

(4) Coordonatorul functiei de administrare a riscurilor trebuie sd fie un membru
independent al conducerii superioare, cu responsabilitati distincte privind functia de administrare
a riscurilor. In cazul in care natura, extinderea si complexitatea activititilor S.S.LF. nu justifica
numirea unei persoane distincte, o altd persoana dintre membrii conducerii superioare din cadrul
S.S.LF. poate indeplini functia respectiva, cu conditia sd nu existe niciun conflict de interese.

(5) Coordonatorul functiei de administrare a riscurilor nu poate fi demis fard aprobarea
prealabila a organului de conducere in functia sa de supraveghere si trebuie sd poatd avea acces
direct la organul de conducere, in functia sa de supraveghere, atunci cand este necesar.

SECTIUNEA a 4-a
Administrarea riscurilor semnificative

SUBSECTIUNEA 4.1
Riscul de credit

Art. 25. - In ceea ce priveste riscul de credit si riscul de contrapartida, S.S.LF. trebuie:

a) sa dispund de metodologii interne care sd le permita sa evalueze riscul de credit al
expunerilor fatd de debitori individuali, titluri de valoare sau pozitiile din securitizare, precum si
riscul de credit la nivelul portofoliului. Tn special metodologiile interne nu trebuie s se bazeze
exclusiv sau in mod mecanic pe ratinguri de credit externe. In cazul in care cerintele de fonduri
proprii se bazeaza pe o evaluare a unei institutii externe de evaluare a creditului sau pe faptul ca o
expunere este neevaluata, acest lucru nu scuteste S.S.LLF. de a lua in considerare si alte informatii
relevante pentru a-si evalua modul de repartizare a capitalului intern;
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b) sd dispund de sisteme pentru gestionarea i monitorizarea permanentd a diferitelor
portofolii purtatoare de risc de credit si a diferitelor expuneri ale S.S.LF., inclusiv pentru
identificarea si gestionarea creditelor problematice si pentru efectuarea ajustarilor de valoare si
constituirea unor provizioane adecvate;

c) sa se asigure ca acordarea de credite se face pe baza unor criterii solide si bine definite
si ca procesul de aprobare, modificare, reinnoire i refinantare a creditelor se stabileste cu claritate;

d) sa se asigure ca diversitatea portofoliilor de credite este adecvata in functie de pietele-
tinta si strategiile globale de creditare ale institutiei.

Art. 26. - S.S.LF. trebuie sa dispuna de criterii, politici si procese solide si bine definite
privind aprobarea noilor expuneri - inclusiv standarde prudente de asumare a expunerilor,
operatiunile de modificare, reinnoire si refinantare a expunerilor existente si identificarea
competentei de aprobare corespunzatoare dimensiunii si complexitafii expunerilor.

SUBSECTIUNEA 4.2
Riscul rezidual

Art. 27. - S.S.LF. trebuie sa dispunad de politici si proceduri scrise pentru a aborda si
controla riscul ca tehnicile recunoscute de diminuare a riscului de credit utilizate sa se dovedeasca
mai putin eficace decat previziunile.

SUBSECTIUNEA 4.3
Riscul de concentrare

Art. 28. - S.S.LF. trebuie sd abordeze si sa controleze, inclusiv prin intermediul unor
politici si proceduri scrise, riscul de concentrare rezultat din expunerile fata de fiecare contraparte,
inclusiv contraparti centrale, grupuri de contrapartide asociate si contrapartide din acelasi sector
economic, aceeasi regiune geografica sau care desfasoara aceeasi activitate ori furnizeaza aceeasi
marfd, sau din aplicarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit, in special riscurile aferente
expunerilor indirecte mari din credite, de exemplu fatd de un singur emitent de garantii.

SUBSECTIUNEA 4.4
Riscul din securitizare

Art. 29. - S.S.LF. care sunt initiatoare de tranzactii de securitizare reinnoibile, cu clauze de

rambursare anticipata, trebuie sd dispund de planuri de lichiditate care sa trateze eventualele
implicatii care decurg atit din rambursarea planificatd, cit si din rambursarea anticipata.
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SUBSECTIUNEA 4.5
Riscul de piata

Art. 30. - S.S.LLF. trebuie sa pund in aplicare politici si procese pentru identificarea,
masurarea si administrarea tuturor surselor si efectelor semnificative ale riscurilor de piata.

Art. 31. - (1) Capitalul intern trebuie sa fie adecvat la riscurile de piatd importante care nu
sunt supuse unei cerinte de fonduri proprii.

(2) S.S.LF. care, la calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de pozitie n
conformitate cu partea a treia titlul 1V cap. 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, si-au compensat
pozitiile pe una sau mai multe dintre actiunile care compun un indice bursier cu una sau mai multe
pozitii pe un contract futures pe indicele bursier sau un alt produs bazat pe indicele bursier trebuie
sa detina un capital intern adecvat pentru a acoperi pierderea aferenta riscului de baza cauzata de
faptul ca valoarea contractului futures sau a produsului respectiv nu evolueaza in deplina
concordanta cu valoarea actiunilor constituente.

(3) De asemenea, S.S.LF. trebuie sd detind un capital intern adecvat atunci cand detin
pozitii opuse pe contracte futures pe indici bursieri care nu sunt identice in ceea ce priveste
scadenta si/sau structura lor.

(4) In cazul in care utilizeaza tratamentul previzut la art. 345 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013, S.S.LLF. trebuie sa se asigure cd detin un capital intern suficient pentru acoperirea
riscului de pierdere care exista intre momentul angajamentului initial i urmatoarea zi lucratoare.

Art. 32. - Tn cazul In care pozitia scurtd devine scadentd inaintea pozitiei lungi, S.S.LF.
trebuie sa ia, de asemenea, masuri impotriva riscului de lipsa de lichiditati.

SUBSECTIUNEA 4.6
Riscul de rata a dobénzii din activitti in afara portofoliului de tranzactionare

Art. 33. - 24/02/2022 - Art. 33. - a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(1) S.S.LF. trebuie sd implementeze sisteme interne si sd utilizeze metodologia
standardizatd sau metodologia standardizata simplificata pentru a identifica, a evalua, a administra
st a reduce riscurile care decurg din variatiile potentiale ale ratelor dobanzii care afecteaza atat
valoarea economica a capitalului propriu, cat si veniturile nete din dobanzi aferente activitatilor
din afara portofoliului de tranzactionare ale S.S.L.F.

(2) S.S.LF. implementeaza sisteme pentru a evalua si a monitoriza riscurile care decurg din
variatiile potentiale ale marjelor de credit care afecteaza atat valoarea economica a capitalului
propriu, cat si veniturile nete din dobanzi aferente activitatilor din afara portofoliului de
tranzactionare ale S.S.LF.

(3) A.S.F. poate impune unei S.S.LF. utilizarea metodologiei standardizate prevazute la
alin. (1) atunci cand sistemele interne puse Tn aplicare de respectiva S.S.I.F. pentru a evalua
riscurile prevazute la alin. (1) nu sunt adecvate.

(4) A.S.F. poate solicita unei S.S.LLF. mici si de complexitate redusa, astfel cum este
definita la art. 4 alin. (1) pct. 145 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sa utilizeze metodologia
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standardizatd atunci cand considera ca metodologia standardizata simplificatd nu este adecvata
pentru a reflecta riscul de ratd a dobanzii care rezulta din activitdtile din afara portofoliului de
tranzactionare ale respectivei S.S.LF.

Art. 34. - (1) Organul de conducere al unei S.S.LF. trebuie sd aprobe, precum si sa
examineze periodic strategia de risc de ratd a dobanzii si politicile si procesele pentru identificarea,
cuantificarea, monitorizarea si controlul riscului de rata a dobanzii.

(2) Organul de conducere al S.S.LLF. trebuie sd asigure elaborarea si implementarea
strategiei, politicilor si proceselor de risc de rata a dobanzii.

Art. 35. - S.S.LF. trebuie sa aloce responsabilitati pe linia administrarii riscului de rata a
dobanzii unor persoane independente de persoanele responsabile cu tranzactionarea si/sau cu alte
activitati de asumare a riscului, care sa beneficieze de linii de raportare separate.

Art. 36. - (1) In vederea conformirii cu cerintele prevazute la art. 33, S.S.L.F. trebuie sa
dispuna de sisteme de cuantificare a riscului de rata a dobanzii cuprinzatoare si adecvate, iar orice
modele si ipoteze utilizate trebuie validate cu regularitate cel putin anual.

(2) Limitele stabilite de catre S.S.L.F. trebuie sa reflecte strategia de risc a acestora, sa fie
intelese de catre personalul relevant si comunicate acestuia cu regularitate.

(3) Orice exceptie de la politicile, procesele si limitele stabilite trebuie analizatd cu
promptitudine de catre conducerea superioara, iar unde este necesar, de catre organul de conducere
in functia sa de supraveghere.

Art. 37.- (1) S.S.LF. trebuie sa poatd demonstra ca nivelul capitalului intern detinut, stabilit
prin intermediul sistemului de cuantificare a acestuia, aferent S.S.I.F., acopera si riscul de rata a
dobanzii din afara portofoliului de tranzactionare.

(2) Pentru scopurile alin. (1), S.S.LF. trebuie sa dispuna de capacitatea necesard pentru a
calcula modificarile potentiale ale valorii lor economice ca urmare a schimbarii nivelurilor ratelor
dobanzii, precum si nivelul general al riscului de ratd a dobanzii din afara portofoliului de
tranzactionare la nivel individual si consolidat.

(3) S.S.LLF. trebuie sa elaboreze si sa utilizeze propriile metodologii de calcul al
modificarilor potentiale ale valorii lor economice ca urmare a schimbarii nivelurilor ratelor
dobanzii, in conformitate cu profilul de risc si politicile de administrare a riscului aferente acestora.
Tn cazurile in care metodologia internd a unei S.S.LF. este considerata inadecvata de citre A.S.F.
sau nu exista o astfel de metodologie, S.S.L.F. trebuie sa aplice metodologia standardizatd descrisa
in anexa care face parte integranta din prezentul regulament.

SUBSECTIUNEA 4.7
Riscul de lichiditate

Art. 38. - (1) S.S.LF. trebuie sa mentina niveluri adecvate ale rezervelor de lichiditate.

(2) Tn sensul alin. (1), S.S.LF. trebuie sa dispuni de strategii, politici, procese si sisteme
robuste pentru identificarea, masurarea, administrarea si monitorizarea riscului de lichiditate de-a
lungul unei serii corespunzatoare de orizonturi de timp, inclusiv pe parcursul zilei - intraday.
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(3) Strategiile, politicile, procesele si sistemele prevazute la alin. (2) trebuie ajustate in
functie de liniile de activitate, monede, sucursale si entitati juridice si trebuie sd includa mecanisme
corespunzatoare de alocare a costurilor, beneficiilor si riscurilor de lichiditate.

(4) Strategiile, politicile, procesele si sistemele prevazute la alin. (2) trebuie sa fie
proportionale cu complexitatea, profilul de risc, obiectul de activitate al S.S.L.F. si toleranta la risc
stabilite de organul de conducere si trebuie sa reflecte importanta S.S.LLF. in fiecare stat membru
in care aceasta desfasoara activitate. S.S.ILF. trebuie sa comunice toleranta la risc tuturor liniilor
de activitate relevante.

(5) Politicile si procesele pentru administrarea riscului de lichiditate trebuie sa aiba in
vedere si modalitatea In care alte riscuri, cum ar fi riscul de credit, riscul de piata, riscul operational
si riscul reputational, pot afecta strategia generala de lichiditate a unei S.S.LF.

(6) S.S.LF. trebuie sa dispuna de profiluri de risc de lichiditate care respecta si nu depasesc
nivelul stabilit pentru un sistem robust si care functioneaza adecvat.

(7) Tn scopul indeplinirii prevederilor alin. (6), S.S.I.F. vor lua Tn considerare natura,
dimensiunea si complexitatea activitatilor acestora.

Art. 39. - (1) S.S.LF. trebuie sa elaboreze metodologii pentru identificarea, masurarea,
administrarea si monitorizarea pozitiilor de finantare.

(2) Metodologiile prevazute la alin. (1) trebuie sa includa fluxurile de numerar
semnificative prezente si preconizate, provenite din active, datorii, elemente din afara bilantului,
inclusiv datorii contingente si posibilul impact al riscului reputational.

Art. 40. - (1) S.S.LF. trebuie sa faca distinctie intre activele gajate si cele negrevate de
sarcini, care sunt disponibile in orice moment, in special 1n situatii de urgenta.

(2) S.S.IF. trebuie sa ia In considerare entitatea juridica in care se afla activele, tara in care
activele sunt inregistrate legal fie intr-un registru, fie intr-un cont, precum si eligibilitatea acestora
si trebuie sa monitorizeze modul in care activele pot fi mobilizate in timp util.

(3) S.S.LF. trebuie sa aibad in vedere si limitele juridice, de reglementare si operationale
existente, impuse potentialelor transferuri de lichiditati si active negrevate de sarcini dintre entitati,
atat in cadrul Spatiului Economic European, cét si in afara acestuia.

Art. 40%. - 13/06/2018 - Art. 401 . - a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(1) S.S.LF. trebuie sa instituie politici de administrare a riscurilor care sd defineasca
abordarea acestora In privinta grevarii de sarcini a activelor, precum si proceduri si controale care
sa asigure ca riscurile asociate administrarii garantiilor si grevarii de sarcini a activelor sunt
identificate, monitorizate si administrate in mod adecvat.

(2) Politicile prevazute la alin. (1) trebuie sa tind seama de modelul de afaceri al fiecarei
S.S.LF., de specificul pietelor de finantare si de situatia macroeconomica.

(3) Politicile prevazute la alin. (1) trebuie aprobate de organul de conducere.

Art. 41. - S.S.LF. trebuie sa ia in considerare diferite instrumente de diminuare a riscului
de lichiditate, inclusiv un sistem de limite si rezerve de lichiditate, pentru a putea face fata
diferitelor situatii de criza, precum si o structura de finantare si un acces la surse de finantare
diversificate in mod corespunzator si sa le revizuiasca cu regularitate.
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(2) Pentru a dispune de capacitatea necesard pentru identificarea tuturor tipurilor
semnificative de concentrari ale riscului de lichiditate, S.S.L.F. trebuie sa aiba o buna intelegere a
structurii de finantare §i a structurii activelor §i sd cunoascd toti factorii principali care le
influenteaza de-a lungul timpului. Identificarea concentrarilor riscului de lichiditate trebuie sa aiba
in vedere si angajamentele din afara bilantului.

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(3) In functie de modelul de activitate, S.S.LF. trebuie si aiba in vedere vulnerabilitatile
care provin din structura de finantare si din cea a activelor.

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(4) S.S.LF. care isi desfasoara activitatea in mai multe tari si in mai multe monede trebuie
sd aiba acces la diverse surse de finantare in fiecare moneda in care S.S.LF. detine pozitii
semnificative.

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

Art. 411, - 13/06/2018 - Art. 4171 . - a fost introdus prin Regulament 6/2018.

Pentru determinarea nivelului concentrarii riscului de lichiditate, S.S.I.F. trebuie sa
utilizeze indicatori cantitativi in completarea evaluarilor calitative ale concentrarilor riscului de
lichiditate.

Art. 42. - (1) S.S.LF. trebuie sd aiba in vedere scenarii alternative privind pozitiile de
lichiditate si factorii de diminuare a riscului si sa revizuiasca ipotezele care stau la baza deciziilor
privind pozitia de finantare cel putin o data pe an.

(2) Scenariile alternative prevazute la alin. (1) trebuie sa vizeze in special elementele din
afara bilantului si alte datorii contingente, inclusiv cele ale entitatilor special constituite in scopul
securitizarii sau ale altor entitati cu scop special, mentionate in Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
in raport cu care S.S.LI.F. actioneaza ca sponsor sau furnizeaza suport de lichiditate semnificativ.

(3) S.S.LF. trebuie sa ia in considerare potentialul impact al scenariilor alternative legate
de specificul S.S.1.F., de piata in general si 0 combinare a celor doua tipuri de scenarii.

(4) Tn sensul alin. (3), S.S.LF. trebuie sa aiba in vedere diferite perioade de timp si grade
variate ale conditiilor de criza.

Art. 43. — (1) S.S.LF. trebuie sa isi ajusteze strategiile, politicile interne si limitele cu
privire la riscul de lichiditate si sa elaboreze planuri eficiente pentru situatii neprevazute, avand in
vedere rezultatul scenariilor alternative mentionate la art. 42.

(2) La elaborarea planurilor de finantare pentru situatii neprevazute, S.S.LF. trebuie sd aiba
in vedere si concentrarile riscului de lichiditate.

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(3) S.S.LF. trebuie sa includa in planurile pentru situatii neprevazute strategii care sa ia in
considerare grevarea de sarcini contingentd generata de situatii de criza relevante, precum o
Tnrautatire a ratingului S.S.LF., deprecierea activelor gajate si cresteri ale cerintelor de marja.

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.
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Art. 44. - (1) S.S.LF. trebuie sa dispund de planuri de redresare privind lichiditatea, care
stabilesc strategii adecvate si masuri de punere in aplicare corespunzditoare pentru a acoperi
eventuale deficite de lichiditate, inclusiv in relatie cu sucursalele stabilite intr-un alt stat membru.

(2) Planurile prevazute la alin. (1) sunt testate de S.S.I.F. cel putin o data pe an, actualizate
pe baza rezultatelor scenariilor alternative mentionate la art. 42, raportate conducerii superioare si
aprobate de aceasta, astfel incat politicile si procesele interne sa poata fi ajustate in consecinta.

(3) S.S.LF. trebuie sa ia masurile operationale necesare in avans pentru a se asigura ca
planurile de redresare privind lichiditatea pot fi puse in aplicare imediat.

(4) Masurile operationale prevazute la alin. (3) trebuie sa includa detinerea de garantii care
sa fie disponibile imediat pentru finantare.

(5) Tn sensul alin. (4), detinerea de garantii include detinerea de garantii in moneda unui alt
stat membru, daca este cazul, sau in moneda unui stat terf fata de care S.S.LF. are expuneri si, daca
este necesar din punct de vedere operational, pe teritoriul unui stat membru gazda sau al unui stat
tert fatd de moneda careia are expuneri.

SUBSECTIUNEA 4.8
Riscul operational

Art.45. - (1) S.S.LF. trebuie sa aplice politici si proceduri pentru evaluarea si administrarea
expunerilor la riscul operational, inclusiv la riscul de model si la riscurile care rezultd din
externalizare, precum §i pentru acoperirea evenimentelor cu frecventd redusa, dar extrem de
grave.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(2) S.S.LF. trebuie sa defineascad riscul operational in sensul politicilor si proceselor
prevazute la alin. (1).

(3) S.S.LF. trebuie sa instituie planuri de reluare a activitatii si pentru situatii neprevazute
care sd le asigure capacitatea de a-si desfasura activitatea fard intreruperi si sa le limiteze pierderile
in eventualitatea unei Intreruperi grave a activitatii.

SUBSECTIUNEA 4.9
Riscul efectului de levier excesiv

Art. 46. - (1) S.S.LF. trebuie sda dispuna de politici si procese pentru identificarea,
gestionarea si monitorizarea riscului asociat folosirii excesive a efectului de levier. Indicatorii
riscului asociat folosirii excesive a efectului de levier trebuie sd includa rata efectului de levier
stabilita in conformitate cu art. 429 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si neconcordantele dintre
active si obligatii.

(2) S.S.LF. trebuie sa trateze cu precautie problema riscului asociat folosirii excesive a
efectului de levier, tindnd cont de cresterile potentiale ale riscului asociat folosirii excesive a
efectului de levier cauzate de reducerea fondurilor proprii ale S.S.I.F. prin pierderi anticipate sau
realizate. In acest scop, S.S.LF. trebuie sd poata face fata la diferite situatii de crizd din punctul de
vedere al riscului asociat folosirii excesive a efectului de levier.
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SECTIUNEA a 5-a
Abordari interne pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii

Art. 47. - (1) in aplicarea prevederilor art. 1664 si art. 278 alin. (1) lit. €) din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007,
cu modificarile si completarile ulterioare, fara a aduce atingere indeplinirii criteriilor prevazute in
partea a treia titlul I cap. 3 sectiunea 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, S.S.1.F. semnificative
prin dimensiunea, organizarea internda, precum si prin natura, amploarea si complexitatea
activitatilor lor trebuie sa acorde o atentie deosebita dezvoltarii unei capacitati interne de evaluare
a riscului de credit si utilizarii mai frecvente a abordarii bazate pe modele interne de rating pentru
calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit, in cazul in care expunerile lor sunt
semnificative in termeni absoluti si in cazul in care au, in acelasi timp, un numar mare de
contrapartide semnificative.

(2) A.S.F. monitorizeaza, avand in vedere natura, amploarea si complexitatea activitatilor
desfasurate de S.S.LF., faptul ca acestea nu se bazeaza In mod exclusiv sau automat pe ratinguri
de credit externe pentru evaluarea bonitatii unei entitati ori pentru evaluarea unui instrument
financiar.

(3) Tn aplicarea prevederilor art. 1664 si art. 278 alin. (1) lit. €) din Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completérile ulterioare, fara a aduce atingere indeplinirii criteriilor prevazute in
partea a treia titlul IV cap. 5 sectiunile 1-5 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, S.S.I.F.
semnificative prin dimensiunea, organizarea internd, precum s$i prin natura, amploarea si
complexitatea activitdtilor lor trebuie sd acorde o atentie deosebitd dezvoltdrii unei capacitati
interne de evaluare a riscului specific si utilizarii mai frecvente a modelelor interne in vederea
calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul specific al titlurilor de creantd din portofoliul
de tranzactionare, precum si a modelelor interne in scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul de nerambursare si de migratie in cazul in care expunerile fata de riscul specific sunt
semnificative in termeni absoluti si in cazul in care au un numar mare de pozitii semnificative pe
titluri de creanta ale unor emitenti diferiti.

Art. 48. - (1) S.S.LF. care au obtinut aprobarea A.S.F. pentru a utiliza abordari interne in
vederea calcularii valorilor ponderate la risc ale expunerilor sau a cerintelor de capital, cu exceptia
riscului operational, trebuie sa transmitda A.S.F. si A.B.E. rezultatele calculelor efectuate prin
aplicarea respectivelor abordari pentru propriile expuneri sau pozitii incluse in portofoliile de
referintd, impreunda cu o explicatie a metodologiilor utilizate pentru a produce respectivele
rezultate.

(2) S.S.LF. trebuie sa transmita informatiile precizate la alin. (1) cu o periodicitate
adecvata, cel putin anuala.

(3) S.S.LF. dezvolta portofolii specifice in consultare cu A.B.E. si se asigura ca S.S.LF.
raporteaza rezultatele calculelor separat de rezultatele calculelor pentru portofoliile A.B.E.
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(4) S.S.LF. trebuie sa raporteze informatiile prevazute la alin. (1) prin utilizarea
formularului dezvoltat in acest sens de A.B.E.

(5) S.S.LF. trebuie sa raporteze in mod separat rezultatele calculelor prevazute la alin. (1),
care au ca obiect portofoliile specifice dezvoltate de A.S.F., de rezultatele calculelor care au ca
obiect portofoliile dezvoltate de A.B.E.

SECTIUNEA a 6-a
Procesul de supraveghere si evaluare

SUBSECTIUNEA 6.1
Criterii tehnice pentru procesul de supraveghere si evaluare

Art. 49. - (1) Pe langa riscurile de credit, de piata si operational, verificarea si evaluarea
efectuate de S.S.I.F. in sensul prevederilor art. 166 si art. 278 alin. (1) lit. €) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007,
cu modificarile si completarile ulterioare, includ cel putin:

a) rezultatele simularii de criza efectuate, in conformitate cu art. 177 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, de S.S.LF. care utilizeaza abordarea bazata pe modele interne de rating;

b) expunerea la riscul de concentrare si administrarea acestuia de catre S.S.LF., inclusiv
conformarea acestora cu cerintele din partea a patra din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si art. 28
din prezentul regulament;

c¢) soliditatea, caracterul adecvat si metoda de aplicare a politicilor si procedurilor
implementate de S.S.I.F. pentru administrarea riscului rezidual asociat cu utilizarea tehnicilor
recunoscute de diminuare a riscului de credit;

d) masura in care fondurile proprii detinute de o institutie cu privire la activele pe care le-
a securitizat sunt corespunzatoare avand in vedere substanta economica a tranzactiei, inclusiv
gradul de transfer de risc obtinut;

e) expunerea la riscul de lichiditate, cuantificarea si administrarea acestuia de catre
institutii, inclusiv elaborarea de analize ale scenariilor alternative, gestionarea factorilor de
diminuare a riscului (in special nivelul, componenta si calitatea rezervelor de lichiditate) si planuri
eficace pentru situatii neprevazute;

f) impactul efectelor de diversificare si modul in care astfel de efecte sunt integrate in
sistemul de cuantificare a riscurilor;

g) rezultatele simularilor de criza realizate de S.S.LF. prin utilizarea unui model intern de
calculare a cerintelor de fonduri proprii pentru acoperirea riscului de piata in conformitate cu partea
a treia titlul IV capitolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,;

h) distribuirea geografica a expunerilor S.S.1.F.;

i) modelul de afaceri al S.S.1.F;

J) «abrogat»

24/02/2022 - litera a fost abrogata prin Regulament 4/2022.

(2) Tn sensul alin. (1) lit. €), A.S.F. trebuie si efectueze in mod regulat o evaluare
cuprinzdtoare a administrarii riscului de lichiditate de cétre S.S.L.F. si sa promoveze dezvoltarea

23/70


act:392430%2067232019
act:392430%2067232019
act:101819%2066552550
act:101819%2066552969
act:106952%200
act:387730%2066586416
act:387730%2066588938
act:392430%2067231942
act:387730%2066588659
javascript:extendAbrogPar(%22abrog67232037act392430%22);
act:10811065%20452143797%2024/02/2022
act:392430%2067232032

unor metodologii interne solide. La efectuarea unor astfel de analize, A.S.F. trebuie sa aiba in
vedere rolul S.S.LF pe pietele financiare. A.S.F. trebuie sa ia in considerare in mod corespunzator
impactul potential al deciziilor sale asupra stabilitatii sistemului financiar in toate celelalte state
membre implicate.

(3) A.S.F. monitorizeaza masura in care S.S.L.F. a furnizat un eventual suport implicit in
cadrul unei tranzactii de securitizare. In cazul in care se constati ci o S.S.LF. a furnizat suport
implicit Tn mai multe randuri, A.S.F. ia masuri adecvate tinand seama de probabilitatea crescuta
carespectiva S.S.L.F. sa furnizeze un suport ulterior operatiunilor sale de securitizare, impiedicand
astfel realizarea unui transfer semnificativ al riscului.

(4) Pentru scopurile procesului decizional prevazut la art. 166 alin. (2) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007,
cu modificarile si completarile ulterioare, A.S.F. examineaza masura 1n care ajustarile de evaluare
aplicate in cazul pozitiilor sau portofoliilor din portofoliul de tranzactionare, astfel cum se prevede
laart. 105 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, permit institutiei sa vanda sau sa acopere pozitiile
intr-un termen scurt, fara a suporta pierderi semnificative in conditii normale de piata.

(5) In procesul de analizi si evaluare, A.S.F. include expunerea S.S.LF. la riscul de rati a
dobanzii care decurge din activitatile S.S.LF. din afara portofoliului de tranzactionare.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(5!) Competentele de supraveghere se exerciti cel putin in urmitoarele cazuri:

24/02/2022 - alineatul a fost introdus prin Regulament 4/2022.

a) daca valoarea economica a capitalului propriu al unei S.S.LF., astfel cum este prevazuta
la art. 33 alin. (1), scade cu mai mult de 15% din fondurile sale proprii de nivel 1 ca urmare a unei
variatii bruste si neasteptate a ratelor dobanzii, astfel cum se prevede in oricare dintre cele sase
scenarii de soc in materie de supraveghere aplicate ratelor dobanzii;

b) daca veniturile nete din dobanzi ale unei S.S.L.F., astfel cum sunt prevazute la art. 33
alin. (1), sufera o scadere semnificativa ca urmare a unei variatii bruste si neasteptate a ratelor
dobanzii, astfel cum este prevazuta in oricare dintre cele doud scenarii de soc in materie de
supraveghere aplicate ratelor dobanzii.

(5%) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (51), A.S.F. nu exerciti competente de
supraveghere in cazul in care considera, pe baza analizei si a evaluarii prevazute la alin. (5), ca
gestionarea de catre S.S.LF. a riscului de ratd a dobanzii care rezultd din activitdti din afara
portofoliului de tranzactionare este adecvata si cd S.S.LF. nu este expusa in mod excesiv la riscul
de ratd a dobanzii care rezultd din activitatile din afara portofoliului de tranzactionare.

24/02/2022 - alineatul a fost introdus prin Regulament 4/2022.

(5°) Tn sensul alin. (5%), termenul «competente de supraveghere» inseamna competentele
previzute la art. 226 alin. (3) si art. 226! din Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 99/2006,
aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, sau competenta de a
specifica ipoteze in materie de modelare si de parametri, altele decat cele identificate de
Autoritatea Bancard Europeana in temeiul art. 98 alin. (5a) lit. (b) din Directiva 2013/36/UE, care
trebuie reflectate de S.S.I.F. in calculul valorii economice a capitalului propriu in temeiul art. 33
alin. (1).

24/02/2022 - alineatul a fost introdus prin Regulament 4/2022.
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(6) Analiza si evaluarea efectuate de A.S.F. includ expunerea S.S.LF. la riscul asociat
folosirii excesive a efectului de levier, astfel cum este reflectat de indicatorii folosirii excesive a
efectului de levier, inclusiv rata efectului de levier stabilitd in conformitate cu art. 429 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Pentru a stabili caracterul adecvat al ratei efectului de levier a
S.S.LF. si al structurii organizatorice, strategiilor, procedurilor i mecanismelor implementate de
S.S.LF. pentru administrarea riscului asociat folosirii excesive a efectului de levier, A.S.F. tine
cont de modelul de afaceri al acestor S.S.I.F.

(7) Analiza si evaluarea efectuate de catre A.S.F. includ cadrul de administrare al
institutiilor, cultura si valorile lor corporative, precum si capacitatea membrilor organului de
conducere de a-si exercita atributiile. La efectuarea analizei i evaluarii, A.S.F. are acces cel putin
la ordinea de zi si documentele justificative ale sedintelor organului de conducere si ale comitetelor
acestuia, precum si la rezultatele evaludrii interne sau externe a performantei organului de
conducere.

SUBSECTIUNEA 6.2
Programul de supraveghere prudentiala

Art. 50. - (1) Programul de supraveghere prudentiala, adoptat de catre A.S.F. in privinta
S.S.LF. pe care le supravegheaza, ia in considerare procesul de analiza si evaluare prevazut la art.
166 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare. Acest program cuprinde
urmatoarele elemente:

a) o specificare a modului in care A.S.F. intentioneaza sa 1si Indeplineasca sarcinile §i sa
aloce resursele;

b) o identificare a S.S.LF. care urmeaza sa faca obiectul supravegherii sporite si a masurilor
adoptate privind o astfel de supraveghere, in conformitate cu art. 1691 alin. (2) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007,
cu modificarile si completarile ulterioare;

¢) un plan pentru inspectii la fata locului vizand sediile utilizate de o S.S.LF., inclusiv
sucursalele si filialele stabilite intr-un alt stat membru, in conformitate cu art. 174, art. 179, art.
180, art. 194, art. 195 si art. 211 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Programele de supraveghere prudentiald includ urmatoarele S.S.LF.:

a) S.S.LF. in cazul carora rezultatele simularilor de criza mentionate la art. 49 alin. (1) lit.
a) si g) din prezentul regulament si la art. 166 alin. (4) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.
99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, sau rezultatul procesului de analiza si evaluare prevazut la art. 166 din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, indica riscuri semnificative pentru
mentinerea continud a soliditatii financiare a acestora sau indica incalcarea prevederilor ordonantei
de urgenta anterior mentionate, a prezentului regulament si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013;

b) «abrogat»
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24/02/2022 - litera a fost abrogata prin Regulament 4/2022.
c) orice altd S.S.L.F. pentru care A.S.F. considera necesar acest lucru.

SECTIUNEA a 7-a
Analiza continud a permisiunii de a utiliza abordari interne

Art. 51. - (1) Pentru scopurile prevazute la art. 1661 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, in procesul de analizd continud a permisiunii de a utiliza
abordari interne, A.S.F. are in vedere in special modificarile in activitatea S.S.LF. si aplicarea
acestor abordari pentru produsele noi.

(2) A.SF. analizeaza si evalueaza 1n special masura 1n care, pentru scopurile respectivelor
abordari, S.S.LF. utilizeaza tehnici si practici corect elaborate si actualizate.

(3) In cazul in care, pentru un model intern destinat riscului de piatd, numeroase depisiri
mentionate la art. 366 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 indica faptul ca modelul nu este sau
nu mai este suficient de precis, A.S.F. revoca permisiunea de utilizare a modelului intern sau
impune masuri adecvate pentru a se asigura cd modelul este imbunatatit cu promptitudine.

SECTIUNEA a 8-a
Cerinte de fonduri proprii suplimentare

24/02/2022 - SECTIUNEA a 8-a a fost introdusa prin Regulament 4/2022.

Art. 511, - (1) Tn scopul art. 226° din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006,
aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, A.S.F. considera ca
riscurile sau elementele de risc nu sunt acoperite deloc sau nu sunt acoperite suficient de cerintele
de fonduri proprii prevazute in partile a treia, a patra si a saptea din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 si in capitolul 2 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 numai atunci cand cuantumurile,
tipurile si distribuirea capitalului considerate adecvate de catre A.S.F. sunt mai mari decat cerintele
de fonduri proprii prevazute in partile a treia, a patra si a saptea din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 si in capitolul 2 din Regulamentul (UE) 2017/2.402.

(2) In sensul alin. (1), cuantumurile, tipurile si distribuirea capitalului sunt analizate de
A.S.F. in cadrul procesului de supraveghere pentru verificarea evaluarii efectuate de S.S.L.F. in
conformitate cu art. 148 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) In scopul alin. (1), A.S.F. evalueaza, tinand seama de profilul de risc al fiecdrei S.S.LF.
in parte, riscurile la care este expusd S.S.LF., inclusiv:

a) riscurile specifice S.S.1.F. sau elementele unor astfel de riscuri care sunt excluse ih mod
explicit din cerintele de fonduri proprii prevazute in pargile a treia, a patra si a saptea din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in capitolul 2 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 sau care nu
sunt abordate in mod explicit in cadrul cerintelor mentionate;
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b) riscurile specifice S.S.LF. sau elementele unor astfel de riscuri care ar putea sa fie
subestimate chiar si in conditiile respectarii cerintelor aplicabile prevazute in partile a treia, a patra
si a saptea din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in capitolul 2 din Regulamentul (UE)
2017/2.402.

(4) In masura in care fac obiectul unor dispozitii tranzitorii sau al unor clauze de pastrare a
drepturilor obtinute prevazute in Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, in prezentul regulament sau in
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, riscurile sau elementele de risc nu sunt considerate riscuri sau
elemente de risc care ar putea sa fie subestimate chiar si in conditiile respectarii cerintelor
aplicabile prevazute in partile a treia, a patra si a saptea din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in
capitolul 2 din Regulamentul (UE) 2017/2.402.

(5) In scopul alin. (1), capitalul considerat adecvat acopera toate riscurile sau elementele
de risc identificate ca semnificative in temeiul evaluarii prevazute la alin. (3), care nu sunt
acoperite sau nu sunt acoperite suficient de cerintele de fonduri proprii prevazute in partile a treia,
a patra si a saptea din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in capitolul 2 din Regulamentul (UE)
2017/2.402.

(6) A.S.F. considerd riscul de ratd a dobanzii care decurge din pozitiille din afara
portofoliului de tranzactionare ca fiind semnificativ cel putin in cazurile prevazute la art. 49 alin.
(5%), cu exceptia situatiei in care A.S.F., in urma verificirii si evaludrii, ajunge la concluzia ci
administrarea de catre S.S.I.F. a riscului de rata a dobanzii la care este expusad ca urmare a unor
activitati din afara portofoliului de tranzactionare este adecvata si ca S.S.LF. nu este expusa in mod
excesiv la riscul de ratd a dobanzii ca urmare a unor activitati din afara portofoliului de
tranzactionare.

(7) Tn cazul in care sunt necesare fonduri proprii suplimentare pentru abordarea altor riscuri
decat riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier, care nu sunt acoperite suficient de art.
92 alin. (1) lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, A.S.F. stabileste nivelul fondurilor proprii
suplimentare necesare in temeiul art. 2262 alin. (1) lit. a) din Ordonanta de urgenti a Guvernului
nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, ca
diferenta intre capitalul considerat adecvat in temeiul alin. (1) - (6) din prezentul articol si cerintele
de fonduri proprii relevante prevazute in partile a treia si a patra din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 si in capitolul 2 din Regulamentul (UE) 2017/2.402.

(8) Tn cazul Tn care sunt necesare fonduri proprii suplimentare pentru abordarea riscului
asociat folosirii excesive a efectului de levier, care nu este acoperit suficient de art. 92 alin. (1) lit.
d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, A.S.F. stabileste nivelul fondurilor proprii suplimentare
necesare Tn temeiul art. 2262 alin. (1) lit. a) din Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 99/2006,
aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, ca diferenta intre
capitalul considerat adecvat in temeiul alin. (1) - (6) de la prezentul articol si cerintele de fonduri
proprii relevante prevazute in partile a treia si a saptea din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(9) S.S.LF. indeplineste cerinta de fonduri proprii suplimentare impusa de A.S.F. in temeiul
art. 226 alin. (3) lit. a) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr.
227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, cu fonduri proprii care Tndeplinesc
urmatoarele conditii:
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a) cel putin trei sferturi din cerinta de fonduri proprii suplimentare sunt indeplinite cu
fonduri proprii de nivel 1;

b) cel putin trei sferturi din fondurile proprii de nivel 1 prevazute la lit. a) sunt constituite
din fonduri proprii de nivel 1 de baza.

(10) Prin exceptie de la prevederile alin. (8), A.S.F. poate solicita S.S.LF. sid fsi
indeplineasca cerinta de fonduri proprii suplimentare cu un procent mai ridicat de fonduri proprii
de nivel 1 sau de fonduri proprii de nivel 1 de baza, atunci cand apreciaza a fi necesar si avand in
vedere circumstantele specifice ale S.S.LF.

(11) Fondurile proprii care sunt utilizate pentru indeplinirea cerintei de fonduri proprii
suplimentare prevazute la art. 226 alin. (3) lit. a) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, impusa de
A.S.F. pentru abordarea altor riscuri decét riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier, nu
sunt utilizate in vederea respectarii niciuneia dintre urmatoarele:

a) cerintele de fonduri proprii prevazute la art. 92 alin. (1) lit. a), b) si ¢) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

b) cerinta amortizorului combinat;

¢) orientirile privind fondurile proprii suplimentare previzute la art. 226° alin. (4) din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare, atunci cand orientdrile respective abordeaza alte riscuri decat riscul
asociat folosirii excesive a efectului de levier.

(12) Fondurile proprii care sunt utilizate pentru indeplinirea cerintei de fonduri proprii
suplimentare prevazute la art. 226 alin. (3) lit. a) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.
99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, impusa de
A.S.F. pentru abordarea riscului asociat folosirii excesive a efectului de levier, care nu este acoperit
suficient de art. 92 alin. (1) lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, nu sunt utilizate Tn vederea
respectarii niciuneia dintre urmatoarele:

a) cerinta de fonduri proprii prevazuta la art. 92 alin. (1) lit. d) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013;

b) cerinta amortizorului pentru indicatorul efectului de levier prevazuta la art. 92 alin. (1a)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

¢) orientdrile privind fondurile proprii suplimentare previzute la art. 226° alin. (4) din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare, atunci cand orientdrile respective abordeaza riscul asociat folosirii
excesive a efectului de levier.

Art. 512, - (1) Tn scopul art. 226° alin. (7) din Ordonanta de urgenti a Guvernului nr.
99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, fondurile
proprii care sunt utilizate pentru conformarea cu orientarile privind fondurile proprii suplimentare,
comunicate Tn conformitate cu art. 226° alin. (4) si (5) din Ordonanta de urgenti a Guvernului nr.
99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, in scopul
abordarii altor riscuri decat riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier, nu sunt utilizate
in vederea Indeplinirii niciuneia dintre cerintele urmatoare:
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a) cerintele de fonduri proprii prevazute la art. 92 alin. (1) lit. a), b) si ¢) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

b) cerinta previzuti la art. 2262 -226* din Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 99/2006,
aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, impusa de A.S.F. in
scopul abordarii altor riscuri decat riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier, si cerinta
amortizorului combinat.

(2) Fondurile proprii care sunt utilizate pentru conformarea cu orientarile privind fondurile
proprii suplimentare, comunicate in conformitate cu art. 226° alin. (4) si (5) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, in scopul abordarii riscului asociat folosirii excesive a efectului de levier,
nu sunt utilizate in vederea indeplinirii cerintei de fonduri proprii prevazute la art. 92 alin. (1) lit.
d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in vederea indeplinirii cerintei previzute la art. 2262 -
226 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobati prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, impusa de A.S.F. in scopul abordarii riscului asociat
folosirii excesive a efectului de levier, si nici in vederea indeplinirii cerintei amortizorului pentru
indicatorul efectului de levier prevazute la art. 92 alin. (1a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

CAPITOLUL IV
Politici si practici de remunerare

SECTIUNEA 1
Politici de remunerare

Art. 52. - Organul de conducere in functia sa de supraveghere trebuie sa se asigure ca
politicile si practicile de remunerare a personalului S.S.LF., inclusiv a membrilor organului de
conducere in functia sa de supraveghere si a membrilor conducerii superioare, corespund
obiectivelor si strategiei pe termen lung a S.S.L.F.

Art. 53. - (1) «abrogat»

24/02/2022 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 4/2022.

(2) La stabilirea si aplicarea politicilor privind remunerarea totala, inclusiv a salariilor si
beneficiilor discretionare de tipul pensiilor, pentru categoriile de personal ale caror activitati
profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al S.S.I.LF., S.S.LF. respecta
urmatoarele cerinte intr-un mod adecvat in raport cu dimensiunea, organizarea internd, precum $i
cu natura, amploarea si complexitatea activitatilor acestora:

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

a) politica de remunerare permite si promoveaza o administrare a riscurilor sdnatoasa si
eficace, fard a incuraja asumarea de riscuri care depaseste nivelul tolerantei la risc a S.S.LF.;

al) politica de remunerare este neutra din punctul de vedere al genului;

24/02/2022 - litera a fost introdusa prin Regulament 4/2022.

b) politica de remunerare corespunde strategiei de afaceri, obiectivelor, valorilor si
intereselor pe termen lung ale S.S.LF. si cuprinde masuri pentru a evita conflictele de interese;
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c¢) organul de conducere in functia sa de supraveghere adoptd si revizuieste periodic
principiile generale ale politicii de remunerare si este responsabil cu implementarea acesteia;

d) implementarea politicii de remunerare face obiectul, cel putin anual, al unei evaluari
interne independente, la nivel centralizat, privind conformitatea cu politicile si procedurile de
remunerare adoptate de organul de conducere in functia sa de supraveghere;

e) remunerarea coordonatorilor functiilor de administrare a riscurilor si de conformitate
este supravegheata direct de catre organul de conducere in functia sa de supraveghere sau de catre
comitetul de remunerare, in situatia in care acesta exista;

f) politica de remunerare, cu luarea in considerare a criteriilor nationale de stabilire a
salariilor, face o distinctie clara intre criteriile de stabilire:

(1) a remuneratiei fixe de baza, care trebuie sd reflecte in primul rand experienta
profesionald relevantd si responsabilitatea organizationald, astfel cum sunt prevazute in fisa
postului unui angajat, ca parte a termenilor de angajare; si

(i1) a remuneratiei variabile, care trebuie sa reflecte o performanta sustenabila si ajustata la
risc, precum si performanta care excedeaza performanta necesara pentru a indeplini atributiile
prevazute in fisa postului angajatului, ca parte a termenilor de angajare.

(3) Membrii personalului care detin functii de control sunt independenti de functiile
operationale pe care le supravegheaza, detin autoritatea corespunzitoare si sunt remunerati in
functie de realizarea obiectivelor legate de functiile lor, indiferent de performantele sectoarelor
operationale pe care le controleaza.

30/06/2014 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2014.

(4) Tn sensul alin. (2), categoriile de personal ale caror activitati profesionale au un impact
semnificativ asupra profilului de risc al S.S.LF. includ cel putin:

24/02/2022 - alineatul a fost introdus prin Regulament 4/2022.

a) toti membrii organului de conducere si ai conducerii superioare;

b) membrii personalului cu responsabilitati de conducere asupra functiilor de control sau
asupra unitatilor operationale importante ale S.S.1.F.;

¢) membrii personalului indreptatifi la remuneratii semnificative in exercitiul financiar
precedent, cu condifia ca urmatoarele conditii sa fie indeplinite:

(1) remuneratia membrului personalului este egald sau mai mare de 500.000 euro si este
egald sau mai mare decat remuneratia medie acordatd membrilor organului de conducere si ai
conducerii superioare prevazuti la lit. a);

(i1) membrul personalului isi desfagoara activitatea profesionala intr-0 unitate operationala
importantd, iar activitatea are, prin natura sa, un impact semnificativ asupra profilului de risc al
unitatii operationale in cauza.

SECTIUNEA a 2-a
Elementele variabile ale remuneratiei

Art. 54. - (1) In cazul remuneratiei variabile, pe langa principiile previzute la art. 53 si in
aceleasi conditii, se aplica urmatoarele principii:
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a) in cazul in care remuneratia este corelatd cu performanta, suma remuneratiei totale se
bazeazd pe o combinatie a evaludrii performantei individuale si a structurii in cauza in care se
desfagoara activitatea, precum si a rezultatelor generale ale S.S.LF., iar la evaluarea performantei
individuale sunt luate in considerare atat criterii financiare, cat si criterii nonfinanciare, cum ar fi:
cunostintele acumulate/calificarile obtinute, dezvoltarea personald, conformarea cu sistemele si
controalele S.S.ILF., implicarea n strategiile de afaceri si in politicile semnificative ale S.S.L.F. si
contributia la performanta echipei;

b) evaluarea performantei este realizatd intr-un cadru multianual, pentru a se asigura ca
procesul de evaluare se bazeaza pe performanta pe termen lung si ca plata efectiva a componentelor
remuneratiei bazate pe performanta se intinde pe o perioada care tine cont de ciclul de afaceri al
S.S.LF. si de riscurile specifice activitatii acesteia;

¢) remuneratia variabild totald nu limiteaza capacitatea S.S.L.LF. de a-si intari baza de
capital;

d) remuneratia variabild garantatd nu este compatibild cu administrarea sdnatoasa a
riscurilor sau cu principiul remunerarii in functie de performanta si nu trebuie sa faca parte din
planurile prospective de remunerare;

e) remuneratia variabild garantatd are caracter exceptional si apare doar atunci cand S.S.1.F
dispune de o baza sdnatoasa si solidd de capital si numai atunci cand se angajeaza personal, fiind
limitata la primul an de activitate al acestuia;

f) componentele fixe si variabile ale remuneratiei totale sunt echilibrate in mod
corespunzator si componenta fixd reprezinta o proportie suficient de mare din remuneratia totala,
astfel incat sa permita aplicarea unei politici complet flexibile privind componentele remuneratiei
variabile, incluzand posibilitatea de a nu plati nicio componenta a acesteia,;

2) S.S.LF. trebuie sa stabileasca raporturile adecvate dintre componentele fixe si variabile
ale remuneratiei totale, pentru care se aplica principiul potrivit cdruia componenta variabild nu
trebuie sa depdseasca 100% din componenta fixa a remuneratiei totale pentru fiecare angajat;

h) platile referitoare la incetarea anticipata a unui contract reflectd performanta obtinuta in
timp si sunt proiectate Intr-o modalitate care sd nu recompenseze nereusita sau conduita
neprofesionald;

i) pachetele de remunerare care sunt legate de compensarea sau preluarea drepturilor
cuvenite in temeiul contractelor incheiate pentru perioade de angajare precedente trebuie s fie
aliniate la interesele pe termen lung ale S.S.1.F., inclusiv mecanismele privind retinerea, améanarea,
performanta si acordurile de tip clawback;

J) masurarea performantei utilizate pentru a calcula componentele remuneratiei variabile
sau portofoliile de componente ale remuneratiei variabile include o ajustare pentru toate tipurile
de riscuri curente §i viitoare si ia in considerare costul capitalului si lichiditatea necesara;

k) alocarea componentelor remuneratiei variabile in cadrul S.S.L.F. trebuie sa ia in
considerare si toate tipurile de riscuri curente si viitoare;

1) o parte substantiald §i care reprezinta, in toate cazurile, cel putin 50% din orice
remuneratie variabila trebuie sa fie formata dintr-un raport corespunzator intre:

(1) actiuni sau instrumente legate de actiuni; si

24/02/2022 - subpunctul a fost modificat prin Regulament 4/2022.
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(it) atunci cand este posibil, alte instrumente in sensul art. 52 sau art. 63 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 ori alte instrumente care pot fi complet convertite n instrumente de tipul celor
incluse in fondurile proprii de nivel 1 de baza sau anulate, care, in fiecare caz, sd reflecte
corespunzator, pe o bazd continud, calitatea creditului aferenta S.S.LF. si care sd fie adecvate
pentru a fi utilizate In scopul remuneratiei variabile;

m) o parte substantiald si care reprezinta, In toate cazurile, cel putin 40% din componenta
de remuneratie variabila este reportata pentru o perioada de cel putin patru pana la cinci ani si este
in concordantd cu natura activitatii, cu riscurile aferente acesteia si cu activitatile membrului
personalului in cauza. Pentru membrii organului de conducere si ai conducerii superioare a S.S.LLF.
care sunt semnificative din punctul de vedere al dimensiunii, al organizarii interne si al naturii,
amplorii §i complexitdtii activitatilor, perioada de amanare nu ar trebui sa fie mai mica de cinci
ani. Membrii personalului intra in drepturile aferente remuneratiei datorate potrivit acordurilor de
reportare nu mai rapid decat ar intra pe o baza proportionald. Daca valoarea unei componente a
remuneratiei variabile este deosebit de mare, cel putin 60% din suma este reportatd. Durata
perioadei de reportare este stabilitd in conformitate cu ciclul de afaceri, cu natura activitatii, cu
riscurile acesteia, precum si cu activitagile membrului personalului in cauza;

24/02/2022 - litera a fost modificata prin Regulament 4/2022.

n) membrilor personalului le este platitd sau acestia intrd in drepturile aferente remuneratiei
variabile, inclusiv ale partii amanate a acesteia, doar daca remuneratia variabila poate fi sustinuta
in conformitate cu situatia financiard a S.S.LLF. in ansamblu si dacd poate fi justificatd in
conformitate cu performanta S.S.LF., a structurii in care se desfasoara activitatea si a angajatului
in cauza;

0) politica de pensionare este aliniatd la strategia de afaceri, obiectivele, valorile si
interesele pe termen lung ale S.S.ILF. Daca angajatul inceteaza, din propria vointa, raporturile
contractuale cu S.S.L.F. inainte de pensionare, beneficiile discretionare de tipul pensiilor trebuie
retinute de S.S.L.F. pe o perioada de 5 ani sub forma instrumentelor, aga cum sunt acestea definite
lalit. 1). in cazul unui angajat ajuns la pensionare, beneficiile discretionare de tipul pensiilor trebuie
platite angajatului sub forma instrumentelor definite la lit. 1), cu obligatia respectivului angajat de
a nu le instrdina timp de 5 ani;

p) personalul se obliga sa nu utilizeze strategii personale de acoperire Tmpotriva riscurilor
sau polite de asigurare legate de remuneratie si de raspundere pentru a contracara efectele de
aliniere la risc prevazute in acordurile sale de remunerare;

q) remuneratia variabild nu este platita prin mijloace sau metode care faciliteaza eludarea
indeplinirii cerintelor prevazute in Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, in
reglementarile emise in aplicarea acesteia si in Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(2) Instrumentele prevazute la alin. (1) lit. I) fac obiectul unei politici adecvate de retinere
proiectatd sa alinieze stimulentele cu interesele pe termen lung ale S.S.I.F. A.S.F. poate impune
restrictii cu privire la tipul si la caracteristicile acestor instrumente sau poate interzice utilizarea
unor astfel de instrumente atunci cand considera necesar. Prevederile alin. (1) lit. I) se aplica atat
partii componentei de remuneratie variabild amanata conform alin. (1) lit. m), cat si partii de
remuneratie variabila care nu este amanata.
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(3) Tn sensul alin. (1) lit. n), fira a aduce atingere principiilor generale de drept national
aplicabile Tn materia contractelor si in raporturile de munca, remuneratia variabila totald este in
general redusa considerabil in cazul 1n care se inregistreaza o performanta financiara redusa sau
negativa la nivelul S.S.LLF. in cauza, ludndu-se in considerare atit remuneratia curenta, cat si
reducerile platilor aferente sumelor cuvenite, determinate anterior, incluzand acorduri de tip malus
sau de tip clawback.

(4) Tn sensul alin. (3), pana la 100 % din remuneratia variabila totald face obiectul
acordurilor de tip malus sau de tip clawback. S.S.L.F. trebuie sa isi stabileasca criterii concrete
pentru aplicarea acordurilor de tip malus sau de tip clawback. Respectivele criterii trebuie sa
acopere in special situatiile in care angajatul:

a) a dat dovada de o conduita care a avut ca rezultat pierderi semnificative pentru S.S.LF.
sau a fost raspunzator de o astfel de conduita;

b) nu a reusit sa indeplineasca standardele corespunzatoare de buna reputatie si experienta
adecvata, respectiv cele referitoare la aptitudini i comportament adecvat.

(5) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), cerintele prevazute la alin. (1) lit. 1), m), lit. 0)
teza a doua si la alin. (2) nu se aplica:

24/02/2022 - alineatul a fost introdus prin Regulament 4/2022.

a) unei S.S.LF. care nu reprezintd o institutie mare, astfel cum este definita la art. 4 alin.
(1) pct. 146 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, si ale carei active au in medie si pe baza
individuald, in conformitate cu prevederile prezentului regulament si ale Regulamentului (UE) nr.
575/2013, o valoare egala cu cel mult 5 miliarde de euro in perioada de patru ani imediat anterioara
exercitiului financiar curent;

b) unui membru al personalului a carui remuneratie variabila anuala este de cel mult 50.000
de euro si nu reprezintd mai mult de o treime din remuneratia anuala totala a respectivului membru
al personalului.

SECTIUNEA a 3-a
S.S.LF. care beneficiaza de asistenta guvernamentala

Art. 55. - In cazul S.S.LF. care beneficiazi de asistentd guvernamentald exceptionald, pe
langa principiile prevazute la art. 54 alin. (1), se aplica urmatoarele principii:

a) remuneratia variabila este strict limitata ca procent din venitul net atunci cand nu este in
concordantd cu mentinerea unei baze de capital sandtoase si cu obiectivul de iesire in timp util de
sub asistenta guvernamentala;

b) A.S.F. solicitd S.S.LLF. s@ restructureze remunerarea intr-o manierd conformd cu
administrarea sandtoasa a riscurilor si cresterea pe termen lung, incluzand, atunci cand este cazul,
stabilirea de limite privind remuneratia membrilor organului de conducere;

¢) nicio remuneratie variabild nu trebuie platitd membrilor organului de conducere ai
respectivei S.S.1.F. decat daca este justificata.
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SECTIUNEA a 4-a
Comitetul de remunerare

Art. 56. - (1) S.S.LF. care sunt semnificative din punctul de vedere al marimii, organizarii
interne si naturii, extinderii si complexitatii activitatilor acestora trebuie sa infiinteze un comitet
de remunerare.

(2) Comitetul de remunerare trebuie sa fie constituit astfel incat sa aiba capacitatea de a
emite opinii competente si independente asupra politicilor si practicilor de remunerare si asupra
stimulentelor create pentru administrarea riscului, capitalului si lichiditatii.

(3) Comitetul de remunerare este responsabil cu pregatirea deciziilor privind remunerarea,
inclusiv a deciziilor care au implicatii din perspectiva riscului si administrarii riscului in S.S.LF.
in cauza si care trebuie luate de organul de conducere. Presedintele si membrii comitetului de
remunerare trebuie sa fie membri ai organului de conducere care nu exercita nicio functie executiva
in cadrul S.S.L.F. in cauza. La pregatirea unor astfel de decizii, comitetul de remunerare trebuie sa
ia In considerare interesele pe termen lung ale actionarilor, investitorilor si ale altor detinatori de
interese 1n institutie, precum si interesul public.

TITLUL I
Fondurile proprii

CAPITOLUL I
Fondurile proprii la nivel individual

SECTIUNEA 1
Fondurile proprii de nivel 1 de baza si suplimentar

Art. 57. - Criteriile de eligibilitate si metodologia de calcul in ceea ce priveste fondurile
proprii de nivel 1 de baza si suplimentar sunt stabilite prin prevederile art. 25-61 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

SECTIUNEA a2-a
Fondurile proprii de nivel 2

Art. 58. - Criteriile de eligibilitate si metodologia de calcul in ceea ce priveste fondurile
proprii de nivel 2 sunt stabilite prin prevederile art. 62-71 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

SECTIUNEA a 3-a
Aprobarea prealabila a includerii instrumentelor de capital si/sau imprumuturilor subordonate in
fondurile proprii de nivel 1 suplimentar si de nivel 2

Art. 59. - 15/11/2019 - Art. 59. - a fost modificat prin Regulament 11/2019.
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(1) Elementele prevazute de art. 51 lit. a) si art. 62 lit. a) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 pot fi incluse In fondurile proprii de nivel 1 suplimentar/nivel 2 doar daca sunt indeplinite
conditiile prevazute de art. 52, respectiv art. 63 din acelasi regulament.

(2) Aprobarea includerii instrumentelor de capital si/sau imprumuturilor subordonate in
fondurile proprii de nivel 1 suplimentar si de nivel 2, conform alin. (1), se face de catre A.S.F. prin
emiterea unei decizii.

SECTIUNEA a 4-a
Cerinte privind nivelul minim al capitalului initial

Art. 60. - Capitalul initial al S.S.LF. este constituit din unul sau mai multe dintre elementele
mentionate la art. 26 alin. (1) lit. a) -e) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

SECTIUNEA a 5-a
Conditii pentru reducerea fondurilor proprii

Art. 61. - Reducerea, rambursarea sau rascumpararea instrumentelor de fonduri proprii de
nivel 1 de baza, de nivel 1 suplimentar sau de nivel 2 se face cu respectarea prevederilor art. 77 si
78 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

CAPITOLUL 1I
Fondurile proprii la nivel consolidat

Art. 62. - Obligatia de determinare a fondurilor proprii la nivel consolidat revine S.S.LF.,
persoane juridice roméne, care fac obiectul supravegherii pe baza consolidata de cétre A.S.F.
potrivit titlului 1V,

Art. 63. - Pentru determinarea fondurilor proprii la nivel consolidat se au in vedere
prevederile art. 76-83 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

CAPITOLUL HI
Amortizoarele de capital

Art. 64. - 13/06/2018 - Art. 64. - a fost modificat prin Regulament 6/2018.

(1) Prezentul capitol si titlul IIT stabilesc reguli cu privire la fondurile proprii pe care
S.S.LF. trebuie sa le detind In vederea constituirii amortizoarelor de capital.

(2) Prezentul capitol si titlul III se aplica S.S.LF. si sucursalelor din Romania ale firmelor
de investitii din tari terte.
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(3) Prezentul capitol si titlul III nu se aplica S.S.LLF. care nu sunt autorizate sa presteze
serviciile de investitii prevazute la art. 5 alin. (1) lit. ¢) si f) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Art. 65. - 13/06/2018 - Art. 65. - a fost modificat prin Regulament 6/2018.

(1) Tn aplicarea prevederilor art. 126! din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare, a prevederilor prezentului capitol si a titlului III, A.S.F. poate stabili prin hotarare
masuri privind aplicarea prezentului capitol si a titlului III §i privind nivelul amortizoarelor de
capital.

(2) La recomandarea C.N.S.M., A.S.F. poate emite hotarari pentru impunerea ratelor
amortizoarelor de capital, cu exceptia cazurilor in care expunerile sunt situate in alte state, iar
amortizoarele anticiclice de capital stabilite de autoritatile competente sau de autoritatile
desemnate din aceste state se aplica Th mod direct, conform prevederilor art. 72 alin. (3) si (4). In
hotararile emise, A.S.F. precizeazd si data de la care S.S.LF. aplicd ratele amortizoarelor de
capital.

(3) In situatia in care A.S.F. decide sa aplice recomandirile emise de C.N.S.M., A.S.F.
informeaza C.N.S.M. in termen de 10 zile lucratoare de la adoptarea respectivei hotarari.

(4) A.S.F. informeaza C.N.S.M. cu privire la publicarea in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, a hotdrarii prin care masurile recomandate de acesta au fost impuse S.S.LF.

(5) La recomandarea C.N.S.M., A.S.F. poate acorda derogari de la aplicarea anumitor
masuri de reciprocitate in domeniul amortizoarelor de capital firmelor de investitii care
inregistreaza expuneri sub un anumit prag.

(6) In cazul in care A.S.F. decide si procedeze conform alin. (5), aceasta informeaza
C.N.S.M. cu privire la derogarea acordata si, la recomandarea acestuia, aplicd un proces de
monitorizare periodicd, in vederea efectuarii eventualelor ajustéri necesare.

(7) In situatia in care A.S.F. nu este de acord cu oricare dintre elementele cuprinse in
recomandarea emisd de C.N.S.M. si, prin urmare, nu aplici masura recomandatd, A.S.F.
informeaza C.N.S.M. si transmite acestuia fundamentarea respectivei hotarari in termen de 10 zile
lucrdtoare de la adoptarea acesteia.

(8) A.S.F. elaboreaza periodic analize privind eficienta si eficacitatea instrumentelor
macroprudentiale din categoria amortizoarelor de capital aplicate S.S.L.F., in vederea formularii
de eventuale propuneri care sd fie supuse analizei C.N.S.M., legate de:

a) calibrarea, recalibrarea sau dezactivarea instrumentelor macroprudentiale deja
implementate; si/sau

b) activarea unor noi instrumente macroprudentiale, in scopul atenuarii riscurilor si
vulnerabilitatilor identificate.

Art. 65%. - 24/02/2022 - Art. 651 . - a fost introdus prin Regulament 4/2022.

(1) S.S.LLF. nu utilizeaza fondurile proprii de nivel 1 de baza care sunt mentinute pentru a
indeplini cerinta amortizorului combinat prevazuta la art. 3 pct. 35 pentru a indeplini oricare dintre
cerintele prevazute la art. 92 alin. (1) lit. a), b) si ¢) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cerintele
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de fonduri proprii suplimentare impuse in temeiul art. 2262-226* din Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare, si al art. 511 din prezentul regulament, Tn scopul abordarii altor riscuri dect riscul
asociat folosirii excesive a efectului de levier, precum si orientarile comunicate in conformitate cu
art. 226° alin. (4) si (5) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobati prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, in scopul abordarii altor riscuri decét riscul
asociat folosirii excesive a efectului de levier.

(2) S.S.LF. nu utilizeaza fondurile proprii de nivel 1 de baza care sunt mentinute pentru a
respecta unul dintre elementele cerintei amortizorului combinat pentru a asigura respectarea
celorlalte elemente aplicabile ale cerintei amortizorului combinat.

(3) S.S.LF. nu utilizeaza fondurile proprii de nivel 1 de baza care sunt mentinute pentru a
indeplini cerinta amortizorului combinat prevazuta la art. 3 pct. 35 pentru a asigura respectarea
componentelor bazate pe riscuri ale cerintelor prevazute la art. 92a si 92b din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si la art. 295%-295% din Legea nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea unor
acte normative in domeniul financiar, cu modificarile si completarile ulterioare.

SECTIUNEA 1
Amortizorul de conservare a capitalului

Art. 66. - (1) S.S.LF. trebuie sa mentina, dupa caz, la nivel individual si la nivel consolidat,
potrivit prevederilor din partea intéi titlul 1l din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pe langa
fondurile proprii de nivel 1 de baza care sunt mentinute pentru a indeplini oricare dintre cerintele
de fonduri proprii prevazute la art. 92 alin. (1) lit. a), b) si ¢) din acelasi regulament, un amortizor
de conservare a capitalului constituit din fonduri proprii de nivel 1 de baza egal cu 2,5% din
valoarea totala a expunerii la risc calculata conform art. 92 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013.

13/06/2018 - alineatul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(2) Larecomandarea C.N.S.M., A.S.F. poate excepta S.S.L.F. mici si mijlocii de la cerintele
prevazute la alin. (1), daca o astfel de exceptare nu ameninta stabilitatea sistemului financiar la
nivel national.

13/06/2018 - alineatul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

(3) Hotararea prin care A.S.F. acorda exceptarea prevazuta la alin. (2) include
recomandarea formulata in acest sens de C.N.S.M., prevazuta la alin. (2).

13/06/2018 - alineatul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

(4) «abrogat»

13/06/2018 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

(5) «abrogat»

13/06/2018 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

(6) «abrogat»

24/02/2022 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 4/2022.
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(7) Tn cazul neindeplinirii cerintei prevazute la alin. (1), S.S.LF. face obiectul restrictiilor
privind distribuirile prevazute la art. 106.

TITLUL 1

CAPITOLUL I
Amortizorul anticiclic de capital

SECTIUNEA 1
Cerinta de mentinere a unui amortizor anticiclic de capital specific S.S.LF.

Art. 67. - (1) S.S.I.F. trebuie sd mentind un amortizor anticiclic de capital specific,
echivalent cu produsul dintre valoarea totald a expunerii la risc, calculata conform art. 92 alin. (3)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, si media ponderata a ratelor amortizorului anticiclic,
calculata conform art. 71-73 din prezentul regulament, la nivel individual si la nivel consolidat,
potrivit prevederilor din partea intai titlul Il din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Amortizorul
respectiv consta in fonduri proprii de nivel 1 de baza.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(2) «abrogat»

13/06/2018 - alineatul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

24/02/2022 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 4/2022.

(2') La recomandarea C.N.S.M., A.S.F. poate excepta S.S.LLF. mici si mijlocii de la
cerintele prevazute la alin. (1), daca o astfel de exceptare nu ameninta stabilitatea sistemului
financiar la nivel national.

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(3) In cazul neindeplinirii cerintei prevazute la alin. (1), S.S.LE. face obiectul restrictiilor
privind distribuirile prevazute la art. 106.

(4) Hotirarea prin care A.S.F. acordi exceptarea previzuti la alin. (2%) include
recomandarea formulati in acest sens de C.N.S.M., previzuti la alin. (21).

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

SECTIUNEA a 2-a
«abrogat»
13/06/2018 - SECTIUNEA a 2-a a fost abrogata prin Regulament 6/2018.

SECTIUNEA a 3-a
«abrogat»

13/06/2018 - SECTIUNEA a 3-a a fost abrogata prin Regulament 6/2018.

SECTIUNEA a 4-a
«abrogat»
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13/06/2018 - SECTIUNEA a 4-a a fost abrogata prin Regulament 6/2018.

SECTIUNEA a 5-a
Calcularea amortizorului anticiclic de capital specific S.S.1.F.

Art. 71. - (1) Rata amortizorului anticiclic de capital specific S.S.LLF. este egala cu media
ponderata a ratelor amortizorului anticiclic de capital care se aplica in jurisdictiile in care sunt
situate expunerile relevante din credite ale S.S.LF., potrivit prevederilor prezentului regulament si
hotararilor emise de A.S.F. in materia amortizoarelor de capital.

13/06/2018 - alineatul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

(2) in vederea calculirii mediei ponderate mentionate la alin. (1), S.S.LF. trebuie sa aplice
fiecarei rate de amortizor aplicabile intr-o jurisdictie coeficientul obtinut prin raportarea cerintelor
sale totale de fonduri proprii pentru riscul de credit, determinate in conformitate cu partea a treia
titlurile 11 si 1V din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, corespunzatoare expunerilor relevante din
credite localizate in jurisdictia respectiva, la cerintele totale de fonduri proprii pentru riscul de
credit aferente tuturor expunerilor sale din credite relevante.

Art. 72. - 13/06/2018 - Art. 72. - a fost modificat prin Regulament 6/2018.

(1) In scopul calcularii ratei amortizorului anticiclic de capital specific S.S.LF., inclusiv,
unde este cazul, pentru scopurile elementului de capital consolidat corespunzator, S.S.LF.
utilizeaza ratele amortizorului anticiclic de capital aplicabile 1n jurisdictiile in care sunt situate
expunerile relevante din credite, publicate pe website-ul A.S.F., in conformitate cu prevederile
alin. (2) - (4).

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(2) Rata amortizorului anticiclic de capital aplicabilda pentru expunerile relevante din
credite situate In Romania este stabilitd prin hotarare a A.S.F., emisa la recomandarea C.N.S.M.

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(3) Rata amortizorului anticiclic de capital aplicabila expunerilor relevante din credite
situate Tntr-un alt stat membru este:

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

a) rata stabilita de autoritatea desemnata a acelui stat membru, in cazul in care aceasta ratd
nu depdseste 2,5% din valoarea totald a expunerii la risc;

13/06/2018 - litera a fost introdusa prin Regulament 6/2018.

b) rata stabilita de autoritatea desemnata a acelui stat membru, in cazul in care aceasta rata
depaseste 2,5% din valoarea totala a expunerii la risc si este impusa de catre A.S.F. prin hotarare
emisa la recomandarea C.N.S.M.;

13/06/2018 - litera a fost introdusa prin Regulament 6/2018.

¢) 2,5% din valoarea totala a expunerii la risc daca rata stabilitd de autoritatea desemnata a
statului membru respectiv depaseste 2,5% din valoarea totald a expunerii la risc si A.S.F. a emis o
hotarare de impunere a unei rate de 2,5% din valoarea totala a expunerii la risc, ca urmare a
recomandarii C.N.S.M., emisa 1n baza unei decizii a acestuia de nerecunoastere a ratei impuse de
autoritatea desemnatd a statului membru.
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13/06/2018 - litera a fost introdusa prin Regulament 6/2018.

(4) Rata amortizorului anticiclic de capital aplicabild pentru expunerile relevante din
credite situate Tntr-un stat tert semnificativ este:

13/06/2018 - alineatul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

a) 1n cazul 1n care autoritatea desemnatd dintr-un stat tert semnificativ nu a stabilit si nu a
publicat un amortizor anticiclic de capital pentru acest stat:

13/06/2018 - litera a fost introdusa prin Regulament 6/2018.

(1) rata amortizorului anticiclic de capital impusa prin hotarare emisa de A.S.F., la
recomandarea C.N.S.M.;

13/06/2018 - subpunctul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(i1) 0%, daca A.S.F. nu a emis o hotdrare in acest sens;

13/06/2018 - subpunctul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

b) in cazul in care autoritatea desemnata dintr-un stat tert semnificativ a stabilit i a publicat
un amortizor anticiclic de capital pentru acest stat:

13/06/2018 - litera a fost introdusa prin Regulament 6/2018.

(1) rata stabilitd de autoritatea desemnata a acelui stat terf semnificativ, in cazul in care
aceasta rata nu depdseste 2,5% din valoarea totala a expunerii la risc, iar C.N.S.M. nu considera
necesard recomandarea unui nivel mai mare decat nivelul stabilit de respectiva autoritate
desemnata;

13/06/2018 - subpunctul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(if) rata amortizorului anticiclic de capital impusa prin hotarare emisa de A.S.F., la
recomandarea C.N.S.M., in cazul in care acesta considera necesara recomandarea unei rate mai
mari decat rata stabilitd de autoritatea desemnata a statului tert semnificativ;

13/06/2018 - subpunctul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(ii1) rata stabilitd de autoritatea desemnata a statului tert semnificativ, in cazul in care
aceastd rata depaseste 2,5% din valoarea totald a expunerii la risc §i este impusa prin hotarare
emisa de A.S.F., la recomandarea C.N.S.M.;

13/06/2018 - subpunctul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

(iv) 2,5% din valoarea totala a expunerii la risc daca rata stabilita de autoritatea desemnata
a statului tert semnificativ respectiv depaseste 2,5% din valoarea totald a expunerii la risc si A.S.F.
a emis o hotarare de impunere a unei rate de 2,5% din valoarea totala a expunerii la risc, ca urmare
a recomandarii C.N.S.M., emisa in baza unei decizii a acestuia de nerecunoastere a ratei impuse
de autoritatea desemnata a statului terf semnificativ.

13/06/2018 - subpunctul a fost introdus prin Regulament 6/2018.

Art. 73. - (1) Tn sensul art. 71 alin. (2), S.S.LF. trebuie s includa in expunerile relevante
din credite toate expunerile care apartin claselor de expuneri, in afara celor mentionate la art. 112
lit. a) -f) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care fac obiectul:

a) cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit, prevazute in partea a treia titlul Il
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

b) in cazul in care expunerea este detinutd in portofoliul de tranzactionare, cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul specific, prevazute Tn partea a treia titlul 1V capitolul 2 din
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Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sau pentru riscurile aditionale de nerambursare si de migratie,
prevazute in partea a treia titlul IV cap. 5 din acelasi regulament;

¢) in cazul 1n care expunerea este o securitizare, cerintelor de fonduri proprii prevazute in
partea a treia titlul Il cap. 5 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(2) S.S.I.F. trebuie sa identifice localizarea geografica a unei expuneri relevante din credite,
n conformitate cu standardele tehnice de reglementare adoptate de A.B.E. in acest sens.

(3) Pentru scopurile calculului prevazut la art. 71 alin. (1):

13/06/2018 - alineatul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

a) ratele amortizorului anticiclic impuse prin hotarare emisa de A.S.F., la recomandarea
C.N.S.M.,, se aplica de la data prevazuta in hotararea respectiva, daca decizia are ca efect majorarea
ratei;

b) ratele stabilite de autoritatile desemnate din alte state membre, Tn cazul in care aceste
rate nu depasesc 2,5% din valoarea totald a expunerii la risc, se aplica de la data precizata de acele
autoritati, daca decizia respectivelor autoritati are ca efect majorarea ratei;

C) sub rezerva lit. a), rata amortizorului anticiclic pentru un stat tert se aplica la 12 luni de
la data la care autoritatea competenta dintr-un stat tert a anuntat modificarea ratei, indiferent daca
autoritatea in cauza impune firmelor de investitii infiintate in statul tert sa aplice modificarea ntr-
un termen mai scurt, in conditiile in care decizia are ca efect majorarea ratei. In acest sens, o
modificare a ratei pentru un stat terf este considerata ca anuntata la data la care este publicata de
autoritatea competentd din statul terf n conformitate cu cadrul de reglementare relevant la nivel
national;

d) rata amortizorului anticiclic se aplica imediat in conditiile in care decizia are ca efect
reducerea acesteia.

SECTIUNEA a 6-a
G-SII si O-SlI

Art. 74. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 74. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 75. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 75. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 76. - 13/06/2018 - Art. 76. - a fost modificat prin Regulament 6/2018.

Fiecare institutie identificatd de C.N.S.M. drept institutie de tip G-SII trebuie sa mentina,
la nivel consolidat, un amortizor G-SII la nivelul impus prin hotardre emisa de A.S.F., la
recomandarea C.N.S.M. Amortizorul G-SII trebuie sa fie constituit din elemente de fonduri proprii
de nivel 1 de baza si se adauga la cerintele de fonduri proprii rezultate din aplicarea dispozitiilor
art. 92 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, precum si ale art. 226 alin. (1) - (5) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 77. - «abrogat»
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13/06/2018 - Art. 77. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 78. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 78. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 79. - 24/02/2022 - Art. 79. - a fost modificat prin Regulament 4/2022.

S.S.LILF. identificate de C.N.S.M. drept institutii de tip O-SII mentin, la nivel consolidat,
subconsolidat sau individual, dupa caz, un amortizor O-SII, impus prin hotarare emisa de A.S.F.,
la recomandarea C.N.S.M. Amortizorul O-SII trebuie sa fie constituit din elemente de fonduri
proprii de nivel 1 de baza.

Art. 80. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 80. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 81. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 81. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 82. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 82. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 83. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 83. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 84. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 84. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 85. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 85. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 86. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 86. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 87. - «abrogat»
24/02/2022 - Art. 87. - a fost abrogat prin Regulament 4/2022.

Art. 88. - 24/02/2022 - Art. 88. - a fost modificat prin Regulament 4/2022.
Tn cazul in care un grup, la nivel consolidat, face obiectul unui amortizor G-SII si al unui
amortizor O-SII, se aplica amortizorul cu valoarea cea mai mare.

Art. 89. - «abrogat»
24/02/2022 - Art. 89. - a fost abrogat prin Regulament 4/2022.

Art. 90. - 24/02/2022 - Art. 90. - a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(1) Tn cazul in care o S.S.I.F. face obiectul unui amortizor de risc sistemic, stabilit Tn
conformitate cu art. 94-104, amortizorul respectiv se cumuleaza cu amortizorul O-SIl sau cu
amortizorul G-SII, care se aplica in conformitate cu art. 79, respectiv art. 76.

(2) In cazul in care suma dintre rata amortizorului de risc sistemic, astfel cum este calculata
conform art. 27 alin. (1) si (2), art. 32 alin. (1), (4), (6), (9) si (10) si art. 33 alin. (1) din
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Regulamentul CNSM nr. 2/2017, cu modificarile si completarile ulterioare, si rata amortizorului
O-SlI sau rata amortizorului G-SII, al carui obiect il face aceeasi S.S.LF., ar fi mai mare de 5%, se
aplica procedura stabilita la art. 79 alin. (1) din prezentul regulament.

Art. 91. - «abrogat»
24/02/2022 - Art. 91. - a fost abrogat prin Regulament 4/2022.

Art. 92. - «abrogat»
24/02/2022 - Art. 92. - a fost abrogat prin Regulament 4/2022.

CAPITOLUL I
Amortizorul pentru riscul sistemic

SECTIUNEA 1
Stabilirea amortizorului pentru riscul sistemic

Art. 93. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 93. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 94. - 13/06/2018 - Art. 94. - a fost modificat prin Regulament 6/2018.

S.S.LF. trebuie sa aplice amortizorul de capital pentru riscul sistemic expunerilor localizate
pe teritoriul Romaniei, expunerilor localizate in state terte, precum si expunerilor localizate in alte
state membre, conform hotararii emise de A.S.F., la recomandarea C.N.S.M.

Art. 941, - 24/02/2022 - Art. 9471 . - a fost introdus prin Regulament 4/2022.

S.S.LF. calculeaza amortizorul de risc sistemic care a fost impus conform hotararii emise
de A.S.F., la recomandarea C.N.S.M., dupa cum urmeaza:

BSR =rr x Er + X ri x Ei, unde:

BSR = amortizorul de risc sistemic;

1T = rata amortizorului aplicabila cuantumului total al expunerii la risc a S.S.L.F.;

Er = cuantumul total al expunerii la risc a S.S.I.F., calculat in conformitate cu art. 92 alin.
(3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

i = indicele care desemneaza subsetul de expuneri pentru care se aplicd rata ri a
amortizorului;

r1 = rata amortizorului aplicabild cuantumului expunerii la risc a subsetului de expuneri i;
si

Ei = cuantumul expunerii la risc a S.S.I.LF. pentru subsetul de expuneri i, calculat in
conformitate cu art. 92 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Art. 95. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 95. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 96. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 96. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.
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Art. 97. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 97. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 98. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 98. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 99. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 99. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 100. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 100. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 101. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 101. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 102. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 102. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 103. - (1) S.S.LF. trebuie sa mentina, la nivel individual, consolidat si subconsolidat,
un amortizor de capital pentru riscul sistemic, impus prin hotdrare emisa de A.S.F., la
recomandarea C.N.S.M. Amortizorul de capital pentru riscul sistemic se constituie din elemente
de fonduri proprii de nivel 1 de bazi si se calculeazi in conformitate cu prevederile art. 941,

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(2) S.S.LF. nu trebuie sa utilizeze fondurile proprii de nivel 1 de baza mentinute pentru
conformarea cu cerinta prevazuta la alin. (1), in scopul indeplinirii oricareia dintre cerintele
prevazute la art. 92 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, la art. 66 si 67 din prezentul regulament,
si nici a oricareia dintre cerintele impuse in temeiul art. 226 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 104. - In situatia in care S.S.LF. nu indeplinesc cerinta amortizorului de capital pentru
riscul sistemic, acestea fac obiectul restrictiilor previzute la art. 106. In situatia in care aceste
restrictii nu conduc la o ameliorare acceptabild a fondurilor proprii de nivel 1 de baza utilizate
pentru scopurile constituirii amortizorului pentru riscul sistemic, A.S.F. poate initia masuri
suplimentare, Tn conformitate cu art. 225 alin. (1) si (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.
99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare.

SECTIUNEA a 2-a
Recunoasterea ratei amortizorului pentru riscul sistemic

Art. 105. - «abrogat»
13/06/2018 - Art. 105. - a fost abrogat prin Regulament 6/2018.
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CAPITOLUL Il
Masuri de conservare a capitalului

SECTIUNEA 1
Restrictii privind distribuirile

Art. 106. - (1) S.S.LLF. care indeplinesc cerinta amortizorului combinat nu trebuie sa
efectueze distribuiri aferente fondurilor proprii de nivel 1 de baza, in conditiile in care respectivele
distribuiri ar conduce la diminuarea fondurilor proprii de nivel 1 de baza la un nivel care ar
compromite indeplinirea cerintei de mentinere a amortizorului combinat.

(2) Pentru indeplinirea scopurilor prevazute la alin. (1), in categoria distribuirilor aferente
fondurilor proprii de nivel 1 de baza sunt incluse urmatoarele:

a) plata dividendelor in numerar;

b) distribuirea actiunilor bonus, achitate partial ori integral, sau a altor instrumente de
capital mentionate la art. 26 alin. (1) lit. @) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

¢) rascumpararea sau achizitia de catre S.S.L.LF. a propriilor sale actiuni sau a altor
instrumente de capital mentionate la art. 26 alin. (1) lit. a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

d) rambursarea sumelor platite in legatura cu instrumentele de capital mentionate la art. 26
alin. (1) lit. a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

e) distribuirea elementelor mentionate la art. 26 alin. (1) lit. b) -e) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

SECTIUNEA a 2-a
Calcularea sumei maxim distribuibile

Art. 107. - (1) S.S.LF. care nu indeplinesc cerinta amortizorului combinat trebuie sa
calculeze suma maxima disponibild a fi distribuitd conform art. 108.

(2) Inainte de a calcula suma maxima disponibila a fi distribuita, S.S.LF. aflate in situatia
prevazuta la alin. (1) au interdictia de a initia oricare dintre urmatoarele masuri:

a) efectuarea unei distribuiri aferente fondurilor proprii de nivel 1 de baza;

b) crearea unei obligatii de a pliti o remuneratie variabild sau beneficii discretionare de
tipul pensiilor ori plata unei remuneratii variabile, in conditiile in care S.S.L.F. si-a asumat obligatia
de plata Intr-un moment in care nu indeplinea cerinta amortizorului combinat;

c) efectuarea unor plati aferente fondurilor proprii de nivel 1 suplimentar.

(3) O S.S.ILF. care nu indeplineste cerinfa amortizorului combinat are interdictia de a
efectua distribuiri, prin oricare dintre masurile prevazute la alin. (2), peste suma maxim
distribuibila.

Art. 108. - (1) Pentru scopurile art. 107, S.S.LF. trebuie sa calculeze suma maxima
disponibila a fi distribuita ca produs intre rezultatul obtinut potrivit alin. (3) si factorul calculat in
conformitate cu alin. (4).
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(2) Masurile prevazute la art. 107 alin. (2) lit. a), b) sau ¢) reduc suma maxima disponibila
a fi distribuita.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(3) In sensul alin. (1), rezultatul se obtine prin parcurgerea urmatoarelor etape:

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

a) Tnsumarea urmatoarelor elemente:

(1) orice profituri intermediare neincluse in fondurile proprii de nivel 1 de baza, in
conformitate cu art. 26 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, minus orice distribuire a
profiturilor sau orice plata care rezulta din actiunile prevazute la art. 107 alin. (2) lit. a), b) sau ¢);

(i1) orice profituri Inregistrate la sfarsitul exercitiului financiar, neincluse in fondurile
proprii de nivel 1 de baza, in conformitate cu art. 26 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
minus orice distribuire a profiturilor sau orice platd care rezulta din actiunile prevazute la art. 107
alin. (2) lit. a), b) sau c);

b) scaderea din suma obtinuta la lit. a) a valorilor care ar urma sa fie platite ca taxe si
impozite daca respectivele elemente ar fi raportate.

(4) Factorul prevazut la alin. (1) este determinat dupa cum urmeaza:

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

a) 1n cazul in care fondurile proprii de nivel 1 de baza mentinute de S.S.L.F. si neutilizate
pentru a indeplini vreuna dintre cerintele de fonduri proprii prevazute la art. 92 alin. (1) lit. a), b)
si ¢) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si nici cerinta de fonduri proprii suplimentare care
abordeaza alte riscuri decat riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier prevazuta la art.
226 alin. (3) lit. a) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr.
227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, exprimata ca procent din valoarea totala a
expunerii la risc calculatd in conformitate cu art. 92 alin. (3) din regulamentul mentionat, se
situeazd n prima cuartila, respectiv cea mai scdzuta, a cerintei amortizorului combinat, factorul
este O;

b) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 de bazd mentinute de S.S.L.F. si neutilizate
pentru a indeplini vreuna dintre cerintele de fonduri proprii prevazute la art. 92 alin. (1) lit. a), b)
si ¢) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si nici cerinta de fonduri proprii suplimentare care
abordeaza alte riscuri decat riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier prevazuta la art.
226 alin. (3) lit. @) din Ordonanta de urgentda a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr.
227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, exprimata ca procent din valoarea totala a
expunerii la risc calculatd in conformitate cu art. 92 alin. (3) din regulamentul mentionat, se
situeaza in a doua cuartila a cerintei amortizorului combinat, factorul este 0,2;

¢) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 de baza mentinute de S.S.L.F. si neutilizate
pentru a indeplini cerintele de fonduri proprii prevazute la art. 92 alin. (1) lit. a), b) si ¢) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si nici cerinta de fonduri proprii suplimentare care abordeaza alte
riscuri decat riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier prevazuta la art. 226 alin. (3) lit.
a) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, exprimata ca procent din valoarea totald a expunerii la risc
calculata in conformitate cu art. 92 alin. (3) din regulamentul mentionat, se situeaza in a treia
cuartild a cerintei amortizorului combinat, factorul este 0,4;
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d) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 de baza mentinute de S.S.LF. si neutilizate
pentru a indeplini cerintele de fonduri proprii prevazute la art. 92 alin. (1) lit. a), b) si ¢) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si nici cerinta de fonduri proprii suplimentare care abordeaza alte
riscuri decat riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier prevazuta la art. 226 alin. (3) lit.
a) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, exprimata ca procent din valoarea totald a expunerii la risc
calculata in conformitate cu art. 92 alin. (3) din regulamentul mentionat, se situeaza in a patra
cuartila, respectiv cea mai ridicata, a cerintei amortizorului combinat, factorul este 0,6.

(5) Pentru scopurile alin. (4), limita superioara si limita inferioara a fiecarei cuartile a
amortizorului combinat se calculeaza dupa cum urmeaza:

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

Limita inferioara a cuartilei = (Cerinta amortizorului combinat/4) x (Qn - 1)

Limita superioara a cuartilei = (Cerinta amortizorului combinat/4) x Qn,
unde:

Qn reprezinta numarul de ordine al respectivei cuartile.

Art. 109. - Fac obiectul restrictiilor prevazute de art. 106-108 si 110 doar platile care
conduc la o reducere a fondurilor proprii de nivel 1 de baza sau la o reducere a profiturilor, in
masura in care suspendarea unei plati ori neefectuarea platii nu constituie un eveniment de
nerambursare sau o conditie pentru inceperea unei proceduri in temeiul cadrului legislativ de
insolventa aplicabil S.S.LF.

Art. 110. - (1) S.S.LF. trebuie sa transmita o notificare A.S.F 1n cazul 1n care nu indeplinesc
cerinta amortizorului combinat si intenfioneaza sa distribuie oricare din profiturile distribuibile sau
sa initieze una dintre masurile mentionate la art. 107 alin. (2) lit. a), b) sau c).

(2) Pentru realizarea scopurilor prevazute la alin. (1), in procesul de notificare, S.S.I.F.
trebuie sa includa urmatoarele informatii:

a) valoarea fondurilor proprii definute;

b) valoarea profiturilor intermediare si a profiturilor inregistrate la sfarsitul exercitiului
financiar;

¢) suma maxim distribuibila, calculata in conformitate cu art. 108;

d) valoarea profiturilor distribuibile.

(3) Pentru scopurile alin. (2) lit. a), valoarea fondurilor proprii detinute va fi defalcata dupa
cum urmeaza:

a) fonduri proprii de nivel 1 de baza;

b) fonduri proprii de nivel 1 suplimentar;

c¢) fonduri proprii de nivel 2.

(4) Pentru scopurile alin. (2) lit. d), destinatiile pe care vor fi alocate profiturile distribuibile
sunt:

a) plati aferente dividendelor;

b) rascumparari de actiuni;

c) plati aferente instrumentelor incluse in fondurile proprii de nivel 1 suplimentar;
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d) plata unei remuneratii variabile sau a unor beneficii discretionare de tipul pensiilor,
inclusiv obligatiile de plata nouasumate de o S.S.LF. sau platile efectuate de aceasta in temeiul
unei obligatii de platd asumate Tn momentul in care S.S.LF. nu indeplinea cerinta amortizorului
combinat.

(5) S.S.LF. trebuie sa asigure, printr-un proces de formalizare corespunzatoare, calcularea
cu acuratete a valorii profiturilor distribuibile si a sumei maxim distribuibile.

(6) La solicitarea A.S.F., S.S.LF. trebuie sa fie capabile sa demonstreze acuratetea
calculelor prevazute la alin. (5).

Art. 110 - 24/02/2022 - Art. 110”1 . - a fost introdus prin Regulament 4/2022.

S.S.LF. nu indeplineste cerinta privind amortizorul combinat in sensul art. 1262 din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare, atunci cand nu detine fonduri proprii in cuantumul necesar si de calitatea
necesara pentru a indeplini in acelasi timp cerinta amortizorului combinat si fiecare dintre cerintele
prevazute la:

a) art. 92 alin. (1) lit. a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si cerinta de fonduri proprii
suplimentare care abordeaza alte riscuri decat riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier
prevazuta la art. 226 alin. (3) lit. @) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare;

b) art. 92 alin. (1) lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si cerinta de fonduri proprii
suplimentare care abordeaza alte riscuri decat riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier
prevazuta la art. 226 alin. (3) lit. @) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare;

c) art. 92 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si cerinta de fonduri proprii
suplimentare care abordeaza alte riscuri decat riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier
prevazuta la art. 226 alin. (3) lit. @) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 1102, - 24/02/2022 - Art. 110”2 . - a fost introdus prin Regulament 4/2022.

(1) Pentru scopurile art. 126° alin. (2) din Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 99/2006,
aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, S.S.LF. calculeaza L-
MDA prin inmulfirea sumei calculate in conformitate cu prevederile alin. (2) cu factorul stabilit in
conformitate cu prevederile alin. (3) ale prezentului articol. Din L-MDA se scade orice suma care
rezulta din oricare dintre actiunile previzute la art. 1262 alin. (3) lit. a), b) sau ¢) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(2) Suma de Tnmultit in conformitate cu alin. (1) consta in:

a) orice profituri intermediare neincluse in fondurile proprii de nivel 1 de baza in temeiul
art. 26 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, minus orice distribuire a profiturilor sau orice
plati aferenti actiunilor previzute la art. 1262 alin. (3) lit. a), b) sau ¢) din Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare; plus
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b) orice profituri de la sférsit de exercitiu financiar neincluse in fondurile proprii de nivel
1 de baza in temeiul art. 26 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, minus orice distribuire
a profiturilor sau orice platd aferentd actiunilor previzute la art. 126° alin. (3) lit. a), b) sau c¢) din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare; minus

¢) cuantumurile care ar urma sa fie platite ca taxe si impozite daca elementele prevazute
la lit. a) si b) ar fi reportate.

(3) Factorul prevazut la alin. (1) se stabileste dupa cum urmeaza:

a) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 menginute de S.S.LLF. care nu sunt utilizate
pentru a indeplini cerintele prevazute la art. 92 alin. (1) lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
si la art. 226 alin. (3) lit. @) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, atunci cand abordeaza riscul asociat
folosirii excesive a efectului de levier care nu este acoperit suficient de art. 92 alin. (1) lit. d) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, exprimate ca procent din indicatorul de masurare a expunerii
totale calculat in conformitate cu art. 429 alin. (4) din regulamentul respectiv, se situeaza in prima
cuartila, respectiv cea mai scazuta, a cerintei amortizorului pentru indicatorul efectului de levier,
factorul este 0;

b) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 mentinute de S.S.I.F. care nu sunt utilizate
pentru a indeplini cerintele prevazute la art. 92 alin. (1) lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
si la art. 226 alin. (3) lit. @) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, atunci cand abordeaza riscul asociat
folosirii excesive a efectului de levier care nu este acoperit suficient de art. 92 alin. (1) lit. d) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, exprimate ca procent din indicatorul de masurare a expunerii
totale calculat in conformitate cu art. 429 alin. (4) din regulamentul respectiv, se situeaza in a doua
cuartild a cerintei amortizorului pentru indicatorul efectului de levier, factorul este 0,2;

¢) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 mentinute de S.S.L.F. care nu sunt utilizate
pentru a indeplini cerintele prevazute la art. 92 alin. (1) lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
si la art. 226 alin. (3) lit. @) din Ordonanta de urgentda a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, atunci cand abordeaza riscul asociat
folosirii excesive a efectului de levier care nu este acoperit suficient de art. 92 alin. (1) lit. d) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, exprimate ca procent din indicatorul de mésurare a expunerii
totale calculat in conformitate cu art. 429 alin. (4) din regulamentul respectiv, se situeaza in a treia
cuartild a cerintei amortizorului pentru indicatorul efectului de levier, factorul este 0,4;

d) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 mentinute de S.S.I.F. care nu sunt utilizate
pentru a indeplini cerintele prevazute la art. 92 alin. (1) lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
si la art. 226 alin. (3) lit. @) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, atunci cand abordeaza riscul asociat
folosirii excesive a efectului de levier care nu este acoperit suficient de art. 92 alin. (1) lit. d) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, exprimate ca procent din indicatorul de masurare a expunerii
totale calculat in conformitate cu art. 429 alin. (4) din regulamentul respectiv, se situeaza in a patra
cuartild, respectiv cea mai ridicata, a cerintei amortizorului pentru indicatorul efectului de levier,
factorul este 0,6.
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(4) Pentru scopurile alin. (3), limitele inferioara si superioara ale fiecarei cuartile a cerintei
amortizorului pentru indicatorul efectului de levier sunt calculate dupa cum urmeaza:

Limita inferioara a cuartilei = (Cerinta amortizorului pentru indicatorul efectului de
levier/4) x (Qn -1)

Limita superioard a cuartilei = (Cerinfa amortizorului pentru indicatorul efectului de
levier/4) x Qn,

unde: Qn reprezinta numarul ordinal al respectivei cuartile.

Art. 1103, - 24/02/2022 - Art. 110”3 . - a fost introdus prin Regulament 4/2022.

Atunci cand o S.S.I.F. nu indeplineste cerinta amortizorului pentru indicatorul efectului de
levier si intentioneaza sa distribuie oricare dintre profiturile sale distribuibile ori sa Intreprinda una
dintre actiunile prevazute la art. 1262 alin. (3) lit. a), b) si ¢) din Ordonanta de urgenti a Guvernului
nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, aceasta
notifica A.S.F. acest lucru si furnizeaza informatiile previazute la art. 110 alin. (1) - (4) din
prezentul regulament, cu exceptia informatiilor prevazute la lit. ¢) a alin. (3) din respectivul articol,
si L-MDA calculati in conformitate cu prevederile art. 110 alin. (1).

Art. 110% - 24/02/2022 - Art. 11074 . - a fost introdus prin Regulament 4/2022.

S.S.LF. mentin dispozitii care garanteaza calcularea cu exactitate a cuantumurilor
profiturilor distribuibile si a L-MDA si sunt in masura sa demonstreze A.S.F., la cerere, exactitatea
calculelor.

Art. 110°. - 24/02/2022 - Art. 11075 . - a fost introdus prin Regulament 4/2022.

Se considera ca S.S.LLF. nu indeplinesc cerinta privind amortizorul pentru indicatorul
efectului de levier in sensul art. 1263-1268 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, si al art. 1102-110* din prezentul regulament atunci cand nu
detin fonduri proprii de nivel 1 in cuantumul necesar si de calitatea necesara pentru a indeplini in
acelasi timp cerinta prevazuta la art. 92 alin. (1a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si cerinta
prevazuta la art. 92 alin. (1) lit. d) din acelasi regulament si cerinfa prevazuta la art. 226 alin. (3)
lit. @) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, aprobata prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, atunci
cand abordeaza riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier care nu este acoperit suficient
de art. 92 alin. (1) lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

SECTIUNEA a 3-a
Planul de conservare a capitalului

Art. 111. - (1) S.S.I.F. care nu indeplineste cerinta amortizorului combinat sau, daca este
cazul, cerinta amortizorului pentru indicatorul efectului de levier, trebuie sd Intocmeasca si sa
transmitd spre aprobare A.S.F. un plan de conservare a capitalului, in termen de 5 zile lucratoare
de la data la care a constatat ca nu Indeplineste cerinta in cauza, cu exceptia cazului in care A.S.F.
a autorizat un termen mai lung, de pana la 10 zile.
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24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(2) A.S.F. acorda autorizatiile prevazute la alin. (1) doar in baza situatiei individuale a unei
S.S.LF. si tinand seama de amploarea si complexitatea activitatii S.S.L.F.

(3) In planul de conservare previzut la alin. (1), S.S.LF. trebuie s includd urmatoarele
elemente:

a) estimari ale veniturilor si cheltuielilor, precum si un bilang previzionat;

b) masuri de crestere a ratelor de adecvare a capitalului;

¢) un plan si un calendar pentru majorarea fondurilor proprii in vederea indeplinirii
integrale a cerintei amortizorului combinat;

d) orice alte informatii solicitate de A.S.F. pentru a realiza evaluarea prevazuta la alin. (4).

(4) A.S.F. evalueaza planul de conservare a capitalului intocmit de S.S.LF. si il aproba doar
in masura in care aceasta considerd ca punerea in aplicare a acestui plan poate conduce la
mentinerea sau majorarea capitalului cu un nivel suficient, care s permita S.S.L.F. s indeplineasca
cerinta amortizorului combinat intr-un termen pe care A.S.F. 1l considerad adecvat.

(5) In situatia in care A.S.F. nu aproba planul de conservare a capitalului in conformitate
cu alin. (4), aceasta poate aplica fie una dintre masurile de mai jos, fie pe amandoua:

a) impune S.S.I.F. majorarea fondurilor proprii pana la un anumit nivel, urmand un
calendar precis;

b) 1si exercitda competentele prevazute la art. 226 alin. (1) si (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, in vederea impunerii unor restrictii mai stricte decat cele
prevazute la art. 106-110 din prezentul regulament privind distribuirile din profit.

TITLUL IV
Supravegherea pe baza consolidata

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 112. - Fac obiectul supravegherii pe baza consolidatd de catre A.S.F. urmatoarele
SS.IF.:

a) «abrogat»

24/02/2022 - litera a fost abrogata prin Regulament 4/2022.

b) S.S.LF. supravegheatd la nivel individual de A.S.F., care are ca societate-mama o
societate financiard holding-mama la nivelul Romaniei sau o societate financiara holding mixta-
mama la nivelul Romaniei ori o societate financiara holding-mama la nivelul altui stat membru
sau o societate financiard holding mixtd-mama la nivelul altui stat membru ori o societate
financiard holding-mama la nivelul Uniunii Europene sau o societate financiara holding mixta-
mama la nivelul Uniunii Europene, fara ca, in aceste din urma 4 cazuri, societatea-mama sa mai
aiba ca filiale alte S.S.I.F. in statele membre;

24/02/2022 - litera a fost modificata prin Regulament 4/2022.
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C) «abrogat»

24/02/2022 - litera a fost abrogata prin Regulament 4/2022.

d) «abrogat»

24/02/2022 - litera a fost abrogata prin Regulament 4/2022.

e) o S.S.LF. supravegheata de A.S.F., care face parte dintr-un grup supus supravegherii
consolidate potrivit art. 18 alin. (3) sau (6) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care are cel mai
mare total al activului bilantier, iar respectivul grup nu include institutii de credit.

24/02/2022 - litera a fost modificata prin Regulament 4/2022.

Art. 113. - Fac obiectul supravegherii pe baza subconsolidata de catre A.S.F. firmele de
investitii, filiale in Romania, daca ele insele sau societatile-mama ale acestora, in cazul in care
acestea sunt societati financiare holding sau societati financiare holding mixte, au intr-un stat terg
o filiala institutie, institutic financiara sau societate de administrare a activelor ori detin o
participatie in astfel de entitati si supravegherea pe baza consolidatd este exercitatd de A.S.F.,
potrivit dispozitiilor art. 279 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

CAPITOLUL I
Nivelul de aplicare a cerintelor prudentiale in conditiile exercitarii supravegherii pe baza
consolidata

SECTIUNEA 1
Cerinte prudentiale aplicabile pe baza consolidata S.S.I.F.-mama la nivelul Romaniei, respectiv
S.S.L.F., persoane juridice roméane, care sunt controlate de o societate financiara holding-mama la
nivelul Romaniei sau la nivelul unui alt stat membru sau de o societate financiara holding mixta-
mama la nivelul Romaniei sau la nivelul unui alt stat membru si care sunt supuse supravegherii
pe baza consolidata exercitate de A.S.F.

Art. 114. - Fara a se aduce atingere obligatiilor de respectare a cerintelor prudentiale pe
baza individuald, conform prevederilor art. 121 din prezentul regulament, S.S.1.F.-mama la nivelul
Romaniei trebuie sa indeplineasca, in masura si in modul indicate la partea intai titlul II cap. 2
sectiunile 2 si 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pe baza consolidata, in plus fatd de cerintele
prevazute de art. 11 alin. (1) din acelasi regulament, obligatiile referitoare la procesul intern de
adecvare a capitalului la riscuri, prevazute la art. 148 si 149 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 115. - «abrogat»
24/02/2022 - Art. 115. - a fost abrogat prin Regulament 4/2022.

Art. 116. - 24/02/2022 - Art. 116. - a fost modificat prin Regulament 4/2022.
(1) S.S.I.F. - mama la nivelul Romaniei si firmele de investitii, persoane juridice romane,
care sunt filiale ale societatilor financiare holding-mama la nivelul Romaniei sau la nivelul unui
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alt stat membru ori ale societatilor financiare holding mixte-mama la nivelul Romaniei sau la
nivelul unui alt stat membru si care sunt supuse supravegherii pe baza consolidata exercitate de
A.S.F. trebuie sa indeplineasca, pe baza consolidata, in plus fatd de cerintele prevazute de art. 14
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, obligatiile referitoare la cadrul de administrare, procesele de
identificare, administrare, monitorizare §i raportare a riscurilor, mecanismele de control intern,
precum si politicile si practicile de remunerare prevazute de Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si de prezentul regulament, pentru a se asigura ca procesele,
mecanismele si cadrul de administrare sunt coerente si integrate la nivel de grup si ca pot fi
furnizate datele si informatiile relevante pentru obiectivele supravegherii.

(2) Firmele de investitii prevazute la alin. (1) trebuie si implementeze cadrul de
administrare, procesele i mecanismele prevazute la respectivul alineat si in cadrul filialelor care
nu se supun cerintelor Ordonantei de urgentda a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 si prezentului regulament, inclusiv in cadrul celor stabilite in centre financiare
offshore. Si in acest caz, cadrul de administrare, procesele si mecanismele trebuie sa fie coerente
si integrate la nivel de grup si filialele respective trebuie sa fie in masurd sd furnizeze datele si
informatiile relevante pentru obiectivele supravegherii. Filialele care nu se supun ele insele
cerintelor Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentului (UE) nr.
575/2013 si prezentului regulament respecta cerintele specifice sectorului lor pe baza individuala.

(3) Cerintele prevazute la alin. (2) ce privesc filialele care nu fac obiectul cerintelor
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si
prezentului regulament nu se aplica dacd firma de investitii-mama la nivelul Uniunii Europene
demonstreaza A.S.F. ca aplicarea acestor cerinte este contrard prevederilor legale din statul tert
unde filiala isi are sediul.

Art. 117. - Dacda S.S.LLF.-mama la nivelul Romaniei, respectiv firmele de investitii,
persoane juridice romane, care sunt filiale ale societatilor financiare holding-mame la nivelul
Romaniei sau la nivelul unui alt stat membru si care sunt supuse supravegherii la nivel consolidat
exercitate de A.S.F., sunt filiale de natura celor prevazute de art. 13 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013, atunci trebuie sa faca publice, la nivel consolidat la nivelul Romaniei, informatiile
prevazute la art. 13 din regulamentul anterior mentionat.

SECTIUNEA a 2-a
Cerinte prudentiale aplicabile pe baza consolidata S.S.I.F.-urilor, persoane juridice roméne,
societati-mama la nivelul Uniunii Europene, respectiv controlate de o societate financiara
holding-mama la nivelul Uniunii Europene sau de o societate financiara holding mixta-mama la
nivelul Uniunii Europene si supuse supravegherii pe baza consolidatd exercitate de A.S.F.
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Art. 118. - (1) Fara a se aduce atingere obligatiilor de respectare a cerintelor prudentiale
pe baza individuala, potrivit prevederilor art. 121 din prezentul regulament, firmele de investitii-
mama la nivelul Uniunii Europene, persoane juridice romane, trebuie sa indeplineasca, in masura
si in modul indicate la partea intai titlul II cap. 2 sectiunile 2 si 3 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013, pe baza consolidata, in plus fata de cerintele prevazute de art. 11 alin. (1) si (3) si art.
13 din acelasi regulament, obligatiile referitoare la procesul intern de evaluare a adecvarii
capitalului la riscuri prevazute la art. 148 si 149 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(2) «abrogat»

24/02/2022 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 4/2022.

Art. 119. - (1) S.S.1.F.-mama la nivelul Romaniei si firmele de investitii, persoane juridice
romane, care sunt filiale ale societatilor financiare holding-mama la nivelul Roméaniei sau la
nivelul unui alt stat membru ori ale societatilor financiare holding mixte-mama la nivelul Romaniei
sau la nivelul unui alt stat membru si care sunt supuse supravegherii pe baza consolidata exercitate
de A.S.F., trebuie sa indeplineasca, pe baza consolidata, in plus fata de cerintele prevazute de art.
14 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, obligatiile referitoare la cadrul de administrare, procesele
de identificare, administrare, monitorizare si raportare a riscurilor, mecanismele de control intern,
precum si politicile si practicile de remunerare prevazute de Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si de prezentul regulament, pentru a se asigura cad sistemele,
procesele si mecanismele lor sunt coerente si integrate la nivel de grup si ca pot fi furnizate orice
date si informatii relevante pentru obiectivele supravegherii.

(2) Firmele de investitii prevazute la alin. (1) trebuie sa implementeze sistemele, procesele
s1 mecanismele prevazute la respectivul alineat si in cadrul filialelor care nu se supun cerintelor
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si
prezentului regulament. $i in acest caz sistemele, procesele si mecanismele trebuie sa fie coerente
si integrate la nivel de grup si filialele respective trebuie sa fie capabile sd furnizeze orice date si
informatii relevante pentru obiectivele supravegherii.

(3) Cerintele prevazute la alin. (2), ce privesc filialele care nu fac obiectul cerintelor
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si
prezentului regulament, nu se aplicd daca firma de investifii-mama la nivelul Uniunii Europene
sau firma de investitii controlatd de o societate financiara holding-mama la nivelul Uniunii
Europene sau de o societate financiard holding mixtd-mama la nivelul Uniunii Europene
demonstreaza A.S.F. ca aplicarea acestor cerinte este contrard prevederilor legale din statul tert
unde filiala isi are sediul.

(4) Cerintele privind remunerarea prevazute la art. 53 alin. (1) si (2), art. 54 si 56 nu se
aplica pe baza consolidata niciuneia dintre urmatoarele categorii:

24/02/2022 - alineatul a fost introdus prin Regulament 4/2022.
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a) filiale stabilite Tn Uniunea Europeand, atunci cand acestea fac obiectul unor cerinte
specifice privind remunerarea n conformitate cu alte acte juridice ale Uniunii Europene;

b) filiale stabilite Tntr-o tara terta, atunci cand acestea ar face obiectul unor cerinte specifice
privind remunerarea in conformitate cu alte acte juridice ale Uniunii Europene daca ar fi stabilite
in Uniunea Europeana.

(5) Prin exceptie de la prevederile alin. (4) si pentru a se evita eludarea normelor prevazute
la art. 53 alin. (1) si (2), art. 54 si 56, cerintele prevazute la art. 53 alin. (1) si (2), art. 54 s1 56 se
aplicd membrilor personalului filialelor care nu fac obiectul prezentului regulament pe baza
individuala in cazul in care:

24/02/2022 - alineatul a fost introdus prin Regulament 4/2022.

a) filiala este fie o societate de administrare a activelor, fie o societate care presteaza
serviciile si activitatile de investitii prevazute la pct. 2, 3, 4, 6 si 7 din sectiunea A a anexei nr. 1 a
Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare; si

b) respectivii membri ai personalului au fost autorizati sa desfasoare activitati profesionale
care au un impact semnificativ direct asupra profilului de risc sau asupra activitatii institugiilor din
cadrul grupului.

(6) Prin exceptie de la prevederile alin. (4) si (5), dispozitiile art. 53 alin. (1) si (2), art. 54
si 56 pot fi aplicate pe baza consolidatd unei sfere mai largi de filiale si personalului acestora.

24/02/2022 - alineatul a fost introdus prin Regulament 4/2022.

SECTIUNEA a 3-a
Cerinte prudentiale aplicabile grupurilor din Roméania care nu sunt subgrupuri ale unor grupuri
europene

Art. 120. - In plus fata de prevederile sectiunii 1 a prezentului capitol, firmele de investitii-
mama la nivelul Romaniei, care nu sunt filiale ale unei firme de investitii sau ale unei societati
financiare holding, societati-mama la nivelul Uniunii Europene, si ale caror filiale si participatii in
institutii, institutii financiare, societati de administrare a activelor si societati prestatoare de servicii
auxiliare, sunt exclusiv persoane juridice romane, trebuie sa indeplineasca, in masura si in modul
indicate la partea ntai, titlul Il, cap. 2, sectiunile 2 si 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pe
bazd consolidata, cerintele de publicare prevazute de partea a opta din respectivul regulament.
Aceleasi cerinte se aplica si in cazul firmelor de investitii, persoane juridice romane, supravegheate
pe baza consolidata de A.S.F. si controlate de o societate financiara holding la nivelul Romaniei
sau la nivelul altui stat membru, care nu este o filiala a unei firme de investitii ori a unei
societatifinanciare holding, societati-mama la nivelul Uniunii Europene, si ale carei filiale sau
participatii in institutii, institutii financiare, societati de administrare a activelor si societati
prestatoare de servicii auxiliare sunt exclusiv persoane juridice romane.

SECTIUNEA a 4-a
Cerinte prudentiale aplicabile in cazul supravegherii pe baza subconsolidatd exercitate de A.S.F.
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Art. 121. - (1) Firmele de investitii, filiale in Romania, care fac obiectul supravegherii pe
baza subconsolidata de catre A.S.F., potrivit prevederilor art. 113 din prezentul regulament, trebuie
sa respecte, la nivel subconsolidat, in plus fata cerintele prevazute de art. 22 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, obligatiile referitoare la procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la
riscuri, prevazute la art. 148 si 149 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Firmele de investitii, filiale in Romania, care fac obiectul supravegherii pe baza
subconsolidata de catre A.S.F. potrivit prevederilor art. 113 din prezentul regulament trebuie sa
indeplineasca, pe baza subconsolidata, in plus fata de cerintele prevazute de art. 14 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, obligatiile referitoare la cadrul de administrare, procesele de
identificare, administrare, monitorizare si raportare a riscurilor, mecanismele de control intern,
precum si politicile si practicile de remunerare prevazute de Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si de prezentul regulament, pentru a se asigura cd procesele,
mecanismele si cadrul de administrare sunt coerente si integrate la nivel de grup si ca pot fi
furnizate datele si informatiile relevante pentru obiectivele supravegherii.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(3) Firmele de investitii prevazute la alin. (2) trebuie sd implementeze cadrul de
administrare, procesele si mecanismele prevazute la respectivul alineat si in cadrul filialelor care
nu se supun cerintelor Ordonantei de urgentda a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 si prezentului regulament, inclusiv in cadrul celor stabilite Tn centre financiare
offshore. Si in acest caz cadrul de administrare, procesele si mecanismele trebuie sa fie coerente
si integrate la nivel de grup, iar filialele respective trebuie sa fie Tn masura sd furnizeze datele si
informatiile relevante pentru obiectivele supravegherii.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

(4) Cerintele prevazute la alin. (3), ce privesc filialele care nu fac obiectul cerintelor
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si
prezentului regulament, nu se aplicd daca firma de investifii-mama la nivelul Uniunii Europene
demonstreaza A.S.F. ca aplicarea acestor cerinte este contrara prevederilor legale din statul tert
unde filiala isi are sediul.

24/02/2022 - alineatul a fost modificat prin Regulament 4/2022.

SECTIUNEA a 5-a
Cerinte prudentiale aplicabile pe baza individuald in contextul exercitarii supravegherii pe baza
consolidata

Art. 122. - Fiecare firma de investitii, persoand juridicd romand, societate-mama la nivelul
Romaniei sau la nivelul Uniunii Europene, respectiv fiecare firma de investitii, persoana juridica
romana, controlatd de o societate financiara holding-mama la nivelul Roméaniei sau la nivelul
Uniunii Europene ori de o societate financiara holding mixtd-mama la nivelul Romaniei sau la
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nivelul Uniunii Europene, 1n situatiile n care supravegherea pe baza consolidata este exercitata de
A.SF., trebuie sa indeplineasca, pe baza individuala, in plus fatad de cerintele prevazute de art. 6
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu exceptiile prevazute de respectivul articol, obligatiile
referitoare la cadrul de administrare, procesele de identificare, administrare, monitorizare si
raportare a riscurilor, mecanismele de control intern, precum si politicile si practicile de
remunerare prevazute de Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si de
prezentul regulament.

Art. 123. - (1) Fiecare firmd de investitii, persoand juridici romana, alta decat cea
prevazutd la art. 121, trebuie sd indeplineasca pe baza individuala, in plus fatd de cerintele
prevazute de art. 6 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu exceptiile prevazute de respectivul
articol, obligatiile referitoare la cadrul de administrare, procesele de identificare, administrare,
monitorizare §i raportare a riscurilor, mecanismele de control intern, precum si politicile si
practicile de remunerare prevazute de Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si de prezentul regulament.

(2) Fiecare firma de investitii, care nu este nici filiald Tn Romania, nici societate-mama,
precum si orice firma de investifii care nu este inclusd in aria de cuprindere a consolidarii
prudentiale potrivit art. 19 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, trebuie sa indeplineasca pe baza
individuala obligatiile mentionate la art. 148 si 149 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, referitoare la procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri.

(3) A.S.F. poate decide sa nu aplice cerintele de fonduri proprii pe o baza consolidata
conform art. 15 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, caz in care cerintele art. 148 din Ordonanta
de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007,
cu modificarile si completarile ulterioare, se aplica pe baza individuala.

15/11/2019 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2019.

(4) In situatia prevazuti la alin. (3), A.S.F. emite o decizie Tn acest sens.

15/11/2019 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2019.

Art. 124. - Daca firmele de investitii, persoane juridice romane, sunt filiale de natura celor
prevazute de art. 13 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dar nu sunt supuse supravegherii la nivel
consolidat exercitate de A.S.F., atunci trebuie sa faca publice la nivel individual informatiile
prevazute la art. 13 din regulamentul anterior mentionat.

SECTIUNEA a 6-a
Cerinte prudentiale aplicabile la nivel individual firmelor de investitii, persoane juridice romane,
care au ca societate-mama o firma de investitii
Art. 125. - Firmele de investitii, persoane juridice roméane, filiale ale unei firme de

investitii-mama la nivelul Romaniei, la nivelul altui stat membru sau la nivelul Uniunii Europene
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trebuie sa respecte la nivel individual cerintele prudentiale prevazute la art. 122 si 123, care se
aplica in mod corespunzator.

CAPITOLUL Il
Aria de cuprindere a consolidarii prudentiale

Art. 126. - In situatia consolidati a societatii-mama, intocmita in scop prudential, ce sti la
baza calculului elementelor necesare In vederea respectdrii cerinfelor prudentiale pe baza
consolidatd sau subconsolidata, prevazute in cap. Il, se includ, potrivit metodelor de consolidare
prevazute de art. 18 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, filialele si participatiile in institutii,
institutii financiare, societati prestatoare de servicii auxiliare sau societdfi de administrare a
activelor, persoane juridice romane sau straine.

CAPITOLUL IV
Tranzactiile intragrup cu societdtile holding cu activitate mixta

Art. 127. - (1) Firmele de investitii, persoane juridice romane, filiale ale unei societati
holding cu activitate mixta, trebuie sa dispund de procese de administrare a riscurilor si de
mecanisme de control intern adecvate, inclusiv de proceduri contabile si de raportare riguroase,
pentru a identifica, masura, monitoriza si controla in mod corespunzator tranzactiile acestora cu
societatea holding cu activitate mixta si filialele acesteia.

(2) Firmele de investitii trebuie sa raporteze A.S.F., trimestrial, in termen de 10 zile de la
data incheierii perioadei pentru care se intocmeste raportarea, orice tranzactie semnificativa cu
entitatile prevazute la alin. (1), alta decat cea care este raportata ca expunere mare potrivit art. 394
din Regulamentului (UE) nr. 575/2013. Prin tranzactie semnificativd se intelege orice tranzactie
care depaseste 5% din fondurile proprii ale institutiei.

(3) Procedurile prevazute la alin. (1) si tranzactiile semnificative vor fi supuse
supravegherii de catre A.S.F.

CAPITOLUL V
Cerinte de publicare specifice

Art. 128. - A.S.F., poate impune unei S.S.1.F., societate-mama la nivelul Romaniei sau la
nivelul Uniunii Europene, sa publice anual, fie integral, fie prin trimiteri la informatii echivalente,
o descriere a structurii juridice, precum si de guvernanta si organizatorice a grupului de institutii,
incluzand informatii privind entitatile intre care existd legaturi stranse, precum si in ceea ce
priveste cadrul formal de administrare a activitatii.
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TITLUL V
Alte prevederi

CAPITOLUL |
Cerinte de publicare pentru A.S.F.

Art. 129. - Pentru indeplinirea scopurilor partii a cincea din Regulamentul (UE) nr.
575/2013, A.S.F. publica urmatoarele informatii:

a) criteriile generale si metodologiile adoptate pentru a revizui conformitatea cu dispozitiile
art. 405-409 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

b) o descriere succinta a rezultatului obtinut in urma procesului de supraveghere si o
prezentare a masurilor impuse in cazurile de neconformare cu dispozitiile art. 405-409 din
respectivul regulament, identificate pe baza anuald, fara a aduce atingere dispozitiilor de la titlul
VII cap. 1 sectiunea II din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Art. 130. - In situatia in care A.S.F. exercitd optiunea prevazuti de art. 7 alin. (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, aceasta publica urmatoarele informatii:

a) criteriile pe care le aplica pentru a stabili ca nu exista niciun impediment practic sau
legal semnificativ, existent ori potential, in calea transferului prompt de fonduri proprii sau a
rambursarii rapide a datoriilor;

b) numarul de S.S.I.LF.-mama care beneficiaza de exercitarea optiunii mentionate la art. 7
alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, precum si numarul unor astfel de firme de investitii-
mama care au filiale intr-un stat tert;

¢) pe baza agregata, la nivelul Romaniei:

(1) valoarea detinuta la filiale din state terte din fondurile proprii pe baza consolidata ale
S.S.I.F.-mama la nivelul Romaniei, care beneficiaza de exercitarea optiunii prevazute la art. 7 alin.
(3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(11) procentajul reprezentat de fondurile proprii detinute la filiale din state terte in fondurile
proprii pe baza consolidata ale S.S.I.F.-mama la nivelul Romaniei, care beneficiaza de exercitarea
optiunii mentionate la art. 7 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(111) procentajul reprezentat de fondurile proprii detinute la filiale din state terte in fondurile
proprii totale necesare n temeiul art. 92 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pe baza situatiei
consolidate a S.S.l.F.-mama la nivelul Romaniei, care beneficiazd de exercitarea optiunii
prevazute la art. 7 alin. (3) din regulamentul mentionat.

Art. 131. - In situatia in care A.S.F. exercitd optiunea prevazuti de art. 9 alin. (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, aceasta publica informatiile prevazute la art. 130 din prezentul
regulament, care se aplica in mod corespunzator.

CAPITOLUL I
Participatii calificate in entitati din afara sectorului financiar
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Art. 132. - Pentru participatiile calificate In entitati din afara sectorului financiar, care
depasesc limitele prevazute de art. 89 alin. (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se aplica
tratamentul prevazut de art. 89 alin. (3) lit. a) din regulamentul anterior mentionat.

CAPITOLUL Il
Raportarea pentru fiecare tara in parte

Art. 133. - (1) Fiecare S.S.LF. trebuie sa publice anual, incepand cu data de 1 ianuarie
2015, urmatoarele informatii pe baza consolidatd pentru exercitiul financiar, defalcate pentru
fiecare stat membru si pentru fiecare stat tert in care respectiva S.S.LF. s-a stabilit:

a) denumirea, natura activitailor si localizarea geografica;

b) cifra de afaceri;

¢) numarul de angajati in echivalent norma intreaga;

d) profitul sau pierderea inainte de impozitare;

e) impozitul pe profit sau pierderea;

f) subventiile publice primite.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (1), fiecare S.S.LF. trebuie sda publice
informatiile prevazute la alin. (1) lit. @), b) si ¢) pentru prima data la 1 iulie 2014.

(3) In masura in care sunt identificate la nivel international ca institutii globale de
importanta sistemica, S.S.I.F.-urile autorizate in Romania transmit informatiile prevazute la alin.
(1) lit. d), e) si f) Comisiei Europene, pe baza de confidentialitate, pana la 1 iulie 2014.

(4) Informatiile prevazute la alin. (1) trebuie sa fie supuse auditului in conformitate cu
prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 90/2008 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si supravegherea in interes public a
profesiei contabile, aprobata cu modificari prin Legea nr. 278/2008, cu modificéarile si completarile
ulterioare, si trebuie publicate, in cazul in care este posibil, ca anexa la situatiile financiare anuale
sau la situatiile financiare consolidate ale S.S.L.F. respective, dupa caz.

CAPITOLUL IV
Publicarea rentabilitatii activelor

Art. 134. - S.S.1.F.-urile trebuie sa publice in rapoartele lor anuale, printre indicatorii-cheie,
rentabilitatea activelor lor, calculata ca raport intre profitul net realizat si valoarea totald a activului.

CAPITOLUL V
Prevederi in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013
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SECTIUNEA 1
Calculul cerintelor de capital pentru riscul de credit potrivit abordarii standard

Art. 135. - Tn aplicarea art. 124 alin. (2), primul, al 2-lea si al 4-lea paragraf din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, expunerilor sau partii unei expuneri deplin garantate cu ipoteci
asupra proprietatilor imobiliare comerciale prevazute la art. 126 alin. (1) lit. @) si b) din acelasi
regulament, situate pe teritoriul Romaniei, li se aplica ponderea de risc de 100%.

TITLUL VI
Dispozitii tranzitorii si finale

CAPITOLUL |
Dispozitii tranzitorii

SECTIUNEA 1
Fonduri proprii

SUBSECTIUNEA 1.1
Cerinte minime de fonduri proprii

Art. 136. - Potrivit art. 465 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pe parcursul anului 2014,
se aplica urmatoarele cerinte minime de fonduri proprii:

a) o rata a fondurilor proprii de nivel 1 de baza de 4,5%;

b) o rata a fondurilor proprii de nivel 1 de 6%.

SUBSECTIUNEA 1.2
Castiguri si pierderi nerealizate rezultate din evaluarea la valoarea justa

Art. 137. - Pierderile nerealizate rezultate din evaluarea la valoarea justa, prevazute de
art. 467 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se iau in calcul la determinarea fondurilor
proprii de nivel 1 de baza, potrivit art. 467 alin. (2) si (3) din acelasi regulament, in procent de
100% pe intreaga perioada 1 ianuarie 2015-31 decembrie 2017, prevazuta de respectivul articol.

Art. 138. - Castigurile nerealizate rezultate din evaluarea la valoarea justa, prevazute de
art. 468 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se exclud la calculul fondurilor proprii de
nivel 1 de baza, potrivit art. 468 alin (2) si (3) din acelasi regulament, in urmatoarele procente:

a) 60% 1n perioada 1 ianuarie 2015-31 decembrie 2015;

b) 40% in perioada 1 ianuarie 2016-31 decembrie 2016;

c) 20% 1n perioada 1 ianuarie 2017-31 decembrie 2017.
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SUBSECTIUNEA 1.3
Aplicarea elementelor deductibile prevazute de Regulamentul (UE) nr. 575/2013

Art. 139. - Potrivit art. 478 alin. (1) si alin. (3) lit. a), b), c) si d) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, pentru efectuarea calculelor prevazute de art. 478 alin. (1) din respectivul regulament
se au in vedere urmatoarele procente aplicabile:

a) 20% 1n perioada 1 ianuarie 2014-31 decembrie 2014;

b) 40% in perioada 1 ianuarie 2015-31 decembrie 2015;

c) 60% 1n perioada 1 ianuarie 2016-31 decembrie 2016;

d) 80% in perioada 1 ianuarie 2017-31 decembrie 2017.

Art. 140. - Potrivit art. 478 alin. (2) si (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pentru
efectuarea calculelor prevazute de art. 478 alin. (2) din respectivul regulament se au in vedere
urmatoarele procente:

a) 0% in perioada 1 ianuarie 2014-31 decembrie 2014;

b) 10% in perioada 1 ianuarie 2015-31 decembrie 2015;

) 20% in perioada 1 ianuarie 2016-31 decembrie 2016;

d) 30% in perioada 1 ianuarie 2017-31 decembrie 2017

e) 40% 1n perioada 1 ianuarie 2018-31 decembrie 2018;

) 50% in perioada 1 ianuarie 2019-31 decembrie 2019

g) 60% in perioada 1 ianuarie 2020-31 decembrie 2020;

h) 70% in perioada 1 ianuarie 2021-31 decembrie 2021,

i) 80% Tn perioada 1 ianuarie 2017-31 decembrie 2022;

J) 90% 1n perioada 1 ianuarie 2017-31 decembrie 2023.

SUBSECTIUNEA 1.4
Tratamentul interesului minoritar si al instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar si
de nivel 2 emise de filiale

1. Recunoasterea in fondurile proprii de nivel 1 de baza la nivel consolidat a instrumentelor
si elementelor care nu se califica drept interese minoritare

Art. 141. - Elementele prevazute de art. 479 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
se iau in calcul la determinarea fondurilor proprii la nivel consolidat, potrivit art. 479 alin. (3) si
(4) din acelasi regulament, in urmatoarele procente:

a) 80% 1n perioada 1 ianuarie 2014-31 decembrie 2014;

b) 60% in perioada 1 ianuarie 2015-31 decembrie 2015;

c) 40% 1n perioada 1 ianuarie 2016-31 decembrie 2016;

d) 20% in perioada 1 ianuarie 2017-31 decembrie 2017.

2. Recunoasterea in fondurile proprii la nivel consolidat a intereselor minoritare si a
fondurilor proprii de nivel 1 suplimentar si de nivel 2 eligibile
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Art. 142. - n aplicarea art. 480 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in baza art.
480 alin. (2) si (3) din acelasi regulament, se aplica urmatorul factor:

a) 0,2 in perioada 1 ianuarie 2014-31 decembrie 2014;

b) 0,4 in perioada 1 ianuarie 2015-31 decembrie 2015;

¢) 0,6 Tn perioada 1 ianuarie 2016-31 decembrie 2016;

d) 0,8 in perioada 1 ianuarie 2017-31 decembrie 2017.

Art. 143. - Pe parcursul anului 2014, in aplicarea art. 481 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr.575/2013, in baza art. 481 alin. (3) si (5) din acelasi regulament, castigurile nerealizate rezultate
din evaluarea la valoarea justd, eliminate din fondurile proprii de nivel 1 de baza in procent de
100% potrivit prevederilor art. 468 alin. (2) din regulamentul anterior mentionat, se includ in
fondurile proprii de nivel 2 in proportie de 45% din valoarea lor netd de obligatiile fiscale aferente,
previzibile la data raportarii.

Art. 144. - Tn aplicarea art. 481 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in baza art.
481 alin. (3) si (5) din acelasi regulament, pe perioada 1 ianuarie 2014-31 decembrie 2017, la
determinarea fondurilor proprii totale, fondurile proprii suplimentare rezultate ca urmare a

utilizarii modalitatii alternative de determinare a fondurilor proprii se iau in calcul in procent de
0%.

SUBSECTIUNEA 1.5
Luarea in calcul la determinarea fondurilor proprii a elementelor/instrumentelor care nu sunt
eligibile potrivit Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Art. 145. - Elementele prevazute de art. 484 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se iau in
calcul la determinarea fondurilor proprii de nivel 1 de baza, suplimentar sau de nivel 2, dupa caz,
in baza art. 486 alin. (5) si (6) din acelasi regulament in urmatoarele procente, cu luarea in
considerare a prevederilor art. 486 alin. (2) - (4) din regulamentul anterior mentionat:

a) 80% 1n perioada 1 ianuarie 2014-31 decembrie 2014;

b) 70% in perioada 1 ianuarie 2015-31 decembrie 2015;

c) 60% 1n perioada 1 ianuarie 2016-31 decembrie 2016;

d) 50% in perioada 1 ianuarie 2017-31 decembrie 2017;

e) 40% 1n perioada 1 ianuarie 2018-31 decembrie 2018;

) 30% in perioada 1 ianuarie 2019-31 decembrie 2019;

g) 20% in perioada 1 ianuarie 2020-31 decembrie 2020;

h) 10% in perioada 1 ianuarie 2021-31 decembrie 2021.

SECTIUNEA a 2-a
Tratamentul expunerilor din titluri de capital in cadrul abordarii bazate pe modele
interne de rating

Art. 146. - Tn aplicarea art. 495 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, prin derogare de
prevederile partii a treia titlul IT cap. 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pana la data de 31
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decembrie 2017, sunt exceptate de la aplicarea tratamentului riscului de credit potrivit abordarii
bazate pe modele interne de rating anumite expuneri din titluri de capital detinute, la data de 31
decembrie 2007, de catre firmele de investitii, inclusiv filialele din Romania ale firmelor de
investitii autorizate in alte state membre.

SECTIUNEA a 3-a
Expuneri mari

Art. 147. - Tn aplicarea art. 493 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pentru
fiecare dintre urmatoarele expuneri se va excepta de la aplicarea art. 395 alin. (1) din acelasi
regulament partea calculata ca diferenta intre valoarea expunerii respective si rezultatul inmulfirii
acesteia cu ponderea aferenta:

a) 0%:

(1) elemente de activ care constituie creante asupra bancilor centrale sub forma de rezerve
minime obligatorii detinute la aceste banci centrale si care sunt exprimate in monedele lor
nationale;

(i1) elemente de activ reprezentand creante asupra administratiilor centrale sub forma de
cerinte de lichiditate reglementate detinute n titluri de stat, exprimate si finantate Tn monedele lor
nationale, cu conditia, aflata la discretia A.S.F., ca evaluarea de credit a respectivelor administratii
centrale, furnizata de o institutie externa de evaluare a creditului desemnata, sa fie din categoria
investment grade;

b) 10%, pentru obligatiunile garantate, aflate sub incidenta art. 129 alin. (1), (3) si (6) din
Regulamentul UE nr. 575/2013, care se califica pentru ponderea de risc de 10 % potrivit art. 129
alin. (4) din regulamentul mentionat, respectiv obligatiunile garantate care indeplinesc conditiile
prevazute la art. 129 alin. (5) lit. ) din acelasi regulament;

c) 20%:

(1) obligatiunile garantate, aflate sub incidenta art. 129 alin. (1), (3) si (6) din Regulamentul
UE nr. 575/2013, care se califica pentru ponderea de risc de 20 % potrivit art. 129 alin. (4) din
regulamentul mentionat, respectiv obligatiunile garantate care indeplinesc conditiile prevazute la
art. 129 alin. (5) lit. b) din acelasi regulament;

(i) elemente de activ reprezentand creante asupra administratiilor regionale sau
autoritatilor locale ale statelor membre, in cazul in care acestor creante li se aplicd o pondere de
risc de 20%, potrivit prevederilor partii a treia titlul II cap. 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
precum si alte expuneri fatd de ori garantate de aceste administratii regionale sau autoritati locale,
creante carora li se aplica o pondere de risc de 20% potrivit acelorasi prevederi;

(111) elemente de activ reprezentand creante si alte expuneri fata de S.S.L.F. inregistrate de
S.S.ILF., dintre care una functioneazd pe bazd neconcurentiald si acordd sau garanteaza
imprumuturi, in baza programelor legislative sau a statutului sau, pentru incurajarea anumitor
sectoare ale economiei, care implicd o anumitd forma de supraveghere §i anumite restrictii din
partea administratiei publice cu privire la utilizarea creditelor, cu condifia ca respectivele expuneri
sa rezulte in urma acelor credite care sunt transferate beneficiarilor prin intermediul S.S.LF. sau in
urma garantiilor aferente respectivelor credite;

64/70


act:387730%2066590198
act:387730%2066588997
act:387730%2066585792
act:387730%2066585808
act:387730%2066585817
act:387730%2066585809
act:387730%2066585813
act:387730%2066585792
act:387730%2066585808
act:387730%2066585817
act:387730%2066585809
act:387730%2066585814
act:387730%2066585574

(iv) elemente de activ reprezentand creante si alte expuneri fata de institutii, cu conditia ca
expunerile respective sd nu constituie fonduri proprii ale acestor institutii, scadenta si nu
depaseascad ziua lucratoare urmatoare si sd nu fie exprimate intr-o moneda de tranzactionare
importanta;

d) 50%:

(1) obligatiunile garantate, aflate sub incidenta art. 129 alin. (1), (3) si (6) din Regulamentul
UE nr. 575/2013, care se califica pentru ponderea de risc de 50% potrivit art. 129 alin. (4) din
regulamentul mentionat, respectiv obligatiunile garantate care indeplinesc conditiile prevazute la
art. 129 alin. (5) lit. ¢) din acelasi regulament.

(i1) active care constituie creante si alte expuneri fatd de burse recunoscute.

(ii1) 50 % din acreditivele documentare inregistrate in afara bilanfului cu grad de risc
moderat si din facilitatile de credit neutilizate inregistrate in afara bilantului cu grad de risc
moderat, mentionate in anexa | la Regulamentul UE nr. 575/2013 si, cu aprobarea Bancii Nationale
a Romaniei, 80 % din garantii, altele decat garantiile pentru credite care au un temei in cadrul
legislativ si de reglementare si care sunt acordate membrilor prin scheme de garantare mutuala
avand statut de S.S.1.F.

SECTIUNEA a 4-a
Efectul de levier

Art. 148. - Tn aplicarea art. 499 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, prin derogare
de la art. 429 alin. (2) din acelasi regulament, in perioada 1 ianuarie 2014-31 decembrie 2017,
S.S.LF. pot calcula indicatorul efectului de levier la sfarsitul trimestrului, in cazul in care acestea
nu au date de o calitate suficient de buna pentru a calcula un indicator al efectului de levier ca
medie aritmeticd a indicatorilor lunari ai efectului de levier inregistrati pe parcursul unui trimestru.

SECTIUNEA a 5-a
Amortizoare de capital

Art. 149. - 13/06/2018 - Art. 149. - a fost modificat prin Regulament 6/2018.

(1) Tn cursul anului 2018, prin derogare de la prevederile art. 66, S.S.LF. trebuie sd mentina
amortizorul de conservare a capitalului la un nivel egal cu 1,875% din valoarea totala a expunerilor
ponderate la risc ale S.S.I.F., calculata in conformitate cu art. 92 alin. (3) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

(2) Tn perioada 1 ianuarie 2019 - 31 decembrie 2019, S.S.LF. trebuie sa mentini amortizorul
de conservare a capitalului la nivelul impus prin hotarare a A.S.F., la recomandarea C.N.S.M.

Art. 150. - 13/06/2018 - Art. 150. - a fost modificat prin Regulament 6/2018.

(1) In cursul anului 2018, prin derogare de la prevederile art. 67, S.S.LF. trebuie sd mentina
amortizorul anticiclic de capital la nivelul de 0% din valoarea totald a expunerilor ponderate la risc
ale S.S.LF., calculata in conformitate cu art. 92 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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(2) Tn perioada 1 ianuarie 2019-31 decembrie 2019, S.S.LF. trebuie si mentind amortizorul
anticiclic de capital la nivelul impus prin hotarare a A.S.F., la recomandarea C.N.S.M.

Art. 151. - (1) In perioada tranzitorie cuprinsa intre 1 ianuarie 2016 si 31 decembrie 2018,
aplicarea cerintei privind planul de conservare a capitalului si a restrictiilor privind distribuirile
prevazute la art. 106-111 in privinta S.S.LLF. care nu indeplinesc cerinta privind amortizorul
combinat va avea in vedere cerintele de la art. 149 si 150.

(2) A.S.F. poate impune, la recomandarea structurii interinstitutionale de coordonare in
domeniul supravegherii macroprudentiale a sistemului financiar national, o perioada tranzitorie
mai scurtd decat cea precizata la art. 149 si art. 150 si, prin urmare, poate dispune activarea
amortizorului de conservare a capitalului si a amortizorului anticiclic de capital incepand cu data
intrarii in vigoare a prezentului regulament.

(3) «abrogat»

13/06/2018 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

(4) «abrogat»

13/06/2018 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

(5) «abrogat»

13/06/2018 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

(6) «abrogat»

13/06/2018 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

(7) «abrogat»

13/06/2018 - alineatul a fost abrogat prin Regulament 6/2018.

Art. 152. - (1) Prevederile art. 76 si 87-92 se aplica dupa cum urmeaza:

13/06/2018 - alineatul a fost modificat prin Regulament 6/2018.

a) 75% din amortizorul G-Sl|I, stabilit in conformitate cu art. 76, in anul 2018; si

b) 100% din amortizorul G-Sl|, stabilit in conformitate cu art. 76, in anul 2019.

(2) S.S.ILF. trebuie sa intocmeascad anual un raport privind masurile luate pe linia
administrarii riscurilor semnificative la care sunt expuse acestea la nivel individual si, dupa caz, la
nivel consolidat.

CAPITOLUL I
Dispozitii finale

Art. 153. - 30/06/2014 - Art. 153. - a fost modificat prin Regulament 11/2014.

S.S.LF. vor finaliza demersurile necesare in vederea conformarii cu prevederile prezentului
regulament, inclusiv in ceea ce priveste obligatia modificarii structurii organizatorice si
implementarii/adaptarii procedurilor interne in termen de 9 luni de la data publicarii prezentului
regulament in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Art. 1531, - 30/06/2014 - Art. 153"1 . - a fost introdus prin Regulament 11/2014.
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Modificarile in structura organizatorici a S.S.LLF. in ceea ce priveste componenta
consiliului de administratie si a conducatorilor in vederea alinierii la prevederile prezentului
regulament, in perioada de Incadrare acordata de A.S.F., sunt autorizate de A.S.F. fara perceperea
tarifului de autorizare prevazut in Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 30/2006, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 154. - Nerespectarea prevederilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor
si/sau a sanctiunilor conform prevederilor art. 284 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 155. - S.S.I.F. care prin natura activitatii sale apreciaza ca nu se incadreaza in anumite
prevederi ale prezentului regulament va transmite la A.S.F. informatiile necesare care justifica
opinia acestuia.

Art. 156. - (1) Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea .

(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1):

a) art. 101 alin. (1) lit. a) si b) intrd in vigoare la data de 1 ianuarie 2015;

b) art. 66-92 si art. 106-111 intra in vigoare la data de 1 ianuarie 2016.

p. Presedintele Autoritdtii de Supraveghere
Financiara,
Daniel Daianu

Bucuresti, 20 februarie 2014.
Nr. 3.

67/70


act:130644%200
act:84689%200
act:101819%2066553001
act:106952%200
act:392430%2067232330
act:392430%2067232331
act:392430%2067232140
act:392430%2067232291
act:392430%2067232355
act:392430%2067232412

ANEXA

METODOLOGIA STANDARDIZATA
de calcul al modificarii potentiale a valorii economice a unei societati de servicii de investitii
financiare ca urmare a schimbarii nivelurilor ratelor dobanzii

1. Pentru calcularea modificarii potentiale a valorii economice a unei societati de servicii
de investifii financiare (S.S.ILF.) ca urmare a schimbarii nivelurilor ratelor dobanzii trebuie
respectate urmatoarele principii:

a) toate activele si datoriile din afara portofoliului de tranzactionare si toate elementele
extrabilantiere din afara portofoliului de tranzactionare care sunt sensibile la schimbari ale ratelor
dobanzii - inclusiv toate instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii -, mai putin activele,
datoriile si elementele extrabilantiere a caror excludere a fost stabilitd de S.S.ILF. in cadrul
politicilor interne la care se face referire la art. 34 din regulament, sunt incadrate pe benzile de
scadentd previzute in tabel. Incadrarea pe benzi de scadenta se face separat pentru fiecare moneda
in care sunt exprimate mai mult de 5% din activele sau datoriile din afara portofoliului de
tranzactionare;

b) elementele bilantiere sunt tratate la valoarea de inregistrare in contabilitate;

¢) instrumentele pe ratd a dobanzii fixa sunt alocate potrivit perioadei reziduale pana la
scadenta, iar instrumentele pe ratd a dobanzii variabile potrivit perioadei reziduale pana la
urmatoarea data de reevaluare - repricing date;

d) expunerile care creeaza probleme de procesare de ordin practic ca urmare a numarului
considerabil si a valorii individuale relativ mici, cum ar fi creditele ipotecare sau cele rambursabile
n rate - installment loans, pot fi alocate pe baza de metode de estimare cu suport statistic;

e) depozitele stabile - core deposits - sunt incadrate potrivit unei scadente presupuse de nu
mai mult de 5 ani;

f) instrumentele financiare derivate sunt convertite in pozitii pe instrumentul-suport
relevant. Valorile luate in considerare sunt fie valoarea principalului aferenta instrumentului
financiar suport, fie cea aferentd notionalului acestuia;

g) contractele futures si forward, inclusiv forward rate agreements - FRA, sunt tratate ca o
combinatie intre o pozitie lunga si una scurtd. Scadenta unui futures sau a unui FRA este perioada
pana la livrare sau pana la executarea contractului, la care se adauga, daca este cazul, durata de
viatd a instrumentului financiar suport;

h) swap-urile sunt tratate ca doud pozitii notionale cu scadente relevante. Astfel, un swap
pe rata dobanzii, in cadrul caruia o S.S.LF. primeste o ratd a dobanzii variabila si plateste o rata a
dobanzii fixa, se trateaza ca o pozitie lunga pe rata a dobanzii variabild cu scadentd echivalentd cu
perioada pana la urmatoarea data de fixare a ratei dobanzii si o pozitie scurtd pe ratd a dobanzii
fixa cu scadenta echivalenta cu durata de viata reziduald a swap-ului. Segmentele distincte ale unui
cross currency swap sunt incadrate pe benzile de scadenta relevante pentru monedele respective;

1) optiunile sunt luate in considerare potrivit echivalentului delta aferent instrumentului
financiar suport sau aferent notionalului acestuia.
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2. Procesul de calcul consta in 5 pasi:

a) la primul pas se compenseaza pozitiile lungi cu cele scurte in cadrul fiecarei benzi de
scadenta, rezultand o singura pozitie lunga sau scurta in fiecare banda de scadenta;

b) la al doilea pas se pondereaza pozitiile lungi si scurte rezultate cu factorii de ponderare
prevazuti in tabel care reflectd senzitivitatea pozitiilor din diferite benzi de scadenta la schimbarea
presupusa a ratelor dobanzii;

c) la al treilea pas se insumeaza pozitiile ponderate rezultate, compensandu-se pozitiile
lungi cu cele scurte, si se obtine pozitia neta, scurtd sau lunga, ponderata din afara portofoliului de
tranzactionare 1n moneda respectiva;

d) la al patrulea pas se calculeaza pozitia ponderatd pentru intregul portofoliu, exclusiv
portofoliul de tranzactionare, prin insumarea pozitiilor nete, scurte sau lungi, ponderate, calculate
pentru diferitele monede;

e) la al cincilea pas se raporteaza pozitia ponderata pentru intregul portofoliu, exclusiv
portofoliul de tranzactionare, la fondurile proprii ale S.S.L.F.

Tabel

Mijlocul |Aproximarea |Modificarea Factorul
Banda de scadenta |benzii de|duratei presupusa a|de

scadenta |modificate randamentului ponderare
1 2 3 4 5=3*4
Pana la o Iuna|0,5luni |0,04 ani 200 puncte de(0,08%
inclusiv baza
Intre 1 si 3 luni|2 luni 0,16 ani 200 puncte de(0,32%
inclusiv baza
intre 3 si 6 Iluni|4,5luni |0,36 ani 200 puncte de|0,72%
inclusiv baza
Intre 6 si 12 luni|9 luni 0,71 ani 200 puncte de(1,43%
inclusiv baza
Intre 1 si 2 ani|l,5ani 1,38 ani 200 puncte de|2,77%
inclusiv baza
Intre 2 si 3 ani|2,5ani 2,25 ani 200 puncte de|4,49%
inclusiv baza
Intre 3 si 4 ani|3,5ani 3,07 ani 200 puncte de|6,14%
inclusiv baza
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intre 4 si 5 ani|45ani  |3,85ani 200 puncte de|7,71%

inclusiv baza

Intre 5 si 7 ani|6ani 5,08 ani 200 puncte de|10,15%

inclusiv baza

Intre 7 si 10 ani|8,5ani 6,63 ani 200 puncte de|13,26%

inclusiv baza

Intre 10 si 15 ani|12,5ani |8,92 ani 200 puncte de|17,84%

inclusiv baza

Intre 15 §i 20 de ani|17,5ani 11,21 ani 200 puncte de|22,43%

inclusiv baza

Peste 20 de ani 225ani (13,01 ani 200 puncte de|26,03%
baza
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