Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZIA NR. 238/04.03.2022

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.
(2), art. 14 si art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012
privind 1infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare si ale art. 32-35
din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de cétre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare.

Potrivit art. 110 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicatd (fost art. 93 inainte de renumerotarea si republicarea legii), Situatiile financiar-contabile si cele
privind operatiunile emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatda
reglementata sunt elaborate in conformitate cu cerintele specifice aplicabile (...).

Totodata, in conformitate cu dispozitiile art. 126 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare,
Situatiile financiare individuale prevazute la art. 63 alin. (3) teza a Il-a din Legea nr. 24/2017 cuprind
conturile intocmite in conformitate cu reglementarile nationale ale statului membru in care este incorporat
emitentul.

Potrivit dispozitiilor art. 1 alin. (1) din Ordinul ministrului finantelor nr. 881/2012 privind aplicarea de catre
societdtile comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe 0 piatd reglementata a
Standardelor Internationale de Raportare Financiara, societdtile comerciale ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata au obligatia de a aplica Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS) la intocmirea situatiilor financiare anuale individuale.

Tn conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2) lit. a) din Ordinul ministrului finantelor nr. 2844/2016 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
societatile ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd intocmesc
situatiile financiare in conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara.

Din analiza de tip focusat cu interactiune asupra conformitatii situatiilor financiare cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara aferente exercitiului financiar 2020 intocmite de societatea
ELECTROARGES S.A., respectiv a opiniei cu rezerve exprimate de catre auditorul financiar asupra
situatiilor financiare individuale si consolidate aferente acestui exercitiu financiar, au rezultat urmatoarele
aspecte:

1. Fondul comercial — IFRS 3 si IAS 36

In urma analizei efectuate rezulta faptul ca fondul comercial a fost determinat ca diferenta intre valoarea la
pret de cumparare a titlurilor de participare (cost de achizitie) si valoarea lor nominala.

In ceea ce priveste recunoasterea fondului comercial la data achizitiei, IFRS 3.32 prevede ca Dobanditorul
trebuie sa recunoasca fondul comercial la data achizitiei, evaluat drept valoarea cu care suma de la litera
(a) depaseste suma de la litera (b) de mai jos:
(a) totalul dintre:
0] contravaloarea transferata evaluata in conformitate cu prezentul IFRS, care prevede in
general utilizarea valorii juste de la data achizitiei (a se vedea punctul 37);

Str. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.62.79., Fax: +4021.659.60.51
office@asfromania.ro; www.asfromania.ro
Pagina 1 din 6


mailto:office@asfromania.ro
http://www.asfromania.ro/

Autoritatea de Supraveghere Financiara

(i) valoarea oricaror interese care nu controleaza detinute in entitatea dobandita, evaluate in
conformitate cu prezentul IFRS?; si
(iii) intr-o combinare de intreprinderi realizatd in etape (a se vedea punctele 41 si 42), valoarea

justa de la data achizitiei a participatiei in capitalurile proprii detinute anterior de catre
dobanditor in entitatea dobandita.
(b) valorile nete de la data achizitiei ale activelor identificabile dobandite si datoriilor asumate
evaluate Tn conformitate cu prezentul IFRS?

In ceea ce priveste evaluarea ulterioara a fondului comercial, acesta trebuie testat anual pentru depreciere,
conform 1AS 36.10 litera b), chiar daca nu exista niciun indiciu al deprecierii, entitatea (...)trebuie sa
testeze anual, pentru depreciere, fondul comercial dobandit dintr-o combinare de intreprinderi.

Fata de aceasta situatie, societatea Electroarges S.A. era chemata si faca aplicarea standardului
IFRS 3 si anume IFRS 3.18, IFRS 3.19, IFRS 3.32 in situatiile sale consolidate, incepiand cu data
dobéndirii controlului la filialele sale, dar si testarea pentru depreciere conform IAS 36.10 litera b)
si, Inregistrarea unei ajustiri de depreciere, dupa caz.

2. Investitii in entitatile asociate — |AS 28

Din analiza efectuata reiese faptul ca:

- detinerile la Braiconf SA (procent de control de 26,34% la 31.12.2020) au fost evaluate in cadrul situatiilor
financiare consolidate la 31.12.2020 la valoarea de 5.429.087 lei (reprezentand valoarea justd la 31.12.2020,
conform IFRS 13, nivel 1)

- detinerile la Mecanoenergetica SA Drobeta Turnu Severin (procent de control de 28,85% la 31.12.2020)
au fost evaluate in cadrul situatiilor financiare consolidate la 31.12.2020 la valoarea de 60.332 lei
(reprezentand, conform adresei de raspuns nr. RG/30577/11.10.2021, ultimul pret de tranzactionare
publicat pe BVB la 31.12.2019 cat si la 31.12.2020.

- detinerile la Mobila Radauti SA (procent de control de 43,11% la 31.12.2020) au fost evaluate in cadrul
situatiilor financiare consolidate la 31.12.2020 la valoarea de 3.528.562 lei, reprezentand costul de achizitie,
potrivit adresei nr. RG/30428/19.10.2020).

Astfel grupul Electroarges SA era chemat sa includd in consolidare, prin metoda punerii in echivalenta,
societatile Braiconf SA Braila, Mobila Radauti SA si Mecanoenergetica SA Drobeta Turnu Severin.

Potrivit standardului IAS 28.3, prin metoda punerii in echivalenta investitia este initial recunoscuta la cost
si ajustata ulterior in functie de modificarile post-achizitionare in cota investitorului din activele nete ale
entitdtii in care a investit. Profitul sau pierderea investitorului include cota sa din profitul sau pierderea
entitatii in care a investit, iar alte elemente ale rezultatului global includ cota investitorului din celelalte
elemente ale rezultatului global al entitatii in care a investit.

L IFRS 3.19 Pentru fiecare combinare de intreprinderi, componentele intereselor care nu controleazd detinute in entitatea
dobdndita care reprezintda participatii actuale in capitalurile proprii si confera detinatorilor lor dreptul la o parte
proportionala din activele nete ale entitatii in cazul lichidarii, trebuie sa fie evaluate, la data achizitiei, de catre dobanditor:
(a) fie la valoarea justa; sau

(b) fie la partea proportionald a participatiei actuale in capitalurile proprii din sumele recunoscute ale activelor nete
identificabile ale entitatii dobandite.

Toate celelalte componente ale intereselor care nu controleaza trebuie evaluate la valoarea lor justa la data achizitiei cu
exceptia cazului in care IFRS-urile impun o altd baza de evaluare.

2 IFRS 3.18. Dobanditorul trebuie sd evalueze activele identificabile dobandite, precum si datoriile asumate la valorile
Jjuste de la data achizitiei lor.
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Mai mult, in conformitate cu prevederile |AS 28.41A, investitia netd in entitatea asociatd sau in asocierea
in participatie este depreciata si sunt suportate pierderi din depreciere daca si numai daca exista dovezi
obiective ale faptului ca deprecierea este rezultatul unuia sau al mai multor evenimente care au apdarut
dupa recunoasterea initiala a investitiei nete (un ,,eveniment care ocazioneaza pierderi”), si daca acel
eveniment (sau acele evenimente) care ocazioneazd pierderi are (au) un impact asupra viitoarelor fluxuri
de trezorerie estimate ale investitiei nete care poate fi estimat in mod fiabil. (...). Dovezile obiective ca un
activ financiar sau un grup de active este depreciat includ informatii care pot fi observate, care intrd in
atentia detinatorului activului, despre urmatoarele evenimente care ocazioneaza pievderi:

(a) dificultatea financiarda semnificativi a entitatii asociate sau a asocierii in participatie;

(b) o incalcare a contractului, de exemplu, neindeplinirea obligatiilor de plata de catre entitatea
asociatd sau asocierea in participatie;

(c) entitatea, din motive economice sau juridice legate de dificultatile financiare in care se afla
entitatea asociatd sau asocierea in participatie, ii acorda entitdtii asociate sau asocierii in participatie o
concesie pe care altminteri entitatea nu ar lua-o in considerare;

(d) devine probabil cd entitatea asociata sau in asocierea in participatie va intra in faliment sau in
alta forma de reorganizare financiard; sau

(e) disparitia unei piete active pentru investitia neta din cauza dificultatilor financiare ale entitatii
asociate sau ale asocierii in participatie.

Fata de aceasti situatie, pentru evaluarea detinerilor in entitatile asociate, grupul Electroarges S.A.
era chemat sa aplice prevederile standardului IAS 28 Investitii in entititile asociate si in asocierile in
participatie.

3. Contracte de leasing - IFRS 16

Avand 1n vedere analiza efectuata cu privire la contractele de leasing potrivit carora la data de 31.12.2020
valoarea totald a datoriilor de leasing a fost de 7.997.685 lei, in cadrul Notei 18 datoriile de leasing fiind de
420.796 lei iar drepturile de utilizare fiind Tn valoare de 395.901 lei,

- prevederile IFRS 16.24% IFRS 16.26% si IFRS 16.47 litera a)°, care soliciti, printre altele, prezentarea in
situatia pozitiei financiare sau n note a activelor aferente dreptului de utilizare,

3Potrivit IFRS 16.24, costul activului aferent dreptului de utilizare trebuie sd includd:

(@) valoarea evaluarii initiale a datoriei care decurge din contractul de leasing, conform descrierii de la punctul 26;

(b) orice plati de leasing efectuate la data inceperii deruldrii sau inainte de aceastd datd, minus orice stimulente primite
n cadrul contractului de leasing;

(c) orice costuri directe initiale suportate de catre locatar; si

(d) o estimare a costurilor care urmeazd sa fie suportate de catre locatar pentru demontarea si indepdrtarea activului
suport, pentru restaurarea locului in care este localizat acesta sau pentru aducerea activului suport la conditia impusa in
termenii §i conditiile contractului de leasing, cu exceptia cazului in care aceste costuri sunt suportate pentru producerea
stocurilor. Locatarul isi asuma obligatia pentru aceste costuri fie la data inceperii derularii, fie ca urmare a folosirii
activului suport pe parcursul unei anumite perioade.

4 Potrivit IFRS 16.26, la data inceperii deruldrii, un locatar trebuie sa evalueze datoria care decurge din contractul de
leasing la valoarea actualizata a pldtilor de leasing care nu sunt achitate la acea datd. Pldtile de leasing trebuie actualizate
utilizand rata dobanzii implicita in contractul de leasing daca acea ratd poate fi determinata imediat. Daca aceasta ratd
nu poate fi determinata imediat, locatarul trebuie sa utilizeze rata marginala de imprumut a locatarului.

5 Potrivit IFRS 16.47 litera a), un locatar trebuie sd prezinte fie in situatia pozitiei financiare, fie in note:

(a) activele aferente dreptului de utilizare separat de alte active. Dacd un locatar nu prezintd separat activele aferente
dreptului de utilizare in situatia pozitiei financiare, locatarul trebuie:

(i) sa includa activele aferente dreptului de utilizare la acelasi element-rand ca cel la care ar fi fost prezentate activele
suport daca acestea ar fi fost proprii, si

(ii) sa prezinte care elemente-rand din situatia pozitiei financiare includ acele active aferente dreptului de utilizare.,
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- precizarile formulate de societatea Electroarges S.A. din care rezulta faptul ca au fost prezentate partial,
exclusiv in notele explicative, active aferente dreptului de utilizare si anume cele rezultate din contractele
de Tnchiriere,

societatea Electroarges S.A. era chemata sa aplice prevederile standardului IFRS 16 cu privire la
contractele de leasing, respectiv sa aplice:

- pentru recunoastere si evaluare, paragrafele IFRS 16.24, 26 si 36,

- pentru prezentarea in situatiile financiare, informatii despre activele detinute in leasing (pe clase
de active) in conformitate cu IFRS 16.47, informatii despre cheltuielile aferente contractelor de
leasing in conformitate cu IFRS 16.53, precum si alte informatii relevate potrivit IFRS 16.59-60.

4. Stocuri—1AS 2

Din analiza efectuata asupra informatiilor publicate In situatiile financiare la 31.12.2020 privind stocurile,
avand in vedere precizarile auditorului BDO Audit SRL exprimate in cadrul rapoartelor de audit aferente
situatiilor financiare individuale si consolidate la 31.12.2020 (paragrafele 7 si respectiv 9 din Baza pentru
opinia cu rezerve) precum si din informatiile transmise de societatea ELECTROARGES S.A. (adresa de
raspuns nr. RG/30577/11.10.2021) rezulta ca:

A. societatea nu a facut aplicarea paragrafului IAS 2.36 in cadrul situatiilor financiare individuale si
consolidate la 31.12.2020, n special:

(...) (e) valoarea oricarei reduceri a valorii contabile a stocurilor, recunoscuta drept cheltuiala in cursul
perioadei, Tn conformitate cu punctul 34;

(f) valoarea oricarei reludri a oricarei reduceri a valorii contabile care este recunoscuta drept reducere a
valorii stocurilor, recunoscuta drept cheltuiala pe parcursul perioadei, in conformitate cu punctul 34;

(g) circumstantele sau evenimentele care au condus la reluarea unei reduceri a valorii contabile a
stocurilor in conformitate cu punctul 34, si

(h) valoarea contabila a stocurilor gajate in contul datoriilor.

respectiv nu a prezentat in cadrul Notei 14. Stocuri valoarea deprecierii stocurilor (constituire ajustari de
stocuri, respectiv anulare/reluare la venituri ajustari de depreciere) si informatii privind stocurile gajate in
contul datoriilor.

B. stocurile au fost supraevaluate la 31.12.2020.

In acest sens se impune inregistrarea unei ajustari suplimentare de depreciere a stocurilor, pentru a face
aplicarea paragrafului 1AS 2.9, respectiv stocurile trebuie evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si
valoarea realizabila neta.

Fata de aceasta situatie, societatea Electroarges SA era chematd sa faca aplicarea in mod
corespunzitor a dispozitiilor IAS 2.36 si IAS 2.9, asigurand premisele necesare pentru realizarea
misiunii de audit in bune conditii (accesul auditorului la informatiile necesare pentru realizarea
procedurilor de audit specifice privind testarea valorii realizabile nete a stocurilor) si:

- sa prezinte in mod corespunzitor valoarea deprecierii stocurilor (constituire ajustari de stocuri,
respectiv anulare/reluare la venituri ajustari de depreciere) si informatii privind stocurile gajate in
contul datoriilor si

- sa inregistreze ajustari suplimentare de depreciere a stocurilor

Tn conformitate cu prevederile art. 61 din Legea nr. 24/2017 (in prezent art. 63 din Legea nr. 24/2017
republicatd), ,, (1) emitentii intocmesc, pun la dispozitia publicului si transmit A.S.F. si operatorului de
piata rapoarte trimestriale, semestriale si anuale.
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(2) Rapoartele sunt puse la dispozitia publicului, in scris, sau in orice alt mod aprobat de A.S.F. Emitentul
publica un comunicat de presa cel putin intr-un cotidian de circulatie nationala, prin care investitorii sunt
informati cu privire la disponibilitatea acestor rapoarte care sunt transmise spre publicare in termen de 5
zile de la data aprobarii.

(3) Raportarea include orice informatie semnificativd, pentru ca investitorii sa faca o evaluare
fundamentata privind activitatea societatii, a profitului sau pierderii si indica orice factor special care a
influentat aceste activitati. Situatia financiara este prezentatd comparativ cu situatia financiara existentd
in aceeasi perioada a anului financiar precedent. A.S.F. emite reglementari privind continutul acestor
rapoarte”.

(4) Daca emitentul intocmeste atdt situatii financiare individuale, cdt si consolidate, acestea sunt puse la
dispozitia publicului.

Potrivit dispozitiilor art. 62 din Legea nr. 24/2017 (in prezent art. 64 din Legea nr. 24/2017 republicata)
,,membrii organelor administrative, de conducere sau de supraveghere ale emitentului sunt obligati sa
prezinte detinatorilor de valori mobiliare situatii financiare exacte si informatii reale privind conditiile

.3

economice ale emitentului”.

Prin urmare, se constata incélcarea obligatiei de informare prevazuta de art. 62 din Legea nr. 24/2017 (in
prezent art. 64 din Legea nr. 24/2017 republicatd).

Nerespectarea obligatiei de informare prevazutd la art. 62 din Legea nr. 24/2017 (devenit art. 64 dupa
renumerotare si republicare) constituie contraventie potrivit dispozitiilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3 (in
prezent art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3) si se sanctioneaza cu amenda in conformitate cu prevederile art. 127
alin. (1) lit. ) pct. 2 (i) (in prezent art. 147 alin. (1) lit. ¢ pct. 2 (i) din acelasi act normativ).

Persoana responsabild pentru corectitudinea informatiilor cuprinse in rapoartele de gestiune ale Consiliului
de administratie si situatiile financiare prezentate in raportul anual 2020 este domnul Constantin Stefan, Tn
calitate de Presedinte al Consiliului de administratie, acesta fiind si persoana semnatara a respectivelor
documente.

Tn temeiul art. 64 (fost art. 62), art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3 (fost art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3), art. 147
alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (i) (fost art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (i) din Legea nr. 24/2017), art. 126 alin. (2) din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Notei Directiei Generale-Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii Consiliului
A.S.F. adoptate in sedinta din data de 02.03.2022,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmitoarea
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza domnul Constantin Stefan, in calitate de Presedinte al Consiliului de administratie
al societatii ELECTROARGES S.A. ( ), cu amenda in valoare de 16.400 lei.

Art. 2. Amenda se va achita la Primaria Municipiului Galati- Directia Impozite si Taxe Locale, in termen
de 15 zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu, Tn conformitate cu
prevederile art. 17 alin. (4) din statutul C.N.V.M. aprobat prin O.U.G. nr. 25/2002 aprobata prin Legea nr.
514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu art. 28 din O.U.G. nr. 93/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite A.S.F. — Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare — Directia Generala.
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Art. 3. Tn cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executrii
silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr.
554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, in termen de 30 zile de la data comunicarii.

Art. 5. Prezenta decizie este comunicata domnului Constantin Stefan si societatii ELECTROARGES S.A.
prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica,
pe website-ul A.S.F. la sectiunea Piata de capital/Sanctiuni si pe website-ul B.V.B. la pagina emitentului
ELECTROARGES S.A., in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, cu
modificarile si completdrile ulterioare.

Art. 6. Decizia nr. 238/04.03.2022 intra in vigoare la data comunicirii ei persoanei vizate. In cazul in care

persoana vizata nu poate fi contactata, prezenta Decizie intra in vigoare la data publicarii ei pe website-ul
B.V.B.sial A.S'F.

PRESEDINTE
Nicu MARCU
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