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privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

Pietele globale de actiuni au consemnat scaderi,
investitorii orientandu-se spre active mai sigure,
cum sunt obligatiunile suverane.

e Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat la
nivelul de 5,7% in ianuarie 2022.

ASF nr. 10/ 10.03.2022
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Active totale 22,48 miliarde lei

PBS 9,8 miliarde lei, din care:
AG 7,8 mld. lei
AV 2,0 mld. lei

Active totale 48,91 mld. lei

e 22,95 mld. lei FDI

e 1,51 mld. lei FlI

e 12,37 mld. lei SIF

e 12,08 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala la 04 martie 2022:
187,38 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:
56,30 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii perioada 28
februarie-04 martie 2022: 95,96 mil. lei.

Indemnizatii brute

platite
4,91 miliarde lei, din
care:
AG 4,68 mld. lei

AV* 0,23 mld. lei

*fard maturitati si rascumparari

OPC
e 17 SAl

e 82 FDI

e 23 Fil

e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Active totale la 04 martie 2022

85,73 mld. Lei

Pilon Il Pilon Il

3,26 mld. lei

Portofoliu investitional (PII)

88,07% investitii ROMANIA
8,97% investitii state UE

Titluri de stat: 60,77% din
activul total

Actiuni: 25,83% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 1,16%
Obligatiuni corporative 4,52%
Titluri de stat 43,80%

30 septembrie 2021

Portofoliu investitional

Actiuni 24,56 mld. lei

Obligatiuni 5,06 mld. lei

Titluri de stat 10,52 mld. lei
Depozite si disponibil 5,47 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,98 mld. lei

30 septembrie 2021
Portofoliu investitional (PIII)

91,89% investitii ROMANIA
7,39% investitii state UE

Titluri de stat: 61,54% din
activul total

Actiuni: 28,43% din activul total
31 ianuarie 2022
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)
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Sursa: BNR, INS, ASF



9 Tn contextul agresiunii militare a Rusiei impotriva Ucrainei, Consiliul UE a impus o serie de sanctiuni in zona economic3, cum ar fi:

o includerea a 26 de persoane si o entitate pe lista persoanelor, entitatilor si organismelor care fac obiectul masurilor restrictive in
raport cu actiuni care submineaza sau ameninta integritatea teritoriala, suveranitatea si independenta Ucrainei.

o interzicerea efectuarii de tranzactii cu Banca Centrala a Rusiei sau cu orice persoana juridica, entitate sau organism care actioneaza
in numele sau in conformitate cu instructiunile Bancii Centrale a Rusiei.

o Interzicerea furnizarii de servicii specializate de mesagerie financiara, care sunt utilizate pentru schimbul de date financiare (SWIFT),
catre Bank Otkritie, Novikombank, Promsvyazbank, Rossiya Bank, Sovcombank, VNESHECONOMBANK (VEB) si VTB BANK.

o Interzicerea investitiilor, participarea sau orice alta contributie la proiecte viitoare cofinantate de Fondul de investitii directe al
Rusiei.

o Interzicerea vanzarii, furnizarii, transferului sau exportului de bancnote euro catre Rusia sau catre orice persoana fizica sau juridica,
entitate sau organism din Rusia, inclusiv catre guvernul si Banca Centrald a Rusiei, sau in scopul utilizarii bancnotelor in Rusia.

o In mod similar, au fost introduse o serie de sanctiuni impotriva statului Belarus.

Pietele globale de actiuni au consemnat scaderi, investitorii orientandu-se spre active mai sigure, cum sunt obligatiunile suverane. Pretul
petrolului Brent a crescut in urma interzicerii de catre SUA a importurilor rusesti de petrol, gaze naturale si carbune. Preturile cerealelor,
metalelor si energiei s-au majorat din cauza preocuparilor legate de intreruperile fluxurilor de materii prime. Aceste evolutii amplifica temerile
unui soc inflationist Tn economia mondiala.



Conditiile de tranzactionare pentru pietele
financiare din Zona Euro si SUA au continuat sa se

deterioreze, pe fondul tensiunilor geopolitice

dintre Rusia si Ucraina.

Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar
european a crescut si se situeaza
ridicata valoare din octombrie 2020 (0,280),

conform indicatorului compozit calculat de Banca

la cea mai

Centrala Europeana.
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Evolutia conditiilor de tranzactionare pe pietele financiare internationale

04-feb.-21

0.35
0.3
0.25
0.2
0.15

25-feb.-21

18-mar.-21

08-apr.-21

29-apr.-21
20-mai-21

10-iun.-21

i — Ll i —l i i — i o~ o o~
;g g4 g g g g g4 g4 g4 g
= = [ R S S > > $] c c o
2 2 S Q o Q o ) [} © o [}
0 q © Q [ o c c ° - - “—
8 R & 1 2 35 3 & & 8 5 5
o o — o (o) —
- o «w © o
SUA e ZONa Euro

Sursa: Bloomberg Financial Conditions Indices
Nivelul de stres in sistemul financiar european

M‘_sz/\.j/

% \

R R N P R P A S A A
FOR <L & &K & ¥ & L E q,\’% & &
e CISS 20 per. Mov. Avg. (CISS)

Sursa: BCE

.

10-mar.-22



Conform previziunilor economice din iarna anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 4,0% atat a economiei din zona euro, cat
si a economiei UE, Tn anul curent, o revizuire in usoara scadere (-0,3 pp) fata de prognoza anterioara. Conform Comisiei Europene, produsul
intern brut al Romaniei va creste cu 4,2% in anul 2022, o revizuire in sens descendent (fata de 5,1%: previziunile economice din toamna anului
2021).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul IV 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% in zona euro, respectiv cu 0,4% in UE
comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 4,6% in zona euro, respectiv
cu 4,8% in UE in trimestrul IV 2021. Pentru anul 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 5,3% atat in zona euro, cat si in UE, dupa o scadere de
6,4 in zona euro si de 5,9% in UE, in anul 2020.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,9% (serie bruta) in anul 2021 comparativ cu anul 2020. Fata
de perioada similara a anului anterior, in trimestrul IV 2021, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 2,4% pe seria
bruta, respectiv de 3,9% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 4,3% (de la 4,6% conform prognozei de toamna 2021 a CNSP). Estimarile privind rata de crestere a PIB-ului pentru anul precedent au fost
revizuite, de asemenea, in sens descendent cu 0,8 puncte procentuale de la 7% (prognoza CNSP de toamna) la 6,2%.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2019 - 2022

Regiune/tard 2019 T1 T2 T3 T4 2020 T1 T2 T3 T4 2021 Comisia Europeana FMI*
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2021f 2022f 2021f 2022f

Zona euro 1,6 -14,6 -4,0 -4,3 -14,6 -6,4 -0,9 14,6 4,0 4,6 5,3 5,3 4,0 5,2 3,9
Germania 1,1 -1,9 -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -2,8 10,4 2,9 1,8 2,9 2,8 3,6 2,7 3,8
Spania 2,1 -4,3 -21,5 -8,7 -8,8 -10,8 -4,3 17,7 3,4 5,2 5,0 5,0 5,6 4,9 5,8
Franta 1,8 -5,5 -18,6 -3,6 -4,3 -7,9 1,7 19,0 3,5 5,4 7,0 7,0 3,6 6,7 3,5
Italia 0,5 -6,4 -18,5 -5,4 -6,1 -9,0 0,1 17,6 3,9 6,2 6,6 6,5 4,1 6,2 3,8
Bulgaria 4,0 -0,8 -7,9 -4,4 -3,3 -4,4 -1,4 7,4 5,0 4,7 4,2 4,0 3,7 4,5 4,4
Croatia 3,5 1,0 -14,1 -10,7 -7,3 -8,1 -0,4 16,9 15,3 9,9 10,4 10,5 4,8 6,3 5,8
Ungaria 4,6 1,6 -13,2 -4,4 -3,5 -4,7 -1,3 17,7 6,5 7,0 7,1 6,5 5,0 7,6 51
Polonia 4,7 2,2 -7,8 -1,9 -2,6 -2,5 -1,1 10,9 5,5 7,6 5,7 5,7 5,5 51 51
Romania 4,2 2,6 -8,7 -5,1 -2,2 -3,7 -0,5 12,7 8,0 3,9 5,9 6,3 4,2 7,0 4,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de iarna a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2021, FMI, *datele ref. la Zona
euro, Germania, Spania, Franta si Italia au fost actualizate conform World Economic Outlook —ianuarie 2022.



Rata anuala a inflatiei n zona euro este estimata la 5,8% in februarie 2022, conform estimarilor semnal publicate de Eurostat, in crestere fata
de nivelul inregistrat in luna ianuarie 2022 (5,1%). Tinand cont de principalele componente ale inflatiei din zona euro, energia va avea cea mai
mare rata anuala in februarie (31,7% comparativ cu 28,8% in ianuarie), urmata de produse alimentare, alcool si tutun (4,1% comparativ cu 3,5%
in ianuarie), bunuri industriale neenergetice (3,0% comparativ cu 2,1% in ianuarie) si servicii (2,5% comparativ cu 2,3% fin ianuarie).

Tn Romania, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul s-a majorat cu 5,3% ca serie bruta si cu 9,5% ca serie ajustata sezonier in luna
ianuarie 2022 fata de ianuarie 2021. Dinamica volumului cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a fost influentata de cresterile inregistrate
in ceea ce priveste comertul cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule in magazine specializate (+8,2%), vanzarile de produse
nealimentare (+6,0%) si vanzarile de produse alimentare, bauturi si tutun (+3,1%).

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a atins valoarea de 112,8 puncte in Uniunea Europeana in luna februarie 2022, situdndu-se peste
nivelurile inregistrate in perioada pre-criza. in luna februarie 2022, increderea in sectorul serviciilor si-a revenit cu 3,5 puncte fatd de valoarea
din luna precedenti. in Romania, indicatorul sentimentului economic are o valoare mai scizutd fatd de media UE, situandu-se in luna februarie
2022 la un nivel de 101,2 puncte, mentindndu-se la aceeasi valoare fatd de luna ianuarie 2022. in Romania, increderea in sectorul comertului
cu amanuntul a scazut cu 4,0 puncte fata de valoarea observata in luna anterioara.

Potrivit anchetei de conjuctura din luna februarie 2022, publicata de INS, managerii din industria prelucratoare estimeaza pentru urmatoarele
trei luni crestere moderatd a volumului productiei (sold conjunctural +9%). Tn sectorul constructiilor (sold conjunctural +12%) se va nregistra
pentru urmatoarele trei luni crestere moderats a volumului productiei. Tn sectorul comertului cu amanuntul (sold conjunctural -12%), managerii
au preconizat o tendinta de scadere moderata a activitatii economice. Volumul comenzilor adresate furnizorilor de marfuri de catre unitatile
comerciale va inregistra relativa stabilitate (sold conjunctural 0%). Referitor la cererea de servicii (cifra de afaceri), conform estimarilor din luna
februarie 2022, aceasta va cunoaste relativa stabilitate in urmatoarele trei luni (sold conjunctural +5%).



Produsul intern brut pe categorii de resurse in trimestrul 1l 2021 (serie bruta)
Realizari** — milioane
lei, preturi curente -

Industrie 63.344
Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea autovehiculelor si motocicletelor; transport si depozitare;

hoteluri si restaurante 51.510
Administratie publica si aparare; asigurari sociale din sistemul public; invatamant; sanatate si asistenta

sociald 42.440
Agricultura, silvicultura si pescuit 31.619
Impozite nete pe produs ¥ 30.652
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice; activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport 27.209
Tranzactii imobiliare 22.797
Informatii si comunicatii 21.478
Constructii 16.878
Activitati de spectacole, culturale si recreative; reparatii de produse de uz casnic si alte servicii 8.255
Intermedieri financiare si asigurari 6.516
Produs Intern Brut 322.698

1) Reprezintd diferenta dintre impozitele pe produs datorate la bugetul de stat (TVA, accize, alte impozite) si subventiile pe produs platite de la bugetul de stat.
** Actualizat cu PIB in trimestrul 11l 2021, date provizorii (2), INS

Rata somajului (ianuarie 2022)
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Rata somajului ajustata sezonier in zona euro s-a situat la 6,8% in
luna ianuarie 2022, in scadere cu 0,2 pp fata de luna precedenta. La
nivelul UE, rata somajului s-a situat la nivelul de 6,2%.

Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat la nivelul de
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Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2019-T1 2019-T12 2019-T3 2019-T4 2020-T1  2020-T2 2020-T3 2020-T4 2021-T1 2021-T2 2021-T3

Italia 136,0 137,3 136,5 134,3 137,5 149,2 154,2 155,6 159,6 156,4 155,3
Franta 98,7 98,5 99,3 97,5 100,7 113,0 115,4 115,0 117,9 114,5 116,0
Spania 98,4 98,5 97,5 95,5 99,2 110,3 114,1 120,0 125,3 122,7 121,8
Zona euro 86,0 85,8 85,4 83,6 85,7 94,4 96,6 97,3 100,0 98,3 97,7
UE 79,6 79,4 78,8 77,2 78,9 87,2 89,2 90,1 92,4 90,9 90,1
Ungaria 68,3 67,1 67,1 65,5 65,8 70,2 73,8 80,1 80,8 77,4 80,3
Germania 61,1 60,5 60,4 58,9 60,1 66,4 69,1 68,7 69,9 69,7 69,4
Polonia 48,9 47,7 46,9 45,6 47,5 54,6 56,5 57,4 59,0 57,4 56,6
Romania 33,8 33,8 35,1 35,3 37,4 40,7 43,1 47,4 47,7 47,5 48,5
Bulgaria 20,7 20,1 20,3 20,0 19,9 21,2 25,0 24,7 24,7 24,7 24,2

Sursa: Eurostat

Ponderea datoriei guvernamentale in PIB este de 97,7% in zona euro pentru trimestrul 11l 2021, in crestere comparativ cu nivelul inregistrat in
trimestrul IV 2019 (83,6%), inainte de criza generatd de COVID-19. La nivelul statelor membre UE, existd o eterogenitate considerabila a nivelului
de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB variind de la 19,6% (Estonia) la 200,7% (Grecia). Romania se situeaza printre statele membre UE
cu un nivel mai scazut de indatorare (48,5%), sub media de indatorare a statelor membre ale UE de 90,1% din PIB.

Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat o valoare de circa 7,3 miliarde euro in anul 2021 fata de valoarea
de aproximativ 3,0 miliarde euro in perioada ianuarie-decembrie 2020. Pe de alta parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit
de 17,0 miliarde euro fata de circa 11,0 miliarde euro in perioada similara a anului precedent. Evolutia contului curent a fost insotita de o
crestere a datoriei externe totale cu circa 7,4 miliarde euro in perioada ianuarie—decembrie 2021 la aproximativ 134 miliarde euro. Conform
datelor publicate de INS, in anul 2021, exporturile FOB au crescut cu 20,1%, in timp ce importurile CIF au avansat cu 22,1% comparativ cu anul

anterior, ceea ce a condus la o mérire cu circa 5.301,4 milioane euro a deficitului balantei comerciale (FOB/CIF) pana la o valoare de aproximativ
23.698,3 milioane euro.



Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %)
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Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Ca urmare a tensiunilor politice dintre Rusia
si Ucraina, evolutiile pietelor bursiere
internationale au Tnregistrat o deteriorare,
insd nu de aceeasi magnitudine cu cea din
martie 2020, cand pietele au reactionat la
incertitudinile economice si sociale generate

de pandemia de COVID-19.

Contextul actual al tensiunilor dintre Ucraina
si Rusia a determinat o crestere a volatilitatii.
fn cazul in care continud escaladarea
conflictelor, se asteapta la o majorare a
volatilitatii si implicit a contagiunii pe pietele
financiare.
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Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Indici internationali

EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)
DE (DAX)

IT (FTSE MIB)
GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
Us (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)
JPN (N225)

Indici BVB
BET
BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-XT
BET-XT-TR
BETPlus
ROTX
BETAeRO

Randamentele burselor de actiuni

1 sapt. 1luna 3 luni

-0,10% 2,58% -4,43%

1 sapt. 1 luna 3 luni

-4,68%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;

Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), +8% (1 luna) si +15% (3 luni);

1 s8pt.=04.03.2022 vs. 25.02.2022; 1 lund=04.03.2022 vs. 04.02.2022; 3 luni=04.03.2022 vs. 03.12.2021

Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii negative
pe termen foarte scurt (1 saptamana, 04 martie 2022 vs.
25 februarie 2022). Prin urmare, cea mai semnificativa
scadere a fost finregistratd de indicele FTSE MIB
(IT: -12,84%), urmat de indicele ISEQ (IE: -12,08%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
negative. Asadar, cea mai importanta scadere a fost
observatd la indicele NIFTY 50 (IN: -2,48%), urmat de
indicele N225 (JPN: -1,85%).

Indicii locali au avut evolutii negative pe termen foarte
scurt (1 saptamana, 04 martie 2022 vs. 25 februarie
2022), scaderile fiind cuprinse intre -5,42% (indicele
BET-FI) si-11,94% (indicele BET-BK).



Indicele privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul industrial este preponderent
dominant pe piata de capital din Romania,
urmatoarele sectoare semnificative fiind reprezentate

de utilitati si de cel financiar.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumitd perioadda de timp ca urmare a
modificarii pretului de piatd. In graficul aldturat este
prezentata Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de risc
de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale. Calculele indica existenta unei probabilitati
de 1% ca indicele BET-XT sa scada peste 4,9% pentru
urmatoarea saptamana.
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Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Sursa: Refinitiv

Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT

Sursa: BVB, calcule ASF
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Indici de volatilitate implicita la nivel international
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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ROBOR 3 luni = ROBOR 6 luni Rata dobanzii de politica monetara

Sursa: BNR

20-ian.-22

09-mar.-22

in perioada 25 februarie- 4 martie 2022,
volatilitatile indicilor analizati au
inregistrat majorari. Indicele de
volatilitate VIX a crescut cu circa 16%
fata de finalul saptamanii trecute, de la
27,59% la 31,98%.

Randamentele pietei monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) prezinta un trend ascendent
si continua sa se situeze la niveluri
superioare ratei de politicd monetara
(2,5%).



Randamentele titlurilor de stat romanesti
denominate in lei si in euro se situeaza la niveluri
superioare celor inregistrate in primul val de
pandemie COVID-19.

Randamentele obligatiunilor de stat cu cupon
zero din Romania au inregistrat cresteri pentru
Curba randamentelor
pentru aceste obligatiuni este ascendenta, ceea
ce indica o crestere a riscului de credit.

maturitatile studiate.
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Evolutia randamentelor obligatiunilor suverane ale Romaniei (ytm, 10Y)
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Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2021
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103 USD/RON

Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 04 martie 2022, euro 105 102.5
s-a apreciat in termeni nominali cu 1,6% fata de leu, in 102
timp ce dolarul american s-a apreciat fata de leu cu 13,9%. 1o & sy’ 1015 _(E::(:/RON
Tn aceeasi perioada de timp moneda euro s-a apreciat fat3 95 18(1) ; secundara)
de dolar cu 10,7%. - 100
Tn perioada 11-18 februarie 2022, volatilitatea cursului de v\,,,o"’\’ v\ﬂ\’ u\”&\, u\”&\, V\@"\’ v\,@’”m v\,,,o'ﬁ
schimb EURRON a ramas stationara, iar nivelul cursului de » o AN o o N »
schimb s-a mentinut in jurul valorii de 4,94. Prognozam ca Sursa: Refinitiv, calcule ASF
volatilitatea cursului de schimb va ramane in continuare Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIAPARCH (1, 0.4, 1)
scazuta (aproximativ 1%) in urmatoarele patru saptamani,
iar presiunea de depreciere se va pastra constanta. 0.06
Memoria lungd in seriile de timp este definita ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de schimb 004
EUR/RON arata ca este integrata fractionar. Daca
parametrul de memorie lunga d (0.4) ia valoriin intervalul 002
(0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar socurile
descresc hiperbolic. 3/011/2021 6/11/2021 9/11/2021 12/11/2021 3/11/2022

Volatilitate ridicata
Volatilitate medie
Volatilitate redusa

e \/0latilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std anualizata)
=== Prognoza de volatilitate (20 zile)
Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Sursa: Investing.com, calcule ASF
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Pe parcursul acestei saptamani
pretul petrolului Brent s-a majorat
pana la 127,98 USD/bbl, in
contextul in care Statele Unite si
Marea Britanie au anuntat
interzicerea importurilor de petrol
rusesc. La finalul zilei de 9 martie
2022, cotatia Brent oil s-a redus cu
14% (111,14 USD/bbl) dupa ce
Emiratele Arabe Unite au declarat
ca vor sustine cresterea productiei

de petrol.

Preturile titeiului au crescut in
anul 2021, ca urmare a cererii
globale de petrol mai ridicata
decat oferta, 1in  contextul
relansarii economiilor, sustinute
de extinderea campaniilor de

vaccinare si relaxarea restrictiilor.



Analiza contagiunii indica faptul cda piata de capital din
Romania este sensibild la factorii de risc care influenteaza
pietele de capital invecinate (Polonia, Austria si Ungaria).
Contagiunea (IMF) este definitd ca impactul modificarilor in
pretul activelor dintr-o regiune (bursa) asupra preturilor din
alta regiune (bursa).

Scaderile de pe principalele piete de capital europene din
ultima saptamana au fost o reactie pe fondul conflictului din
Ucraina, care a determinat o presiune pe vanzare pe bursele
internationale. Contagiunea creste atunci cand miscarile
pietelor bursiere au aceeasi tendinta, fie ca este de crestere
sau de scadere.

Mai mult, asteptdrile de crestere a ratelor dobanzilor pe

piata americand ar putea determina o volatilitate
suplimentara a actiunilor, ca urmare a scaderii preturilor
obligatiunilor. in acest scenariu investitorii ies de pe pietele
de obligatiuni si cumpara actiuni, conducand la o crestere a
preturilor si implicit a volatilitatilor. Indicele STOXX600 si-a
continuat tendinta de scadere fnregistrata in ultimele
saptdmani. Cresterea sau scaderea rapida a preturilor se

poate transmite usor prin contagiune in pietele de capital.

Recent, valoarea indicatorului CMAX a Tnregistrat o valoare
sub pragul de 0,95, in contextul incertitudinilor geopolitice.
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Sursa: Refinitiv; model ASF

Indicator CMAX pentru piata de capital din Romania (medie
mobila 2 ani)
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Milioane lei

Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 28 februarie-04 martie 2022
(doar segment principal)
Simbol Piata principala Deal Total
Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei) %
TLV 119.836.844 25,11% 2.370.000 89,38% 122.206.844 25,47%
SNP 61.154.650 12,82% 0,00% 61.154.650 12,75%
BRD 43.724.588 9,16% 0,00% 43.724.588 9,11%
SNG 33.657.386 7,05% 0,00% 33.657.386 7,01%
FP 33.037.030 6,92% 0,00% 33.037.030 6,89%
SNN 26.791.859 5,61% 0,00% 26.791.859 5,58%
EBS 24.651.479 5,17% 0,00% 24.651.479 5,14%
EL 24.310.990 5,09% 0,00% 24.310.990 5,07%
M 22.431.022 4,70% 0,00% 22.431.022 4,67%
TRP 15.973.894 3,35% 0,00% 15.973.894 3,33%
SIF5 13.136.249 2,75% 0,00% 13.136.249 2,74%
WINE 8.655.284 1,81% 0,00% 8.655.284 1,80%
DIGI 7.662.765 1,61% 0,00% 7.662.765 1,60%
ONE 7.449.802 1,56% 0,00% 7.449.802 1,55%
TGN 5.194.214 1,09% 0,00% 5.194.214 1,08%
Total 93,79%

Sursa: date BVB, calcule ASF

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 18% in data de 28 februarie 2022 comparativ
cu finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ
21% comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la
finalul anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 4%.

n perioada 28 februarie-04 martie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Banca
Transilvania cu o pondere de 25,47% din valoarea
totala tranzactionata in perioada respectiva, OMV
Petrom (SNP: 12,75%) si BRD - Groupe Societe
Generale (BRD: 9,11%).



Variatia indicatorilor fata de pragurile MSCI (Februarie 2022)

Companie

BRD
EL
SNG
SNP
TLV

n luna februarie 2022, compania SNP indeplinea cele trei criterii
cantitative conform metodologiei MSCI. Criteriile MSCI au fost
modificate Tncepand cu luna mai 2021, conform raportului MSCI

Cap. bin.

usbD
0,79
-1,58
1,01
3,57
1,30

Free float bin. USD

-0,23
-0,87
-0,16
0,01
1,56

privind criteriile pentru clasificarea tarilor.

ATVR %

-2,15%
-6,10%
-4,19%
2,83%
-0,46%
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 4 martie | Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
4 martie 2022 4 martie 2022 2022 VUAN (dec. 2021) 31/01/2022
ARIPI 7.632.282.146 7.631.818.736 27,6412 -4,11% -6,39% 816.194
AZT VIITORUL TAU 18.383.929.788 18.375.303.854 25,5044 -3,10% -5,41% 1.636.382
BCR 5.919.921.771 5.919.678.071 27,2559 -3,03% -4,85% 719.610
BRD 3.435.599.784 3.435.481.526 22,8336 -3,31% -5,33% 505.620
METROPOLITAN LIFE 12.048.224.232 12.047.728.801 28,1089 -3,07% -3,98% 1.091.906
NN 29.693.351.981 29.691.726.585 27,9549 -3,83% -6,39% 2.063.179
VITAL 8.615.962.695 8.615.496.478 25,7378 -3,47% -5,51% 982.062
Total 85.729.272.397 85.717.234.052 7.814.953
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
9.00% ARIPI
900 220
AZT VIITORUL TAU
800 515 7,00% A
S
700 = o — e BCR
210 "\\\/\
600 5,00% e— BRD
500 205
METROPOLITAN LIFE
400 200 3,00%
300 e==T7S
L) - - - - —
195 s il NPT M
200 1,00% \/_\/\
100 190 VITAL
0 185 -1,00% e Rata de rentabilitate minima
'1,\' ’1/\’ "/\' /1/'& '},\' ’1,\' ’],\’ ’\} ’1,'» '1>' '1,\' /L'\r ’{} ! a tuturor fondurilor de pensii
) o o ¢ < > ) & .0.’ & X7 ('}': K% o ) o cu grad de risc ridicat
® @ 6& ® < A N ,b\) ‘70Q © (\0 be ® @ e @» ® Rata de rentabilitate minimd
ARIPI AZT VIITORUL TAU 3.00% a fondurilor din categoria de
-2,0U7% risc mediu
E— BCR m— ERD :. :. ‘_'\.‘| n. E. :. E. :. :. :. :. :. R". Rata medie ponderata de
s METROPOLITAN LIFE s NN {% _8 5 5 g g =] %D £ 8 8 g % rentabilitate a tuturor
VITAL e Contributie medie/participant (lei) - s E° - ® gy ° = = fondurilor de pensii private




Valoarea activului platit din fond
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Expunerea valutara

Alte valute;
USD; 1,07% 0’05%

RON; 89,68% EUR; 9,20%

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o diminuare sdptamanala a activelor totale de circa 3,51% la 4 martie 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 61% in portofoliul investitional al fondurilor

de pensii din Pilonul Il in luna ianuarie 2021.

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/01/2022
Pondere in total

Instrumente financiare

Titluri de stat

Actiuni

Obligatiuni corporative

Fonduri de investitii

Obligatiuni supranationale

Depozite

Obligatiuni municipale

Fonduri de marfuri si metale pretioase
Instrumente derivate

Alte sume

Valoare ron

54.471.004.734
23.148.436.891

6.413.083.423

2.760.916.504

1.680.061.381
930.885.527
183.290.009

90.098.840
783.971

(45.971.576)

active

60,77%
25,83%

7,15%
3,08%
1,87%
1,04%
0,20%
0,10%
0,00%
-0,05%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

Us; 2,74%

RO; 88,07%

82% 84% 86% 88% 90%

Sursa: ASF

LU; 1,82% Alte state; 7,37%

92% 94%

98%

100%



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
4 martie 2022 4 martie 2022 4 martie 2022 saptamanali VUAN (dec. 2021) 31/01/2022
AEGON ESENTIAL 10.645.337 10.638.752 12,0543 -3,70% -5,56% 3.954
AZT MODERATO 336.983.132 336.498.748 22,6250 -3,20% -6,03% 46.002
AZT VIVACE 121.336.261 121.104.963 22,8692 -4,48% -7,65% 20.992
BCR PLUS 559.446.053 559.272.696 21,0733 -3,11% -5,14% 141.730
BRD MEDIO 170.768.064 170.702.336 16,7620 -3,33% -5,71% 36.429
GENERALI STABIL 31.921.325 31.902.756 19,9430 -3,83% -5,97% 5.527
NN ACTIV 382.594.573 382.493.355 24,6392 -5,10% -8,08% 60.432
NN OPTIM 1.397.768.529 1.397.446.635 23,8734 -3,76% -6,39% 213.372
PENSIA MEA 123.598.543 123.559.840 20,1607 -2,85% -4,27% 22.710
RAIFFEISEN ACUMULARE 121.632.411 121.388.350 25,0503 -3,66% -5,38% 16.367
Total 3.256.694.228 3.255.008.430 567.515
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative . A
P Evolutia contributiilor brute
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Valoarea activului platit din fond

Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/01/2022 10 9,30 %67
. . Pondere in T 8,96 g 72 8,96
Instrumente financiare Valoare ron . o 9 8,16
total active S 7,84 7,92
S s 7,44 7,47
Titluri de stat 2.109.322.728 61,54% s ;
Actiuni 974.495.827 28,43% 6
Obligatiuni corporative 131.271.572 3,83% 5
Fonduri de investitii 81.183.845 2,37% 4
Obligatiuni supranationale 59.472.383 1,74% 3
Depozite 42.579.429 1,24% 2
Obligatiuni municipale 22.874.035 0,67% 1
Fonduri de marfuri si metale o -
pretioase 7.829.158 0,23% N A G A IR A R i
) . ¥ '\7’(\ \7\’0 ((\’b ’bQ ((‘ ‘\‘)(\ > Ibo‘?o ,_)Q/Q &~ O ¥
Instrumente derivate 374.589 0,01%
Alte sume (1.645.995) -0,05% pentru deces pentru invaliditate M pentru limita de varsta
Expunerea valutara Expunerea pe tiri a activelor fondurilor de pensii facultative
Alte valute; HU; 1,21%
USD; 0,90% " 145 Alte state; 5,26%
. % LU; 1,64
RON; 90,11% EUR; 8,85% RO; 91,89%
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o diminuare saptamanala a activelor de 3,65% la 4 martie 2022. Acestea s-au focalizat mai mult pe

investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (62%).
Sursa: ASF



Milioane lei
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Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Evolutia activelor nete in perioada ianuarie 2021 - ianuarie 2022 -
Fonduri deschise de investitii

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 22,3 miliarde lei in luna ianuarie
2022, in wusoard scadere (-0,7%) comparativ cu
decembrie 2021 (22,5 miliarde lei). La finalul lunii
ianuarie 2022, activele nete aferente fondurilor deschise
locale de obligatiuni si instrumente cu venit fix au
continuat sa scada (-2,7%), in timp ce activele nete ale
celorlalte categorii de fonduri deschise de investitii au
inregistrat cresteri.

n luna ianuarie 2022, fondurile deschise de obligatiuni
si instrumente cu venit fix detineau cea mai mare
pondere in total active nete aferente fondurilor deschise
de investitii (circa 59%), iar categoria ,alte fonduri”
detinea o cota de piata de aproximativ 20%.



12

=
o

3
)
©
°
°
=

Evolutia volumului de indemnizatii brute platite inclusiv maturitati si

Evolutia primelor brute subscrise o . s L . - .
rascumparari pentru asigurari generale si de viata (milioane lei)

- 6
T
3
s 0.85
2.01 s 0.78 0.78
4
1.66 1.64 0.76
1.53 1.59 0.78
3
7.77 4.17 68
6.87 : 2 .
5.79 5.88
1
0
732017 732018 732019 32020 132021 132017 732018 732019 732020 732021
uAG AV H IBP AG IBP AV, Maturitati, Rascumparari totale si partiale

Evolutia primelor brute subscrise (mii lei) aferente asigurarilor RCA

4,000,000 12,000,000
3,500,000
10,000,000
3,000,000 PBS mii lei
8,000,000
2,500,000 o
§ Nr.contracte
2,000,000 6,000,000 £ incheiate
o
/ [
1,500,000 % emmm . contracte
— 4,000,000 - cor
unitati anuale
1,000,000
2,000,000
500,000
T3 2017 T3 2018 T3 2019 T3 2020 T3 2021
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Activele totale au scazut cu 6%, iar datoriile totale ale societatilor de
asigurare s-au diminuat cu 9% la 30 septembrie 2021 comparativ cu perioada
similara din anul anterior. La nivelul intregii piete a asigurarilor, ratele SCR si
MCR au fost supraunitare la finalul lunii septembrie 2021, rata SCR situandu-
se la o valoare de 1,88, in timp ce rata MCR inregistrand un nivel de 4,57.

in ceea ce priveste informatiile referitoare la solvabilitate (Sl), acestea nu
includ datele aferente societatii City Insurance la finalul trimestrului 1l 2021.
Societatea City Insurance inregistra fonduri proprii eligibile sa acopere
cerintele de capital negative la 30 iunie 2021, in conditiile in care cea mai
mare parte a disponibilitatilor banesti ale asiguratorului erau raportate de
societate incepand cu anul 2017 intr-un cont bancar ce nu exista, la o
societate bancara cu care asiguratorul nu avea relatii contractuale. Astfel,
indicatorii de solvabilitate ai societatii au fost grav denaturati incepand cu
anul 2017.

Dat fiind faptul ca nu a fost facuta dovada documentata a modului in care
City Insurance SA va detine permanent fonduri proprii eligibile pentru a
acoperi cerinta de capital de solvabilitate (SCR) si cerinta de capital minim
(MCR), precum si lipsa fondurilor proprii de baza eligibile sa acopere pragul
absolut al MCR, valoarea SCR calculata si valoarea MCR calculata, data fiind
si inexistenta varsamantului la capitalul social, a rezultat ca Planul de
finantare pe termen scurt si Planul de redresare ale societatii erau ih mod
evident neadecvate si nu asigurau restabilirea situatiei financiare a societati.
De asemenea, solvabilitatea societatii era Tn continua deteriorare, iar
societatea se afla in incapacitate vadita de plat. in aceste conditii, in scopul
asigurarii protectiei consumatorilor, ASF a retras autorizatia de functionare
a societatii, a constatat starea de insolventa, promovand cererea privind
deschiderea procedurii falimentului impotriva societatii City Insurance.

Evolutia activelor si datoriilor totale ale societatilor de asigurare

Miliarde lei
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Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la 30.09.2021 .. N . . .
Romania a inregistrat la data de 30 septembrie 2021 un nivel

$ 12.000 10.414 al activelor de 4,54 miliarde EUR, mai mic comparativ cu
% 10.000 7870 celelalte state din Europa (spre exemplu: Franta — 3.011
8.000 miliarde EUR). Asemanator este si in cazul rezervelor tehnice,
6.000 unde piata asigurarilor din Romania inregistra un nivel de 2,80
4.000 miliarde EUR, semnificativ mai scazut comparativ cu cel al
5 000 Frantei (2.327 miliarde EUR). Din cele 30 state pentru care
exista date privind Solvency I, Romania se afla pe locul 24
’ Active totale Rezerve tehnice dupa valoarea rezervelor tehnice si locul 25 dupa valoarea
Valoarea ratei SCR raportata la rata MCR a societatilor de asigurare din SEE la 30.09.2021 activelor.

10,00 in ceea ce priveste structura investitionald a societdtilor de
9,00 asigurare, la nivel european, la 30 septembrie 2021, clasa
8,00 predominanta de active in care s-a investit au fost obligatiunile
7,00 (58%). Tn Romania, se pastreazd clasa predominanta de active
& 600 cu o pondere de 84%, fiind compuse in principal din obligatiuni

§ 00 guvernamentale (76%) si obligatiuni corporative (8%).
E 4,00 ® SEE Tn Romania, la finalul primelor trei trimestre ale anului 2021,
3,00 Roméinia companiile de asigurdri investeau in  obligatiuni
2,00 guvernamentale o pondere de 76%, in vreme ce in SEE doar
31% din investitii au fost in obligatiuni guvernamentale si un

;'ZZ procent de 25% in obligatiuni corporative.

' 1,50 2,00 2,50 3,00 3,50 La nivel european, rata SCR a ajuns la nivelul de 2,25 la sfarsitul
Rata SCR lunii septembrie 2021, iar rata MCR se situa la 6,20, in timp ce

in Romania, rata SCR a indicat un nivel de 1,88, iar rata MCR a
Sursa: EIOPA fost 4,57.
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Expunerea pe tari a activelor companiilor de asigurari din statele SEE la 30 septembrie 2021

BULGARIA

Alte state sau BULGARIA; 36,74%
neraportat;

POLONIA; 4,98% 38,98%
LUXEMBURG; /‘
7,21%
CEHIA; 12,10%

Alte state sau

neraportat; 24,13% GERMANIA . . .

e State precum Estonia, Irlanda si Letonia au
expuneri mari ale activelor pe alte state si nu

OLANDA; 4,94% 7 GERMANIA; pe active nationale.
FRANTA; 5,08% 59,36% e Romania detine o pondere de 73% fin active
LUX:'Z':;:RG; romanesti, 15% in active olandeze si 12% in

’ alte state.

LITUANIA; 0,65% POLONIA e La nivelul cumulat al SEE, s-a investit in
SUA; 0,89% Alte state sau procent de 23% in active din Franta, in active

neraportat; 8,12% . A . .
din Germania in procent de 17%, iar in active

din Luxemburg s-a investit 9%.
LUXEMBURG; 2,42%
POLONIA; 87,92%

AUSTRIA; 1,74% ROMANIA
Alte state sau
GERMANIA; 2,60% \ neraportat; 7,88%
OLANDA; 14,91%

ROMANIA; 72,86%
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Zona Data Ora Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
China 07.03.2022 06:00 Balanta comerciali lanuarie - anbr“a”e 2022 | 115 95 mid. $ 94,46 mld. $
Japonia 08.03.2022 02:50 Contul curent lanuarie 2022 m -1188,7 mld. ¥ -370 mld. ¥
SUA 08.03.2022 04:30 Balanta comerciala lanuarie 2022 m -84 mid. € -80,7 mld. €
China 09.03.2022 04:30 Rata inflatiei Februarie 2022 y/y 0,9% 0,9%
Rusia 09.03.2022 07:00 Rata inflatiei Februarie 2022 y/y 9% 8,7%
EA 10.03.2022 03:45 Decizie rata dobanzii 0,0% 0,0%
SUA 10.03.2022 04:30 Rata inflatiei Februarie 2022 y/y 7,9% 7,5%
Germania 11.03.2022 10:00 Rata inflatiei Februarie 2022 vy/y 5,1% 4,9%

Marea Britanie 11.03.2022 10:00 Balanta comerciala lanuarie 2022 m -3,7 mld. £ -2,3mld. £



UNIUNEA EUROPEANA e Consiliul UE a ad3ugat 26 de persoane si o entitate pe lista persoanelor, entititilor si organismelor care fac
obiectul unor masuri restrictive in ceea ce priveste actiunile Rusiei asupra Ucrainei.

e Consiliul UE a convenit asupra unui nou set de masuri care vor impune Rusiei consecinte grave pentru actiunile
sale.

e Consiliul UE a introdus noi masuri restrictive asupra Rusiei, avand in vedere agresiunea militara nejustificata a
Federatiei Rusiei iTmpotriva Ucrainei.

e Comisia Europeand a adoptat o Comunicare prin care le ofera statelor membre orientdri cu privire la
desfasurarea politicii bugetare in 2023.

EBA e EBA a publicat un raport care analizeaza evolutiile si provocarile recente ale introducerii durabilitatii pe piata
securitizarii din UE.

IMF e |MF a prezentat Declaratia privind impactul economic al razboiului din Ucraina.

BIS e BIS a publicat Tabloul trimestrial privind evolutia pietelor financiare internationale.



https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/02/28/russia-s-military-aggression-against-ukraine-council-imposes-sanctions-on-26-persons-and-one-entity/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/02/28/russia-s-military-aggression-against-ukraine-council-imposes-sanctions-on-26-persons-and-one-entity/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/02/28/eu-adopts-new-set-of-measures-to-respond-to-russia-s-military-aggression-against-ukraine/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/02/28/eu-adopts-new-set-of-measures-to-respond-to-russia-s-military-aggression-against-ukraine/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/03/02/russia-s-military-aggression-against-ukraine-eu-bans-certain-russian-banks-from-swift-system-and-introduces-further-restrictions/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/03/02/russia-s-military-aggression-against-ukraine-eu-bans-certain-russian-banks-from-swift-system-and-introduces-further-restrictions/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_1476
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_1476
https://www.eba.europa.eu/eba-recommends-adjustments-proposed-eu-green-bond-standard-regards-securitisation-transactions
https://www.eba.europa.eu/eba-recommends-adjustments-proposed-eu-green-bond-standard-regards-securitisation-transactions
https://www.imf.org/en/News/Articles/2022/03/05/pr2261-imf-staff-statement-on-the-economic-impact-of-war-in-ukraine
https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2203.htm
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





