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- Raportul final privind piata de carbon a Uniunii Europene, publicat de ESMA, arata cd nu existd nicio
deficientd majord actuald Tn functionarea pietei de carbon din UE, in baza datelor disponibile.

4,9452 4,9459 4,9490 4,9489 4,9483 Tn urma analizei tranzactiondrii pe pietele de carbon si a contrapartilor de pe aceasta piati, ESMA a
4,9 L —- -* - —e identificat urmatoarele: (1) pozitiile lungi pe pietele de derivate de carbon sunt detinute n principal de
entitati nefinanciare Tn scopuri de acoperire; (2) pozitiile scurte sunt detinute Tn principal de banci si firme
4,8 43(;6_7,8072./4:8.?37’-.\.4'85144,8170 de investitii care oferd lichiditate si finantare cu carbon (instrument de finantare inovator care acorda o
! valoare financiara emisiilor de carbon si permite companiilor care doresc sa-si compenseze propriile emisii
47 sa cumpere credite de carbon céstigate din proiecte durabile); (3) pozitiile fondurilor de investitii raman
46 limitate, fiind Tn principal detinute de fondurile din tarile terte; si (4) ponderea tranzactiondrii de inalta
frecventd si algoritmica este semnificativa pe piata carbonului, chiar daca firmele relevante detin doar
4,5 L  — 00 pozitii foarte mici sau nu detin pozitii reale. Tn ceea ce priveste evolutiile recente, ESMA este constienti de
4,4960 4,4959 4,5050 4,4961 43050 faptul ca razboiul din Ucraina a avut un impact maor asupra pietei carbonului, preturile certificatelor de
a4 emisii de carbon scazand cu 30% intre 23 februarie si 4 martie, data limita pentru studiul ESMA.

43 - (https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-its-final -report-eu-carbon-market)
22 mar.22 23 mar.22 24 mar.22 25 mar.22 28 mar.22 - ESMA a publicat rezultatul unui studiu care analizeaza performanta OPCVM-urilor care investesc n
actiuni, gestionate Tn mod activ, Tn raport cu prospectul si indicii de referintd ai pietei, intre 19 februarie
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2020 si sfarsitul lunii iunie 2020. Rezultatele clarifica aspectele legate de performanta fondurilor de actiuni
n functie de tipul de management, in special Tn timpul unei perioade de stres, cum ar fi primul val a
COVID-19. Concluzia ESMA este ci fondurile gestionate activ nu au depasit Tn mod constant pe cele
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Vaoare | 2,5% 0,00% 0,75% 0,25% - 0,50% fonduri active nu a depasit, in medie, valorile de referintd aferente. Mai mult de jumatate dintre
OPCVM-urile active analizate nu au ntrecut indicii de referinta Th perioada de stres (intre 19 februarie si

administrate pasiv Tn aceastd perioadd. Principalele constatari aratd cd esantionul de fonduri considerate

31 martie) si mai mult de 40% Tn perioada post-stres (intre 1 aprilie si 30 iunie). Numai fondurile care

457 4,67 4,72 apartin clasel cu cel mai inalt rating au depasit in mod constant valorile de referinti. Pentru restul
4,7 4,47 ’ ) ) - : . -
fondurilor andizate, performanta ajustata in functie de indicii de referinta s-a situat in jurul valorii zero sau
4,2 3,87 a fost clar negativa.
https://www.esma.europa.ew/press-news/esma-news/actively-managed-funds-fail-outperf orm-benchmarks-
3,7
32 3,13 3,23 during-market-stress)
’ - Conform Bloomberg, actiunile din Asia sunt Tn crestere si pretul petrolului scade prin prismamai multor
g, act stere si pretul pet prinpi
2,7 235 213 discutii de Tncetare a focului Tntre Rusia si Ucraina (0 noua runda de negocieri Tntre Rusia si Ucraina are
’ 2,10 4 . - .
2,01 2,03 ! loc astazi Tn Turcia). Randamentul titlurilor de stat pe 10 ani din SUA aurcat aproape de 2,5%, inversarile
2,2 1,94 g A
17 A & & de-alungul curbei obligatiunilor, unde ratele pe termen scurt depasesc pe cele pe termen mai lung, indica
’ 1sapt 1 luna 3 luni 6 luni 1an ingrijorari cu privire la aparitia unel recesiuni economice pe masura ce US FED intentioneaza sa creasca
28.03.2022 31.12.2021 o 31.12.2020 rata dobénzii de referintd. Actiunile globale s-au mgjorat cu aproximativ 8% fata de minimele ainse

ulterior invaziei Ucrainei de catre Rusia.
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



