RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e 1n perioada 21 martie-25 martie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Banca
Transilvania cu o pondere de 19,17% din valoarea
totald tranzactionata in perioada respectiva, Fondul
Proprietatea (FP: 17,04%) si BRD - Groupe Societe
Generale (BRD: 11,87%).

e In prezent nivelul de volatilitate s-a redus semnificativ
revenind la nivelul anterior declansarii conflictului Ucraina-
Rusia.
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24,30 miliarde lei

;g Active totale

.g,, ;§ PBS 14,2 miliarde lei, din

E ) care:

2 § AG 11,6 mld. lei
S AV 2,6 mld. lei
wv

Active totale 48,91 mlid. lei

e 22,95 mld. lei FDI

e 1,51 mld. lei FlI

e 12,37 mld. lei SIF

e 12,08 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala la 25 martie 2022:
209,06 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:
70,66 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii perioada
21 martie-25 martie 2022: 66,85 mil. lei.

Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare

Sectorul sistemului de

Active totale la 25 martie 2022

g

o

2 Pilon Il Pilon Il

e 88,41 mld. Lei 3,35 mld. lei
2

[J]

o

Indemnizatii brute
platite
6,7 miliarde lei, din
care:
AG 6,4 mld. lei
AV* 0,30 mld. lei

*fard maturitati si rascumparari

OPC
e 17 SAl
e 82 FDI
e 23 Fil
e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

88,31% investitii ROMANIA
8,59% investitii state UE

Titluri de stat: 60,43% din
activul total

Actiuni: 25,16% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,88%
Obligatiuni corporative 4,49%
Titluri de stat 43,32%

31 decembrie 2021

Portofoliu investitional

Actiuni 24,56 mld. lei

Obligatiuni 5,06 mld. lei

Titluri de stat 10,52 mld. lei
Depozite si disponibil 5,47 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,98 mld. lei

30 septembrie 2021
Portofoliu investitional (PIII)

91,93% investitii ROMANIA
7,20% investitii state UE

Titluri de stat: 61,46% din
activul total

Actiuni: 27,84% din activul total
28 februarie 2022
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-> Declaratia liderilor G7 Tn urma intalnirii din data de 24 martie 2022, subliniaza angajamentul acestora de a consolida si mai mult
cooperarea in lumina agresiunii nejustificate, neprovocate si ilegale a Rusiei si a razboiului presedintelui Putin impotriva Ucrainei independente
si suverane. Liderii G7 sunt uniti in hotirarea de a restabili pacea si stabilitatea si de a respecta dreptul international. Tn urma rezolutiei Adunarii
Generale a Natiunilor Unite din 2 martie 2022, liderii G7 continua sa fie aldturi de majoritatea covarsitoare a comunitatii internationale,
condamnand agresiunea militara a Rusiei si suferintele si pierderile de vieti pe care le provoaca in continuare. Liderii G7 vor lua masuri
suplimentare pentru a reduce dependenta de energia rusd si vor lucra impreund in acest scop. In acelasi timp, vor asigura aprovizionarea
alternativa si durabila sigura si vor actiona in solidaritate si coordonare stransa in cazul unor posibile intreruperi de aprovizionare. Tarile G7 se
angajeaza sa sprijine in mod activ statele care doresc sa-si elimine treptat dependenta de importurile rusesti de gaz, petrol si carbune.
Liderii G7 fac apel la tarile producatoare de petrol si gaze sa actioneze intr-un mod responsabil si sa creasca livrarile catre pietele internationale,
tindnd cont cd OPEC are un rol cheie de jucat. in plan imediat, razboiul presedintelui Putin pune securitatea alimentara globald sub o presiune
crescutd. Aplicarea sanctiunilor impotriva Rusiei ia in considerare necesitatea de a evita impactul asupra comertului agricol mondial.
Tarile G7 raman hotarate sa monitorizeze indeaproape situatia si sa faca ceea ce este necesar pentru a preveni si a raspunde crizei globale in
evolutie a securitatii alimentare. Liderii G7 vor folosi in mod coerent toate instrumentele si mecanismele de finantare pentru a aborda
securitatea alimentara si pentru a construi rezilienta n sectorul agricol, in conformitate cu obiectivele climatice si de mediu.



Conditiile de tranzactionare pentru pietele
financiare din Zona Euro si SUA prezintd o

imbunatatire, potrivit Bloomberg.

Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar
european s-a redus, insa si se situeaza la valori
similare celor inregistrate in martie 2020 (0,223),
conform indicatorului compozit calculat de Banca
Centrala Europeana.
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Indici de stabilitate financiara (CISS)
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Sursa: Refinitiv

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este folosit
pentru a masura starea actuala de instabilitate, de ex. nivelul
actual al frictiunilor, stresul si incordarea (sau lipsa acestora)
in sistemul financiar si pentru a condensa acea stare de
instabilitate financiara intr-un singur indicator.

in Romania si Uniunea Europeana, nivelul indicatorului a
prezentat o usoara crestere comparativ cu luna precedenta,
climatul investitional mentinandu-se stabil.

Conform OECD, pe fondul incertitudinilor generate de
razboiul din Ucraina, cresterea economica globala ar putea
fi mai mica cu peste 1 punct procentual in acest an decat era
prevazut Tnainte de conflict, in timp ce inflatia, deja ridicata
la Tnceputul anului, ar putea fi mai mare decat ar fi fost daca
nu ar fi fost razboi cu cel putin inca 2,5 puncte procentuale,
agregat la nivelul tarilor. Tn conditiile in care Rusia furnizeaza
aproximativ 19% din gazul natural si 11% din petrol la nivel
mondial, pretul energiei a crescut semnificativ. Rusia si
Ucraina sunt producatori importanti de grau, ingrasaminte si
metale (nichel si paladiu) putand genera insecuritate
alimentara si afecta o gama larga de industrii (productia de
avioane, masini si cipuri).
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Conform previziunilor economice din iarna anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 4,0% atat a economiei din zona euro, cat

si a economiei UE, Tn anul curent, o revizuire in usoara scadere (-0,3 pp) fata de prognoza anterioara. Conform Comisiei Europene, produsul

intern brut al Romaniei va creste cu 4,2% in anul 2022, o revizuire in sens descendent (fata de 5,1%: previziunile economice din toamna anului

2021).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul IV 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% in zona euro, respectiv cu 0,4% in UE
comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 4,6% in zona euro, respectiv

cu 4,8% in UE in trimestrul IV 2021. Pentru anul 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 5,3% atat in zona euro, cat si in UE, dupa o scadere de
6,4 in zona euro si de 5,9% in UE, in anul 2020.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,9% (serie bruta) in anul 2021 comparativ cu anul 2020. Fata

de perioada similara a anului anterior, in trimestrul IV 2021, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 2,4% pe seria

bruta, respectiv de 3,9% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 4,3% (de la 4,6% conform prognozei de toamna 2021 a CNSP).

Regiune/ tara

Zona euro
Germania
Spania
Franta
Italia
Bulgaria
Croatia
Ungaria
Polonia
Romania

2019

1,6
1,1
2,1
1,8
0,5
4,0
3,5
4,6
4,7
4,2

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2019 - 2022

T1 T2 T3 T4 T1 T2 13 T4 Comisia Europeana FMI*
2020 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021f 2022f 2021f 2022f
-3,2  -146 -4,0 -4,3 -6,4 -09 146 4,0 4,6 5,3 53 4,0 5,2 3,9
-1,9  -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -2,8 104 2,9 1,8 2,9 2,8 3,6 2,7 3,8
-43  -215 -8,7 -88 -108 -41 178 3,5 5,5 5,0 5,0 5,6 4,9 58
-5,5  -18,6 -3,6 -4,3 -7,9 1,7 19,0 3,5 5,4 7,0 7,0 3,6 6,7 3,5
-6,4 -18,5 -5,4 -6,1 -9,0 01 17,6 3,9 6,2 6,6 6,5 4,1 6,2 3,8
-0,8 -7,9 -4,4 -3,3 -4,4 -1,4 7,4 5,0 4,7 4,2 4,0 3,7 4,5 4,4
1,0 -141 -10,7 -7,3 -8,1 -0,4 169 153 99 104 10,5 4,8 6,3 5,8
1,6 -13,2 -4,4 -3,5 -4,7 -1,3 17,7 6,5 7,0 7,1 6,5 5,0 7,6 5,1
2,2 -7,8 -1,9 -2,6 -2,5 -1,1 109 55 7,6 57 57 5,5 5,1 5,1
2,6 -8,7 -5,1 -2,2 -3,7 -05 12,7 8,0 3,9 5,9 6,3 4,2 7,0 4,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de iarna a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2021, FMI, *datele ref. la Zona

euro, Germania, Spania, Franta si Italia au fost actualizate conform World Economic Outlook — ianuarie 2022.
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Potrivit anchetei de conjuctura din luna martie 2022, publicata de INS, managerii din industria prelucratoare estimeaza pentru urmatoarele
trei luni crestere moderatd a volumului productiei (sold conjunctural +7%). In sectorul constructiilor (sold conjunctural +17%) se va inregistra
pentru urmétoarele trei luni un avans al volumului productiei. Tn sectorul comertului cu am&nuntul (sold conjunctural -10%), managerii au
preconizat o tendinta de scadere moderata a activitatii economice. Conform estimarilor din luna martie 2022, atat volumul comenzilor adresate
furnizorilor de marfuri de catre unitatile comerciale (sold conjunctural +3%), cat si cererea de servicii (cifra de afaceri: sold conjunctural +4%)
vor inregistra relativa stabilitate in urmatoarele 3 luni.

Rata anuala a inflatiei in zona euro s-a situat la 5,9% in februarie 2022, in crestere fata de nivelul inregistrat in luna ianuarie (5,1%), in timp ce
la nivelul UE inflatia anuald a urcat la 6,2% fatd de 5,6% in luna precedenta. Tn Malta si Franta (ambele 4,2%), Portugalia, Finlanda si Suedia
(toate 4,4%) au fost inregistrate cele mai mici rate ale inflatiei, in timp ce Lituania (14,0%), Estonia (11,6%) si Cehia (10,0%) au inregistrat cele
mai mari rate.

Tn Romania, rata anuala a inflatiei IPC s-a mentinut la un nivel ridicat in luna februarie 2022, (+8,53%), in usoara crestere fatd de ianuarie 2022
(8,35%). Contributiile semnificative la rata anuala a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor nealimentare (+9,33%), marfurilor
alimentare (+8,84%) si serviciilor (+6,08%).

Volumul lucrarilor de constructii a crescut pe plan local in luna ianuarie 2022 cu 12,9% ca serie bruta si cu 9,4% ca serie ajustata sezonier
comparativ cu perioada similara a anului precedent. Evolutii pozitive semnificative au fost observate in cazul lucrarilor de intretinere si reparatii
curente (+19,6%), urmate de lucrarile de reparatii capitale (+11,6%) si lucrarile de constructii noi (+11,0%). Pe obiecte de constructii, seria bruta
evidentiaza un avans al volumului lucrarilor la clddirile rezidentiale (+37,7%) si cladirile nerezidentiale (+25,7%), in timp ce volumul lucrarilor de
constructii a scazut la constructiile ingineresti cu 6,0%.

Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a continuat tendinta ascendenta in luna ianuarie 2022 fata de
perioada similara anului precedent, avansand cu 21,8% ca serie brutd, respectiv cu 21,5% ca serie ajustata sezonier. Cea mai mare crestere a
fost inregistrata de activitatile de servicii informatice si tehnologia informatiei (+38,0%), urmate de activitatile de productie cinematografica,
video, programe de televiziune; difuzare si transmitere de programe (+30,8%), alte servicii furnizate in principal intreprinderilor (+20,4%)
activitatile de transporturi (+18,1%) si din activitatile de comunicatii (+15,0%).



Produsul intern brut pe categorii de resurse in trimestrul IV 2021 (serie bruta)

Realizari** — milioane

. . Pondere (%)
lei, preturi curente -

Industrie 80.934 22,8%
Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea autovehiculelor si motocicletelor; transport si depozitare; hoteluri 67.951 19.1%
si restaurante !

Administratie publica si aparare; asigurari sociale din sistemul public; invatamant; sanatate si asistenta sociala 42.161 11,9%
Constructii 41.216 11,6%
Impozite nete pe produs ! 29.772 8,4%
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice; activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport 26.402 7,4%
Tranzactii imobiliare 25.968 7,3%
Informatii si comunicatii 20.088 5,7%
Activitati de spectacole, culturale si recreative; reparatii de produse de uz casnic si alte servicii 9.151 2,6%
Agricultura, silvicultura si pescuit 5.844 1,6%
Intermedieri financiare si asigurari 5.710 1,6%
Produs Intern Brut 355.195 100,0%

1)

** Actualizat cu PIB n trimestrul IV 2021, date provizorii (1), INS
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Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier

Reprezinta diferenta dintre impozitele pe produs datorate la bugetul de stat (TVA, accize, alte impozite) si subventiile pe produs platite de la bugetul de stat.

Rata somajului ajustata sezonier in zona euro s-a situat la 6,8% in
luna ianuarie 2022, in scadere cu 0,2 pp fata de luna precedenta. La
nivelul UE, rata somajului s-a situat la nivelul de 6,2%.

Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat la nivelul de
5,7% in ianuarie 2022, mentinandu-se la acelasi nivel comparativ cu
luna anterioara, conform datelor publicate de INS. La nivel local, rata
somajului Tn randul barbatilor (5,6%) este mai scazuta fata de rata
somajului la femei (5,8%).
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Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2019-T1 2019-T2 2019-T3 2019-T4 2020-T1  2020-T2 2020-T3 2020-T4 2021-T1 2021-T2 2021-T3

Italia 136,0 137,3 136,5 134,3 137,5 149,2 154,2 155,6 159,6 156,4 155,3
Franta 98,7 98,5 99,3 97,5 100,7 113,0 115,4 115,0 117,9 114,5 116,0
Spania 98,4 98,5 97,5 95,5 99,2 110,3 114,1 120,0 125,3 122,7 121,8
Zona euro 86,0 85,8 85,4 83,6 85,7 94,4 96,6 97,3 100,0 98,3 97,7
UE 79,6 79,4 78,8 77,2 78,9 87,2 89,2 90,1 92,4 90,9 90,1
Ungaria 68,3 67,1 67,1 65,5 65,8 70,2 73,8 80,1 80,8 77,4 80,3
Germania 61,1 60,5 60,4 58,9 60,1 66,4 69,1 68,7 69,9 69,7 69,4
Polonia 48,9 47,7 46,9 45,6 47,5 54,6 56,5 57,4 59,0 57,4 56,6
Romania 33,8 33,8 35,1 35,3 37,4 40,7 43,1 47,4 47,7 47,5 48,5
Bulgaria 20,7 20,1 20,3 20,0 19,9 21,2 25,0 24,7 24,7 24,7 24,2

Sursa: Eurostat

Ponderea datoriei guvernamentale in PIB este de 97,7% in zona euro pentru trimestrul 11l 2021, in crestere comparativ cu nivelul inregistrat in
trimestrul IV 2019 (83,6%), inainte de criza generatd de COVID-19. La nivelul statelor membre UE, existd o eterogenitate considerabila a nivelului
de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB variind de la 19,6% (Estonia) la 200,7% (Grecia). Romania se situeaza printre statele membre UE
cu un nivel mai scazut de indatorare (48,5%), sub media de indatorare a statelor membre ale UE de 90,1% din PIB.

Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat o valoare de circa 463 milioane euro in luna ianuarie 2022 fata
de valoarea de aproximativ 628 milioane euro din luna ianuarie 2021. Pe de alta parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit
de 815 milioane euro, comparativ cu un excedent de 9 milioane euro in perioada similara a anului precedent. Evolutia contului curent a fost
insotita de o crestere a datoriei externe totale cu circa 2,8 miliarde euro in luna ianuarie 2022 la aproximativ 137 miliarde euro. Conform datelor
publicate de INS, in luna ianuarie 2022, exporturile FOB au crescut cu 24,9%, in timp ce importurile CIF au avansat cu 34,8% comparativ cu

aceeasi perioada a anului anterior, ceea ce a condus la o marire cu circa 944,9 milioane euro a deficitului balantei comerciale (FOB/CIF) pana la
o valoare de aproximativ 2.126,0 milioane euro.



Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %)
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Indicele de surprizd a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. O valoare pozitiva a indicelui arata ca inflatia a fost mai mare
decat era asteptata, decat cea calculata in model. Indicele ISI este
calculat lunar, pe baza unui model care include indicii de pret si productie
industriala (IPC, IPI), a socurilor salariale sau a altor indici unde exista mai
multe date statistice pentru calculul inflatiei. Indicii ISl au o corelatie cu
riscurile macroeconomice si cu volatilitatea cursului de schimb. Pretul
energiei si produselor agricole explica peste jumatate din volatilitatea
indicilor ISI.

Riscurile macroeconomice la nivel international sunt la un nivel foarte
ridicat semnalizand probabilitatea intrarii in recesiune.

Indicele de surpriza a inflatiei
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Sursa: Refinitiv



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Evolutia burselor de actiuni au inregistrat o
imbunatatire incepand cu a doua jumatate a
lunii martie 2022. Ca urmare a tensiunilor
politice dintre Rusia si Ucraina, evolutiile
pietelor  bursiere internationale au
inregistrat o deteriorare, insa nu de aceeasi
magnitudine cu cea din martie 2020, cand
pietele au reactionat la incertitudinile
economice si sociale generate de pandemia
de COVID-19.

Tn prezent nivelul de volatilitate s-a redus
semnificativ revenind la nivelul anterior
declansarii conflictului Ucraina-Rusia.
Datorita conflictului dintre Ucraina si Rusia
s-a Tnregistrat un nivel ridicat al volatilitatii.
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Indici internationali

EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)
DE (DAX)

IT (FTSE MIB)
GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
Us (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)
JPN (N225)

Indici BVB
BET
BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-XT
BET-XT-TR
BETPlus
ROTX
BETAeRO

Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=25.03.2022 vs. 18.03.2022; 1 lund=25.03.2022 vs. 25.02.2022; 3 luni=25.03.2022 vs. 24.12.2021

Randamentele burselor de actiuni

1 sapt. 1luna 3 luni
-0,93% -2,16% -9,21%
-1,01% -2,94% -7,52%
-0,74% -1,79% -9,21%
1,39% -4,71% -9,10%
-2,29% -9,07% -5,35%
-5,29% -8,07% -14,31%
-1,03% -1,84% -2,72%
1,06% -0,08% 1,51%
0,31% 2,36% -3,03%
-0,78% 2,97% 0,88%
-1,20% -6,93% -11,21%
4,93% 6,32% -2,20%
1 sapt. 1luna 3 luni
-2,15% -3,72% -1,42%
-1,79% -2,86% -3,64%
-1,01% -0,70% -2,97%
-0,43% -0,40% -2,73%
-2,15% -2,40% 0,56%
-1,98% -3,41% -2,09%
-1,98% -2,10% -0,27%
-2,12% -3,58% -1,46%
-1,93% -2,05% 1,72%
-0,44% -1,93% -2,50%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte pe
termen foarte scurt (1 saptamana, 25 martie 2022 vs. 18
martie 2022). Prin urmare, cea mai semnificativa
crestere a fost inregistratda de indicele FTSE MIB (IT:
+1,39%), pe cand cea mai importanta scadere a fost
observata la indicele ISEQ (IE: -5,29%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
mixte. Prin urmare, cea mai importanta crestere a fost
observata la indicele N225 (JPN: +4,93%), pe cand cea
mai semnificativa scadere a fost inregistrata de indicele
SSEA (SHG: -1,20%).

Indicii locali au avut evolutii negative pe termen foarte
scurt (1 saptamana, 25 martie 2022 vs. 18 martie 2022),
scaderile Tinregistrate fiind cuprinse intre -0,43%
(indicele BET-NG) si -2,15% (indicii BET si BET-TR).



privind sectoare

Indicele

repartizarea  pe
investitionale arata faptul ca sectorul industrial este
preponderent dominant pe piata de capital din
Romania, urmatoarele sectoare semnificative fiind
reprezentate de utilitati si de cel financiar.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificdrii pretului de piat3. In graficul aliturat este
prezentata Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdaptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale. Calculele indica existenta unei probabilitati
de 1% ca indicele BET-XT sa scada peste 2,5% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Sursa: Refinitiv
Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
Sursa: BVB, calcule ASF
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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= ROBOR 6 luni Rata dobanzii de politica monetara

in perioada 25-21 martie 2022,
volatilitatile indicilor analizati au
inregistrat evolutii mixte. Indicele de
volatilitate VIX a scazut cu circa 13%
fata de finalul saptamanii trecute, de
la 23,87% la 20,81%.

Randamentele  pietei  monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) prezinta un trend
ascendent si continua sa se situeze la
niveluri superioare ratei de politica
monetara (2,5%).



Atat randamentele titlurilor de stat romanesti
denominate in lei, cat si cele in euro s-au
diminuat dupa ce s-au situat la niveluri
superioare celor inregistrate in primul val de
pandemie COVID-19.

Randamentele obligatiunilor de stat cu cupon
zero din Romania au inregistrat cresteri pentru
toate maturitatile studiate. Curba
randamentelor pentru aceste obligatiuni este
ascendenta, ceea ce indica o crestere a riscului
de credit.

Randamente (%)
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Evolutia randamentelor obligatiunilor suverane ale Romaniei (ytm, 10Y)
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 25 martie 2022, euro
s-a apreciat in termeni nominali cu 1,6% fata de leu, in
timp ce dolarul american s-a apreciat fata de leu cu
13,3%. in aceeasi perioadd de timp moneda euro s-a
apreciat fata de dolar cu 10,2%.

in perioada 4-11 martie 2022 volatilitatea cursului de
schimb EURRON a ramas stationara, iar nivelul cursului de
schimb s-a mentinut in jurul valorii de 4,948. Prognozam
cd volatilitatea cursului de schimb va rdmane in
continuare scazuta (aproximativ 1%) in urmatoarele patru
saptdmani iar presiunea de depreciere se va pastra

constanta.

Memoria lungd in seriile de timp este definita ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de schimb
EUR/RON arata ca este integrata fractionar. Daca
parametrul de memorie lunga d (0.4) ia valoriinintervalul
(0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar socurile

descresc hiperbolic.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2021
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF
Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIAPARCH (1, 0.4, 1)
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==0=== Prognoza de volatilitate (20 zile)
Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Evolutia Brent Oil
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Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent a crescut la
113 USD /bbl, dupa ce inregistrase
0 usoara scadere.

Pretul titeiului a crescut chiar daca
Ucraina si Rusia s-au indreptat
catre discutii de pace, iar
preocuparile legate de cerere
raman in continuare, deoarece
China a inchis orasul Shanghai
pentru a reduce cresterea
cazurilor de coronavirus.



Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital
din Romania este sensibila la factorii de risc care
influenteaza pietele de capital invecinate (Polonia,
Austria si Ungaria). Contagiunea (IMF) este definita
ca impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o
regiune (bursd) asupra preturilor din alta regiune
(bursa).

Contagiunea creste atunci cand miscarile pietelor
bursiere au aceeasi tendinta, fie ca este de crestere
sau de scadere. Cresterea sau scaderea rapida a
preturilor se poate transmite usor prin contagiune in
pietele de capital. Scaderile de pe principalele piete
de capital europene din ultima saptamana au fost
reduse. Indicele STOXX600 si-a continuat tendinta
de scadere inregistrata in ultimele saptamani.

Recent, valoarea indicatorului CMAX a inregistrat o
valoare sub pragul de 0,95 in contextul
incertitudinilor geopolitice.

Indice de contagiune in randamentele bursiere
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Indice de contagiune e |ndice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)
Sursa: Refinitiv; model ASF
Indicator CMAX pentru piata de capital din Romania (medie mobila 2 ani)
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mmmm Tendinta de crestere

Tendinta de scadere
mmm Tendinta de scadere pronuntata
e |ndicator CMAX pentru piata de capital din Romania (medie mobila 2 ani)
Sursa: Refinitiv, calcule ASF



Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice

(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)
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Probabilitati pentru fiecare regim de volatilitate

Volatilitate ridicata si volatilitate redusa
M | [ | P |

state 1: Gaussian (p=0.29)
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01,/01/2022
timp
Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Spre deosebire de indicele de contagiune, descompunerea
istorica a socurilor aratd cat de mult a fost influentata o
bursa in evolutia trecuta de alte burse. Descompunerea
istorica a socurilor primite de indicele pietei de actiuni din
Romania (indice calculat de Refinitiv Datastream similar
indicelui BET-C) indica faptul ca, pana in prezent, bursa locala
a primit un mix de socuri externe reduse in intensitate.

Relatia dintre piata de capital din Romania si pietele de
capital europene, reprezentate sintetic in indicele STOXX
600, depinde de industriile incluse Tn cei doi indici.
Eterogenitatea si diferentele structurale dintre cei doi indici
sunt reprezentate in figura ,Probabilitdti pentru fiecare
regim de volatilitate”, in care este vizibild legatura redusa
dintre acestia. Corelatia dintre cei doi indici este
nesemnificativa, osciland in jurul valorii de 0,3. Acesta este
motivul pentru care legatura dintre piata de capital din
Romania si piata de capital din Europa este una redusa, care
creste doar in situatii de tensiuni economice, asa cum s-a
intamplat in anul 2021 sau in perioade de boom economic.



Milioane lei
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 21 martie-25 martie 2022

Simbol

LV
FP
BRD
M
SNP
EVER
SNG
SIF5
COTE
TRP
SNN
TGN
EBS
ONE
SIF1

(doar segment principal)

Piata principala Deal
Valoare (lei) % Valoare (lei)
64.081.944 23,35%
56.946.454 20,75%
24.367.398 8,88% 15.300.000
10.469.507 3,82% 18.837.000
28.404.856 10,35%
1.618.073 0,59% 20.025.500
16.534.509 6,03%
5.093.901 1,86% 3.566.328
10.036.682 3,66%
9.833.188 3,58%
8.390.308 3,06%
6.522.215 2,38%
4.699.963 1,71%
4.159.523 1,52%
3.569.550 1,30%
Total

Sursa: date BVB, calcule ASF

%
0,00%
0,00%

26,40%
32,51%
0,00%
34,56%
0,00%
6,15%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Total
Valoare (lei)
64.081.944
56.946.454
39.667.398
29.306.507
28.404.856
21.643.573
16.534.509
10.576.467
10.036.682
9.833.188
8.390.308
6.522.215
4.699.963
4,159.523
3.569.550

%
19,17%
17,04%
11,87%

8,77%
8,50%
6,48%
4,95%
3,16%
3,00%
2,94%
2,51%
1,95%
1,41%
1,24%
1,07%
94,05%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 9% in data de 25 martie 2022 comparativ cu
finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ 35%
comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul
anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 16%.

in perioada 21 martie-25 martie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Banca
Transilvania cu o pondere de 19,17% din valoarea
totala tranzactionata in perioada respectiva, Fondul
Proprietatea (FP: 17,04%) si BRD - Groupe Societe
Generale (BRD: 11,87%).
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Model factorial pentru principalele criptomonede Evolutia principalelor criptomonede

e Bitcoin e Ethereum

Fardano

Litecoin e Ripple

Binance Cardano
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Sursa: Refinitiv, model ASF

Principalele criptomonede au continuat sd inregistreze o evolutie descedentd in ultima perioadd. Potrivit BitPay Inc., unul dintre cei mai mari
procesatori de plati cripto din lume, consumatorii si companiile incep sa foloseasca din ce in ce mai mult token-uri digitale, altele decat Bitcoin,
pentru achizitii. n anul 2021, utilizarea Bitcoin de citre comerciantii care folosesc BitPay a scizut la aproximativ 65% din platile procesate (de la 92%
n 2020), in timp ce achizitiile cu alte criptomonede au fost facute cu Ether (15%), stablecoins (13%). Noile monede adaugate la BitPay in anul 2021,

Dogecoin, Shiba Inu si Litecoin, au reprezentat doar 3%.

Utilizarea monedelor alternative a crescut partial pe masura ce mai multi comercianti au inceput sa foloseasca monede stabile pentru plati
transfrontaliere. Monedele stabile (stablecoins) sunt criptomonede legate de un activ (curs de schimb fix, aur, moneda), astfel incat sa mentina un

pret stabil in timp.

Data fiind corelatia ridicata dintre criptomonedele selectate, am utilizat un model factorial de analiza pentru care a fost calculata o rotatie promax
a factorilor. Criptomonedele au fost selectate dupa marimea capitalizarii pentru perioada ianuarie 2018 - ianuarie 2022. Rezultatele obtinute indica
faptul ca Ethereum, Litecoin si Bitcoin au o dinamica foarte apropiatd, in timp ce Cardono si Binance sunt mai bine explicate de al doilea factor
statistic. Primul factor explica 64% din variatia criptomonedelor selectate, in timp ce al doilea factor doar 12%. Variabile precum aurul, indexul USD
si indicele VIX nu sunt variabile explicative pentru evolutia criptomonedelor. Corelatia ridicatd a primei componente principale cu evolutia Bitcoin
sugereazd cd dinamica Bitcoin este un factor cheie pentru evolutia celorlalte criptomonede. Cresterea primei componente principale indicd o
crestere a gradului de interdependenta dintre criptomonede. Unele criptomonede sunt in proportie mai mare influentate de evolutia pietei: Bitcoin
in proportie de 24%, Ethereum (19,9%), Litecoin (14,2%), Ripple (40%), Binance (82,8%), Cardano (59%).



Variatia indicatorilor fata de pragurile MSCI (Februarie 2022)

Companie

BRD
EL
SNG
SNP
TLV

n luna februarie 2022, compania SNP indeplinea cele trei criterii
cantitative conform metodologiei MSCI. Criteriile MSCI au fost
modificate Tncepand cu luna mai 2021, conform raportului MSCI

Cap. bin.

usbD
0,79
-1,58
1,01
3,57
1,30

Free float bin. USD

-0,23
-0,87
-0,16
0,01
1,56

privind criteriile pentru clasificarea tarilor.

ATVR %

-2,15%
-6,10%
-4,19%
2,83%
-0,46%

10 EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 2,343 mld USD
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 25 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
25 martie 2022 25 martie 2022 martie 2022 VUAN (dec. 2021) 28/02/2022
ARIPI 7.909.886.439 7.907.268.461 28,3588 -1,18% -3,96% 819.066
AZT VIITORUL TAU 18.901.293.317 18.895.257.359 25,9945 -0,99% -3,59% 1.639.090
BCR 6.089.874.727 6.088.408.404 27,7278 -1,22% -3,20% 722.585
BRD 3.540.075.053 3.539.481.990 23,2298 -1,12% -3,68% 508.641
METROPOLITAN LIFE 12.398.659.636 12.395.679.412 28,6558 -0,97% -2,11% 1.094.694
NN 30.673.284.198 30.663.458.824 28,6247 -1,33% -4,14% 2.065.885
VITAL 8.898.753.977 8.895.907.663 26,3144 -1,09% -3,39% 984.894
Total 88.411.827.347 88.385.462.112 7.834.855
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
9,00% ARIPI
1.000
i AZT VIITORUL TAU
800 B 7,00%
S 1ITl g
600
5,00%
METROPOLITAN LIFE
400
3,00% N
200 ~
-— o
- -~ - - .  eseesss VITAL
~ ~
0 ' d N\
T N S S S 1,00% N i
;\/ f\/ ﬁ/ ‘\.ﬂ/ .\,'7/ ﬂ/ \.ﬁ' ﬂ/ &.ﬁ/ \.-ﬂ/ \\.ﬂ/ b'ﬁ’ ﬂ/ 0;\; — Ratef d? rentabilitate
W K & E ;?)Ir:];::IZrt:;u;Z:\sii cu
F— VITAL NN - B e Ter b eate
s METROPOLITAN LIFE == BRD 100% minima a fondurilor din
-4 ° categoria de risc mediu
mm BCR AZT VIITORUL TAU S ¥ 9 2 8 2 2 29 29 2 84y )
ARIPI Contributie medie/participant (lei) é E g_ g g § éb ‘g_ t$ g g % é - rR:::ar;:?;:ep::ieurra:f de
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 28/02/2022

Valoarea activului platit din fond . . Pondere in total
Instrumente financiare Valoare ron .
0 active
o 35 - Titluri de stat 53.464.402.774 60,43%
& 30
£ 30 26 26 Actiuni 22.261.944.891 25,16%
s 23 ;5 2 5 24
25 20 22 Obligatiuni corporative 6.385.220.865 7,22%
18 19
20 Fonduri de investitii 2.762.441.529 3,12%
15
Depozite 1.936.560.657 2,19%
10
s Obligatiuni supranationale 1.515.133.516 1,71%
) Obligatiuni municipale 183.588.125 0,21%
8 ¥ 8 W 7:' S E N 8§ 8 ] % Fonduri de marfuri si metale pretioase 66.685.973 0,08%
5fr3Es52 338245
& c @ s - Instrumente derivate (75.154) 0,00%
pentru deces M pentru pensie M pentru invaliditate Alte sume (108.469.802) -0,12%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute; .
UsD; 0,92% 0,05% US; 2,80% Alte state; 7,12%
LU; 1,78%
RON; 90,09% EUR; 8,94% RO; 88,31%

0, 0, 0, 0, 0y 0, 0, 0, 0,
84%  86%  88%  90%  92% 9% 9%  98%  100% 82%  84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o diminuare sdptamanala a activelor totale de circa 0,2% la 25 martie 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 60% in portofoliul investitional al fondurilor

de pensii din Pilonul Il in luna februarie 2021.
Sursa: ASF
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
25 martie 2022 25 martie 2022 25 martie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 28/02/2022
AEGON ESENTIAL 10.950.130 10.931.271 12,3065 -1,19% -3,58% 3.954
AZT MODERATO 345.956.462 345.607.829 23,0860 -1,04% -4,12% 46.002
AZT VIVACE 125.916.995 125.747.474 23,6492 -1,09% -4,50% 20.992
BCR PLUS 572.664.569 571.860.233 21,4331 -1,24% -3,52% 141.730
BRD MEDIO 174.769.080 174.520.238 17,0358 -1,09% -4,17% 36.429
GENERALI STABIL 32.736.016 32.671.266 20,3991 -1,33% -3,82% 5.527
NN ACTIV 398.885.816 398.340.291 25,4927 -1,41% -4,89% 60.432
NN OPTIM 1.438.841.571 1.436.940.418 24,3714 -1,36% -4,44% 213.372
PENSIA MEA 127.678.984 127.462.818 20,5287 -0,82% -2,52% 22.710
RAIFFEISEN ACUMULARE 125.115.218 124.939.343 25,6108 -1,10% -3,27% 16.367
Total 3.353.514.840 3.349.021.182 567.515
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
60
[
j
9,00% 3
s 50
40
4,00%
30
-1,00% P N A I SR SR S S 20
B R S S S S
AZT VIVACE 10
NN ACTIV
-6, 009 e AEGON ESENTIAL
e— AZT MODERATO -
BCR PLUS - =" =+ H =+ H H o+ =+ =+ = NN
BRD MEDIO S N L
o o — © c - o 4 > (8] c o)
—EEN(;EII\’/\IAEA 3?%5.2235";88%.9&

e— RAIFFEISEN ACUMULARE
s STABIL Contributii (lei)
== «» «» ® Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
== «» == ® Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

Rata de rentabilitate minimd a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

Contributie medie/participant (lei, axa secundara)
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 28/02/2022

' . Pondere in
Instrumente financiare Valoare ron .
total active

8,96
7,73 748 7,47 7,84 7,92 816 8,00
Titluri de stat 2.069.750.147 61,46% : 6,61
Actiuni 937.452.994 27,84%
Obligatiuni corporative 132.590.104 3,94%
Fonduri de investitii 81.262.802 2,41%
Depozite 64.305.389 1,91%
Obligatiuni supranationale 55.955.424 1,66%
Obligatiuni municipale 22.860.836 0,68%

9,39 9,67

=
o

896 g 72

Milioane lei

B N WA U1 N 0 O

Fonduri de marfuri si metale

” ? 6.068.583 0,18% IR A I S A I R R, R R R, R L

. . R < N . A . X X+ Q- O .
pretioase & LTS S ¥ K& S
Instrumente derivate 183.118 0,01% pentru deces pentru invaliditate M pentru limitd de varsta
Alte sume (2.962.725) -0,09%
Expunerea valutara Expunerea pe téri a activelor fondurilor de pensii facultative
USD: 0,82% Alte valute; HU; 1,23%
0,07% Alte state; 5,18%

LU; 1,65%

RON; 90,44% EUR; 8,67% RO; 91,93%

84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o diminuare saptamanala a activelor de 0,95% la 25 martie 2022. Acestea s-au focalizat mai mult pe

investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
Sursa: ASF



Milioane lei
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2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2022
Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (ianuarie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Evolutia activelor nete in perioada ianuarie 2021 - ianuarie 2022 -
Fonduri deschise de investitii

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 22,3 miliarde lei in luna ianuarie
2022, in wusoard scadere (-0,7%) comparativ cu
decembrie 2021 (22,5 miliarde lei). La finalul lunii
ianuarie 2022, activele nete aferente fondurilor deschise
locale de obligatiuni si instrumente cu venit fix au
continuat sa scada (-2,7%), in timp ce activele nete ale
celorlalte categorii de fonduri deschise de investitii au
inregistrat cresteri.

n luna ianuarie 2022, fondurile deschise de obligatiuni
si instrumente cu venit fix detineau cea mai mare
pondere in total active nete aferente fondurilor deschise
de investitii (circa 59%), iar categoria ,alte fonduri”
detinea o cota de piata de aproximativ 20%.
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Evolutia volumului de indemnizatii brute platite inclusiv maturitati si

Evolutia primelor brute subscrise o . x L . - .
rascumparari pentru asigurari generale si de viata (milioane lei)

9
()
2.61 2,
2
o 7 1.23
2.26 2.22 T 1.06 1.08
2.01 s 1.03
1.00
11.63 4
3 5.77 5.87
8.73 .
7.69 5 208
1
0
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
HAG = AV H IBP AG IBP AV, Maturitati, Rascumparari totale si partiale

Evolutia primelor brute subscrise (mii lei) aferente asigurarilor RCA
7,000,000
6,000,000
5,000,000

4,000,000

3,000,000
2,000,000

1,000,000

2017 2018 2019 2020 2021

s PBS mii lei Nr.contracte incheiate Nr. contracte unitati anuale

Sursa: ASF



Activele totale au crescut cu 1,4%, iar datoriile totale ale
societatilor de asigurare au crescut cu 1,5% la 31
decembrie 2021 comparativ cu valoarea inregistrata la
aceeasi datd a anului anterior. Datele statistice privind
regimul Solvabilitate Il la finalul lunii decembrie 2021 nu
includ societatea City Insurance, careia i-a fost retrasa
autorizatia in cursul lunii septembrie.

La nivelul intregii piete a asigurarilor, ratele SCR si MCR
au fost supraunitare la finalul lunii decembrie 2021, rata
SCR situandu-se la o valoare de 1,83, in timp ce rata MCR
inregistrand un nivel de 4,22.

Evolutia activelor si datoriilor totale ale societatilor de asigurare

23.97 24.30

~ 25 1904 20.60 22.18
- 20 16.83 17.96 18.23
3 14.88 15.78
& 15
Z 10

5

T4 2017 T4 2018 T4 2019 T4 2020 T4 2021
Active totale Datorii totale

Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de capital minim (MCR)

4 3.39
9] 2.99 2.98 3.09 3.30
v 3
el
8
s 2 1.22 1.22 1.26 127 1.40
1
42017 42018 42019 42020 T4 2021
SCR  MCR

Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere cerinta de capital de solvabilitate

8
T
P 6255 92 6.21 5 99
£ 6 5.16 5.12 5.485.25
2 7 4.87 ¢ 4.75
=

4

2

T4 2017 T4 2018 T4 2019 T4 2020 T4 2021
Fonduri proprii eligibile sa acopere SCR Fonduri proprii eligibile sa acopere MCR

Sursa: ASF
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Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la 30.09.2021 .. N . . .
Romania a inregistrat la data de 30 septembrie 2021 un nivel

$ 12.000 10.414 al activelor de 4,54 miliarde EUR, mai mic comparativ cu
% 10.000 7870 celelalte state din Europa (spre exemplu: Franta — 3.011
8.000 miliarde EUR). Asemanator este si in cazul rezervelor tehnice,
6.000 unde piata asigurarilor din Romania inregistra un nivel de 2,80
4.000 miliarde EUR, semnificativ mai scazut comparativ cu cel al
5 000 Frantei (2.327 miliarde EUR). Din cele 30 state pentru care
exista date privind Solvency I, Romania se afla pe locul 24
’ Active totale Rezerve tehnice dupa valoarea rezervelor tehnice si locul 25 dupa valoarea
Valoarea ratei SCR raportata la rata MCR a societatilor de asigurare din SEE la 30.09.2021 activelor.

10,00 in ceea ce priveste structura investitionald a societdtilor de
9,00 asigurare, la nivel european, la 30 septembrie 2021, clasa
8,00 predominanta de active in care s-a investit au fost obligatiunile
7,00 (58%). Tn Romania, se pastreazd clasa predominanta de active
& 600 cu o pondere de 84%, fiind compuse in principal din obligatiuni

§ 00 guvernamentale (76%) si obligatiuni corporative (8%).
E 4,00 ® SEE Tn Romania, la finalul primelor trei trimestre ale anului 2021,
3,00 Roméinia companiile de asigurdri investeau in  obligatiuni
2,00 guvernamentale o pondere de 76%, in vreme ce in SEE doar
31% din investitii au fost in obligatiuni guvernamentale si un

;'ZZ procent de 25% in obligatiuni corporative.

' 1,50 2,00 2,50 3,00 3,50 La nivel european, rata SCR a ajuns la nivelul de 2,25 la sfarsitul
Rata SCR lunii septembrie 2021, iar rata MCR se situa la 6,20, in timp ce

in Romania, rata SCR a indicat un nivel de 1,88, iar rata MCR a
Sursa: EIOPA fost 4,57.
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Expunerea pe tari a activelor companiilor de asigurari din statele SEE la 30 septembrie 2021

BULGARIA

Alte state sau BULGARIA; 36,74%
neraportat;

POLONIA; 4,98% 38,98%
LUXEMBURG; /‘
7,21%
CEHIA; 12,10%

Alte state sau

neraportat; 24,13% GERMANIA . . .

e State precum Estonia, Irlanda si Letonia au
expuneri mari ale activelor pe alte state si nu

OLANDA; 4,94% 7 GERMANIA; pe active nationale.
FRANTA; 5,08% 59,36% e Romania detine o pondere de 73% fin active
LUX:'Z':;:RG; romanesti, 15% in active olandeze si 12% in

’ alte state.

LITUANIA; 0,65% POLONIA e La nivelul cumulat al SEE, s-a investit in
SUA; 0,89% Alte state sau procent de 23% in active din Franta, in active

neraportat; 8,12% . A . .
din Germania in procent de 17%, iar in active

din Luxemburg s-a investit 9%.
LUXEMBURG; 2,42%
POLONIA; 87,92%

AUSTRIA; 1,74% ROMANIA
Alte state sau
GERMANIA; 2,60% \ neraportat; 7,88%
OLANDA; 14,91%

ROMANIA; 72,86%
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Zona
Japonia

Franta

EA

EA

Marea Britanie
Germania
Italia

EA

EA

SUA

Data
29.03.2022

29.03.2022

30.03.2022

30.03.2022

31.03.2022

31.03.2022

31.03.2022

31.03.2022

01.04.2022

01.04.2022

Ora
02:30

09:45

12:00

12:00

09:00

10:55

11:30

12:00

12:00

03:30

Indicator Economic / Eveniment

Rata somajului
increderea in consum
Sentimentul economic
increderea in consum
Rata PIB

Rata somajului

Rata somajului

Rata somajului

Rata inflatiei (Flash)

Rata somajului

Perioada

Februarie 2022 m
Martie 2022 m
Martie 2022 m
Martie 2022 m

Trimestrul IV 2022 y/y
Martie 2022 m

Februarie 2022 m

Februarie 2022 m
Martie 2022 m

Martie 2022 m

Estimare

2,7%
91
108
-18,7
6,5%
5%
8,9%
6,8%
6,4%

3,7%

Anterior

2,8%
97
114
-8,8
7%
5%
8,8%
6,8%
5,9%

3,8%



e Comisia Europeand a prezentat optiuni de atenuare a impactului preturilor ridicate la energie prin achizitii comune de gaze si obligatii minime de stocare
a gazelor.

e Comisia Europeana a publicat Declaratia comund a presedintei CE, Ursula von der Leyen, si a presedintelui SUA, Joe Biden, legatd de situatia din Ucraina.

e Consiliul UE informeazd asupra Declaratiei liderilor G7 in urma intalnirii din data de 24 martie 2022, prin care acestea se angajeaza sa consolideze si mai
mult cooperarea in lumina agresiunii nejustificate, neprovocate si ilegale a Rusiei si a razboiului presedintelui Putin impotriva Ucrainei independente si
suverane.

e Comisia Europeanad a propus noi norme pentru a stabili masuri comune de securitate cibernetica si securitate a informatiilor pentru toate institutiile,
organele, oficiile si agentiile UE.

UNIUNEA EUROPEANA

e Consiliul UE si Parlamentul European au ajuns la un acord politic provizoriu cu privire la Actul legislativ privind pietele digitale.
e Comisia Europeana a publicat cel de-al treilea raport bianual privind implementarea si impactul SURE, instrumentul de 100 de miliarde de euro conceput
pentru a proteja locurile de muncd si veniturile afectate de pandemia de COVID-19.
e Comisia Europeand a adoptat un cadru temporar de crizd, menit sd le permitd statelor membre sd utilizeze flexibilitatea prevdzutd de normele privind
ajutoarele de stat pentru a sprijini economia in contextul invaziei Ucrainei de catre Rusia.
e Comisia Europeand a prezentat astazi o serie de actiuni pe termen scurt si mediu menite sd consolideze securitatea alimentard mondiald si sa sprijine
fermierii si consumatorii din UE.
e ESMA a extins deciziile de recunoastere a contrapartilor centrale din Marea Britanie.

ESMA . - - e
e ESMA a actualizat deciziile de recunoastere a contrapartilor centrale din tarile terte.

EIOPA e EIOPA aanuntat cu privire la viitoarea publicare a structurii la termen a ratei dobanzii fara risc pentru rubla ruseasca.
e ESAs si-au actualizat Declaratia comuna de supraveghere legatd de aplicarea Regulamentului privind informatiile referitoare la durabilitate in sectorul

ESA serviciilor financiare (SFDR).

e |0SCO alansat o consultare publica privind trendurile recente ale investitorilor de retail si implicatiile asupra regulilor de conduita.

10SCO

e |0SCO a explicat modul in care finantele descentralizate imitd pietele financiare traditionale.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_1936
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_1936
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/STATEMENT_22_2007
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/03/24/g7-leaders-statement-brussels-24-march-2022/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/03/24/g7-leaders-statement-brussels-24-march-2022/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/03/24/g7-leaders-statement-brussels-24-march-2022/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_1866
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_1866
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/03/25/council-and-european-parliament-reach-agreement-on-the-digital-markets-act/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_1987
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_1987
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/STATEMENT_22_1949
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/STATEMENT_22_1949
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_1963
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_1963
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-extends-uk-ccps%E2%80%99-recognition-decisions
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-third-country-ccp-recognition-decisions
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-alerts-upcoming-publication-of-russian-rouble-rfr-term-structure-%E2%80%93-end-march-2022_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-issue-updated-supervisory-statement-application-of-sustainable-finance-disclosure_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-issue-updated-supervisory-statement-application-of-sustainable-finance-disclosure_en
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS636.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS637.pdf

BET (Romania)

ANEXE Refinitiv

SOFIX (Bulgaria)

Indici bursieri

x 1,000
14.0 660
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13.0 620
125 600
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





