RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Pretul petrolului Brent a scdzut sub nivelul de 100 USD /bbl
la inceputul acestei saptamani, din cauza temerilor ca
pandemia de COVID-19 va reduce cererea in China siin
contextul noilor eliberari de petrol din rezervele strategice
ale tarilor membre IEA (International Energy Agency).

e Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de
Romania (5y, USD) se situeaza la nivelul de 142
puncte, in crestere cu 65% fata de inceputul lunii
februarie (86 puncte).
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24,30 miliarde lei

;g Active totale

.g,, ;§ PBS 14,2 miliarde lei, din

f_ué ) care:

2 § AG 11,6 mld. lei
S AV 2,6 mld. lei
wv

Active totale 49,981 mld. lei

e 22,597 mld. lei FDI

e 1,630 mld. lei Fil

e 13,693 mld. lei SIF

e 12,060 mid. lei FP
Capitalizare bursiera totala la 08 aprilie 2022:
210,96 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:
67,37 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii perioada
04 aprilie-08 aprilie 2022: 24,28 mil. lei.

Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare

Indemnizatii brute
platite
6,7 miliarde lei, din
care:
AG 6,4 mld. lei
AV* 0,30 mld. lei

*fard maturitati si rascumparari

OPC
e 18 SAl
e 82 FDI
e 25 Fil
e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Sectorul sistemului de
pensii private

88,55 mld. Lei

Active totale la 8 aprilie 2022

Pilon Il Pilon Il
3,37 mld. lei

Portofoliu investitional (PII)

88,31% investitii ROMANIA
8,59% investitii state UE

Titluri de stat: 60,43% din
activul total

Actiuni: 25,16% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,88%
Obligatiuni corporative 4,49%
Titluri de stat 43,32%

31 decembrie 2021

Portofoliu investitional

Actiuni 26,53 mld. lei

Obligatiuni 4,89 mld. lei

Titluri de stat 9,55 mld. lei
Depozite si disponibil 5,52 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 3,15 mld. lei

31 decembrie 2021
Portofoliu investitional (PIII)

91,93% investitii ROMANIA
7,20% investitii state UE

Titluri de stat: 61,46% din
activul total

Actiuni: 27,84% din activul total
28 februarie 2022



9.00%

8.00%

7.00%

6.00%

5.00%

4.00%

3.00%

2.00%

1.00%

0.00%

5.89%

3.01%

2014

2.79%

Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)
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2015 2016 2017 2018

Organisme de plasament colectiv

Fonduri de pensii private

Sursa: BNR, INS, ASF

6.09%

4.40%

2.09%

2019

Societati de asigurare

7.37%

3.91%

2.26%

2020

7.83%

4.23%

2.06%

2021



-> Comisia Europeana saluta acordul la care s-a ajuns in data de 8 aprilie 2022 in cadrul Consiliului Uniunii Europene privind adoptarea unui al
cincilea pachet de masuri restrictive impotriva regimului Putin, ca raspuns la agresiunea sa impotriva Ucrainei. Pachetul contine urmatoarele 6
sanctiuni: 1 interzicerea importului tuturor formelor de carbune rusesc; (2) interzicerea totala a tranzactiilor si inghetarea activelor in cazul a
patru banci rusesti, care sunt in prezent complet eliminate de pe piete; interzicerea furnizarii de servicii de criptoactive de mare valoare catre
Rusia; interdictia de a oferi cetatenilor rusi Tnstariti consiliere Tn materie de fiducii; (3) interzicerea totala a operatorilor rutieri de marfa rusi si
belarusi care lucreaza in UE; interdictia de intrare n porturile UE pentru navele sub pavilion rusesc; (4) interdictii specifice suplimentare privind
exporturile in valoare de 10 miliarde EUR; adaugarea combustibilului turboreactor si a aditivilor pentru combustibili, produse care pot fi utilizate
de armata rusa, la interdictia existentd privind exporturile; (5) interdictii suplimentare privind importurile in valoare de 5,5 miliarde EUR;
(6) excluderea Rusiei din contractele de achizitii publice si de la primirea de fonduri europene.



de stres in cadrul sistemului financiar

Nivelul
european s-a redus fata de saptamana trecuta,

situandu-se la valori similare celor inregistrate in
martie 2020 (0,2206), indicatorului
compozit calculat de Banca Centrald Europeana.

conform

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este

folosit pentru a masura starea actuala de

instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor,
stresul si incordarea (sau lipsa acestora) in sistemul
financiar si pentru a condensa acea stare de
instabilitate financiara intr-un singur indicator.

in  Romania si Uniunea Europeani, nivelul

v

indicatorului a prezentat o usoara crestere

comparativ cu luna precedenta, climatul investitional
mentinandu-se stabil.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Sursa: Refinitiv Datastream



Indici de volatilitate implicita la nivel international

n perioada 4-8 aprilie 2022, volatilititile indicilor analizati
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8% fatd de finalul saptamanii trecute, de la 19,63% la v “ © A ~ Y A ki
21,16%. VSTOXX e VDAX NEW e V/IX
De asemenea, pe termen Iung riscurile macroeconomice la Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
nivel international s-au redus in ultima perioada. Riscul macroeconomic
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=== Riscul macroeconomic (termen-lung) e Riscul macroeconomic (termen-scurt)

Sursa: Refinitiv Datastream
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Conform previziunilor economice din iarna anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 4,0% atat a economiei din zona euro, cat
si a economiei UE, Tn anul curent, o revizuire in usoara scadere (-0,3 pp) fata de prognoza anterioara. Conform Comisiei Europene, produsul
intern brut al Romaniei va creste cu 4,2% in anul 2022, o revizuire in sens descendent (fata de 5,1%: previziunile economice din toamna anului

2021).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul IV 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% in zona euro, respectiv cu 0,4% in UE
comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 4,6% in zona euro, respectiv
cu 4,8% in UE in trimestrul IV 2021. Pentru anul 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 5,3% atat in zona euro, cat si in UE, dupa o scadere de

6,4 in zona euro si de 5,9% in UE, in anul 2020.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,9% (serie bruta) in anul 2021 comparativ cu anul 2020. Fata
de perioada similara a anului anterior, in trimestrul IV 2021, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 2,4% pe seria
bruta, respectiv de 3,9% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 4,3% (de la 4,6% conform prognozei de toamna 2021 a CNSP).

Regiune/ tara 2019

Zona euro 1,6
Germania 1,1
Bulgaria 4,0
Ungaria 4,6
Polonia 4,7
Romania 4,2

T1
2020
-3,2
-1,9
-0,8
1,8
2,2
2,4

T2
2020
-14,6
-11,3

-7,9
-13,0
-7,8
-8,8

3
2020
-4,0
3,7
-4,4
-4,2
-1,9
-5,1

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2019 - 2022

T4
2020
-4,3
-2,9
-3,3
-3,3
-2,6
-2,1

2020

-6,4
-4,6
-4,4
4,5
2,5
3,7

T1
2021
-0,9
-2,8
-1,4
-1,3
-1,1
-0,4

T2
2021
14,6
10,4

7,4
17,6
10,9
12,7

T3 T4
2021 2021
4,0 4,6
2,9 1,8
5,0 4,7
6,5 7,1
5,5 7,6
8,0 3,9

2021

5,3
2,9
4,2
7,1
5,7
5,9

Comisia Europeana

2021f
5,3
2,8
4,0
6,5
5,7
6,3

2022f
4,0
3,6
3,7
5,0
5,5
4,2

2021f
5,2
2,7
4,5
7,6
51
7,0

2022f
3,9
3,8
4,4
5.1
5.1
4,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de iarna a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2021, FMI, *datele ref. la Zona
euro si Germania au fost actualizate conform World Economic Outlook — ianuarie 2022.



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)

6.0
5.0
4.0
3.0
2.0 Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
1.0 Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
0.0 e cele similare ale Germaniei s-au diminuat,
10 iar aceasta scadere poate fi interpretata ca
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Romania - Germania (pp, Ihs) Polonia - Germania (pp, rhs) Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) se situeaza la nivelul
Sursa: Bloomberg n o o
Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD) de 142 puncte, in crestere cu 65% fata de
160 inceputul lunii februarie (86 puncte) si in
140 r— scadere cu aproximativ 16% fata de ultimul
120 maxim (169 puncte). Variatiile CDS sunt
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Sursa: Refinitiv Datastream



Ca urmare a tensiunilor politice dintre Rusia
si Ucraina,
internationale au Tnregistrat o deteriorare,

evolutiile pietelor bursiere
insa nu de aceeasi magnitudine cu cea din
martie 2020, cand pietele au reactionat la
incertitudinile economice si sociale generate
de pandemia de COVID-19. in cea dea doua
jumatate a martie 2022, evolutia
de actiuni
imbunatatire.

lunii

burselor au finregistrat o

in prezent nivelul de volatilitate s-a redus
semnificativ la finalul lunii martie 2022 si
continud sa se situeze la un nivel redus,
revenind declansarii
conflictului Datorita

la nivelul anterior
Ucraina-Rusia.
conflictului dintre Ucraina si Rusia s-a
inregistrat un episod ridicat de volatilitate

pe BVB.
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Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2019
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Indici internationali

EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)
DE (DAX)

IT (FTSE MIB)
GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
Us (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)
JPN (N225)

Indici BVB
BET
BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-XT
BET-XT-TR
BETPlus
ROTX
BETAeRO

Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=08.04.2022 vs. 01.04.2022; 1 lund=08.04.2022 vs. 08.03.2022; 3 luni=08.04.2022 vs. 07.01.2022

Randamentele burselor de actiuni

1 sapt. 1luna

-1,26%
-2,04%
-1,13%
-1,37%
1,75%
-1,36%
1,21%
1,75%
-0,28%
0,64%
-0,94%
-2,46%

1 sapt. 1luna

-0,50%
-0,96%
-0,01%
0,27%
-0,50%
-0,47%
-0,47%
-0,45%
-0,59%
-0,08%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;

3 luni

-1,66%
2,46%
-4,17%
-0,16%
-9,15%
-5,24%

3 luni
-3,35%
-7,10%
-2,39%
-3,05%
-1,40%
-4,05%
-2,27%
-3,15%
0,15%
-9,34%

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte pe
termen foarte scurt (1 saptamana, 08 aprilie 2022 vs.
01 aprilie 2022). Prin urmare, cea mai semnificativa
crestere a fost inregistrata de indicii ASE si FTSE 100 (GR
si UK: +1,75%), pe cand cea mai importantd scadere a
fost observata la indicele CAC 40 (FR: -2,04%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
negative, cu exceptia indicelui NIFTY 50 (IN: +0,64%).
Prin urmare, cea mai importanta scdadere a fost
observatd la indicele N225 (JPN: -2,46%), urmat de
indicele SHG (SSEA: -0,94%).

Indicii locali au avut evolutii negative pe termen foarte
scurt (1 saptamana, 08 aprilie 2022 vs. 01 aprilie 2022),
cu exceptia indicelui BET-NG (0,27%). Scaderile
inregistrate fiind cuprinse intre -0,01% (indicele BET-FI)
si -0,96% (indicele BET-BK).



Indicele  privind repartizarea pe  sectoare
investitionale arata faptul ca sectorul industrial este
preponderent dominant pe piata de capital din
Romania, urmatoarele sectoare semnificative fiind

reprezentate de utilitati si de cel financiar.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumitd perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piat3. in graficul aliturat este
prezentatd Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale. Calculele indica existenta unei probabilitati
de 1% ca indicele BET-XT sa scada peste 1,8% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)

300
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Sursa: Refinitiv Datastream

Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT

1% Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat scaderi pentru toate
maturitatile studiate. Curba
randamentelor pentru aceste
obligatiuni este ascendentd, ceea ce
indica o crestere a riscului de credit.

Randamentele  pietei  monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) prezinta un trend
ascendent si continua sa se situeze la
niveluri superioare ratei de politica
monetara (3%).



Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 8 aprilie 2022, euro s-a
apreciat in termeni nominali cu 1,5% fata de leu, in timp
ce dolarul american s-a apreciat fatd de leu cu 14,3%. in
aceeasi perioada de timp moneda euro s-a apreciat fata
de dolar cu 11,1%.

n perioada 25 martie-1 aprilie 2022 volatilitatea cursului
de schimb EURRON a ramas stationara, iar nivelul cursului
de schimb s-a apreciat usor de la 4,949 la 4,945.
Prognozam ca volatilitatea cursului de schimb va ramane
in continuare scazutd (aproximativ 1%) in urmatoarele
patru saptamani iar presiunea de depreciere se va pastra
constanta. Leul ainregistrat de la inceputul anului cea mai
stabila evolutie fatda de cea a monedelor economiilor
invecinate.

Memoria lunga in seriile de timp este definita ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de schimb
EUR/RON arata cad este integrata fractionar. Daca
parametrul de memorie lunga d (0.4) ia valoriin intervalul
(0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar socurile

descresc hiperbolic.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2021
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

USD/RON

s EUR/RON (axa
secundara)

Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIAPARCH (1, 0.4, 1)
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Volatilitate ridicata
Volatilitate medie
Volatilitate redusa

=== Prognoza de volatilitate (20 zile)
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

1/22/2022

Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std anualizata)
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Evolutia Brent Oil
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Europe Brent Spot FOB U$/BBL

Volatilitatea Oil Brent
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Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent a scazut la
inceputul acestei saptamani si se
situeaza sub nivelul de 100 USD /bbl,
din cauza temerilor ca pandemia de
COVID-19 va reduce cererea in China
si a eliberarilor de petrol din rezervele
strategice ale tarilor membre I[EA
(International Energy Agency).



Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital
din Romania este sensibild la factorii de risc care
influenteaza pietele de capital invecinate (Polonia,
Austria si Ungaria). Contagiunea (IMF) este definita ca
impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o
regiune (bursad) asupra preturilor din alta regiune
(bursa).

Contagiunea creste atunci cand miscarile pietelor
bursiere au aceeasi tendinta, fie ca este de crestere
sau de scddere. Cresterea sau scdderea rapida a
preturilor se poate transmite usor prin contagiune in
pietele de capital. Tn ultima s3ptdmana contagiunea a
continuat sa creasca rapid pe principalele piete
europene de capital.

Spre deosebire de indicele de contagiune,
descompunerea istorica a socurilor arata cat de mult
a fost influentata o bursa in evolutia trecuta de alte
burse. Descompunerea istorica a socurilor primite de
indicele pietei de actiuni din Romania (indice calculat
de Refinitiv Datastream similar indicelui BET-C) indica
faptul ca, pana in prezent, bursa localda a primit un

mix de socuri externe negative reduse in intensitate.
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Indice de contagiune in randamentele bursiere
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e |ndice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Indice de contagiune

Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF
Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)
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Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioad

Simbol

TV
SNP
FP
BRD
ELMA
SNG
EBS
TRP
M
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SNN
TS
WINE

(doar segment principal)

Piata principala Deal
Valoare (lei) % Valoare (lei)
26.069.002 21,47%
12.908.614 10,63%
10.702.798 8,82%
7.593.983 6,26%
6.799.702 5,60%
6.478.158 5,34%
5.732.776 4,72%
5.194.168 4,28%
4.171.448 3,44%
3.957.502 3,26%
3.909.304 3,22%
3.555.042 2,93%
3.423.367 2,82%
2.562.474 2,11%
2.356.552 1,94%
Total

Sursa: date BVB, calcule ASF
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Total
Valoare (lei)
26.069.002
12.908.614
10.702.798
7.593.983
6.799.702
6.478.158
5.732.776
5.194.168
4.171.448
3.957.502
3.909.304
3.555.042
3.423.367
2.562.474
2.356.552

21-dec.-21
26-ian.-22
03-mar.-22
08-apr.-22

%
21,47%
10,63%

8,82%
6,26%
5,60%
5,34%
4,72%
4,28%
3,44%
3,26%
3,22%
2,93%
2,82%
2,11%
1,94%
86,84%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 8% in data de 08 aprilie 2022 comparativ cu
finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ 37%
comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul
anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 17%.

in perioada 04 aprilie-08 aprilie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Banca
Transilvania cu o pondere de 21,47% din valoarea
totala tranzactionata in perioada respectivda, OMV
Petrom SA (SNP: 10,63%) si Fondul Proprietatea
(FP: 8,82%).



Evolutia principalelor criptomonede
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e Bitcoin e Ethereum o Litecoin e Ripple e Binance e Cardano

Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF
Principalele criptomonede au continuat sa inregistreze o evolutie descedenta in ultima perioada.

Criptomonedele sunt o clasa de active digitale care folosesc tehnologia blockchain pentru a stabili un consens distribuit. Criptomonedele sunt in
prezent cea mai noua si mai interesanta clasa de active disponibile pentru investitori. Interesul pentru criptomonede s-a intensificat in perioada
pandemiei, ceea ce a si generat o crestere a pretului acestora. Senzitivitatea criptomonedelor la riscul geopolitic a determinat o scadere generalizata
a acestora in ultimele doua luni.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 8 aprilie | Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
8 aprilie 2022 8 aprilie 2022 2022 VUAN (dec. 2021) 28/02/2022
ARIPI 7.909.103.320 7.908.413.472 28,3669 -1,03% -3,93% 819.066
AZT VIITORUL TAU 18.913.291.568 18.911.752.562 26,0207 -0,91% -3,49% 1.639.090
BCR 6.116.986.023 6.116.479.651 27,8612 -0,81% -2,74% 722.585
BRD 3.545.156.465 3.544.933.997 23,2686 -0,78% -3,52% 508.641
METROPOLITAN LIFE 12.431.509.943 12.430.498.357 28,7416 -0,65% -1,82% 1.094.694
NN 30.719.012.164 30.716.465.632 28,6782 -0,87% -3,96% 2.065.885
VITAL 8.910.873.386 8.910.146.420 26,3595 -0,72% -3,23% 984.894
Total 88.545.932.869 88.538.690.091 7.834.855
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 28/02/2022

Valoarea activului platit din fond . . Pondere in total
Instrumente financiare Valoare ron .
0 active
o 35 - Titluri de stat 53.464.402.774 60,43%
& 30
£ 30 26 26 Actiuni 22.261.944.891 25,16%
s 23 ;5 2 5 24
25 20 22 Obligatiuni corporative 6.385.220.865 7,22%
18 19
20 Fonduri de investitii 2.762.441.529 3,12%
15
Depozite 1.936.560.657 2,19%
10
s Obligatiuni supranationale 1.515.133.516 1,71%
) Obligatiuni municipale 183.588.125 0,21%
8 ¥ 8 W 7:' S E N 8§ 8 ] % Fonduri de marfuri si metale pretioase 66.685.973 0,08%
5fr3Es52 338245
& c @ s - Instrumente derivate (75.154) 0,00%
pentru deces M pentru pensie M pentru invaliditate Alte sume (108.469.802) -0,12%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute; .
UsD; 0,92% 0,05% US; 2,80% Alte state; 7,12%
LU; 1,78%
RON; 90,09% EUR; 8,94% RO; 88,31%

0, 0, 0, 0, 0y 0, 0, 0, 0,
84%  86%  88%  90%  92% 9% 9%  98%  100% 82%  84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o diminuare sdptamanala a activelor totale de circa 0,2% la 25 martie 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 60% in portofoliul investitional al fondurilor

de pensii din Pilonul Il in luna februarie 2021.
Sursa: ASF



'
/5

LO1OV

EN &
Ly
Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti
Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
8 aprilie 2022 8 aprilie 2022 8 aprilie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 28/02/2022
AEGON ESENTIAL 10.980.038 10.970.208 12,3203 -0,77% -3,47% 3.954
AZT MODERATO 345.943.241 345.822.819 23,0829 -0,94% -4,13% 46.002
AZT VIVACE 125.919.986 125.860.279 23,6562 -0,93% -4,48% 20.992
BCR PLUS 575.433.014 575.156.079 21,5156 -0,85% -3,15% 141.730
BRD MEDIO 175.460.472 175.370.171 17,0601 -0,81% -4,03% 36.429
GENERALI STABIL 32.884.064 32.854.818 20,4337 -0,87% -3,65% 5.527
NN ACTIV 402.116.326 401.917.885 25,6441 -0,82% -4,33% 60.432
NN OPTIM 1.446.552.730 1.445.893.667 24,4341 -0,89% -4,20% 213.372
PENSIA MEA 127.611.002 127.521.735 20,5194 -0,78% -2,56% 22.710
RAIFFEISEN ACUMULARE 125.388.614 125.318.085 25,6609 -0,78% -3,08% 16.367
Total 3.368.289.485 3.366.685.748 567.515

Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 28/02/2022

' . Pondere in
Instrumente financiare Valoare ron .
total active

8,96
7,73 748 7,47 7,84 7,92 816 8,00
Titluri de stat 2.069.750.147 61,46% : 6,61
Actiuni 937.452.994 27,84%
Obligatiuni corporative 132.590.104 3,94%
Fonduri de investitii 81.262.802 2,41%
Depozite 64.305.389 1,91%
Obligatiuni supranationale 55.955.424 1,66%
Obligatiuni municipale 22.860.836 0,68%

9,39 9,67
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Fonduri de marfuri si metale

” ? 6.068.583 0,18% IR A I S A I R R, R R R, R L

. . R < N . A . X X+ Q- O .
pretioase & LTS S ¥ K& S
Instrumente derivate 183.118 0,01% pentru deces pentru invaliditate M pentru limitd de varsta
Alte sume (2.962.725) -0,09%
Expunerea valutara Expunerea pe tiri a activelor fondurilor de pensii facultative
USD: 0,82% Alte valute; HU; 1,23%
0,07% Alte state; 5,18%

LU; 1,65%

RON; 90,44% EUR; 8,67% RO; 91,93%

84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o diminuare saptamanala a activelor de 0,95% la 25 martie 2022. Acestea s-au focalizat mai mult pe

investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
Sursa: ASF
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Evolutia activelor nete in perioada februarie 2021 - februarie 2022 -
Fonduri deschise de investitii

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 21,1 miliarde lei in luna februarie
2022, in scadere (-5%) comparativ cu ianuarie 2022
(22,3 miliarde lei). La finalul lunii februarie 2022, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri locale de
investitii au scazut comparativ cu luna precedents,
remarcandu-se deprecierea de 6,7% a activelor nete ale
fondurilor deschise locale de obligatiuni si instrumente
cu venit fix.

n luna februarie 2022, fondurile deschise de obligatiuni
si instrumente cu venit fix detineau cea mai mare
pondere in total active nete aferente fondurilor deschise
de investitii (circa 58%), iar categoria ,alte fonduri”
detinea o cota de piata de aproximativ 21%.
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Zona
China

Germania
Marea Britanie
Franta

SUA

China

Marea Britanie
EA

Franta

Italia

Data
11.04.2022

12.04.2022
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Indicator Economic / Eveniment

Rata inflatiei

Rata inflatiei

Rata somajului
Balanta comerciald
Rata inflatiei
Balanta comerciala
Rata inflatiei

Decizie rata dobanzii
Rata inflatiei

Rata inflatiei

Perioada

Martie 2022 y/y
Martie 2022 y/y
Februarie 2022 m
Februarie 2022 m
Martie 2022 y/y

Martie 2022 m

Martie 2022 y/y

Martie 2022 y/y

Martie 2022 y/y

Estimare

1,5%
7,3%
3,8%

-10,27 mld. €
8,3%

25mid. $
7%
0,0%
4,5%

6,7%

Anterior

0,9%
5,1%
3,9%
-7,96 mld. €
7,9%
115,95 mil. $
6,2%
0,0%
3,6%

5,7%
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UNIUNEA EUROPEANA e UE convine asupra celui de al cincilea pachet de mésuri restrictive impotriva Rusiei.
e Consiliul Uniunii Europene a adoptat concluziile privind atingerea autonomiei strategice a sectorului economic

si financiar european.
e ESMA a publicat Raportul Final privind revizuirea Regulamentului referitor la vanzarea in lipsa.

ESMA a prezentat Raportul statistic privind costurile si performanta produselor de investitii din Uniunea

ESMA
°
Europeana.
o ESMA a efectuat calculele de transparentd anuale suplimentare.
EIOPA e EIOPA a lansat testul de stres climatic pentru sectorul de pensii ocupationale.
e EIOPA a analizat costurile si performanta anterioard a produselor de asigurari si de pensii.
e ECB a publicat Raportul privind integrarea si structura financiara in zona euro.

ECB


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_2332
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/04/05/council-adopts-conclusions-on-strategic-autonomy-of-the-european-economic-and-financial-sector/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/04/05/council-adopts-conclusions-on-strategic-autonomy-of-the-european-economic-and-financial-sector/
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-its-final-report-review-short-selling-regulation
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esg-funds-provided-better-returns-investors-in-2020
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esg-funds-provided-better-returns-investors-in-2020
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-complementary-annual-transparency-calculations
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-launches-climate-stress-test-european-occupational-pension-sector
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-looks-costs-and-past-performance-of-insurance-and-pension-products
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220406~6c12fc5103.en.html

BET (Romania)

SOFIX (Bulgaria)

Indici bursieri
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SMI (Elvetia) ATX (Austria) FTSE MIB (Italia)
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Sursa: Refinitiv
Alte instrumente financiare
Gold Petrol Brent (UK) Ratele dobanzii in Romania Randamente titluri de stat (5Y. LC)
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





