ile de stat se regasesc in procent de 61% in portofoliul investitional al
fondurilor de pensii din Pilonul Il in luna martie 2021

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Indicii Bursei de Valori Bucuresti au avut evolutii

e Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania (5y, . . e A w
N . L . . . pozitive pe termen foarte scurt (1 saptamana),
USD) au inregistrat un nou maxim si se situeaza la nivelul de oA . .. . N
179 puncte cresterile Tnregistrate fiind cuprinse intre 0,34%
P ' (indicele BET-FI) si 3,49% (indicele BET-NG).

ASF nr. 16 / 20.04.2022
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Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

pensii private

ROMANIA

w

reasigurari

investitiilor financiare

Verara

¢
&

24,30 miliarde lei

Active totale

Capitalizare bursiera totala la 15 aprilie 2022:
214,28 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:

67,48 ml
Valoarea

11 aprilie-15 aprilie 2022: 22,76 mil. lei.

PBS 14,2 miliarde lei, din
care:

AG 11,6 mld. lei
AV 2,6 mld. lei

Active totale 49,981 mld. lei
e 22,597 mld. lei FDI

e 1,630 mld. lei FlI

e 13,693 mld. lei SIF

e 12,060 mld. lei FP

d. lei)

medie zilnica tranzactii

Active totale la 15 aprilie 2022

Pilon Il
88,71 mld. Lei

Pilon Il
3,38 mld. lei

Indemnizatii brute
platite
6,7 miliarde lei, din
care:
AG 6,4 mld. lei
AV* 0,30 mld. lei

*fard maturitati si rascumparari

OPC
e 18 SAl
e 82 FDI
e 25 Fil
e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

88,31% investitii ROMANIA
8,59% investitii state UE

Titluri de stat: 60,43% din
activul total

Actiuni: 25,16% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,88%
Obligatiuni corporative 4,49%
Titluri de stat 43,32%

31 decembrie 2021

Portofoliu investitional

Actiuni 26,53 mld. lei

Obligatiuni 4,89 mld. lei

Titluri de stat 9,55 mld. lei
Depozite si disponibil 5,52 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 3,15 mld. lei

31 decembrie 2021
Portofoliu investitional (PIII)

91,93% investitii ROMANIA
7,20% investitii state UE

Titluri de stat: 61,46% din
activul total

Actiuni: 27,84% din activul total
28 februarie 2022
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5.80%
5.43%
5 07% 5.21%
4.84%
4.329
32% 4.15%
3.64%
2.47% .
2.30% 2.32% 2.16%

2015 2016 2017 2018

Organisme de plasament colectiv

Fonduri de pensii private

Sursa: BNR, INS, ASF

6.09%

4.40%

2.09%

2019

Societati de asigurare

7.37%

3.91%

2.26%

2020

7.83%

4.23%

2.06%

2021



Invazia Ucrainei de catre Rusia ridica riscuri de stabilitate financiara la nivel global si pune intrebari cu privire la impactul pe
termen lung asupra economiilor si pietelor. Razboiul, pe fondul unei redresari economice care deja incetineste dupa
pandemie, va testa rezistenta pietelor financiare si reprezinta o amenintare la adresa stabilitatii financiare, asa cum se discuta
in cadrul celui mai recent Raport privind stabilitatea financiara globala, publicat de IMF. Severitatea perturbarilor de pe
pietele de marfuri si ale lanturilor de aprovizionare creeaza riscuri legate de o eventuala criza, afectand stabilitatea
macrofinanciara, inflatia si economia globala. De la inceputul anului, conditiile financiare s-au Thasprit semnificativ in cea mai
mare parte a lumii, in special in Europa de Est.

Pe fondul inflatiei in expansiune, cresterile asteptate ale ratelor dobanzilor au condus la o deterioarare notabild a economiilor
avansate in saptamanile de dupa invazia rusa a Ucrainei. Conditiile financiare mai stricte induc incetinirea cererii, precum si
prevenirea dezamorsarii asteptarilor inflationiste si readucerea inflatiei la tinta. Este posibil ca multe banci centrale sa fie
nevoite sa actioneze mai rapid decat in prezent pentru a limita inflatia.

Noua realitate geopolitica complica abordarea bancilor centrale, care s-au confruntat deja cu un act de echilibrare dificil in
contextul unei inflatii destul de ridicate. Acestea trebuie sa readuca inflatia la tintd, tindnd cont de faptul ca inasprirea
excesivd a conditiilor financiare globale afecteazd cresterea economici. in acest context si in lumina riscurilor sporite de
stabilitate financiara, orice reevaluare a riscului care rezulta din intensificarea razboiului din Ucraina sau din escaladarea
sanctiunilor impotriva Rusiei, poate expune unele dintre vulnerabilitatile acumulate Tn timpul pandemiei ducand la o scadere
brusca a preturilor activelor.



Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar
european a continuat sa se reduca fata de ultimul
maxim, situandu-se la valori similare celor
inregistrate Tnainte de declansarea conflictului
dintre Rusia si Ucraina, conform indicatorului

compozit calculat de Banca Centrala Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este

folosit pentru a mdsura starea actuald de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor,
stresul si incordarea (sau lipsa acestora) in sistemul
financiar si pentru a condensa acea stare de

instabilitate financiara intr-un singur indicator.

in Roméania si Uniunea Europeand, nivelul

indicatorului a prezentat o usoard crestere

comparativ cu luna precedenta, climatul investitional
mentinandu-se stabil.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Indici de volatilitate implicita la nivel international

A . - e e 15
In perioada 11-15 aprilie 2022, volatilitatile indicilor 10
izati ii mixte. i ili | N N N N
analizati au avut evolutii mixte. Indicele de volatilitate VIX '»0"’\, & '»0"’\, & '»0"’\, & & %&m ’&,g, %&m
a crescut cu circa 7% fata de finalul saptamanii trecute, de vf)\ o fib\ P fib\ P '13’\ P fib\ &
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la 21,16% la 22,7%.
L . Lo . VSTOXX == VDAX NEW = VIX
Riscurile macroeconomice la nivel international s-au redus
n ultima perioad3 dar au rimas la un nivel foarte ridicat Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
pe termen scurt pe fondul cresterii riscului stagflatiei. Riscul macroeconomic
1
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Sursa: Refinitiv Datastream
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Fondul Monetar International (World Economic Outlook, aprilie 2022) a revizuit in scadere estimarile privind cresterea economica globala
pentru anul 2022 la 3,6% (fata de 4,4% in prognoza publicata in ianuarie 2022), ca efect al reducerilor estimate pentru cele mai mari doua
economii. Pentru SUA, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o revizuire in scadere cu 0,3 puncte procentuale: de la
4,0% conform estimdrilor din ianuarie 2022 la 3,7% (conform proiectiilor din aprilie 2022). in China, perturbdrile induse de pandemie legate de
politica de toleranta zero fata de COVID-19 si stresul financiar prelungit in randul dezvoltatorilor imobiliari au condus la o scadere cu 0,4 puncte
procentuale a estimarilor privind PIB pana la un nivel de 4,4% in anul 2022. Pentru Romania, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022
a inregistrat o modificare in scadere cu 2,6 puncte procentuale: de la 4,8 conform estimarilor din octombrie 2021 la 2,2% (conform proiectiilor
din aprilie 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul IV 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% in zona euro, respectiv cu 0,4% in UE
comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 4,6% in zona euro, respectiv
cu 4,8% in UE Tn trimestrul IV 2021. Pentru anul 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 5,3% atat Tn zona euro, cat si Tn UE, dupa o scadere de
6,4 in zona euro si de 5,9% in UE, in anul 2020.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,9% (serie brutd) in anul 2021 comparativ cu anul 2020. Fata
de perioada similara a anului anterior, in trimestrul IV 2021, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 2,4% pe seria
brutd, respectiv de 3,9% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 4,3% (de la 4,6% conform prognozei de toamna 2021 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2019 - 2022

. “ T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 Comisia Europeana FMI*
Regiune/tard 2019 5,0 2020 2020 2020 292 2021 2021 2021 2021 29%' T 02af 2023f 2022f 2023f
Zona euro 16 -32 -146 40 43 -64 -09 146 40 46 53 4,0 2,7 2,8 2,3
Germania 1,1 -19 -11,3 37 29 46 -28 104 29 18 29 3,6 2,6 2,1 2,7
Bulgaria 40 -08 79 -44 33 44 -14 74 50 47 42 3,7 3,9 3,2 4,5
Ungaria 46 18 -130 -42 33 45 -13 176 65 70 71 5,0 3,2 3,7 36
Polonia 47 22 78 19 26 25 -11 109 55 76 57 5,5 4,2 3,7 2,9
Romania 42 24 -88 51 21 -37 -04 127 80 39 59 4,2 4,5 2,2 3,4

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de iarna a CE 2022, World Economic Outlook — aprilie 2022, FMI
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Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
cele similare ale Germaniei s-au diminuat,
iar aceasta scadere poate fi interpretata ca
o Imbunatatire a increderii investitorilor n
ratingul de tara al Romaniei.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) au inregistrat un nou
maxim si se situeaza la nivelul de 179
puncte, in crestere cu 108% fatda de
inceputul lunii februarie (86 puncte).
Variatiile CDS sunt influentate de variatia
randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi
maturitate.



Tn luna martie 2022, bursele de actiuni
internationale erau semnificativ deteriorate
din cauza tensiunilor politice dintre Rusia si
Ucraina, Tnsa din a doua jumatate a lunii
martie au avut o Tmbunatatire. Cea mai
semnificativa evolutie fiind inregistrata de
bursele de actiuni din Statele Unite ale
Americii.

n ultimele zile volatilitatea Bursei de Valori
Bucuresti s-a majorat usor, insa se situeze la
un nivel redus, revenind la pragul anterior
declansarii conflictului Ucraina-Rusia.
Datorita conflictului dintre Ucraina si Rusia in
luna martie 2022 s-a inregistrat un episod

ridicat de volatilitate pe BVB.

65%

55%

45%

35%

e Global Index

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2019

us

Europe

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)

s ROMania
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Indici internationali
EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)
DE (DAX)
IT (FTSE MIB)
GR (ASE)
IE (ISEQ)
ES (IBEX)
UK (FTSE 100)
Us (DJIA)
IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)
JPN (N225)

Indici BVB
BET
BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-XT
BET-XT-TR
BETPlus
ROTX
BETAeRO

Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=15.04.2022 vs. 08.04.2022; 1 lund=15.04.2022 vs. 15.03.2022; 3 luni=15.04.2022 vs. 14.01.2022

Randamentele burselor de actiuni

1 sapt.
-0,16%
0,63%
-0,84%
0,17%
1,40%
2,33%
1,08%
-0,69%
-0,78%
-1,74%
-1,25%
0,40%

1 sapt.
2,26%
1,72%
0,34%
3,49%
2,26%
2,07%
2,07%
2,24%
2,25%
-0,06%

1luna
3,49%
3,69%
1,77%
5,80%
11,37%
1,32%
5,62%
6,14%
2,70%
4,88%
4,80%
6,89%

1luna
5,57%
4,04%
4,09%
9,59%
5,58%
5,14%
5,16%
5,83%
6,19%
3,51%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;

3 luni
-9,28%
-7,75%

-10,83%
-9,74%
-3,21%

-14,58%
-1,22%

0,97%
-4,07%
-4,27%
-8,79%
-3,67%

3 luni
-4,96%
-8,36%
-4,57%
-0,24%
-3,04%
-5,45%
-3,70%
-4,70%
-1,32%
-9,87%

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte pe
termen foarte scurt (1 saptamana, 15 aprilie 2022 vs.
08 aprilie 2022). Prin urmare, cea mai semnificativa
crestere a fost inregistrata de indicele ISEQ (IE: +2,33%),
pe cand cea mai importanta scadere a fost observata la
indicele DAX (DE: -0,84%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
negative, cu exceptia indicelui N225 (JPN: +0,40%). Prin
urmare, cea mai importanta scadere a fost observata la
indicele NIFTY 50 (IN: -1,74%), urmat de indicele SHG
(SSEA: -1,25%).

Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte
scurt (1 saptamand, 15 aprilie 2022 vs. 08 aprilie 2022),
cu exceptia indicelui BETAeRO (-0,06%). Cresterile
inregistrate fiind cuprinse intre 0,34% (indicele BET-FI)
si 3,49% (indicele BET-NG).



privind sectoare

Indicele

repartizarea  pe
investitionale arata faptul ca sectorul industrial este
preponderent dominant pe piata de capital din
Romania, urmatoarele sectoare semnificative fiind
reprezentate de utilitati si de cel financiar.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificrii pretului de piat3. In graficul aldturat este
prezentatd Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale. Calculele indica existenta unei probabilitati
de 1% ca indicele BET-XT sa scada peste 1,6% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)

300
Energie Financiar
250
Industrial e Utilitati

200

150

100

50

0

O O O O O O O O O OO DD DD DN DN DN D
PP DD PP PP PP
AL S S S NS R U I S S I N I N LA LA LA LU I\ LA
B Gl G R i B v i i i i U G Cal G
NSRRI NI A IR R NI NN I R O M N

Sursa: Refinitiv Datastream
Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
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Deplasarea (puncte de baza)

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat cresteri pentru toate
maturitatile 3Y-10Y.

Curba randamentelor pentru aceste
obligatiuni este ascendentd, ceea ce
indica o crestere a riscului de credit.

Randamentele  pietei  monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) prezinta un trend
ascendent si continua sa se situeze la
niveluri superioare ratei de politica
monetara (3%).



Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 15 aprilie 2022, euro
s-a apreciat in termeni nominali cu 1,5% fata de leu, in
timp ce dolarul american s-a apreciat fata de leu cu
15,3%. In aceeasi perioadd de timp moneda euro s-a
apreciat fata de dolar cu 11,9%.

in perioada 1-15 aprilie 2022 volatilitatea cursului de
schimb EURRON a ramas stationara, iar nivelul cursului
de schimb s-a mentinut la nivelul de 4,94. Prognozam ca
volatilitatea cursului de schimb va ramane in continuare
scazuta (aproximativ 1%). Leul a inregistrat de la
inceputul anului cea mai stabila evolutie fatd de cea a
monedelor economiilor Tnvecinate.

Memoria lungd in seriile de timp este definitda ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de
schimb EUR/RON arata cd este integrata fractionar. Daca
parametrul de memorie lunga d (0.4) ia valori in
intervalul (0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar
socurile descresc hiperbolic.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2021

120 105
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIAPARCH (1, 0.4, 1)
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Evolutia Brent Oil
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Sursa: Investing.com, calcule ASF
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Pretul petrolului Brent a scazut cu
peste 5% in cursul acestei
saptamani si se situeaza in jurul
nivelului de 107 USD/bbl, dupa ce
Fondul Monetar International (FMI)
si-a redus previziunile de crestere
economica si a avertizat cu privire la o
inflatie mai mare.



Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital
din Romania este sensibila la factorii de risc care
influenteaza pietele de capital invecinate (Polonia,
Austria si Ungaria). Contagiunea (IMF) este definita
ca impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o
regiune (bursa) asupra preturilor din alta regiune
(bursa).

Contagiunea creste atunci cand miscarile pietelor
bursiere au aceeasi tendinta, fie ca este de crestere
sau de scadere. Cresterea sau scdderea rapida a
preturilor se poate transmite usor prin contagiune in
pietele de capital. n ultima s3ptdimana contagiunea
a continuat sa creasca rapid pe principalele piete
europene de capital.

Spre deosebire de indicele de contagiune,
descompunerea istorica a socurilor arata cat de mult
a fost influentata o bursa in evolutia trecuta de alte
burse. Descompunerea istorica a socurilor primite de
indicele pietei de actiuni din Romania (indice calculat
de Refinitiv Datastream similar indicelui BET-C) indica
faptul ca in ultimele saptdmani bursa locala a primit

un mix de socuri externe pozitive in intensitate.

Indice de contagiune in randamentele bursiere
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Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF

Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice (descompunerea

istorica a socurilor primite - model VAR)
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF



Milioane lei

Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 11 aprilie-15 aprilie 2022
(doar segment principal)

Simbol Piata principala Deal Total

Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei)

TLV 22.850.547 21,74% 0,00% 22.850.547
BRD 15.181.718 14,45% 0,00% 15.181.718
SNG 14.164.409 13,48% 0,00% 14.164.409
IMP 2.354.552 2,24% 8.532.000 98,10% 10.886.552
SNP 9.065.031 8,63% 0,00% 9.065.031
FP 8.991.687 8,56% 0,00% 8.991.687
SNN 3.913.253 3,72% 0,00% 3.913.253
TGN 3.745.640 3,56% 0,00% 3.745.640
M 2.912.652 2,77% 0,00% 2.912.652
TRP 2.620.758 2,49% 0,00% 2.620.758
ONE 2.508.284 2,39% 0,00% 2.508.284
PTR 1.627.190 1,55% 0,00% 1.627.190
EBS 1.561.595 1,49% 0,00% 1.561.595
EL 1.556.725 1,48% 0,00% 1.556.725
WINE 1.488.078 1,42% 0,00% 1.488.078

Total

Sursa: date BVB, calcule ASF

28-dec.-21
02-feb.-22
10-mar.-22
15-apr.-22

%
20,08%
13,34%
12,45%

9,57%
7,97%
7,90%
3,44%
3,29%
2,56%
2,30%
2,20%
1,43%
1,37%
1,37%
1,31%
90,58%

Capitalizarea bursiera a Tnregistrat o scadere de
circa 6% in data de 15 aprilie 2022 comparativ cu
finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ 39%
comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul
anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 18%.

in perioada 11 aprilie-15 aprilie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Banca
Transilvania cu o pondere de 20,08% din valoarea
totala tranzactionata in perioada respectiva, BRD -
Groupe Societe Generale S.A. (BRD: 13,34%) si
S.N.G.N. Romgaz S.A. (SNG: 12,45%).



Evolutia principalelor criptomonede

N

zscore
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e Bitcoin e Ethereum e Litecoin e Ripple essmsm Binance e Cardano
Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF
Principalele criptomonede au continuat sa inregistreze o evolutie descedenta in ultima perioada.
Criptomonedele sunt o clasa de active digitale care folosesc tehnologia blockchain pentru a stabili un consens distribuit. Criptomonedele sunt in
prezent cea mai noua si mai interesanta clasa de active disponibile pentru investitori. Interesul pentru criptomonede s-a intensificat in perioada

pandemiei, ceea ce a si generat o crestere a pretului acestora. Senzitivitatea criptomonedelor la riscul geopolitic a determinat o scadere generalizata
a acestora in ultimele trei luni.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 15 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
15 aprilie 2022 15 aprilie 2022 aprilie 2022 VUAN (dec. 2021) 31/03/2022
ARIPI 7.930.177.701 7.928.941.282 28,4434 0,27% -3,67% 821.243
AZT VIITORUL TAU 18.948.950.331 18.946.088.952 26,0715 0,20% -3,31% 1.641.042
BCR 6.115.576.476 6.114.642.587 27,8552 -0,02% -2,76% 724.851
BRD 3.548.021.885 3.547.633.522 23,2950 0,11% -3,41% 510.991
METROPOLITAN LIFE 12.477.089.524 12.475.213.448 28,8510 0,38% -1,45% 1.096.780
NN 30.756.942.085 30.752.248.483 28,7161 0,13% -3,84% 2.068.051
VITAL 8.928.270.571 8.926.920.044 26,4137 0,21% -3,03% 986.949
Total 88.705.028.574 88.691.688.319 7.849.907
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
ARIPI
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/03/2022

Valoarea activului platit din fond . . Pondere in total
Instrumente financiare Valoare ron .
40.0 40 active
T
v 350 32 Titluri de stat 54.200.810.728 60,63%
© 30
£ 300 26 26 Actiuni 22.437.033.151 25,10%
s 23 L 24
250 o 22 Obligatiuni corporative 6.761.120.527 7,56%
19
20.0 Fonduri de investitii 2.750.605.789 3,08%
15.0
Obligatiuni supranationale 1.518.646.694 1,70%
10.0
<o Depozite 1.435.535.948 1,61%
i Obligatiuni municipale 184.282.330 0,21%
¥ ¥ ¥ ¥ 8 ¥ N F N NN AN Alte sume 71.092.924 0,08%
£ 588533582458
& @ s ° Fonduri de mérfuri si metale pretioase 29.783.834 0,03%
pentru deces M pentru pensie M pentru invaliditate Instrumente derivate 8.642.431 0,01%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
USD. 0.89% Alte valute,
» U 0.05% US, 3.00% Alte state, 7.02%
LU, 1.71%
RON, 89.95% EUR, 9.11% RO, 88.27%

84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100% 82%  84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptamanala a activelor totale de circa 0,2% la 15 aprilie 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regadsesc in procent de 61% in portofoliul investitional al fondurilor

de pensii din Pilonul Il in luna martie 2021.
Sursa: ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
15 aprilie 2022 15 aprilie 2022 15 aprilie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 31/03/2022
AEGON ESENTIAL 11.029.338 11.017.056 12,3422 0,18% -3,30% 3.980
AZT MODERATO 347.617.475 347.394.086 23,1418 0,26% -3,89% 46.451
AZT VIVACE 126.911.064 126.803.149 23,7882 0,56% -3,94% 21.176
BCR PLUS 576.625.738 576.118.726 21,5128 -0,01% -3,16% 142.529
BRD MEDIO 176.067.739 175.903.013 17,0860 0,15% -3,89% 36.886
GENERALI STABIL 33.012.993 32.967.834 20,4830 0,24% -3,42% 5.543
NN ACTIV 405.092.578 404.736.483 25,7685 0,49% -3,86% 61.713
NN OPTIM 1.453.729.371 1.452.512.153 24,4781 0,18% -4,02% 217.048
PENSIA MEA 128.081.685 127.947.530 20,5603 0,20% -2,37% 24.281
RAIFFEISEN ACUMULARE 126.093.796 125.984.127 25,7472 0,34% -2,75% 17.332
Total 3.384.261.777 3.381.384.157 576.939
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
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Valoarea activului platit din fond

Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/03/2022 00 9

Pondere in
total active

9.0 g g B8 g

Titluri de stat 2.089.935.606 61,44% : jg - 7
Actiuni 935.560.196 27,50% 6.0
Obligatiuni corporative 139.756.028 4,11% 5.0
Fonduri de investitii 84.077.063 2,47% 40
Depozite 62.217.321 1,83% 3.0
Obligatiuni supranationale 56.016.128 1,65% 2.0

22.890.750 0,67% 10

Obligatiuni municipale

Instrumente financiare Valoare ron

Milioane lei

Alte sume 8.461.030 0,25% N S N S O S VY

. 5 A WP A N SN N A S O SN A N A 4
Font?url de marfuri si metale 2.397.559 0,07% & 6@‘ L PN &Q\ & (\04 & & @
pretioase pentru deces pentru invaliditate M pentru limita de varsta
Instrumente derivate 121.476 0,00%

Expunerea valutars Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative

Alte valute,
USD, 0.71% 0.05% HU, 1.22% Alte state, 4.97%
027 LU, 1.69%
RON, 90.50% EUR, 8.74% RO, 92.12%
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o crestere sdptdmanala a activelor de 0,47% la 15 aprilie 2022. Acestea s-au focalizat mai mult pe

investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
Sursa: ASF



Milioane lei

Evolutia activelor nete in perioada martie 2021 — martie 2022 -
Fonduri deschise de investitii
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Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (martie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 19,6 miliarde lei in luna martie
2022, in scadere (-7%) comparativ cu februarie 2022
(21,1 miliarde lei). La finalul lunii martie 2022, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri locale de
investitii au scazut comparativ cu luna precedenta,
remarcandu-se deprecierea de 9% a activelor nete ale
fondurilor deschise locale de obligatiuni si instrumente
cu venit fix.

n luna martie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 57%), iar categoria ,,alte fonduri” detinea
o cotd de piata de aproximativ 21%.
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Indicator Economic / Eveniment

Rata PIB

Rata somajului
Balanta comerciald
Balanta comerciald
Balanta comerciald
increderea in afaceri

Rata inflatiei

increderea in consum
(Flash)

Rata inflatiei

Contul curent

Perioada

Trimestrul 1 2022 y/y
Martie 2022 m
Martie 2022 m

Februarie 2022 m
Februarie 2022 m
Aprilie 2022 m
Martie 2022 y/y
Aprilie 2022
Martie 2022 y/y

Februarie 2022 m

Estimare

4,8%
5,8%
-100 mid. ¥
-2,7 mld. €
-29 mld. €
104
7,5%
-22
1,1%

2,9 mld. €

Anterior

4,0%
5,5%
-668,3 mld. ¥
-5,05 mld. €
-27,2 mld. €
106
5,9%
-18,7
0,9%

-5,9 mld. €
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ESAs

EIOPA

ECB

e ESAs au emis primul Raportul comun privind evaluarea riscurilor aferente sectorului financiar din UE.

e EIOPA a lansat o consultare publica privind proiectul de Ghiduri referitoare la integrarea preferintelor de
durabilitate ale clientilor Tn evaluarea caracterului adecvat, conform IDD.

e EIOPA a publicat o Opinie privind dezvaluirea rezultatelor individuale ale testelor de stres aferente societatilor
de asigurari.

e ECB a prezentat rezultatele chestionarului privind previziunile profesionale pentru al doilea trimestrul al anului
2022.

e ECB a decis ca ratele dobanzilor reprezentative ale BCE vor ramane nemodificate.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-see-recovery-stalling-amid-existing-and-new-risks
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-draft-guidelines-integrating-customer-sustainability-preferences_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-draft-guidelines-integrating-customer-sustainability-preferences_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-calls-changes-stress-test-disclosure-regime_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-calls-changes-stress-test-disclosure-regime_en
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220415~fe6e06f22d.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220415~fe6e06f22d.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.mp220414~d1b76520c6.ro.html
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x 1,000 x 1,000
13.0 4200 28
4000 27
125
3800
26
3600
12.0 25
3400
24
3200
1.5
3000 23
1.0 2800 22
17 24 31 7 14 21 28 7 14 21 28 4 " 17 24 31 7 14 21 28 7 14 21 28 4 1" 17 24 31 7 14 21 28 7 14 21 28 4 "
Jan 2022 Feb 2022 Mar 2022 Apr 2022 Jan 2022 Feb 2022 Mar 2022 Apr 2022 Jan 2022 Feb 2022 Mar 2022 Apr 2022
SMI (Elvetia) ATX (Austria) FTSE MIB INDEX
Sursa: Refinitiv
Alte instrumente financiare
Gold Petrol Brent (UK) Ratele dobanzii in Romania Randamente titluri de stat (5Y. LC)
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanald), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





