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scurile macroeconomice la nivel international au crescut in ultima
rioada pe fondul discutiilor intrarii in recesiune a Germaniei sau a

" cresterii riscului de stagflatie si pentru alte economii

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Pretul petrolului Brent a crescut cu peste 2,7% in cursul acestei - . . . L
C oA . « o . . e Volatilitatea Bursei de Valori Bucuresti s-a diminuat
saptamani si se situeaza in jurul nivelului de 108,87 USD/bbl,
dupd ce Uniunea Europeana a anuntat planurile pentru
eliminarea treptata a importurilor de petrol rusesc.

in ultima saptamana a lunii aprilie 2022 si se situeaza
la un nivel redus.
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24,30 miliarde lei

;g Active totale

.g,, ;§ PBS 14,2 miliarde lei, din

f_ué ) care:

2 § AG 11,6 mld. lei
S AV 2,6 mld. lei
wv

Active totale 49,981 mld. lei

e 22,597 mld. lei FDI

e 1,630 mld. lei Fil

e 13,693 mld. lei SIF

e 12,060 mid. lei FP
Capitalizare bursiera totala la 29 aprilie 2022:
208,11 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:
63,20 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii perioada
26 aprilie-29 aprilie 2022: 27,83 mil. lei.

Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare

Indemnizatii brute
platite
6,7 miliarde lei, din
care:
AG 6,4 mld. lei
AV* 0,30 mld. lei

*fard maturitati si rascumparari

OPC
e 18 SAl
e 82 FDI
e 25 Fil
e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Sectorul sistemului de
pensii private

88,42 mld. Lei

Active totale la 29 aprilie 2022

Pilon Il Pilon Il
3,36 mld. lei

Portofoliu investitional (PII)

88,27% investitii ROMANIA
8,47% investitii state UE

Titluri de stat: 60,63% din
activul total

Actiuni: 25,10% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,88%
Obligatiuni corporative 4,49%
Titluri de stat 43,32%

31 decembrie 2021

Portofoliu investitional

Actiuni 26,53 mld. lei

Obligatiuni 4,89 mld. lei

Titluri de stat 9,55 mld. lei
Depozite si disponibil 5,52 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 3,15 mld. lei

31 decembrie 2021
Portofoliu investitional (PIII)

92,12% investitii ROMANIA
6,90% investitii state UE

Titluri de stat: 61,44% din
activul total

Actiuni: 27,50% din activul total
31 martie 2022
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Organisme de plasament colectiv

Fonduri de pensii private

Sursa: BNR, INS, ASF

6.09%

4.40%

2.09%

2019

Societati de asigurare

7.37%
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2.26%

2020

7.83%

4.23%

2.06%

2021



-> Comisia Europeana propune un set de actiuni pentru a gestiona etapa actualda a pandemiei de COVID-19 si pentru a efectua pregatirile
pentru urmatoarea etapd. in noua etapd a pandemiei, pentru care pregatirea si rdspunsul necesitd sustinere, coordonarea va fi, incd o dat3,
esentiala. Prin urmare, Comisia Europeana invita statele membre sa intreprinda actiunile necesare inainte de venirea toamnei pentru a asigura
vigilenta si coordonarea continua a pregatirii si raspunsului in materie de sanatate publica.

-> Declaratia de presa a presedintei von der Leyen, in urma anuntului facut de Gazprom cu privire la intreruperea livrarilor de gaze catre
anumite state membre ale UE subliniazd doua aspecte importante: in primul rand, UE se va asigura ca decizia Gazprom are cel mai mic impact
posibil asupra consumatorilor europeni; si in doilea rand, UE va continua activitatea pentru a asigura un nivel suficient de aprovizionare cu gaze

si de stocare a acestora pe termen mediu.

= in cadrul Declaratiei comune intre SUA si Comisia Europeana privind securitatea energetica europeana au fost mentionate Platforma UE de
cumparare a energiei si planurile pentru a stabili un cadru care sa accelereze diversificarea aproviziondrii cu gaze naturale, inclusiv livrarea

suplimentara de gaze naturale lichefiate.



Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar
european a crescut si se situeaza la valori
apropiate celor finregistrate in martie 2020
(0,34), conform indicatorului compozit calculat
de Banca Centrala Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuald de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor,
stresul siincordarea (sau lipsa acestora) in sistemul
financiar si pentru a condensa acea stare de
instabilitate financiara intr-un singur indicator.

in Roméania si Uniunea Europeani, nivelul
indicatorului a prezentat o usoarda crestere
climatul

comparativ. cu luna precedenta,

investitional mentinandu-se stabil.
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in perioada 25-29 aprilie 2022, volatilititile indicilor analizati s-au
majorat. Indicele de volatilitate VIX a crescut cu circa 18% fata de
finalul saptamanii trecute, de la 28,21% la 33,4%.

Riscurile macroeconomice la nivel international au crescut in ultima
perioada pe fondul discutiilor intrarii in recesiune a Germaniei sau
a cresterii riscului de stagflatie si pentru alte economii.

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferitd de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. ISl este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriala (IPC, IPl), a socurilor
salariale sau a altor indici unde existda mai multe date statistice
pentru calculul inflatiei. Indicii ISI au o corelatie cu riscurile
macroeconomice si cu volatilitatea cursului de schimb. Pretul
energiei si produselor agricole explica peste jumatate din
volatilitatea indicilor ISI.
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e Indice de surpriza: inflatia in zona euro
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Riscul macroeconomic
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Sursa: Refinitiv Datastream
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Fondul Monetar International (World Economic Outlook, aprilie 2022) a revizuit in scadere estimarile privind cresterea economica globala
pentru anul 2022 la 3,6% (fata de 4,4% in prognoza publicata in ianuarie 2022), ca efect al reducerilor estimate pentru cele mai mari doua
economii. Pentru SUA, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o revizuire in scadere cu 0,3 puncte procentuale: de la
4,0% conform estimdrilor din ianuarie 2022 la 3,7% (conform proiectiilor din aprilie 2022). in China, perturbdrile induse de pandemie legate de
politica de toleranta zero fata de COVID-19 si stresul financiar prelungit in randul dezvoltatorilor imobiliari au condus la o scadere cu 0,4 puncte
procentuale a estimarilor privind PIB pana la un nivel de 4,4% in anul 2022. Pentru Romania, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022
a inregistrat o modificare in scadere cu 2,6 puncte procentuale: de la 4,8 conform estimarilor din octombrie 2021 la 2,2% (conform proiectiilor
din aprilie 2022).

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul 1 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,2% in zona euro, respectiv cu 0,4%
in UE comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 5,0% in zona euro,
respectiv cu 5,2% in UE in trimestrul 1 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,9% (serie brutd) in anul 2021 comparativ cu anul 2020. Fata
de perioada similara a anului anterior, in trimestrul IV 2021, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 2,4% pe seria
bruta, respectiv de 3,9% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 2,9% (de la 4,3% conform prognozei de iarna 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2019 - 2022

Regiune/ T1 T2 T3 T4 2020 T1 T2 T3 T4 2021 T1 Comisia Europeana FMI*
tara 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro -3,2  -146 -40 -43 -64 -09 14,6 4,1 4,7 5,4 5,0 4,0 2,7 2,8 2,3
Germania -1,9  -11,3 3,7 -29 -46 -2,8 10,4 2,9 1,8 2,9 3,7 3,6 2,6 2,1 2,7
Bulgaria -0,8 -7,9 44  -33  -44 -14 7,4 5,0 4,7 4,2 3,7 3,9 3,2 4,5
Ungaria 1,8 -130 42 33 -45 -13 17,6 6,5 7,0 7,1 5,0 3,2 3,7 3,6
Polonia 2,7 -7,5 16 21 22 -10 11,0 6,0 7,9 5,9 5,5 4,2 3,7 2,9
Romania 24 -8,8 51 -21 3,7 -04 12,7 8,0 3,9 5,9 4,2 4,5 2,2 34

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de iarna a CE 2022, World Economic Outlook — aprilie 2022, FMI



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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1.0 cele similare ale Germaniei s-au diminuat,

iar aceasta scadere poate fi interpretata ca
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Sursa: Bloomberg ’
Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD) puncte, in crestere cu 154% fata de

inceputul lunii februarie (86 puncte).
Variatiile CDS sunt influentate de variatia
randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi
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in luna martie 2022, bursele de actiuni
internationale erau semnificativ deteriorate
din cauza tensiunilor politice dintre Rusia si
Ucraina, Tnsa din a doua jumatate a lunii
martie au avut o Tmbunatatire. Cea mai
semnificativa evolutie fiind inregistrata de
bursele de actiuni din Statele Unite ale
Americii.

Volatilitatea Bursei de Valori Bucuresti s-a
diminuat Tn ultima saptamana a lunii aprilie
2022 si se situeaza la un nivel redus,

revenind la pragul anterior declansarii

conflictului Ucraina-Rusia.

Datorita conflictului dintre Ucraina si Rusia in
luna martie 2022 s-a inregistrat un episod
ridicat de volatilitate pe BVB.
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Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)

Sursa: BVB, prelucrare ASF
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Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt. 1luna 3 luni
EA (EUROSTOXX) -0,96% -4,31% -6,71%
FR (CAC 40) -0,72% -3,80% -6,20%
DE (DAX) -0,31% -4,87% -7,97%
IT (FTSE MIB) -0,11% -4,17% -8,71%
GR (ASE) -2,87% 3,65% -0,22% Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii negative
IE (ISEQ) -0,55% -2,01% -10,23% pe termen foarte scurt (1 sdptamand, 29 aprilie 2022 vs.
ES (IBEX) -0,79% -0,35% -0,30% 22 aprilie 2022), cu exceptia indicelui FTSE 100
UK (FTSE 100) 0,30% 0,10% 1,05% (UK: 0,30%). Prin urmare, cea mai semnificativa scadere
US (DJIA) -2,47% -6,56% -5,03% . . o
IN (NIETY 50) 0,40% 1,29% 0,00% a fost inregistrata de indicele ASE (GR: -2,87%), urmat de
SHG (SSEA) -1,30% -4,90% -9,34% indicele EUROSTOXX (EA: -0,96%).
JPN (N225) “0,95% 4,97% 0,49% Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
. . . negative. Prin urmare, cea mai importanta scadere a fost
Indici BVB 1 sapt. 1luna 3 luni L o
observata la indicele DJIA (US: -2,47%), urmat de indicele
BET -2,16% -0,36% -2,88% SSEA (SHG: -1.30%)
BET-BK -2,77% -1,70% -5,56% ¢ )
BET-FI -1,75% 0,15% -2,92% Indicii locali au avut evolutii negative pe termen foarte
BET-NG -0,43% 4,30% 5,34% scurt (1 saptamand, 29 aprilie 2022 vs. 22 aprilie 2022).
BET-TR -2,16% -0,36% -1,55% Asadar, cea mai semnificativa scadere a fost inregistrata
BET-XT -1,95% -0,09% -2,98% de indicele BET-BK (-2,77%).
BET-XT-TR -1,95% -0,09% -1,66%
BETPlus -2,26% -0,39% -2,88%
ROTX -1,98% -0,30% -0,20%
BETAeRO -2,74% -0,32% -3,99%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=29.04.2022 vs. 22.04.2022; 1 lund=29.04.2022 vs. 29.03.2022; 3 luni=29.04.2022 vs. 28.01.2022



Indicele  privind repartizarea pe sectoare
investitionale arata faptul ca sectorul industrial este
preponderent dominant pe piata de capital din
Romania, urmatoarele sectoare semnificative fiind
reprezentate de utilitati si de cel financiar.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumitd perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piata. in graficul aliturat este
prezentata Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o saptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale. Calculele indica existenta unei probabilitati
de 1% ca indicele BET-XT sa scada peste 2,2% pentru
urmatoarea saptamana.
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Sursa: Refinitiv Datastream
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF Curba randamentelor pentru aceste

obligatiuni este ascendentd, ceea ce

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara indica o crestere a riscului de credit.
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460 Randamentele  pietei  monetare
370 interbancare locale (ROBOR 3M si
280 ROBOR 6M) continua sa creasca si se
1.90 mentin la niveluri superioare ratei de
1.00 politica monetara (3%).
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Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 29 aprilie 2022, euro
s-a apreciat in termeni nominali cu 1,6% fata de leu, in
timp ce dolarul american s-a apreciat fata de leu cu
17,9%. In aceeasi perioadd de timp moneda euro s-a
apreciat fata de dolar cu 13,8%.

Tn perioada 22-29 aprilie 2022 volatilitatea cursului de
schimb EURRON a ramas stationara, iar nivelul cursului
de schimb s-a depreciat usor la nivelul de 4,948.
Prognozam ca volatilitatea cursului de schimb va raméane
in continuare scazuta de aproximativ 1%. Leul a
inregistrat de la inceputul anului cea mai stabila evolutie
fata de cea a monedelor economiilor invecinate.

Memoria lunga in seriile de timp este definita ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de
schimb EUR/RON arata ca este integrata fractionar. Daca
parametrul de memorie lungd d (0.4) ia valori in
intervalul (0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar
socurile descresc hiperbolic.
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
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Evolutia Brent Oil
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Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent a crescut cu
peste 2,7% in cursul acestei saptdmani
(miercuri- 4 mai 2022) si se situeaza in
jurul nivelului de 108,87 USD/bbl,
dupa ce Uniunea Europeana a anuntat
planurile pentru eliminarea treptata a
importurilor de petrol rusesc.

De asemenea, blocul comunitar a
propus si  sanctionarea  bancii
principale a Rusiei (Sberbank), ceea ce
va creste si mai mult izolarea Rusiei
fata de sistemul financiar
international.



Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital
din Romania este sensibild la factorii de risc care
influenteaza pietele de capital invecinate (Polonia,
Austria si Ungaria). Contagiunea (IMF) este definita ca
impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o
regiune (bursad) asupra preturilor din alta regiune
(bursa).

Contagiunea creste atunci cand miscarile pietelor
bursiere au aceeasi tendinta, fie ca este de crestere
sau de scadere. Cresterea sau scdaderea rapida a
preturilor se poate transmite usor prin contagiune in
pietele de capital. in ultima s3ptdimana contagiunea
a continuat sa creasca rapid pe principalele piete
europene de capital.

Spre deosebire de indicele de contagiune,
descompunerea istorica a socurilor arata cat de mult
a fost influentata o bursa in evolutia trecuta de alte
burse. Descompunerea istorica a socurilor primite de
indicele pietei de actiuni din Romania (indice calculat
de Refinitiv Datastream similar indicelui BET-C) indica
faptul ca pana in ultimele douda sdaptamani bursa
locala a primit un mix de socuri externe atat pozitive,

cat si negative.

Indice de contagiune in randamentele bursiere
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Indice de contagiune e |ndice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)
Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF
Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 26 aprilie-29 aprilie 2022

Simbol
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Capitalizarea bursiera (actiuni)
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(doar segment principal)

Piata principala Deal
Valoare (lei) % Valoare (lei)
27.438.251 24,65%
17.553.260 15,77%
17.340.654 15,58%
11.796.696 10,60%
5.595.539 5,03%
3.316.961 2,98%
3.172.632 2,85%
3.006.147 2,70%
2.321.632 2,09%
2.203.229 1,98%
1.956.787 1,76%
1.888.301 1,70%
1.803.694 1,62%
1.419.102 1,27%
1.351.366 1,21%
Total

Sursa: date BVB, calcule ASF

16-ian.-21
21-feb.-21
29-mar.-21

%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

04-mai-21

09-iun.-21
15-jul.-21
20-aug.-21
25-sept.-21
31-oct.-21
06-dec.-21

Total
Valoare (lei)
27.438.251
17.553.260
17.340.654
11.796.696
5.595.539
3.316.961
3.172.632
3.006.147
2.321.632
2.203.229
1.956.787
1.888.301
1.803.694
1.419.102
1.351.366

11-ian.-22

29-apr.-22

16-feb.-22
24-mar.-22

%
24,65%
15,77%
15,58%
10,60%

5,03%
2,98%
2,85%
2,70%
2,09%
1,98%
1,76%
1,70%
1,62%
1,27%
1,21%
91,78%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 9% in data de 29 aprilie 2022 comparativ cu
finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ 35%
comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul
anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 15%.

in perioada 26 aprilie-29 aprilie 2022, primele 3
companii  tranzactionate la BVB au fost:
Banca Transilvania cu o pondere de 24,65% din
valoarea totala tranzactionatd 1in perioada
respectivd, BRD - Groupe Societe Generale SA

(BRD: 15,77%) si OMV Petrom SA (SNP: 15,58%).
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Evolutia principalelor criptomonede

N

zscore

2
4/29/2021 10/29/2021 4/29/2022

e Bitcoin e Ethereum e Litecoin e Ripple e Binance @ Cardano

Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF
Principalele criptomonede au continuat sa inregistreze o evolutie descedenta in ultima perioada.

Criptomonedele sunt o clasa de active digitale care folosesc tehnologia blockchain pentru a stabili un consens distribuit. Criptomonedele sunt in
prezent cea mai noua si mai interesantd clasa de active disponibile pentru investitori. Interesul pentru criptomonede s-a intensificat in perioada
pandemiei, ceea ce a si generat o crestere a pretului acestora. Senzitivitatea criptomonedelor la riscul geopolitic a determinat o scadere generalizata
a acestora in ultimele trei luni.



10 EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 2,343 mld USD

miliarde USD
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BRD mmmmm EL mowww SNG = SNP TLV MSCI Criteriu

Variatia indicatorilor fata de pragurile MSCI (Aprilie 2022)
Cap. bin.

Companie Free float bin. USD ATVR % . L .
usb 4.0 2 EM MSCI criteriu 2: capitalizare bursiera free float > 1,171 mid
. ]
BRD 0,17 0,42 -0,20% v usb
EL -1,68 -0,90 -5,63% 2
2.0 €
SNG 1,37 -0,06 -4,14%
SNP 3,47 -0,01 3,58%
TLV 0,87 1,24 0,64% .f\:\' .\ﬁ>’ ,{/\, \Q/\’ .ﬁ/\’ \.ﬂ:\’ Vﬁ:\, .51«\’ ,{/\, ,{/\, ,9, ,{1, J{’\/
£ & & S ¥ &L F S g & L @s\ R
a L1 . A . . BRD mmmmmEL mosw SNG mmmmm SNP TLV MSCI Criteriu
In luna aprilie 2022, doar compania TLV indeplinea cele trei
criterii cantitative conform metodologiei MSCI. Criteriile MSCI
au fost modificate incepand cu luna mai 2021, conform ,py - EM MSCI criteriu 3: ATVR > 15%
raportului MSCI privind criteriile pentru clasificarea tarilor. 15% -
10%
5% -
0% -
- - - - - - — - - [ o~ o~ o~
N 8 8 g 5 g 5 g 5§ o § qo
s s = % &8 % & & § 8 & &
BRD W EL e SNG  mmmmm SNP v MSCI Criteriu

Sursa: Calcule ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 29 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
29 aprilie 2022 29 aprilie 2022 aprilie 2022 VUAN (dec. 2021) 31/03/2022
ARIPI 7.918.275.668 7.915.936.041 28,0995 -1,45% -4,84% 821.243
AZT VIITORUL TAU 18.867.997.159 18.862.469.005 25,7085 -1,43% -4,65% 1.641.042
BCR 6.093.369.390 6.091.579.887 27,4279 -1,54% -4,25% 724.851
BRD 3.562.243.998 3.561.520.128 23,0702 -1,20% -4,34% 510.991
METROPOLITAN LIFE 12.493.013.135 12.489.379.806 28,6041 -0,94% -2,29% 1.096.780
NN 30.558.029.688 30.549.016.730 28,2690 -1,56% -5,33% 2.068.051
VITAL 8.926.879.482 8.924.270.058 26,1256 -1,16% -4,09% 986.949
Total 88.419.808.519 88.394.171.656 7.849.907
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
ARIPI
1,000 250 2:00%
900 AZT VIITORUL TAU
800 I 200 7.00%
700 I I e BCR
600 150
5.00% BRD
500
400 100 3.00% METROPOLITAN LIFE
300
e NN
200 50
1.00%
100 — \/| TAL
0 0
S S P R RO A R RS A A RS RN I A G 0 -1.00% o = = Rata de rentabilitate minim
\'b(\ s@:o @’2;\ ?,QJ\ ’ ((‘lb\ S \\§ ’ ,DOQ"' (_,@QV oé" (\04. bé'. \'b(\. ‘@o ' @’Z’V a tuturor fondurilor de
pensii cu grad de risc ridicat
ARIPI AZT VITORUL TAU e Rata de rentabilitate minima
mmm BCR s BRD -3.00% a fondurilor din categoria de
s METROPOLITAN LIFE I NN YT 99939992 yYy risc mediu
— VITAL e Contributie medie/participant (lei T T S S e R S - R S Rata medie ponderata de
’ /p pant (lei) g 3 g 5 2 %) gj 3 é § 3 :?_J g rentabilitate a tuturor

fondurilor de pensii private



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/03/2022

Valoarea activului platit din fond . . Pondere in total
Instrumente financiare Valoare ron .
40.0 40 active
@
v 350 32 Titluri de stat 54.200.810.728 60,63%
© 30
£ 300 26 26 Actiuni 22.437.033.151 25,10%
s 23 L 24
2350 " 22 Obligatiuni corporative 6.761.120.527 7,56%
200 Fonduri de investitii 2.750.605.789 3,08%
15.0
100 Obligatiuni supranationale 1.518.646.694 1,70%
<o Depozite 1.435.535.948 1,61%
) Obligatiuni municipale 184.282.330 0,21%
i i i i -l Ll i i i - Ll o~ o~
g 9 g o § q o o § q o § g Alte sume 71.092.924 0,08%
e & é(’i T 53 3 8 8 3 g 5 9
w2 = - < @ = = Fonduri de marfuri si metale pretioase 29.783.834 0,03%
pentru deces M pentru pensie M pentru invaliditate Instrumente derivate 8.642.431 0,01%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
USD. 0.89% Alte valute,
» U 0.05% US, 3.00% Alte state, 7.02%
LU, 1.71%
RON, 89.95% EUR, 9.11% RO, 88.27%

84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100% 82%  84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptamanala a activelor totale de circa 1% la 21 aprilie 2022. Investitiile acestora se
bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate ih RON. Titlurile de stat se regdsesc in procent de 61% in portofoliul investitional al fondurilor

de pensii din Pilonul Il in luna martie 2021.
Sursa: ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

s NN OPTIM

e— PENSIA MEA

e RAIFFEISEN ACUMULARE
STABIL

e Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
e e Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

mar.-21

mai-21
iun.-21
jul.-21

apr.-21

Contributii (lei)

aug.-21

sept.-21
oct.-21
nov.-21
dec.-21

ian.-22

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
29 aprilie 2022 29 aprilie 2022 29 aprilie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 31/03/2022
AEGON ESENTIAL 10.989.837 10.968.596 12,2105 -1,17% -4,33% 3.980
AZT MODERATO 344.450.964 344.030.720 22,7983 -1,56% -5,31% 46.451
AZT VIVACE 125.423.406 125.219.986 23,4229 -1,66% -5,42% 21.176
BCR PLUS 569.378.904 568.414.550 21,1516 -1,64% -4,79% 142.529
BRD MEDIO 175.076.050 174.773.202 16,9070 -1,25% -4,89% 36.886
GENERALI STABIL 32.843.749 32.766.332 20,2165 -1,36% -4,68% 5.543
NN ACTIV 402.127.797 401.457.843 25,3889 -1,48% -5,28% 61.713
NN OPTIM 1.442.208.574 1.439.888.607 24,1172 -1,43% -5,44% 217.048
PENSIA MEA 128.741.249 128.486.021 20,3387 -1,22% -3,42% 24.281
RAIFFEISEN ACUMULARE 125.655.816 125.452.961 25,4895 -1,09% -3,73% 17.332
Total 3.356.896.345 3.351.458.818 576.939
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
60.0 250.00
g
m©
9.00% 2 w0
= 200.00
o 40.0
4.00% 150.00
30.0
-1.00% 100.00
: :'\, N K N .ﬁ;\, N .ﬂ;\, Ay .ﬁ;\, ;1;\, A ,{,\, 20.0
B R N N I R RS
50.00
B
o l)_AEGON ESENTIAL
— A7T MODERATO
BCR PLUS - 0.00
BRD MEDIO

feb.-22
mar.-22

== Contributie medie/participant (lei, axa secundara)
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/03/2022

. . Pondere in
Instrumente financiare Valoare ron .

total active
Titluri de stat 2.089.935.606 61,44%
Actiuni 935.560.196 27,50%
Obligatiuni corporative 139.756.028 4,11%
Fonduri de investitii 84.077.063 2,47%
Depozite 62.217.321 1,83%
Obligatiuni supranationale 56.016.128 1,65%
Obligatiuni municipale 22.890.750 0,67%
Alte sume 8.461.030 0,25%
Font?url de marfuri si metale 2.397.559 0,07%

pretioase
Instrumente derivate 121.476 0,00%
Expunerea valutara
Alte valute,
USD, 0.71% 0.05%

RON, 90.50% EUR, 8.74%

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Milioane lei

88%

Valoarea activului platit din fond

10.0

9.0

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
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& °
pentru deces pentru invaliditate M pentru limita de varsta

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative

HU, 1.22% Alte state, 4.97%

LU, 1.69%

RO, 92.12%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o crestere sdptdmanala a activelor de 0,34% la 21 aprilie 2022. Acestea s-au focalizat mai mult pe
investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).

Sursa: ASF



Milioane lei

Evolutia activelor nete in perioada martie 2021 — martie 2022 -
Fonduri deschise de investitii

20,000

15,000

10,000

5,000

mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. ian. febr. mar.
2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (martie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 19,6 miliarde lei in luna martie
2022, in scadere (-7%) comparativ cu februarie 2022
(21,1 miliarde lei). La finalul lunii martie 2022, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri locale de
investitii au scazut comparativ cu luna precedenta,
remarcandu-se deprecierea de 9% a activelor nete ale
fondurilor deschise locale de obligatiuni si instrumente
cu venit fix.

n luna martie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 57%), iar categoria ,,alte fonduri” detinea
o cotd de piata de aproximativ 21%.
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Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la 31.12.2021

Miliarde

Valoarea ratei SCR raportata la rata MCR a societatilor de asigurare din SEE la 31.12.2021

Rata MCR

12,000

10,534

10,000

7,944

8,000

6,000

4,000

2,000

10.00

9.00

8.00

7.00

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00

0

Active totale Rezerve tehnice

UE
Romania
1.50 2.00 2.50 3.00 3.50
Rata SCR

Sursa: EIOPA

Romania ainregistrat la finalul anului 2021 un nivel al activelor
de 4,91 miliarde EUR, mai mic comparativ cu celelalte state din
Franta — 3.025 miliarde EUR).
Asemanator este si in cazul rezervelor tehnice, unde piata

Europa (spre exemplu:

asigurdrilor din Romania inregistra un nivel de 2,95 miliarde
EUR, semnificativ mai scazut comparativ cu cel al Frantei
(2.333 miliarde EUR). Din cele 30 state pentru care exista date
privind Solvency I, Romania se afla pe locul 24 dupa valoarea
rezervelor tehnice si locul 25 dupa valoarea activelor.

in ceea ce priveste structura investitionald a societdtilor de
asigurare, la nivel european, la 31 decembrie 2021, clasa
predominanta de active in care s-a investit au fost obligatiunile
(57%). Tn Romania, se pastreazs clasa predominanti de active
cu o pondere de 83%, fiind compuse in principal din obligatiuni
guvernamentale (75%) si obligatiuni corporative (8%).

in Romania, la finalul anului 2021, companiile de asigurari
investeau in obligatiuni guvernamentale o pondere de 75%, in
vreme ce in SEE doar 30% din investitii au fost Tn obligatiuni
guvernamentale si un procent de 25% in obligatiuni

corporative.

La nivel european, rata SCR a inregistrat nivelul de 2,20 la
sfarsitul lunii decembrie 2021, iar rata MCR se situa la 6,10, in
timp ce in Romania, rata SCR a indicat un nivel de 1,83, iar rata
MCR a fost 4,22.



Expunerea pe tari a activelor companiilor de asigurari din statele SEE la 31 decembrie 2021
Bulgaria

Alte state sau
neraportat, 38.09%

LUXEMBURG, 7.37%

POLONIA, 4.58%

Vim

BULGARIA, 37.24%

Alte state sau Germania
neraportat,
24.10%
OLANDA, 4.69%
‘ GERMANIA,
FRANTA, 5.34% 59.03%
LUXEMBURG,
6.83%
Alte state sau Polonia
neraportat, 8.58%
LUXEMBURG \\\ SUA,
,2.55% 0.94%
LITUANIA,
0.71%
POLONIA,
87.23%

Sursa: EIOPA

CEHIA, 12.72%

AUSTRIA, o Alte state
1.35% Romania sau
neraportat
GERMANIA, ,8.31%
A\
OLANDA,
14.67%
ROMANIA,
73.94%

State precum Estonia, Irlanda si Letonia au
expuneri mari ale activelor pe alte state si nu
pe active nationale.

Romania detine o pondere de 74% in active
romanesti, 15% in active olandeze si 11% in
alte state.

La nivelul cumulat al SEE, s-a investit in procent
de 23% in active din Franta, in active din
Germania Tn procent de 17%, iar in active din
Luxemburg s-a investit 9%.
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Zona
Japonia

EA

EA

Germania

EA

Germania

SUA

SUA

Marea Britanie

SUA

Data
02.05.2022

02.05.2022

02.05.2022

03.05.2022

03.05.2022

04.05.2022

04.05.2022

04.05.2022

05.05.2022

06.05.2022

Ora
08:00

12:00

12:00

10:55

12:00

09:00

13:30

09:00

02:00

03:30

Indicator Economic / Eveniment

increderea in consum
Sentimentul economic
increderea in consum
Rata somajului

Rata somajului
Balanta comerciala
Balanta comerciala
Decizie rata dobanzii
Decizie rata dobanzii

Rata somajului

Perioada

Aprilie 2022 m
Aprilie 2022 m
Aprilie 2022 m
Aprilie 2022 m
Martie 2022 m
Martie 2022 m

Martie 2022 m

Aprilie 2022 m

Estimare

33
105
-22
5%

6,8%
9,7 mld. €
-92 mld. €

1%

1%

3,6%

Anterior

32,8
106,7
-21,6

5%
6,9%
11 mld. €
-89 mld. €

0,5%
0,75%

3,6%



UNIUNEA EUROPEANA

ESMA

EIOPA

EBA

10SCO

IMF

FSB

e Comisia Europeana a propus un set de actiuni pentru a gestiona etapa actualad a pandemiei de COVID-19 si pentru a efectua

pregatirile pentru urmdatoarea etapa.
e Declaratia de presd a presedintei von der Leyen, in urma anuntului facut de Gazprom cu privire la intreruperea livrarilor de

gaze catre anumite state membre ale UE.
e Declaratia comunad a SUA si Comisiei Europene privind securitatea energetica europeana.

e ESMA a prezentat un set de recomandari pentru a imbunatati protectia investitorilor.
e ESMA a prezentat calculele anuale de transparentd pentru instrumentele financiare, altele decéat actiunile si calculele

trimestriale ale operatorilor independenti.

e EIOPA alansat o consultare publica privind regulile de raportare in baza directivei IORPs.
e EIOPA a publicat avizul tehnic in atentia CE privind protectia investitorilor de retail.

e EBA a diseminat raspunsul transmis CE privind revizuirea cadrului macroprudential.

e |OSCO a elaborat un raport privind anumite probleme si aspecte legate de datele de piata din cadrul pietelor secundare de

actiuni.

e |MF a precizat cd inflatia va fi ridicata o perioada mai lunga de timp in contextul razboiului si evolutiei cererii si pietei muncii.

e |MF a estimat o incetinire a cresterii economice in Asia.

e FSB a publicat Raportul interimar privind abordarile de supraveghere si reglementare pentru riscurile climatice.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_2646
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_2646
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/STATEMENT_22_2685
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/STATEMENT_22_2685
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/STATEMENT_22_2750
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





