RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

Datorita fingrijorarilor legate de inflatia ridicata,
cresterii ratelor dobanzilor si perturbarii lantului de

aprovizionare din industrie se remarca o deteriorare
a burselor internationale de actiuni.

e Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania (5y,
USD) au inregistrat un nou maxim si se situeaza la nivelul de
219 puncte.
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24,30 miliarde lei

;g Active totale

.g,, ;§ PBS 14,2 miliarde lei, din

f_ué ) care:

2 § AG 11,6 mld. lei
S AV 2,6 mld. lei
wv

Active totale 49,981 mld. lei

e 22,597 mld. lei FDI

e 1,630 mld. lei Fil

e 13,693 mld. lei SIF

e 12,060 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala la 06 mai 2022:
200,83 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:
61,40 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii perioada
2 mai-6 mai 2022: 26,38 mil. lei.

Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare

Indemnizatii brute
platite
6,7 miliarde lei, din
care:
AG 6,4 mld. lei
AV* 0,30 mld. lei

*fard maturitati si rascumparari

OPC
e 18 SAl
e 82 FDI
e 25 Fil
e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Sectorul sistemului de
pensii private

86,42 mld. Lei

Active totale la 6 mai 2022

Pilon Il Pilon Il
3,27 mld. lei

Portofoliu investitional (PII)

88,27% investitii ROMANIA
8,47% investitii state UE

Titluri de stat: 60,63% din
activul total

Actiuni: 25,10% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,88%
Obligatiuni corporative 4,49%
Titluri de stat 43,32%

31 decembrie 2021

Portofoliu investitional

Actiuni 26,53 mld. lei

Obligatiuni 4,89 mld. lei

Titluri de stat 9,55 mld. lei
Depozite si disponibil 5,52 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 3,15 mld. lei

31 decembrie 2021
Portofoliu investitional (PIII)

92,12% investitii ROMANIA
6,90% investitii state UE

Titluri de stat: 61,44% din
activul total

Actiuni: 27,50% din activul total
31 martie 2022



9.00%

8.00%

7.00%

6.00%

5.00%

4.00%

3.00%

2.00%

1.00%

0.00%

5.89%

3.01%

2014

2.79%

Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)

5.80%
5.43%
5 07% 5.21%
4.84%
4.329
32% 4.15%
3.64%
2.47% .
2.30% 2.32% 2.16%

2015 2016 2017 2018

Organisme de plasament colectiv

Fonduri de pensii private

Sursa: BNR, INS, ASF

6.09%

4.40%

2.09%

2019

Societati de asigurare

7.37%

3.91%

2.26%

2020

7.83%

4.23%

2.06%

2021



-> Conflictul din Ucraina produce cel mai mare soc in ceea ce priveste pretul marfurilor pe care omenirea |-a experimentat incepand cu anii
*70, arata analiza recenta publicata de Banca Mondiala. Probabil ca va reduce cu un punct procentual cresterea economica globala in 2022.
Multe tari renunta la Rusia n calitate de furnizor de carbune si petrol si gasesc alternative in locatii mult mai indepartate. De asemenea, alti
importatori importanti de carbune ar putea renunta la furnizorii actuali si ar putea apela la Rusia. Acest lucru conduce la distante de transport
mai lungi si la cresterea costurilor. in general, majoritatea tarilor au réspuns la socurile petroliere din anii “70 gasind modalitati de a reduce
cererea de petrol, de a stimula productia sau de a trece la produse de energie alternativa. Implementarea unor astfel de optiuni astazi va fi insa
mai dificild. Tn primul rand, guvernele pot intdmpina dificultiti pentru a trece la alternative energetice mai ieftine, deoarece preturile au crescut
in general. In al doilea rand, consumul de petrol ca pondere din PIB-ul global si din cheltuielile totale de consum este mai mic decat era in 1970.
Tn al treilea rand, guvernele au reactionat pana acum reducand taxele pe combustibil sau introducand subventii pentru combustibili.

=P Rezerva Federal a SUA a decis s3 creasci rata dobanzii de referinta in intervalul 0,75-1% si anticipeaza ca majorarile continue ale intervalului
tinta vor fi adecvate.



Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar
european a crescut si se situeaza la valori
apropiate celor inregistrate in martie 2020,
conform indicatorului compozit calculat de
Banca  Centrala Europeana. Tendinta
indciatorului de stres ramane in continuare pe
crestere si  semnalizeaza  finrdutatirea
conditiilor financiare de pe pietele financiare
europene.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS)
este folosit pentru a masura starea actuald de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor,
stresul si Tncordarea (sau lipsa acestora) in
sistemul financiar si pentru a condensa acea
stare de instabilitate financiara intr-un singur
indicator.

in Romania si Uniunea Europeani, nivelul
indicatorului a prezentat o usoara crestere
comparativ. cu luna precedentd, climatul
investitional mentinandu-se stabil.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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in perioada 25-29 aprilie 2022, volatilititile indicilor analizati s-au
majorat. Indicele de volatilitate VIX a crescut cu circa 18% fata de
finalul saptamanii trecute, de la 28,21% la 33,4%.

Riscurile macroeconomice la nivel international au crescut in ultima
perioada pe fondul discutiilor intrarii in recesiune a Germaniei sau
a cresterii riscului de stagflatie si pentru alte economii.

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferitd de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. ISl este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriala (IPC, IPl), a socurilor
salariale sau a altor indici unde existda mai multe date statistice
pentru calculul inflatiei. Indicii ISI au o corelatie cu riscurile
macroeconomice si cu volatilitatea cursului de schimb. Pretul
energiei si produselor agricole explica peste jumatate din
volatilitatea indicilor ISI.
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e Indice de surpriza: inflatia in zona euro
e Indice de surpriza: inflatia pentru tarile G10

Indice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente
e ndice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA
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Fondul Monetar International (World Economic Outlook, aprilie 2022) a revizuit in scadere estimarile privind cresterea economica globala
pentru anul 2022 la 3,6% (fata de 4,4% in prognoza publicata in ianuarie 2022), ca efect al reducerilor estimate pentru cele mai mari doua
economii. Pentru SUA, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o revizuire in scadere cu 0,3 puncte procentuale: de la
4,0% conform estimdrilor din ianuarie 2022 la 3,7% (conform proiectiilor din aprilie 2022). in China, perturbdrile induse de pandemie legate de
politica de toleranta zero fata de COVID-19 si stresul financiar prelungit in randul dezvoltatorilor imobiliari au condus la o scadere cu 0,4 puncte
procentuale a estimarilor privind PIB pana la un nivel de 4,4% in anul 2022. Pentru Romania, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022

a inregistrat o modificare in scadere cu 2,6 puncte procentuale: de la 4,8 conform estimarilor din octombrie 2021 la 2,2% (conform proiectiilor
din aprilie 2022).

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul 1 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,2% in zona euro, respectiv cu 0,4%
in UE comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 5,0% in zona euro,
respectiv cu 5,2% in UE in trimestrul 1 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,9% (serie brutd) in anul 2021 comparativ cu anul 2020. Fata
de perioada similara a anului anterior, in trimestrul IV 2021, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 2,4% pe seria
bruta, respectiv de 3,9% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 2,9% (de la 4,3% conform prognozei de iarna 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2019 - 2022

Regiune/ T1 T2 T3 T4 2020 T1 T2 T3 T4 2021 T1 Comisia Europeana FMI*
tara 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro -3,2  -146 -40 -43 -64 -09 14,6 4,1 4,7 5,4 5,0 4,0 2,7 2,8 2,3
Germania -1,9  -11,3 3,7 -29 -46 -2,8 10,4 2,9 1,8 2,9 3,7 3,6 2,6 2,1 2,7
Bulgaria -0,8 -7,9 44  -33  -44 -14 7,4 5,0 4,7 4,2 3,7 3,9 3,2 4,5
Ungaria 1,8 -130 42 33 -45 -13 17,6 6,5 7,0 7,1 5,0 3,2 3,7 3,6
Polonia 2,7 -7,5 16 21 22 -10 11,0 6,0 7,9 5,9 5,5 4,2 3,7 2,9
Romania 24 -8,8 51 -21 3,7 -04 12,7 8,0 3,9 5,9 4,2 4,5 2,2 34

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de iarna a CE 2022, World Economic Outlook — aprilie 2022, FMI



200

50

Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
cele similare ale Germaniei s-au diminuat,
iar aceasta scadere poate fi interpretata ca
o Imbunatatire a increderii investitorilor in
ratingul de tarad al Romaniei.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) au inregistrat un nou
maxim si se situeaza la nivelul de 219
puncte, in crestere cu 154% fata de
inceputul lunii februarie (86 puncte).
Variatiile CDS sunt influentate de variatia
randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi
maturitate.



in luna martie 2022, bursele de actiuni
internationale erau semnificativ deteriorate
din cauza tensiunilor politice dintre Rusia si
Ucraina, Tnsa din a doua jumatate a lunii
martie au avut o Tmbunatatire.

Tn ultimele zile, se remarcd o deteriorare a
burselor internationale de actiuni, datorita
ingrijorarilor legate de inflatia ridicata,
cresterii ratelor dobanzilor si perturbarii

lantului de aprovizionare din industrie.

Volatilitatea Bursei de Valori Bucuresti se
mentine la un nivel redus n prima
saptdmana a lunii mai 2022, revenind la
pragul anterior declansarii conflictului
Ucraina-Rusia.

Datorita conflictului dintre Ucraina si Rusia in
luna martie 2022 s-a inregistrat un episod
ridicat de volatilitate pe BVB.

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2019
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Indici internationali

EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)
DE (DAX)

IT (FTSE MIB)
GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
Us (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)
JPN (N225)

Indici BVB
BET
BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-XT
BET-XT-TR
BETPlus
ROTX
BETAeRO

1 sdpt.=06.05.2022 vs. 29.04.2022; 1 luna=06.05.2022 vs. 06.04.2022; 3 luni=06.05.2022 vs. 04.02.2022

Randamentele burselor de actiuni

1 sapt.

-2,08%
-0,24%

0,58%

1 sapt.

-1,09%

1luna
-4,52%
-3,70%
-3,37%
-3,97%
-1,97%
1,12%
-1,89%
-2,63%
-4,63%

-1,27%

1luna
-3,59%
-3,85%
-2,32%
0,26%
-3,56%
-3,22%
-3,19%
-3,63%
-3,62%
-3,11%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);

3 luni

-8,28%

-3,11%
-1,71%
-6,24%

-6,31%
-1,49%

-1,59%

3 luni
-8,34%

o 1075%
-4,72%
-0,22%
-7,06%
-8,10%
-6,83%
-8,18%
-5,69%

Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii negative
pe termen foarte scurt (1 sdptamana, 06 mai 2022 vs.
29 aprilie 2022). Prin urmare, cea mai semnificativa
scadere a fost inregistratd de indicele ASE (GR: -6,04%),
urmat de indicele CAC 40 (FR: -4,22%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
negative, cu exceptia indicelui N225 (JPN: 0,58). Prin
urmare, cea mai importanta scadere a fost observata la
indicele NIFTY 50 (IN: -4,04%), urmat de indicele SSEA
(SHG: -1,49%).

Indicii locali au avut evolutii negative pe termen foarte
scurt (1 sdaptdmana, 06 mai 2022 vs. 29 aprilie 2022).
Asadar, cea mai semnificativa scadere a fost inregistrata
de indicele BET-NG (-4,16%).



Indicele

privind  repartizarea pe sectoare
investitionale arata faptul ca sectorul industrial este
preponderent dominant pe piata de capital din
Romania, urmatoarele sectoare semnificative fiind

reprezentate de utilitati si de cel financiar.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificrii pretului de piata. In graficul aldturat este
prezentatd Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o saptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale. Calculele indica existenta unei probabilitati
de 1% ca indicele BET-XT sa scada cu 2% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Sursa: Refinitiv Datastream
Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
Sursa: BVB, calcule ASF
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politici monetara
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ROBOR 3 luni = ROBOR 6 luni

Sursa: BNR

Rata dobanzii de politica monetara

07-apr.-22
01-mai-22

Deplasarea (puncte de baza)

3.75

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat cresteri pentru toate
maturitatile studiate.

Curba randamentelor pentru aceste
obligatiuni este ascendentd, ceea ce
indica o crestere a riscului de credit.

Randamentele pietei monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) continua sa creasca si se
mentin la niveluri superioare ratei de
politica monetara (3,75%).



Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 06 mai 2022, euro
s-a apreciat in termeni nominali cu 1,6% fata de leu, in
timp ce dolarul american s-a apreciat fata de leu cu
17,5%. In aceeasi perioadd de timp moneda euro s-a
apreciat fata de dolar cu 13,5%.

in perioada 22-29 aprilie 2022 volatilitatea cursului de
schimb EURRON a ramas stationara, iar nivelul cursului
de schimb s-a depreciat usor la nivelul de 4,948.
Prognozam ca volatilitatea cursului de schimb va ramane
in continuare scdzuta de aproximativ 1%. Leul a
inregistrat de la inceputul anului cea mai stabila evolutie

fata de cea a monedelor economiilor invecinate.

Memoria lungd in seriile de timp este definitd ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de
schimb EUR/RON arata cd este integrata fractionar. Daca
parametrul de memorie lunga d (0.4) ia valori in
intervalul (0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar
socurile descresc hiperbolic.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2021

Volatilitate ridicata
Volatilitate medie
Volatilitate redusa

=== Prognoza de volatilitate (20 zile)
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
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Evolutia Brent Oil

Volatilitatea Oil Brent

95%

70%

45%

Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent a scazut cu
peste 5% in cursul acestei saptamani si
se situeaza in jurul nivelului de 105,94
USD/bbl, in conditile in care
perspectivele cererii au fost presate
de lockdown-urile cauzate de
COVID-19 1in China si pe fondul
cresterii temerilor privind o eventuala
recesiune.

Pe parcursul zilei de miercuri, pretul
petrolului Brent a fnceput sa
recupereze din pierderi, inregistrand o
crestere de peste 3%, pe fondul
semnelor de scadere a infectiilor cu
COVID-19 din China si datorita
perturbarii fluxurilor de gaz rusesc.



Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital
din Romania este sensibild la factorii de risc care
influenteaza pietele de capital invecinate (Polonia,
Austria si Ungaria). Contagiunea (IMF) este definita ca
impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o
regiune (bursad) asupra preturilor din alta regiune
(bursa).

Contagiunea creste atunci cand miscarile pietelor
bursiere au aceeasi tendinta, fie ca este de crestere
sau de scadere. Cresterea sau scdaderea rapida a
preturilor se poate transmite usor prin contagiune in
pietele de capital. in ultima s3ptdimana contagiunea
a continuat sa creasca rapid pe principalele piete
europene de capital.

Spre deosebire de indicele de contagiune,
descompunerea istorica a socurilor arata cat de mult
a fost influentata o bursa in evolutia trecuta de alte
burse. Descompunerea istorica a socurilor primite de
indicele pietei de actiuni din Romania (indice calculat
de Refinitiv Datastream similar indicelui BET-C) indica
faptul ca pana in ultimele douda sdaptamani bursa
locala a primit un mix de socuri externe atat pozitive,

cat si negative.

Indice de contagiune in randamentele bursiere
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55
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4/29/2021 10/29/2021 4/29/2022
Indice de contagiune e |ndice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)
Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF
Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)
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Capitalizarea bursiera (actiuni)

29-dec.-18

03-feb.-19
11-mar.-19
16-apr.-19
22-mai-19
27-iun.-19
02-aug.-19
07-sept.-19

Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada

13-oct.-19
18-nov.-19

24-dec.-19
29-ian.-20
05-mar.-20
10-apr.-20
16-mai-20
21-iun.-20
27-iul.-20
01-sept.-20
07-oct.-20
12-nov.-20

(doar segment principal)

Piata principala Deal
Valoare (lei) % Valoare (lei)
27.055.473 20,92%
20.042.120 15,50% 2.553.000
15.475.876 11,97%
14.657.362 11,33%
7.859.122 6,08%
6.283.144 4,86%
5.278.414 4,08%
3.967.695 3,07%
3.588.457 2,77%
3.580.254 2,77%
2.766.599 2,14%
2.719.886 2,10%
1.912.966 1,48%
1.755.943 1,36%
1.525.037 1,18%
Total

Sursa: date BVB, calcule ASF

RS RS RS RS RS RS RS RS ESRS

g558E522858

S8BT ERNEI L

02-06 mai 2022

Total
% Valoare (lei)
0,00% 27.055.473
100,00% 22.595.120
0,00% 15.475.876
0,00% 14.657.362
0,00% 7.859.122
0,00% 6.283.144
0,00% 5.278.414
0,00% 3.967.695
0,00% 3.588.457
0,00% 3.580.254
0,00% 2.766.599
0,00% 2.719.886
0,00% 1.912.966
0,00% 1.755.943
0,00% 1.525.037

18-ian.-22

23-feb.-22
31-mar.-22
06-mai-22

%
20,51%
17,13%
11,73%
11,11%

5,96%
4,76%
4,00%
3,01%
2,72%
2,71%
2,10%
2,06%
1,45%
1,33%
1,16%
91,76%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 12% in data de 6 mai 2022 comparativ cu finalul
anului 2021 si o crestere de aproximativ 30%
comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul
anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 11%.

in perioada 02-06 mai 2022, primele 3 companii
tranzactionate la BVB au fost: Banca Transilvania cu
o pondere de 20,51% din valoarea totala
tranzactionata in perioada respectiva, BRD - Groupe
Societe Generale SA (BRD: 17,13%) si Fondul
Proprietatea (FP: 11,73%).
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Evolutia principalelor criptomonede

N

zscore

2
4/29/2021 10/29/2021 4/29/2022

e Bitcoin e Ethereum e Litecoin e Ripple e Binance @ Cardano

Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF
Principalele criptomonede au continuat sa inregistreze o evolutie descedenta in ultima perioada.

Criptomonedele sunt o clasa de active digitale care folosesc tehnologia blockchain pentru a stabili un consens distribuit. Criptomonedele sunt in
prezent cea mai noua si mai interesanta clasa de active disponibile pentru investitori. Interesul pentru criptomonede s-a intensificat in perioada
pandemiei, ceea ce a si generat o crestere a pretului acestora. Senzitivitatea criptomonedelor la riscul geopolitic a determinat o scadere generalizata
a acestora in ultimele trei luni.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 6 mai Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
6 mai 2022 6 mai 2022 2022 VUAN (dec. 2021) 31/03/2022
ARIPI 7.728.699.462 7.728.323.218 27,4347 -2,37% -7,09% 821.243
AZT VIITORUL TAU 18.436.802.336 18.436.057.863 25,1295 -2,25% -6,80% 1.641.042
BCR 5.943.092.295 5.942.848.291 26,7591 -2,44% -6,58% 724.851
BRD 3.476.571.577 3.476.399.478 22,5192 -2,39% -6,63% 510.991
METROPOLITAN LIFE 12.255.951.308 12.255.461.687 28,0695 -1,87% -4,12% 1.096.780
NN 29.829.341.933 29.828.090.361 27,6043 -2,35% -7,56% 2.068.051
VITAL 8.751.848.577 8.751.492.266 25,6208 -1,93% -5,94% 986.949
Total 86.422.307.489 86.418.673.164 7.849.907
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
ARIPI
1.000 250 200%
900 AZT VIITORUL TAU
800 I 200 7,00%
700 I I e BCR
600 150
5,00% BRD
500
400 100 METROPOLITAN LIFE
3,00%
300
200 50
1,00%
100 \~"~\ c— V/[TAL
0 0 Se
S A RO A A A R R R R A A L A Y -1,00% e = = Rata de rentabilitate minim3
'\’2’(\. @0' @'z’k. '2>QK (((b\ & \& 'bo%. (_,?/Q\; Oé'. (\o\\. be’o ~\'z§\' ‘«Q\'o. &,bk" a tuturor fondurilor de
pensii cu grad de risc ridicat
ARIPI AZT VIITORUL TAU R - I
e Rata de rentabilitate minima
mmm BCR s BRD -3,00% a fondurilor din categoria de
s METROPOLITAN LIFE s NN I3 399 gd9 992999y risc mediu
 VITAL e Contributie medie/participant (lei N T T B S e e - R e Rata medie ponderata de
’ /p pant (lei) g 3 g 5 2 %D gf 3 é é 3 ;g:’ g rentabilitate a tuturor

fondurilor de pensii private




Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/03/2022

Valoarea activului platit din fond . . Pondere in total
Instrumente financiare Valoare ron .
400 40 active
@
v 350 32 Titluri de stat 54.200.810.728 60,63%
© 30
£ 300 26 26 Actiuni 22.437.033.151 25,10%
s 23 5 285 24
2350 22 Obligatiuni corporative 6.761.120.527 7,56%
19
200 Fonduri de investitii 2.750.605.789 3,08%
15,0
Obligatiuni supranationale 1.518.646.694 1,70%
10,0
- Depozite 1.435.535.948 1,61%
i Obligatiuni municipale 184.282.330 0,21%
§ ¥ ¥ ¥ R ¥ N ¥ N NN AN Alte sume 71.092.924 0,08%
o) E E_ © c = [T} "a ‘5’ > o c Q
& ¢ &§ g 2 = 2 @ o 2 3 =& @2 . o .. .
o Fonduri de marfuri si metale pretioase 29.783.834 0,03%
pentru deces M pentru pensie M pentru invaliditate Instrumente derivate 8.642.431 0,01%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
USD: 0.89% Alte valute;
[ 0,05% US; 3,00% Alte state; 7,02%
LU; 1,71%
RON; 89,95% EUR; 9,11% RO; 88,27%

84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100% 82%  84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o diminuare saptamanala a activelor totale de circa 2% la 6 mai 2022. Investitiile acestora se
bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate ih RON. Titlurile de stat se regdsesc in procent de 61% in portofoliul investitional al fondurilor

de pensii din Pilonul Il in luna martie 2021.
Sursa: ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la 6 VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
6 mai 2022 mai 2022 6 mai 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 31/03/2022
AEGON ESENTIAL 10.756.347 10.748.605 11,9457 -2,17% -6,41% 3.980
AZT MODERATO 335.555.196 335.465.868 22,2246 -2,52% -7,70% 46.451
AZT VIVACE 121.838.048 121.792.345 22,7705 -2,79% -8,05% 21.176
BCR PLUS 555.914.946 555.683.544 20,6379 -2,43% -7,10% 142.529
BRD MEDIO 170.878.568 170.790.326 16,4979 -2,42% -7,19% 36.886
GENERALI STABIL 31.946.392 31.921.447 19,6812 -2,65% -7,20% 5.543
NN ACTIV 390.951.416 390.816.055 24,6894 -2,76% -7,89% 61.713
NN OPTIM 1.405.690.724 1.405.229.668 23,5149 -2,50% -7,80% 217.048
PENSIA MEA 125.822.563 125.765.259 19,8989 -2,16% -5,51% 24.281
RAIFFEISEN ACUMULARE 122.611.643 122.565.462 24,8895 -2,35% -5,99% 17.332
Total 3.271.965.841 3.270.778.579 576.939
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
60,0 250,00
g
m©
9,00% £ w0
= 7Y 200,00
o 40,0
4,00% 150,00
30,0
100% 100,00
T A S A I I . A 20,0
65\ & PN $§b 4§§ & é§ &§ & & <§§
50,00
B
I 0_AEGON ESENTIAL
— A7T MODERATO
BCR PLUS - 0,00

BRD MEDIO
s NN OPTIM
e— PENSIA MEA
e RAIFFEISEN ACUMULARE
STABIL
e Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
e e Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat . . . .. . "
Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu —cont”but'e medle/partIC|pant (Iel' axa secundara)

Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

mai-21
iun.-21

jul.-21
ian.-22

mar.-21
apr.-21
aug.-21
sept.-21
oct.-21
nov.-21
dec.-21
feb.-22
mar.-22

Contributii (lei)
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Valoarea activului platit din fond

Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/03/2022 00 o 10
, . Pondere in z 9 9 9 8
Instrumente financiare Valoare ron . o 90 g 8 8
total active § 20 7 7 8
Titluri de stat 2.089.935.606 61,44% s L, 7
Actiuni 935.560.196 27,50% 6.0
Obligatiuni corporative 139.756.028 4,11% 5,0
Fonduri de investitii 84.077.063 2,47% 4,0
Depozite 62.217.321 1,83% 3,0
Obligatiuni supranationale 56.016.128 1,65% 2,0
Obligatiuni municipale 22.890.750 0,67% 1,0
Alte sume 8.461.030 0,25% _ S N N T T
s 4o mErfur o Voo ayyYyyYyY YNy V Y AY
Fonqurldemarfurlsl metale 2.397.559 0,07% & 63" & ((3,\ IO Q’\,% &Q\ & (\04 & &
pretioase pentru deces pentru invaliditate M pentru limita de varsta
Instrumente derivate 121.476 0,00%
Expunerea valutar3 Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
Alt lute;
UsD; 0,71% ;;:02 ¢ LU 1.69% HU; 1,22% Alte state; 4,97%
RON; 90,50% EUR; 8,74% RO; 92,12%
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100% 28% 90% 92% 94% 96% a8% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o scddere saptamanala a activelor de peste 2% la 6 mai 2022. Acestea s-au focalizat mai mult pe

investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
Sursa: ASF



Milioane lei

Evolutia activelor nete in perioada martie 2021 — martie 2022 -
Fonduri deschise de investitii

20,000

15,000

10,000

5,000

mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. ian. febr. mar.
2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (martie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 19,6 miliarde lei in luna martie
2022, in scadere (-7%) comparativ cu februarie 2022
(21,1 miliarde lei). La finalul lunii martie 2022, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri locale de
investitii au scazut comparativ cu luna precedenta,
remarcandu-se deprecierea de 9% a activelor nete ale
fondurilor deschise locale de obligatiuni si instrumente
cu venit fix.

n luna martie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 57%), iar categoria ,,alte fonduri” detinea
o cotd de piata de aproximativ 21%.
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Zona
China

Franta

Franta

China
Germania

SUA

Japonia

Marea Britanie

Franta

Data
09.05.2022

09.05.2022

09.05.2022

11.05.2022

11.05.2022

11.05.2022

12.05.2022

12.05.2022

13.05.2022

Ora
07:00

09:45

09:45

04:30

09:00

03:30

02:50

09:00

09:45

Indicator Economic / Eveniment

Balanta comerciald
Balanta comerciald
Contul curent

Rata inflatiei

Rata inflatiei

Rata inflatiei
Contul curent
Balanta comerciala

Rata inflatiei

Perioada

Aprilie 2022 m
Martie 2022 m
Martie 2022 m
Aprilie 2022 y/y
Aprilie 2022 y/y
Aprilie 2022 y/y
Martie 2022 m
Martie 2022 m

Aprilie 2022 y/y

Estimare Anterior
51,1 mld. $ 47,4mld. S
-12,4 mld. € -10,4 mld. €
-3,2mld. € -0,94 mid. €

1,8% 1,5%
7,4% 7,3%
8,2% 8,5%
1.800 mld. ¥ 1648,3 mld. ¥
-10,6 mld. £ -9,2 mld. £
4,8% 4,5%
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EIOPA

ESA

IMF

US FED

e EIOPA a actualizat Tabloul riscurilor privind piata asigurarilor din UE.

e EIOPA a publicat Declaratia privind registrele de date descentralizate si contractele inteligente din asigurari.

e ESAs a recomandat modificari ale documentului cheie PRIIP pentru a fi mai usor de inteles de consumatori.

e ESAs a lansat o consultare publicd privind informarile de sustenabilitate pentru securitizarile simple,

transparente si standardizate.
e |[MF a elaborat o analiza referitoare la gradul de incluziune financiara determinat de FinTech.

e US FED a decis majorarea ratei dobénzii de referinta in intervalul 0,75-1%.



https://www.eiopa.europa.eu/media/news/risk-dashboard-shows-resilient-insurance-sector-even-macro-and-cyber-risks-abound
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-reacts-stakeholders%E2%80%99-views-blockchain-insurance_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-recommend-changes-make-priips-key-information-document-more-consumer-friendly_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-consult-sustainability-disclosures-simple-transparent-and-standardised_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-consult-sustainability-disclosures-simple-transparent-and-standardised_en
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2022/05/06/Fintech-Financial-Inclusion-or-Exclusion-517619
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20220504a.htm

BET (Romania)

SOFIX (Bulgaria)

Indici bursieri
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x 1,000 x 1,000
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Sursa: Refinitiv
Alte instrumente financiare
Gold Petrol Brent (UK) Ratele dobanzii in Romania Randamente titluri de stat (5Y. LC)
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Sursa: Refinitiv Datastream
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





