RAPORT DE ADMINISTRARE LA 31.12.2021

F.D.I. STAR FOCUS, administrat de S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT S.A., este autorizat de catre A.S.F. prin Decizia nr.
900/13.04.2006 in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, ale OUG 32/2012 si ale Regulamentului ASF nr. 9/2014 si a
primit numarul de inregistrare CSCO6FDIR/400030 in Registrul ASF. Documentele fondului pot fi consultate la sediul societatji
de administrare din Bucuresti, Calea Floreasca nr. 91-111, bl. F1, ap. 41, Sector 1, si pe site la www.sai-star.ro.

OBIECTIVELE DE INVESTITII. Fondul Deschis de Investitii STAR FOCUS are ca obiectiv plasarea diversificata a fondurilor
banesti acumulate in conditii avantajoase si profitabile, in valori mobiliare si in active lichide, avandu-se in vedere atat
conservarea sumelor initial investite, cat si asigurarea unei cresteri pe termen lung a investitiei efectuate, deci un randament
total ridicat.

Societatea de administrare si-a construit strategia de investitii in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, OUG 32/2012
si ale altor reglementari in vigoare. Fiind un fond orientat spre piata de capital, politica de investitii s-a bazat in principal pe
actiunile cotate la BVB. Pentru a atinge obiectivele propuse, S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT S.A. in calitate de administrator
a diversificat portofoliul de actiuni al fondului in vederea obtinerii unui randament cat mai ridicat, in conditiile unei dispersii cat
mai mari a riscului si a unei lichiditati ridicate. Este important de stiut faptul ca de la autorizarea fondului, in mod implicit si in
perioada analizata in acest raport, F.D.I. STAR FOCUS nu a contractat imprumuturi pentru a plati contravaloarea unitatilor de
fond rascumpdrate si nici pentru plata unor valori subscrise in cadrul dreptului de preemtiune.

In decursul perioadei analizate fondul nu a investit in instrumente de tipul Total Return Swap si nu a utilizat operatiuni de
finantare prin instrumente financiare (SFT).

Banca Romana pentru Dezvoltare - Groupe Societe Generale - Directia Titluri, in calitate de Depozitar al fondului,
prin modul eficient si operativ in care verificd tranzactiile cu unitdti de fond si certifica valoarea activului net al fondului,
contribuie in mare masura la mentinerea unei fluiditati crescute in desfasurarea tranzactiilor cu unitati de fond STAR FOCUS,
precum si la permanenta cunoastere a tuturor disponibilitatilor banesti. Aceste avantaje, impreuna cu strategia investitionala
promovata de S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT S.A. permit efectuarea cu maxima rapiditate si eficientd a plasamentelor si,
deci, utilizarea la cel mai inalt nivel a tuturor oportunitdtilor oferite de piatd, in avantajul nemijlocit al investitorilor F.D.I. STAR
FOCUS.

Distributia unitatilor de fond.
Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond se face la sediul S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT S.A. in Bucuresti, Calea

Floreasca nr. 91-111, Bl. F1, Tr.5, Et.1, Ap.41, Sector 1, tel/fax 0213 161 766, e-mail office@sai-star.ro.

Situatia activelor si obligatiilor, situatia detaliatd a investitiilor si situatia comisioanelor de rascumpdrare la 31.12.2021 sunt
prezentate in Anexa.

In conformitate cu legislatia in vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatiile fondului (cheltuielile
cu comisionul de administrare, de depozitare si custodie, cheltuielile cu comisioanele datorate SSIF, comisioanele bancare si
comisioanele si taxele datorate ASF), precum si sumele datorate ca platd a unitatilor de fond rascumparate, dar neincasate de
investitorii care au solicitat rascumpararile respective, se evidentiaza distinct.

La data primei operatiuni cu unitati de fond, respectiv 19.04.2006, activul net al acestuia a fost de 400.000 lei, iar valoarea
unitara a activului net a fost de 5 lei.

La 31.12.2021 activul net a inregistrat o valoare cu 391.823,94 lei mai mare decéat cea inregistrata la 31.12.2020, reflectand o
crestere de 6,56%. Numarul de unitati de fond in circulatie a ajuns la 922.981,69 in crestere cu 0,17% fata de 31.12.2020.
Valoarea unitarad a activului net (VUAN) a urmat si in perioada analizatd un trend influentat in mare masura de evolutia pietei
de capital. Nivelul minim inregistrat in 2021 a fost 6,4758 lei, fiind atins la data de 05.01.2021, iar cel maxim a fost de 7,0345
lei fiind atins in data de 08.10.2021. in perioada 31.12.2020 - 31.12.2021, valoarea unitard a activului net a inregistrat o
crestere de 6,38%. Situatia VUAN si evolutia activului net sunt prezentate in Anexd.

Pe parcursul anului 2021 fondul a obtinut venituri din dobanzi in sumad de 125.947,07 lei. Rentabilitatea plasamentelor
monetare ale fondului a fost influentaté de nivelul dobanzilor pe piatd. Avand in vedere evolutia Bursei de Valori Bucuresti de
la Tnceputul anului 2021 si pana la data de 31.12.2021, din reevaluarea actiunilor si a titlurilor de participare detinute in
portofoliu a reiesit o crestere a valorii acestora in suma de 379.555,85 lei. Cheltuielile totale ale fondului de la inceputul anului
si pand la data de 31.12.2021 au fost de 2.652.548,44 lei si constau in cheltuieli financiare, cheltuieli cu administrarea,
depozitarea si custodia, cu intermedierea tranzactiilor, cu comisioanele bancare, cu comisionul ASF si alte cheltuieli. Cheltuielile



cu intermedierea tranzactiilor au fost in suma de 566,98, cheltuielile cu administrarea fondului au fost in suma de 150.394,07,
cheltuielile de custodie si depozitare au fost in suma de 26.756,25 iar comisionul platit catre ASF a fost in suma de 5.832.
Rezultatul exercitiului reprezinta un profit in suma de 383.283,99 lei.

In conformitate cu Standardele Internationale de Contabilitate valoarea unitétii de fond in circulatie la data de 31.12.2021 este
de 6,8915 lei.

Pand la data de 31.12.2021, fondul a incasat dividende pentru actiunile detinute in portofoliu in valoare de 61.749,55 lei.
Veniturile obtinute din plasamentele realizate de fond au fost reinvestite cu respectarea prospectului de emisiune al fondului si
a reglementarilor legale in vigoare. La data de 31.12.2021, capitalul privind unitdtile de fond a ajuns la valoarea de
4.614.908,45 lei, in crestere fata de valoarea inregistrata la 31.12.2020, ca urmare a cresterii numarului de unitati de fond
emise. Pe parcursul anului 2021 au existat operatiuni de rdscumpdrare, insa la un nivel inferior operatiunilor de subscriere. In
ceea ce priveste primele de emisiune aferente unitatilor de fond, la 31.12.2021 s-a inregistrat o scadere a soldului creditor,
acesta ajungand la valoarea de 1.362.569,81 lei. Rezultatele fondului la data de 31.12.2021 au fost influentate pe de o parte
de evolutia indicilor bursieri, iar pe de alta parte de evolutia dobanzilor bancare.

S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT S.A. a procedat pe parcursul anului 2021 la mentinerea comisionului de administrare la
0,20% pe luna.

In decursul anului 2021 S.A.I. Star Asset Management S.A. a urmarit respectarea prevederilor Regulamentului A.S.F nr.2/2016
privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa.

Politica de remunerare a societatii vizeaza realizarea unui bun management al riscului, urmadrind sa nu incurajeze luarea unor
decizii care sa implice riscuri majore pentru OPC-urile administrate. Nu se vor acorda stimulente care ar putea determina
personalul sd favorizeze interesul propriu sau interesele societatii in detrimentul potential al OPC-urilor administrate.

In cursul anului 2021 societatea de administrare nu a incasat alte sume direct din contul fondului, inclusiv comisioane de
performantd, cu exceptia comisionului de administrare si nu a platit catre personalul acesteia remuneratii variabile (cum ar fi
cele legate de performanta fondului, de volumul vanzarilor de unitati de fond, legate de profilul de risc al fondului etc.).

O situatie detaliata privind remuneratia pentru exercitiul financiar 2021 este prezentata in Anexa.

S.A.L. Star Asset Mangement S.A. nu a incheiat acorduri cu investitori ai O.P.C.-urilor administrate, cum ar fi cele prevazute la
art. 102 alin. (2) si art. 103 din Legea nr.24/2017 si nu efectueaza investitii in numele vreunui investitor, investitiile
facandu-se exclusiv in numele O.P.C.-urilor administrate.

Intrucat detinerile O.P.C.-urilor administrate in capitalul social al emitentilor nu sunt de natura de a conferi drepturi de a
influenta deciziile in cadrul acestora, iar S.A.I. Star Asset Mangement S.A. nu are acorduri de cooperare cu alti actionari,
societatea nu duce o politica activa de implicare in cadrul emitentilor in care investeste si nu este implicata in functionarea si
gestionarea acestora la nivel operational sau strategic. Deciziile de investitii si de exercitare a drepturilor aferente detinerilor
se iau pe baza informatiilor si analizelor de piata care sunt disponibile in mod public

Principalele riscuri la care fondul este supus sunt riscul de piatd (respectiv riscul de pret, riscul ratei dobanzii, riscul valutar),
riscul de credit si riscul de lichiditate.

Riscul de piata este reprezentat de fluctuatiile preturilor pe care pietele le inregistreaza si genereaza urmatoarele riscuri:

fluctuatiile de pe piata instrumentelor financiare - riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al
schimbarii preturilor pietei, chiar dacd aceste schimbdri sunt cauzate de factori specifici instrumentelor individuale sau
emitentului acestora sau factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata;

fluctuatiile de pe piata ratei dobanzii - riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza variatiilor
ratelor de piata ale dobanzii;

fluctuatiile de pe piata valutara - riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza variatiilor cursului
de schimb valutar.
Riscul de credit este riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sa nu execute obligatia asumatd, cauzand celeilalte
parti o pierdere financiara. Riscul de credit este riscul unei pierderi cauzate de debitori sau celelalte parti contractuale care nu
isi indeplinesc obligatiile sau riscul ca nivelul de solvabilitate al acestora sa se deterioreze.
Riscul de lichiditate este riscul ca o entitate sa intalneasca dificultdti in procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea
angajamentelor aferente instrumentelor financiare. Riscul de lichiditate poate rezulta din incapacitatea de a vinde repede un
activ financiar la o valoare apropiata de valoarea sa justa.

S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT S.A. va urmari si In continuare realizarea unor plasamente care sa permita obtinerea
unor randamente superioare in conditiile unei lichiditati ridicate si a unui control strict al riscului asumat.

S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Director General, Verificat, Ofiter de conformitate,
Danila Nicolae-Alexandru Badescu Claudiu Catalin



Anexa

Situatia activelor si obligatiilor FDI STAR FOCUS

Inceputul perioadei de raportare 31.12.2020

Sfarsitul perioadei de raportare 31.12.2021

Nr. A B
Denumire element . % din . % din Diferente (lei)
Crt sopain | actwi | vaiua Lei sopain | actwul | valua Lei
total total
1 [TOTAL ACTIVE 100.24| 100.00, 0.00 5,983,886.38] 100.25| 100.00] 0.00| 6,376,790.72| 392,904.34
1 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 63.86) 63.70] 0.00f 3,811,808.21 67.44] 67.27 0.00] 4,289,984.81 478,176.60
1,4 |Valori mobiliare si instumente ale pietei monetare admise sau ranzactionate pe o 61.47| 61.32] 0.00| 3,669,291.61 64.45 64.29] 0.00| 4,099,6509.48 430,367.87
piata reglementata sau un sisitem alternativde tranzactionare din Romania, din care:
|- actiuni tranzactionate 30.81 30.74 0.00] 1,839,308.91 35.21] 35.13] 0.00[ 2,240,012.29] 400,703.38|
- actiuni netranzactionate in ulimele 30 zile de tranzactionare 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00]
- alte valori mobiliare asimilate acestora (cu mentionarea fiecarei categorii) 0.00 0.00|] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00
- obligatiuni corporative cotate 11.73] 11.70| 0.00 700,314.76 13.45 13.42| 0.00| 855,883.85 155,569.09
- obligatiuni municipale cotate 2.15| 2.15| 0.00 128,375.52 1.64 1.63 0.00| 104,219.51 -24,156.01
- obligatiuni emise sau garantate de catre statori de catre autoritati ale administratiei 16.77 16.73| 0.000 1.001.292.42) 14.14 14.11 0.00 899 543.83 -101.748.59
publice centrale . - - s s . . . . s . s .
- alte tiluri de creanta (cu mentionarea pe fipuri si pe categorii de emitent) 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii) 0.00 0.00{ 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00|
Valori mobiliare siinsttumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o
1.2 |piata reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un statmembru, din 1.55] 1.54] 0.00| 92,417.97 1.81 1.81 0.00 115,192.00 22,774.03
care:
|- actiuni 1.55] 1.54| 0.00 92,417.97 1.81 1.81 0.00) 115,192.00) 22,774.03
- alte valori mobiliare asimilate acestora (cu mentionarea fiecarei categorii) 0.00 0.00{ 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00|
- obligatiuni emise sau garantate de catre statori de catre autoritati ale administratiei 0.00 0.00 0.00l 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|
publice centrale . - . . . . . . .
- alte tiluri de creanta (cu mentionarea pe fipuri si pe categorii de emitent) 0.00 0.00[ 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00|
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii) 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00
Valori mobiliare siinstrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse
13 dlnv-un.siattengau negociate pe o alta piata reglemen?a\a sau un smem alternativde 0.00 0.00 0.00l 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|
ranzactionare dintr-un statnemembru, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, aprobatde catre ASF, din care:
- actiuni 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 0.00)
- alte valori mobiliare asimilate acestora (cu mentionarea fiecarei categorii de emitent) 0.00 0.00[ 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00
- obligatiuni (pe categorii de emitent) 0.00 0.00|] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00
- alte tiluri de creanta (cu mentionarea pe fipuri si pe categorii de emitent) 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii) 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00
2 |Valori mobiliare nou emise 0.84 0.84| 0.00] 50,098.63 1.18 1.18] 0.00 75,133.33 25,034.70
Alte valori mobiliare siinstrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 (1) lit. a)
3 l4in 0O UG. nr. 32/2012, din care: 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 0.00)
- valori mobiliare (pe categorii si pe tipuri de emitent) 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00] 0.00 0.00]
- instrumente ale pietei monetare (pe categorii) 0.00 0.00[ 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00|
4 Produsg structurate gdmise sau h‘anlzacﬁonate pe o piata reglementata sau un sistem 0.00 0.00| 0.00l 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
lalternativ de tranzactionare, din care:
41 Produs? structurate zladmise sau h‘anzacﬁonate pe o piata reglementata sau un sistem 0.00 0.00| 0.00l 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
alternativ de tranzactionare din Romanai:
42 Produs? structurate gdmise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem 0.00 0.00| 0.00l 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
alternativ de franzactionare dintr-un stat membru
43 Produs? structurate zladmise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem 0.00 0.00| 0.00l 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
alternativ de franzactionare dintr-un stat tert
5 |Depozite bancare, din care: 32.74)| 32.66] 0.00] 1,954,633.57 32.19] 32.11 0.00] 2,047,571.10] 92,937.53
5.1 | depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 32.74| 32.66] 0.00, 1,954,633.57 32.19] 32.11 0.00| 2,047,571.10 92,937.53
5.2 |- depozite bancare constituite la institutii de creditdintr-un statmembru 0.00 0.00[ 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00
5.3 |- depozite bancare constituite la institutii de creditdintr-un statnemembru 0.00 0.00[ 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00
6 |instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0.00 0.00[ 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00
611 instrumente financiare derivate ranzactionate pe o piata reglementata din Romania, 0.00 0.00 0.00l 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|
1 [oe categori . K . . . . . . .
62l instrumente financiare derivate ranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|
““ Imembru, pe categorii ) ) . . . . . . .
63l instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat 0.00 0.00 0.00l 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|
" |tert, pe categorii . - . . . . : . .
64l instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii 0.00 0.00| 0.00l 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
" |de instrumente ) ) i i i i i i i
7 |Conturi curente sinumerar 0.31 0.31] 0.00 18,281.24 0.02 0.02] 0.00] 1,242 .67 -17,038.57
Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata
8 |reglementata, conform art 82 lit. g) din O.U.G, nr. 32/2012- Contracte de tip repo pe 2.76 2.76] 0.00 164,996.68 0.00 0.00) 0.00 0.00| -164,996.68|
iluri de valoare
9 [rituri de pariicipare ale AOPC/OPCVM 0.55 0.55 0.00 32,851.38 0.54 054 0.00 34,286.71 1,435.33
10 [Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00f 0.00/ 0.00 0.00 0.00f 0.00 0.00 0.00 0.00)
11 [Tituri-suport pentru operatiuni de report 0.00 0.00[ 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00|
12 |Alte active (sume in tranzit, sume la distribuitori, sume la SSIF, etc.) 0.02 0.02| 0.00 1,315.30 0.06] 0.06 0.00| 3,705.43] 2,390.13
- sume in tranzit 0.00 0.00] 0.00] 15.00 0.00] 0.00] 0.00] 15.00 0.00)
- sume la distribuitori 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 0.00)
- sume la SSIF 0.02 0.02] 0.00] 1,300.30 0.02) 0.02] 0.00] 1,294.15 -6.15]
- sume in curs de rezolvare 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 -63.59 -63.59
- sume in curs de decontare 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.04 0.04 0.00| 2,459.87 2,459.87
- sume de alocat 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00]
Il [TOTAL OBLIGATII 0.24 0.24| 0.00| 14,574.29 0.25] 0.25] 0.00] 15,654.69 1,080.40|
1 |Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAl 0.20 0.20| 0.00] 11,821.64] 0.20 0.20] 0.00] 12,668.25] 846.61
2 [Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului si custodelui 0.03] 0.03| 0.00 2,038.65] 0.04 0.04] 0.00] 2,272.44 233.79
3 [Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 0.00]
4 |Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.00 0.00{ 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 0.00]
5 [Cheltuieli cu dobanzile 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 0.00) 0.00)
6 |Cheltuieli de emisiune 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00)
7 [Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate A.S.F. 0.00 0.00[ 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00|
8 |Cheltuieli cu auditul financiar 0.01 0.01] 0.00| 714.00 0.01 0.01 0.00) 714.00 0.00)
9 |Alte cheltuieli aprobate 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00) 0.00]
10 |Rascumparari de platit 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00
Il [VALOAREA ACTIVULUI NET (I-ll) 100.00, 99.76| 0.00 5,969,312.09] 100.00, 99.75] 0.00| 6,361,136.03| 391,823.94




Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element

31.12.2021

31

12.2020

Diferente

Valoare activ net

6,361,136.03

5,969,312.09

391,823.94

Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie

922,981.69

921,384.17

1,597.52

Valoarea unitara a activului net

6.8919

64786

04133

STAR FOCUS - Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2021

1. Valori mobhiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare)

Data ultimei Pondere in|Pondere in
Emitent Sln.'lbul Cod ISIN sedinte in care Nr. a_r.tlunl Valr._lare Vah_:bare VilGare totala capl_talul activul
actiune s-a detinute nominala actiune social al total al
tranzactionat emitentului| O.P.C.V.M.
lei lei lei lei % %
ALRO SLATINA ALR ROALROACNORD 30-Dec-21 7,880.00 0.5000 1.8000 14,202.00 0.0011% 0.223%
ALUMIL ROM INDUSTRY SA ALU ROALUMACNORS 30-Dec-21 4.404.00 0.2000 1.6300 7,178.52 0.0141% 0.113%
AQUILA PART PROD COM AQ RO7066ZEATRS 30-Dec-21 4,000.00 0.1500 56000 22.400.00 0.0020% 0.351%
ANTIBIOTICE IAS] ATB ROATBIACNORS 30-Dec-21 50,189.00 0.1000 0.6060 30,414.53 0.0075% 0.477%
BIOFARM BUCURESTI BIO ROBIOFACNORS 30-Dec-21 48,262.00 0.1000 0.8340 40,250.51 0.0049% 0.631%
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE BUCURESTI BRD ROBRDBACNOR2 30-Dec-21 5,085.00 1.0000 17.7000 90,181.50 0.0007% 1.414%
ELECTRICA SA EL ROELECACNORS 30-Dec-21 3,000.00 10.0000 10.0400 30,120.00 0.0009% 0.472%
EVERGENT INVESTMENTS S.A EVER ROSIFEACNORO 30-Dec-21 335,284.00 0.1000 1.2250 410,722.90 0.0342% 6.441%
FONDUL PROPRIETATEA SA - BUCURESTI FP ROFPTAACNORS 30-Dec-21 35,282.00 0.5200 1.9900 70.211.18 0.0006% 1.101%
Patria Bank PBK ROBACRACNORSE 30-Dec-21 19.826.00 0.1000 0.0924 1,831.92 0.0006% 0.029%
SPHERA FRANCHISE GROUP SA SFG ROSFGPACNOR4 30-Dec-21 300.00 15.0000 15.0000 4.500.00 0.0008% 0.071%
SIF BANAT CRISANA ARAD SIF1 ROSIFAACNOR2 30-Dec-21 63,451.00 0.1000 2.5400 161,165.54 0.0123% 2.527%
SIF TRANSILVANIA BRASOV SIF3 ROSIFCACNORS 30-Dec-21 211,747.00 0.1000 0.3450 73,082.72 0.0098% 1.146%
SIF MUNTENIA BUCURESTI SIF4 ROSIFDACNORS 30-Dec-21 182,307.00 0.1000 1.5650 285,310.46 0.0232% 4.474%
SIF OLTENIA CRAIOVA SIFS ROSIFEACNOR4 30-Dec-21 f7.718.00 0.1000 1.6860 131,032.55 0.0155% 2.055%
S.N.GN ROMGAZ S A SNG ROSNGNACNOR3 30-Dec-21 3,419.00 1.0000 39.0000 133,341.00 0.0009% 2.091%
OMV PETROM S.A. SNP ROSNPPACNORS 30-Dec-21 1985,000.00 0.1000 0.4890 97,305.00 0.0003% 1.526%
TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE TBK ROTBKAACNORS 30-Dec-21 1,470.00 0.2000 34.2000 50,274.00 0.0588% 0.788%
C.NTEE TRANSELECTRICA TEL ROTSELACNORS 30-Dec-21 3,581.00 10.0000 22.5000 80,797.50 0.0049% 1.267%
SNTGN TRANSGAZ TGN ROTGNTACNORS 30-Dec-21 423.00 10.0000 236.0000 99 828.00 0.0036% 1.565%
BANCA TRANSILVANIA CLUJ NAPOCA TLV ROTLVAACNOR1 30-Dec-21 147,037.00 1.0000 2.5800 379,355.46 0.0023% 5.949%
TRANSPORT TRADE SERVICES TTS ROYCRRKGERDS 30-Dec-21 1,190.00 1.0000 22.3000 26,537.00 0.0040% 0.416%
Total 2,240,012.29 35.128%
5. Obligatiuni admise la tr ti e emise sau garantate de autoritati ale atiei publice | le/obl i corporative
Data ultimei NI Data Discount! Pondere in|Pondere in
Emi Simbol sedinte in P Data Rata Valoare | Crestere | Dobanda : L Valoare total activul
mitent T Cod ISIN obligatiuni e Data cupon | scadenta RS o prima Pret piata iy
obligatiune care s-a detint achizitie initiala zilnica cumulata late(a) totala cbligatiuni | total al
tr i i eHR LRIl emisiune | O.P.C.V.M.
% lei lei lei lei lei lei % %
Alive Capital SA ALV23 ROSHFLVIR1X2 500.00 28-Dec-20 | 23-Dec-21 | 23-Jun22 | B8.00% 100.00 0.02 0.1973 0.0000 - 50,098.63 | 0.5000% | 0.786%
CAPITAL LEASING IFN SA CL22 RO3BZ75NTAW! 500.00 10-Jun- 3-Dec-21 3-Jun-22 8.90% 100.00 0.02 07071 0.0000 5035356 | 13351% | 0.790%
Implant Expert DSO 2022 DRL22 ROBG50934.1 1,000.00 | 25-Oct- 29-Oct-21 | 29-Jan22 | 750% 100.00 0.02 13333 0.0000 10133333 [ 1.0000% | 1.589%
International Investrment Bank IB22 ROSXSYTIK84 15.00 30-Oct- 1-Nov-21 1-Nov-22 3.98% 100.00 111 66.3333 0.0000 150,995.00 [ 0.0300% | 2368%
Wunicipiul Alba lulia ALB25A | ROALBUDBLO40 1,900.00 | 16-Jan- 15-Oct-21 14-Apr22 | 250% 98.88 0.00 0.1029 0.0130 3591501 | 23750% | 0.563%
Primaria Hunedoara HUE26A | ROHUNEDBL029 1,000.00 | 16-Feb-07 | 15-Mov-21 | 14-Feb-22 | 343% 100.00 0.00 0.1218 0.0000 2732180 | 07407% | 0.428%
Primaria Hunedoara HUE26B | ROHUNEDBLO37 .600.00 -Jul-07 15-Nov-21 14-Feb-22 3.43% 00.00 0.00 0.1218 0.0000 40,082.70 | 0.4762% 0.643%
RESTART ENERGY ONE REO26 ROSWAJBVBNHI .000.00 -Feb-21 9-Aug-21 9-Feb-22 9.00% 00.00 0.02 3.5753 0.0000 103575.34 | 0.6112% 1.624%
SSIF BRK FINANCIAL GROUP BRK26 ROSYZVBBKKIG .506.00 -Aug-21 19-Nov-21 21-Feb-22 7.60% 00.00 0.02 0.8867 0.2353 147 771.67 | 0.6024% 2.317%
Teilor Holding S.A - obligatiuni 26 | TEI26 | ROWHNUNOCOX3 1,000.00 | 29-Nov-21 | 3-Dec-21 3-Jun-22 8.25% 100.00 0.02 06555 0.0000 10065548 | 06667% | 1578%
VRANCART ADJUD VNC24 | ROVRJUDBCO11 1499.00 | 15-Mar-17 | 25-Oci-21 | 25-Jan22 | 4.30% 100.00 0.01 0.8011 0.0000 15110084 [ 03919% | 2370%
Total 960,103.36 15.086%
6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale ad istratiei publice centrale
Data ultimei Nr Data Dicoutl Pondere in|Pondere in
Seri sedinte in il Data Rata Valoare |Crestere| Dobanda A - Valoare total activul
erie Cod ISIN obligatiuni e Data cupon | scadenta ol o R prima Pret piata FEoR
care s-a . achizitie cuponului | initiala | zilnica | cumulata totala obligatiuni | total al
. detinute cupen cumulat(a) o
tranzactionat emisiune | O.P.C.V.M.
% lei lei lei lei lei lei % %
Titluri de stat B2404A RO16240BN027 - 40.00 19-Mar-18 | 29-Apr-21 29-Apr-22 3.25% 959823 | 2154 | 439883 | 487118 20123453 | 0.0017% 3.156%
Titluri de stat B2203A | RO17220BN045 - 84.00 5-Apr-18 8-Mar-21 8-Mar-22 3.40% 975529 | 4601 | 1169787 976337 431,183.87 | 0.0040% 6.762%
Titlu de Stat B2208A ROGRXAESBEQ? 15.00 15-Jun-20 | 8-Aug-21 8-Aug-22 400% | 1012181 7.05 120000 | -657.73 76.455.85 | 0.0007% 1.199%
Titlu de Stat B2406A | ROGV3LGNPCW9 37.00 19-Dec-18 | 17-Jun-21 | 17-Jun-22 450% | 1009644 | 2153 | 451603 | -630.74 19066958 | 0.0017% 2.990%
Total 899,543.83 14.107%

8. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

Pondere in capitalul
Tip Valoare Vaioare Nr.valori Valoare social ale Pondere in
Emitent Mobiliara Simbol Uritara mobiliare \otala emitentului/total |activul total al
tranzactionate obligatiuni ale unui OPCVM
emitent
lei Y %
SIF TRANSILVANIA BRASOV actiune SIF3 0.4330 5,681.00 2,458 87 -0.0003% 0.039%
Total 0.4330 5,681.00 2,459.87 -0.0003% 0.038%




1l. Valori mobhiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din alt stat membru
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) EBS

Data ultimei Pondere in Hondirai
Emiiteit Cod ISIN sedinte in | Nr. a.ctlum Valnl:lare* Vallnare; Curs valutar Viloars totald cap.ltalul aciivil tokal al
care s-a detinute | nominala actiune BNR ../.RON social al OP.CVM
tranzactionat emitentului ol <N
euro euro lei lei % %
ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 30-Dec-21 563.00 - 41.3500 4.9481 115,192.00 0.0001% 1.806%
Total 115,1982.00 1.806%
VII. Valori mobiliare nou emise
2. Obligatiuni nou emise
Pondere in
Emi Nr. obligatiuni Data Data bt . | Rata | Valoare | Crestere | Dobanda Dlsc.uuntr' Valoare T.uta.l : Pupdere =
mitent . N T scadentei AT e prima obligatiuni | activul total
detinute achizitiei cupon cupon | initiala zilnica | cumulata totala z
cupon cumulat(a) ale unui | al OPCVM
emitent
% lei lei lei % %
Life Is Hard Bonds 2025 750.00 21-Dec-21 |23-Dec-21| 23-Mar-22 8% 100.00 0.02 01778 0.0000 | 7513333 | 1.0258% 1.178%
Total 75,133.33 1.178%
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Valoare Pondere in
Denumire banca v activul total al
O.P.CV.M.
lei %
BRD-GSG(colector) 234.00 0.004%
BRD-GSG 0.00 0.000%
Credit Agricole Bank 62982 0.010%
Patna Bank 152.04 0.002%
PROCREDIT BANK 226.81 0.004%
Total 1,242.67 0.019%
X. Depozite bancare pe categorii distincte : constituite la institutii de credit din Romania
1. Depozite hancare denominate in lei
Pondere in
o Data Data Rata Valoare Crestere | Dobanda activul
Denumire banca T . - Ao L Valcare totala
constituirii scadentei | Dobanazii initiala zilnica cumulata total al
O.P.C.V.M.
% lei lei lei lei %
Credit Agricole Bank 1-Sep-21 1-Mar-22 2.00% 228.800.00 12.54 1,529.51 230,329 .51 3.612%
Credit Agricole Bank 2-Sep-21 2-Mar-22 2.00% 212.500.00 11.64 1.,408.90 213.908.90 3.354%
Credit Agricole Bank 13-Dec-21 14-WMar-22 2.30% 278.500.00 17.55 333.44 278,833 .44 4.373%
Subtotal 723,071.85 11.339%
Patria Bank 30-Dec-21 30-Mar-22 2.75% 331,000.00 24 84 49.88 331,049 88 5.191%
Patria Bank 20-0Oct-21 20-Jan-22 2.75% 219.300.00 16.52 1,206.15 22050615 3.458%
Subtotal 551,556.03 8.649%
PROCREDIT BANK 16-Mov-21 16-Feb-22 2.30% 126.000.00 7.94 365 23 126,365.23 1.982%
PROCREDIT BANK 7-Dec-21 7-Jan-22 1.90% 100,000.00 5.21 130.14 100,130.14 1.570%
PROCREDIT BANK 19-Oct-21 19-Jan-22 10% 101,000.00 5.81 430.01 101.430.01 1.591%
Subtotal 327.925.38 5.142%
BRD-GSG 31-Dec-21 3-Jan-22 1.35% 445.001 15 16.69 16.69 445 017 84 5.979%
Total 2,047,571.10 32.110%
XIV. Titluri de participare la 0.P.C.V.M. /| AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
Data.ultln_ml Nr. unitati de| Valoare F'nnn:.iere_ln o Pendere in
: sedinte in ; Pret Valoare titluri de :
Denumire fond I fond unitate de S Sotals Bartanare ale activul total al
ettt e | [FORC RIS op.cvMiAopc| OFCVM.
lei lei lei Yo Ya
FDI OMNINVEST - 9 646.00 3.5545 - 34.286.71 2.5880% 0.538%
Total 34,286.71 0.538%




XV. Dividende sau alte drepturi de primit
5. Drepturi de preferinta (anterior admiterii la tranzactionare si ulterior perioadei de tranzactionare)

: : Valoare teoretica Pondere in
Emitent actiuni s'":lbul EEF: EK'; L dr:pt.url i drept de Valnz:re activul total al
actiune ividen preferinta srefating totala O0.P.CVM.
lei lei %
Patria Bank PBK 2-Nov-21 19.826.00 A 0.00 0.000%
Total 0.00 0.000%
Evolutia activului net si VUAN in ultimii 3 ani
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Activ net 6,121,093.66 5,969,312.09 6,361,136.03
VUAN 6.7855 6.4786 6.8919

Situatia comisioanelor de rascumparare la 31.12.2021

Comision Termen de achizitionare (zile)
2% <180
1% 180-365
0% >365




ANEXA
Valoarea remuneratiilor platite de S.A.I. Star Asset Mangement S.A.
in cursul anului 2021

Nu au existat in decursul anului 2021 sume platite din contul FDI Star Focus ca si remuneratii acordate personalului
S.A.L Star Asset Management S.A.. Fondul nu a pldtit comisioane de performanta catre societatea de administrare.

In cursul anului 2021 societatea de administrare nu a platit catre personalul acesteia remuneratii variabile (cum ar fi
cele legate de performanta fondului, de volumul vanzarilor de unitdti de fond, legate de profilul de risc al fondului etc.).

Valoarea totala a remuneratiei brute platite de S.A.I. Star Asset Management S.A. catre personalul sdu in cursul anului
2021 este de 452.242 lei (valoare ce include tichete de masa si prime ocazionate de sarbatori legale sau alte evenimente),
pentru un numar de 9 angajati implicati in activitatea de conducere, administrare portofoliu, de administrare a riscurilor sau
persoane cu functii de control si pentru cei 3 membrii C.A..

Mentionam ca aceasta suma se raporteaza la total venituri ale S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT S.A.,
obtinute din orice sursa (inclusiv comisioanele de administrare a celorlalte organisme de plasament colectiv
pentru care societatea desfasoara aceasta activitate), si nu doar la cele obtinute din activitatea de adminis-
trare a FDI Star Focus.

Indicatori/sume brute Sume aferente Sume platite efectiv |Sume de platit in Numar
activitatii desfasurate | in cursul anului cursul anului de beneficiari
in anul supus supus raportarii (n) |[transmitere a
raportdrii (n) (lei) (lei) raportdrii (n+1) sau

amanate (lei)

1. Remuneratii acordate ~ [452242 452242 © |11 |
intregului personal

SAI/AFIA (inclusiv

functiile externalizate)

Remuneratii fixe 452242 452242 lo 11 |
Remuneratii variabile 0 | 0 | 0 | 0 |

exceptand comisioanele de
performanta, din care:

|- numerar 0 | 0 0 | 0 |

- alte forme (cu indicarea ||0 |0 | 0 |0 |
separata a fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile 0 | 0 | 0 | 0 |
reprezentand comisioane de
performanta

2. Remuneratii acordate | | | |
personalului identificat al
SAI/AFIA** (inclusiv
functiile externalizate)

A. Membri CA/CS, din  [[19200 19200 lo |3 |
care

Remuneratii fixe 19200 19200 lo |3 |
Remuneratii variabile 0 | 0 | 0 | 0 |
exceptand comisioanele de

performanta, din care:

|- numerar 0 | 0 | 0 | 0 |
- alte forme (cu indicarea  ||0 |0 | 0 |0 |
separata a fiecarei

categorii)

|Remunera‘,tii variabile 0 | 0 0 | 0 |




reprezentand comisioane de
performanta

exceptand comisioanele de
performanta, din care:

B. Directori/membri 179633 179633 o 2 |
Directorat, din care:

Remuneratii fixe 179633 179633 lo 2 |
Remuneratii variabile 0 | 0 | 0 0 |

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei
categorii)

|- numerar | 0 |

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performanta

C. Functii cu atributii de
control : Ofiter de
Conformitate,
Administrator risc, Auditor
Intern

109336 |

109336 lo

|Remunera‘gii fixe

[ 109336 |

109336 lo

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele de
performanta, din care:

0 |

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei
categorii)

|- numerar | 0 |

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performanta

D. Alte functii decat cele
indicate la lit. A-C de mai
sus, incluse in categoria
personalului identificat :
Back Office si Contabilitate,
Analiza Investitii si
Plasamente

144073 |

144073 lo

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele de
performanta, din care:

| - numerar

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performanta




In urma evaluarii anuale a politicii de remunerare a societatii a rezultat ca aceasta corespunde strategiei de afaceri,
obiectivelor si intereselor pe termen lung si cuprinde mdsuri pentru prevenirea aparitiei conflictelor de interese. Remuneratiile
au fost acordate cu respectarea principiilor de remunerare stabilite la nivelul societatii in conformitate cu prevederile legale si
procedurale interne. Mentionam ca nu au existat in decursul anului 2021 modificarile substantiale ale politicii de remunerare.

In procesul de evaluare si remunerare a performantei individuale sunt luate in considerare criterii de evaluare a postu-
lui, pricipalii indicatori de performanta fiind: competente si abilitati personale, cunostintele acumulate, calificarile detinute, in-
deplinirea atributiilor de serviciu aferente postului, gradul de conformare la regulile si reglementarile interne si legale, dezvol-
tarea personala, implicare activa in strategiile si proiectele societatii, angajamentul demonstrat de a-si continua activitatea in
cadrul societatii.

Va facem cunoscut ca, in conformitate cu politica de remunerare a S.A.L. Star Asset Management S.A., nu existd la
nivelul societatii implementata o componenta variabila aferenta remuneratiei si, prin urmare, categoriile de personal ale caror
activitati profesionale au un impact asupra profilului de risc al fondului nu beneficiaza de remuneratii suplimentare care sa de-
pinda de factori cantitativi /calitativi , asa cum sunt ei definiti in legislatia aplicabila acestui domeniu.



