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RAPORT SĂPTĂMÂNAL  
privind riscurile și tendințele pe piețele financiare locale și internaționale 
 

 Cotațiile CDS aferente obligațiunilor emise de România 
(5y, USD) au înregistrat un nou maxim și se situează la 
nivelul de 249 puncte. 

 Prețul petrolului Brent a atins marți (17 mai 2022) cel mai 
ridicat nivel din ultimele șapte săptămâni (114,24 USD/bbl), 
pe fondul eforturilor continue ale UE pentru interzicerea 
importurilor de petrol rusesc și datorită atenuării blocajelor 
COVID-19 din China. 

Piețele de acțiuni la nivel global și-au revenit marți pe fondul optimismului 

cu privire la o atenuare a represiunilor Chinei în domeniul tehnologiei și al 

COVID-19 



 

 
 

Indicatori privind sectorul financiar nebancar 
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PBS 14,2 miliarde lei, din 

care: 

AG 11,6 mld. lei 

AV 2,6 mld. lei 

 

Active totale 

24,30 miliarde lei 

  

 

Indemnizații brute 

plătite 

6,7 miliarde lei, din 

care: 

AG 6,4 mld. lei 

AV* 0,30 mld. lei 
*fără maturități și  răscumpărări  

Portofoliu investițional (%AT) 

Acțiuni 0,88% 

Obligațiuni corporative 4,49% 

Titluri de stat 43,32% 

31 decembrie 2021  
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Active totale 49,981 mld. lei 

 22,597 mld. lei FDI 

 1,630 mld. lei FÎI 

 13,693 mld. lei SIF 

 12,060 mld. lei FP 

 

 

OPC  

 18 SAI 

 82 FDI 

 25 FÎI 

 5 SIF 

 Fondul Proprietatea 

 4 depozitari 
 

 

Portofoliu investițional 

Acțiuni 26,53 mld. lei 

Obligațiuni 4,89 mld. lei 

Titluri de stat 9,55 mld. lei 

Depozite și disponibil 5,52 mld. lei 

Titluri OPCVM/AOPC 3,15 mld. lei 

 

31 decembrie 2021 

Capitalizare bursieră totală la 13 mai 2022: 

197,32 mld. lei (din care Erste Group Bank AG: 

59,96 mld. lei) 

Valoarea medie zilnică tranzacții perioada                        

9 mai-13 mai 2022: 36,29 mil. lei. 
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Active totale la 6 mai 2022 

Pilon II 
86,42 mld. Lei 

Pilon III 
3,27 mld. lei 

 

Portofoliu investițional (PII) 

88,27% investiții ROMÂNIA 

8,47% investiții state UE 

Titluri de stat: 60,63% din 

activul total 

Acțiuni: 25,10% din activul total 

Portofoliu investițional (PIII) 

92,12% investiții ROMÂNIA 

6,90% investiții state UE 

Titluri de stat: 61,44% din 

activul total 

Acțiuni: 27,50% din activul total 
31 martie 2022 



 

 
 

Dimensiunea sectorului financiar nebancar 
 

Activele piețelor financiare nebancare din România ( %PIB) 

 

Sursă: BNR, INS, ASF 

 

5.89% 5.80%

5.43%
5.07%

4.15%
4.40%

3.91%
4.23%

3.01%

3.64%

4.32%

4.84%

5.21%

6.09%

7.37%

7.83%

2.79%

2.30%
2.47%

2.32%
2.16% 2.09%

2.26%
2.06%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

     Organisme de plasament colectiv      Fonduri de pensii private Societăți de asigurare 



 

 
 

Evenimente importante și tendințele săptămânii 
 

 

 Organizația Țărilor Exportatoare de Petrol și-a revizuit prognoza privind cererea mondială de petrol în acest an, din cauza efectului 
blocajelor COVID-19 din China și a războiului din Europa de Est. În raportul său lunar pentru luna mai, OPEC a declarat că se așteaptă 
ca cererea globală să crească în medie cu doar 3,4 milioane de barili pe zi în acest an, în scădere de la o estimare anterioară de                           
3,7 milioane de barili pe zi. Acest lucru suprinde o încetinire semnificativă a creșterii între primul și al doilea trimestru al acestui an. 
În timp ce în primul trimestru cererea a crescut cu 5,2 milioane de barili pe zi, se așteaptă ca în trimestrul curent, creșterea cererii să 
scadă la 2,8 milioane de barili pe zi. OPEC se așteaptă ca cererea să fie afectată de evoluțiile geopolitice în curs de desfășurare în 
Europa de Est. Acest lucru a condus la creșterea prețurilor la energie la niveluri record atât în Europa, cât și în SUA, ceea ce indică 
semne tot mai mari de diminuare a cererii. De asemenea, OPEC și-a revizuit estimarea privind producția de petrol a Rusiei în acest an 
cu o diminuare de 360.000 de barili pe zi. Producția din Rusia a scăzut puternic în aprilie, în condițiile în care țara s-a confruntat cu o 
scădere a cererii pentru a înlocui clienții europeni, americani și japonezi. Contractele futures pentru țițeiul american au scăzut cu 
1,5%, la 104,16 dolari pe baril, iar țițeiul Brent a scăzut cu 1,5%, la 105,85 dolari. 
 

 Comisia Europeană (prognoza economică din primăvara anului 2022) a revizuit în sens descendent perspectivele de creștere ale UE 
și în sens ascendent previziunile privind inflația. Creșterea reală a PIB-ului, atât în UE, cât și în zona euro, este prevăzută la 2,7% în 
2022 și la 2,3% în 2023, în scădere de la 4,0% și, respectiv, 2,8% (2,7% în zona euro), potrivit proiecțiilor intermediare din iarna anului 
2022. Inflația în zona euro este estimată la 6,1% în 2022 și la 2,7% în 2023. Pentru anul 2022, aceasta reprezintă o revizuire 
considerabilă în sens ascendent față de previziunile intermediare din iarna anului 2022 (3,5%). Se preconizează că inflația va atinge 
un maxim de 6,9% în trimestrul al doilea al acestui an și va scădea treptat ulterior. Pentru UE, se așteaptă ca inflația să crească de la 
2,9% în 2021 la 6,8% în 2022 și să se reducă la 3,2% în 2023. 

 
 

 

 
 



 

 
 

Indicatori privind piețele financiare nebancare 
 

 

Nivelul de stres în cadrul sistemului financiar 

european a crescut și se situează la valori 

apropiate celor înregistrate în martie 2020, 

conform indicatorului compozit calculat de 

Banca Centrală Europeană. Tendința 

indciatorului de stres rămâne în continuare pe 

creștere și semnalizează înrăutățirea 

condițiilor financiare de pe piețele financiare 

europene. 

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) 

este folosit pentru a măsura starea actuală de 

instabilitate, de ex. nivelul actual al fricțiunilor, 

stresul și încordarea (sau lipsa acestora) în 

sistemul financiar și pentru a condensa acea 

stare de instabilitate financiară într-un singur 

indicator.  

În România și Uniunea Europeană, nivelul 

indicatorului a prezentat o ușoară creștere 

comparativ cu luna precedentă, climatul 

investițional menținându-se stabil.  

 

Nivelul de stres în sistemul financiar european 

 
Sursa: BCE 

Indici de stabilitate financiară (CISS) 

 
Sursa: Refinitiv Datastream 
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Indicatori privind piețele financiare nebancare 

În perioada 9-13 mai 2022, volatilitățile indicilor analizați s-au 
diminuat. Indicele de volatilitate VIX a scăzut cu circa 4% față de 
finalul săptămânii trecute, de la 30,19% la 28,87%.   
Riscurile macroeconomice la nivel internațional au crescut în ultima 
perioadă pe fondul discuțiilor intrării în recesiune a Germaniei sau 
a creșterii riscului de stagflație și pentru alte economii. 
Indicele de surpriză a inflației (ISI) este un indicator care măsoară 
deviația față de prognoză oferită de modelul de inflație pentru luna 
următoare. ISI este calculat lunar, pe baza unui model care include 
indicii de preț și de producție industrială (IPC, IPI), a șocurilor 
salariale sau a altor indici unde există mai multe date statistice 
pentru calculul inflației. Indicii ISI au o corelație cu riscurile 
macroeconomice și cu volatilitatea cursului de schimb. Prețul 
energiei și produselor agricole explică peste jumătate din 
volatilitatea indicilor ISI.   

 

Indici de volatilitate implicită la nivel internațional 

 
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF 

Riscul macroeconomic 

 

 Sursa: Refinitiv Datastream 
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Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente 
Conform previziunilor economice din primăvara anului 2022, Comisia Europeană estimează o creștere de 2,7% atât a economiei din zona euro, 

cât și a economiei UE în anul 2022, o revizuire în scădere (-1,3 pp) față de prognoza anterioară. Conform Comisiei Europene, produsul intern 

brut al României va crește cu 2,6% în anul 2022, o revizuire în sens descendent (față de 4,2%: previziunile economice din iarna anului 2022). 

Potrivit estimărilor semnal publicate de Eurostat, în trimestrul I 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% în zona euro, respectiv cu 0,4% 

în UE comparativ cu trimestrul anterior. Față de aceeași perioadă a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 5,1% în zona euro, 

respectiv cu 5,2% în UE în trimestrul I 2022.  

Conform estimărilor semnal publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,2% (în termeni reali) în trimestrul I 2022 

comparativ cu trimestrul IV 2021. Față de perioada similară a anului anterior, în trimestrul I 2022, produsul intern brut al României a înregistrat 

o creștere cu 6,5% atât pe seria brută, cât şi pe seria ajustată sezonier.  

Comisia Națională de Strategie și Prognoză a revizuit în scădere prognoza economică privind creșterea produsului intern brut pentru anul 2022, 

la 2,9% (de la 4,3% conform prognozei de iarnă 2022 a CNSP). 

 Evoluția PIB (%) și a prognozei PIB (%) în perioada 2020 - 2023 

 

Regiune/ 
țară 

T1 
2020 

T2 
2020 

T3 
2020 

T4 
2020 

2020 
T1 

2021 
T2 

2021 
T3 

2021 
T4 

2021 
2021 

T1 
2022 

Comisia Europeană FMI* 

2022f 2023f 2022f 2023f 

Zona euro -3,2 -14,6 -4,0 -4,3 -6,4 -0,9 14,6 4,1 4,7 5,4 5,1 2,7 2,3 2,8 2,3 

Germania -1,9 -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -2,8 10,4 2,9 1,8 2,9 3,7 1,6 2,4 2,1 2,7 

Bulgaria -0,8 -7,9 -4,4 -3,3 -4,4 -1,4 7,4 5,0 4,7 4,2  2,1 3,1 3,2 4,5 

Ungaria 1,8 -13,0 -4,2 -3,3 -4,5 -1,3 17,6 6,5 7,0 7,1  3,6 2,6 3,7 3,6 

Polonia 2,7 -7,5 -1,6 -2,1 -2,2 -1,0 11,0 6,0 7,9 5,9  3,7 3,0 3,7 2,9 

România 2,6 -9,8 -5,4 -1,5 -3,7 -0,1 15,4 6,9 2,4 5,9 6,5 2,6 3,6 2,2 3,4 
Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare față de aceeași perioadă a anului anterior, prognoza de primăvară a CE 2022, World Economic Outlook – aprilie 2022, FMI 



 

 
 

 

Riscul macroeconomic în România: Evoluția sectorului real și inflației, poziția 

externă 
 

Cotațiile CDS aferente obligațiunilor emise 

de România (5y, USD) au înregistrat un nou 

maxim și se situează la nivelul de 249 

puncte, în creștere cu 188% față de 

începutul lunii februarie (86 puncte). 

Variațiile CDS sunt influențate de variația 

randamentelor titlurilor de stat cu aceeași 

maturitate.  

 

Evoluția cotațiilor CDS pentru obligațiuni suverane în regiunea  ECE (5Y, USD) 
 
 

 
Sursa: Refinitiv Datastream 

 
 
 
 
 
 
 

 



 

 
 

Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni 

În luna martie 2022, bursele de acțiuni 

internaționale erau semnificativ deteriorate 

din cauza   tensiunilor politice dintre Rusia și 

Ucraina, însă  din a doua jumătate a lunii 

martie au avut o îmbunătățire. 

În ultimele zile, se remarcă o revenire a 

burselor internaționale de acțiuni, datorită 

optimismului cu privire la o atenuare a 

represiunilor Chinei în domeniul tehnologiei 

și al COVID-19. 

Volatilitatea Bursei de Valori București se 

menține la un nivel redus în prima parte a 

lunii mai 2022, revenind la pragul anterior 

declanșării conflictului Ucraina-Rusia. 

Datorită conflictului dintre Ucraina și Rusia în 

luna martie 2022 s-a înregistrat un episod 

ridicat  de volatilitate pe BVB. 

 

Evoluția burselor de acțiuni față de 31 dec. 2019 

 
Sursa:  Refinitiv Datastream , calcule ASF 

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1) 

 
Sursa: BVB, prelucrare ASF 
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Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni 
Randamentele burselor de acțiuni 

Indicii europeni analizați au înregistrat evoluții pozitive 

pe termen foarte scurt (1 săptămână, 16 mai 2022 vs.             

9 mai 2022). Prin urmare, cea mai semnificativă creștere 

a fost înregistrată de indicele FTSE MIB (IT: +5,26%), 

urmat de indicele DAX (DE: +4,36%). 

Principalii indici americani și asiatici au prezentat evoluții 

mixte. Prin urmare, cea mai importantă creștere a fost 

observată la indicele SSEA (SHG: +2,32%), pe când, cea 

mai semnificativă performanță negativă a fost 

înregistrată de indicele NIFTY 50 (IN: -2,82%). 

Indicii locali au avut evoluții mixte pe termen foarte scurt 

(1 săptămână, 16 mai 2022 vs. 9 mai 2022). Așadar, 

indicele BET-FI a crescut cu 1,42% în timp ce indicele 

ROTX scăzut cu 1,66%. 

Indici internaționali 1 săpt. 1 lună 3 luni 

EA (EUROSTOXX) 4,06% -4,19% -10,08% 

FR (CAC 40) 4,30% -3,67% -8,86% 

DE (DAX) 4,36% -1,41% -9,15% 

IT (FTSE MIB) 5,26% -3,34% -10,89% 

GR (ASE) 0,02% -6,48% -10,82% 

IE (ISEQ) 3,32% -2,43% -15,56% 

ES (IBEX) 2,64% -3,97% -4,39% 

UK (FTSE 100) 3,44% -1,99% -1,83% 

US (DJIA) -0,07% -6,47% -7,76% 

IN (NIFTY 50) -2,82% -9,35% -8,54% 

SHG (SSEA) 2,32% -4,28% -11,31% 

JPN (N225) 0,87% -2,02% -3,33% 
 

 

Indici BVB 1 săpt. 1 lună 3 luni 

BET -1,03% -6,95% -9,18% 

BET-BK -0,24% -6,83% -10,80% 

BET-FI 1,42% -1,68% -2,29% 

BET-NG -0,72% -3,91% 1,05% 

BET-TR 0,92% -5,09% -6,09% 

BET-XT -1,02% -6,50% -8,82% 

BET-XT-TR 0,89% -4,66% -5,76% 

BETPlus -0,93% -6,93% -8,95% 

ROTX -1,66% -7,25% -7,18% 

BETAeRO 0,50% -4,49% -10,99% 
 

Sursa: Refinitiv, calcule ASF; 
Notă: Max (verde) și min (roșu) sunt fixate la ± 4% (1 săpt.), ±8% (1 lună) și ±15% (3 luni); 

1 săpt.=16.05.2022 vs. 09.05.2022; 1 lună=16.05.2022 vs. 15.04.2022; 3 luni=16.05.2022 vs. 16.02.2022 
 

 



 

 
 

Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni 

Indicele privind repartizarea pe sectoare 

investiționale arată faptul că sectorul industrial este 

preponderent dominant pe piața de capital din 

România, următoarele sectoare semnificative fiind 

reprezentate de utilități și de cel financiar.  

VaR este o estimare statistică ce măsoară, pentru un 

anumit interval de încredere (de obicei între 95% şi 

99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde 

într-o anumită perioadă de timp ca urmare a 

modificării preţului de piaţă. În graficul alăturat este 

prezentată Valoarea la Risc pentru un nivel de 

semnificație de 1% (VaR la 99%) și cu un orizont de 

risc de o săptămână calculat sub ipoteza distribuției 

normale. Calculele indică existența unei probabilități 

de 1% ca indicele BET-XT să scadă cu 2% pentru 

următoarea săptămână. 

Indici sectoriali (Media zilnică 2017 = 100) 

 
Sursa: Refinitiv Datastream 

Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT 

 
Sursa: BVB, calcule ASF 
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Riscul de credit 

Curba randamentelor pentru obligațiunile de stat cu cupon zero, România 

Randamentele obligațiunilor de stat 

cu cupon zero din România au 

înregistrat creșteri pentru toate 

maturitățile studiate.  

Curba randamentelor pentru aceste 

obligațiuni este ascendentă, ceea ce 

indică o creștere a riscului de credit. 

 

Randamentele pieței monetare 

interbancare locale (ROBOR 3M și 

ROBOR 6M) continuă să crească și se 

mențin la niveluri superioare ratei de 

politică monetară (3,75%). 

 

 
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF 

Evoluția ROBOR la 3 luni și la 6 luni vs. rata dobânzii de politică monetară 

 

 
Sursa: BNR 
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Riscul de piață: Evoluția cursului valutar 

Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 13 mai 2022, euro               

s-a apreciat în termeni nominali cu 1,6% față de leu, în 

timp ce dolarul american s-a apreciat față de leu cu 

19,6%. În aceeași perioadă de timp moneda euro s-a 

apreciat față de dolar cu 15%.  

În perioada 22-29 aprilie 2022 volatilitatea cursului de 

schimb EURRON a rămas staționară, iar nivelul cursului 

de schimb s-a depreciat ușor la nivelul de 4,948. 

Prognozăm că volatilitatea cursului de schimb va rămâne 

în continuare scăzută de aproximativ 1%. Leul a 

înregistrat de la începutul anului cea mai stabilă evoluție 

față de cea a monedelor economiilor învecinate. 

Memoria lungă în seriile de timp este definită ca 

autocorelație la intervale lungi. Analiza cursului de 

schimb EUR/RON arată că este integrată fracționar. Dacă 

parametrul de memorie lungă d (0.4) ia valori în 

intervalul (0,0.5), atunci mărimea intervalului crește, iar 

șocurile descresc hiperbolic. 

Evoluția cotațiilor valutare față de 1 ian. 2021 

 
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF 

Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIAPARCH-Chung (1, 0.4, 1) 

 
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF 

100

100.5

101

101.5

102

102.5

103

103.5

104

104.5

105

90

95

100

105

110

115

120

125

USD/RON

EUR/RON (axa
secundara)

0

0.01

0.02

0.03

0.04

0.05

0.06

0.07

5/27/2021 8/27/2021 11/27/2021 2/27/2022 5/27/2022

Volatilitate ridicata
Volatilitate medie
Volatilitate redusa
Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std anualizata)
Prognoza de volatilitate (20 zile)



 

 
 

Riscul de piață: Evoluția prețurilor mărfurilor 
Evoluția Brent Oil 

 

Prețul petrolului Brent a atins marți 

(17 mai 2022) cel mai ridicat nivel din 

ultimele șapte săptămâni (114,24 

USD/bbl), pe fondul eforturilor 

continue ale UE pentru interzicerea 

importurilor de petrol rusesc și 

datorită atenuării blocajelor COVID-19 

din China. 

 

 

 
Volatilitatea Oil Brent 

 
Sursa: Investing.com, calcule ASF 
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Riscul de contagiune pe piețele de acțiuni 

Analiza contagiunii indică faptul că piața de capital 

din România este sensibilă la factorii de risc care 

influențează piețele de capital învecinate (Polonia, 

Austria și Ungaria). Contagiunea (IMF) este definită ca 

impactul modificărilor în prețul activelor dintr-o 

regiune (bursă) asupra prețurilor din altă regiune 

(bursă).  

Contagiunea crește atunci când mișcările piețelor 

bursiere au aceeași tendință, fie că este de creștere 

sau de scădere. Creșterea sau scăderea rapidă a 

prețurilor se poate transmite ușor prin contagiune în 

piețele de capital. În ultima săptămână contagiunea 

a continuat să crească rapid pe principalele piețe 

europene de capital. 

Spre deosebire de indicele de contagiune, 

descompunerea istorică a șocurilor arată cât de mult 

a fost influențată o bursă în evoluția trecută de alte 

burse. Descompunerea istorică a șocurilor primite de 

indicele pieței de acțiuni din România (indice calculat 

de Refinitiv Datastream similar indicelui BET-C) indică 

faptul că până în ultimele două săptămâni bursa 

locală a primit un mix de șocuri externe atât pozitive, 

cât și negative. 

Indice de contagiune în randamentele bursiere 

 
Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF 

Influența burselor externe asupra randamentelor pieței de acțiuni domestice 
(descompunerea istorică a șocurilor  primite - model VAR) 

 
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF 
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Indicatori privind lichiditatea la BVB 
Capitalizarea bursieră (acțiuni) 

Capitalizarea bursieră a înregistrat o scădere de 

circa 14% în data de 13 mai 2022 comparativ cu 

finalul anului 2021 și o creștere de aproximativ 28% 

comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul 

anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu 

aproximativ 9%.  

În perioada 09-13 mai 2022, primele 3 companii 

tranzacționate la BVB au fost: Banca Transilvania cu 

o pondere de 26,57% din valoarea totală 

tranzacționată în perioada respectivă, OMV Petrom 

SA (SNP: 17,64%) și BRD - Groupe Societe Generale 

SA (BRD: 14,73%).  

 
Cele mai tranzacționate companii la BVB în perioada 9-13 mai 2022 

(doar segment principal) 

Simbol 
Piață principală Deal Total 

Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei) % 

TLV  48.211.670 27,01%  0,00% 48.211.670 26,57% 

SNP  32.009.142 17,93%  0,00% 32.009.142 17,64% 

BRD  23.790.326 13,33% 2.940.000 100,00% 26.730.326 14,73% 

FP  14.491.244 8,12%  0,00% 14.491.244 7,99% 

SNN  11.412.272 6,39%  0,00% 11.412.272 6,29% 

SNG  10.413.983 5,83%  0,00% 10.413.983 5,74% 

EBS  4.737.981 2,65%  0,00% 4.737.981 2,61% 

ONE  3.678.497 2,06%  0,00% 3.678.497 2,03% 

M  3.543.365 1,99%  0,00% 3.543.365 1,95% 

COTE  3.229.760 1,81%  0,00% 3.229.760 1,78% 

TRP  2.847.009 1,59%  0,00% 2.847.009 1,57% 

EL  2.260.401 1,27%  0,00% 2.260.401 1,25% 

BRK  1.573.107 0,88%  0,00% 1.573.107 0,87% 

TGN  1.565.055 0,88%  0,00% 1.565.055 0,86% 

BNET  1.525.573 0,85%  0,00% 1.525.573 0,84% 

Total 92,72% 
 

Sursa: date BVB, calcule ASF 
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Evoluția principalelor criptomonede 
Evoluția principalelor criptomonede 

 
Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF 

Principalele criptomonede au continuat să înregistreze o evoluție descedentă în ultima perioadă.  

Criptomonedele sunt o clasă de active digitale care folosesc tehnologia blockchain pentru a stabili  un consens distribuit. Criptomonedele sunt în 

prezent cea mai nouă și mai interesantă clasă de active disponibile pentru investitori. Interesul pentru criptomonede s-a intensificat în perioada 

pandemiei, ceea ce a și generat o creștere a prețului acestora. Senzitivitatea criptomonedelor la riscul geopolitic a determinat o scădere generalizată 

a acestora în ultimele trei luni.  
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Evoluția fondurilor de investiții autorizate în România 
Evoluția activelor nete în perioada martie 2021 – martie 2022 - 

Fonduri deschise de investiții  

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale 

fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la o 

valoare de aproximativ 19,6 miliarde lei în luna martie 

2022, în scădere (-7%) comparativ cu februarie 2022 

(21,1 miliarde lei). La finalul lunii martie 2022, activele 

nete aferente tuturor categoriilor de fonduri locale de 

investiții au scăzut comparativ cu luna precedentă, 

remarcându-se deprecierea de 9% a activelor nete ale 

fondurilor deschise locale de obligațiuni și instrumente 

cu venit fix. 

În luna martie 2022, fondurile deschise de obligațiuni și 

instrumente cu venit fix dețineau cea mai mare pondere 

în total active nete aferente fondurilor deschise de 

investiții (circa 57%), iar categoria „alte fonduri” deținea 

o cotă de piață de aproximativ 21%. 

 

 

 

 
 

Cota de piață a FDI locale pe categorii de fonduri (martie 2022) 

 
Sursa: AAF 
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Calendarul economic al săptămânii curente 
 

Zona Data Ora Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior 

Marea Britanie  17.05.2022 02:00 Indicele câștigului mediu Martie 2022 m 5,4% 5,4% 

SUA 17.05.2022 08:30 Comerțul cu amănuntul Aprilie 2022 m 0,8% 0,7% 

Japonia 17.05.2022 19:50            PIB Trimestrul I 2022  -0,4% 1,1% 

Marea Britanie  18.05.2022 02:00 Rata inflației Aprilie 2022 y/y 9,1% 7,0% 

UE 18.05.2022 05:00 Rata inflației Aprilie 2022 y/y 7,5% 7,5% 

Canada 18.05.2022 08:30 Rata inflației   Aprilie 2022 m 0,4% 1,0% 

Marea Britanie 20.05.2022 02:00 Comerțul cu amănuntul Aprilie 2022 m -0,2% -1,4% 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 

 
Comunicate și publicații relevante ale instituțiilor financiare europene și 
internaționale în săptămâna precedentă 
 

 

EIOPA 

 Actualizare lunară a ajustării simetrice a cerinței de capitaluri proprii pentru Solvabilitate II - sfârșitul lunii aprilie 

2022. 

 EIOPA publică informații tehnice lunare pentru Solvabilitate II - ratele dobânzilor fără risc relevante - sfârșitul 

lunii aprilie 2022. 

 EIOPA reacționează la opiniile părților interesate cu privire la blockchain în domeniul asigurărilor. 

 Autoritățile europene de supraveghere (EBA, EIOPA și ESMA - ESAs) solicită îmbunătățiri în descrierile 

produselor destinate investitorilor de retail. 

IMF  IMF a elaborat o analiză referitoare la dinamica inflației în economiile avansate. 

https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-8
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-8
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-8
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-8
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-reacts-stakeholders%E2%80%99-views-blockchain-insurance
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-call-improvements-product-descriptions-intended-retail-investors
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-call-improvements-product-descriptions-intended-retail-investors
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2022/05/13/Inflation-Dynamics-in-Advanced-Economies-A-Decomposition-into-Cyclical-and-Non-Cyclical-517863


      ANEXE  

 
 

 
Indici bursieri 

BET (România) SOFIX (Bulgaria) BUX (Ungaria) WIG (Polonia) 

    

PX (Rep. Cehă) MICEX (Rusia) Dow Jones Industrials (SUA) S&P 500 (SUA) 

     

FTSE (100 UK) DAX (Germania) CAC 40 (Franța) EUROSTOXX 
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SMI (Elveția) ATX (Austria) FTSE MIB (Italia)  

   

 

Sursa: Refinitiv 

 

 

 

 

 

 

 

 

Alte instrumente financiare 

Gold Petrol Brent (UK) Ratele dobânzii în România Randamente titluri de stat (5Y. LC) 
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Cotații valutare 
EURRON USDRON GBPRON CHFRON 

    

EURRUB USDRUB EURCHF USDCHF 

    

HUF/EUR HUF/CHF PLN/CHF CZK/CHF 

    
Sursa: Refinitiv Datastream 



       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Raportul reflectă cele mai recente date statistice disponibile, unele având caracter provizoriu și urmând a fi revizuite în edițiile 

ulterioare. 

Frecvența cu care se actualizează informațiile din tabele și grafice este cea mai ridicată în cazul indicatorilor privind piețele bursiere 

săptămânală), pentru indicatorii macroeconomici și cei privind fondurile de investiții și de pensii majoritatea actualizărilor sunt lunare, 

în vreme ce pentru indicatorii pieței asigurărilor actualizările au loc, de regulă, trimestrial. 

 


