
 

 

 

 

RAPORT LUNAR 
de monitorizare a tendințelor pe piețele financiare nebancare  

 Cotațiile CDS au continuat să crească 
semnificativ pe parcursul lunii aprilie 
2022. Cotațiile CDS ale României au 
atins o valoare de 219 bp la finalul 
lunii. 

 Evoluția cursului de schimb a 
fost stabilă de la începutul 
anului si a înregistrat cea mai 
mică depreciere față de 
monedele din economiile 
învecinate. 

 La sfârșitul lunii aprilie 2022, 
cele mai multe investiții ale 
fondurilor de pensii facultative 
au fost efectuate local (92%), 
majoritatea fiind denominate 
în lei (91%). 

Conform previziunilor economice din primăvara anului 2022 ale Comisiei 

Europene, produsul intern brut al României va crește cu 2,6% în anul 2022, 

o revizuire în sens descendent (față de 4,2%: previziunile economice din 

iarna anului 2022). 



 

 

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente 
Conform previziunilor economice din primăvara anului 2022, Comisia Europeană estimează o creștere de 2,7% atât a economiei din zona euro, 

cât și a economiei UE în anul 2022, o revizuire în scădere (-1,3 pp) față de prognoza anterioară. Conform Comisiei Europene, produsul intern 

brut al României va crește cu 2,6% în anul 2022, o revizuire în sens descendent (față de 4,2%: previziunile economice din iarna anului 2022). 

Potrivit estimărilor semnal publicate de Eurostat, în trimestrul I 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% în zona euro, respectiv cu 0,4% 

în UE comparativ cu trimestrul anterior. Față de aceeași perioadă a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 5,1% în zona euro, 

respectiv cu 5,2% în UE în trimestrul I 2022.  

Conform estimărilor semnal publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,2% (în termeni reali) în trimestrul I 2022 

comparativ cu trimestrul IV 2021. Față de perioada similară a anului anterior, în trimestrul I 2022, produsul intern brut al României a înregistrat 

o creștere cu 6,5% atât pe seria brută, cât şi pe seria ajustată sezonier.  

Comisia Națională de Strategie și Prognoză a revizuit în scădere prognoza economică privind creșterea produsului intern brut pentru anul 2022, 

la 2,9% (de la 4,3% conform prognozei de iarnă 2022 a CNSP). 

 Evoluția PIB (%) și a prognozei PIB (%) în perioada 2020 - 2023 

 

Regiune/ 
țară 

T1 
2020 

T2 
2020 

T3 
2020 

T4 
2020 

2020 
T1 

2021 
T2 

2021 
T3 

2021 
T4 

2021 
2021 

T1 
2022 

Comisia Europeană FMI* 

2022f 2023f 2022f 2023f 

Zona euro -3,2 -14,6 -4,0 -4,3 -6,4 -0,9 14,6 4,1 4,7 5,4 5,1 2,7 2,3 2,8 2,3 

Germania -1,9 -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -2,8 10,4 2,9 1,8 2,9 3,7 1,6 2,4 2,1 2,7 

Bulgaria -0,8 -7,9 -4,4 -3,3 -4,4 -1,4 7,4 5,0 4,7 4,2  2,1 3,1 3,2 4,5 

Ungaria 1,8 -13,0 -4,2 -3,3 -4,5 -1,3 17,6 6,5 7,0 7,1  3,6 2,6 3,7 3,6 

Polonia 2,7 -7,5 -1,6 -2,1 -2,2 -1,0 11,0 6,0 7,9 5,9  3,7 3,0 3,7 2,9 

România 2,6 -9,8 -5,4 -1,5 -3,7 -0,1 15,4 6,9 2,4 5,9 6,5 2,6 3,6 2,2 3,4 
Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare față de aceeași perioadă a anului anterior, prognoza de primăvară a CE 2022, World Economic Outlook – aprilie 2022, FMI 



 

 

 

Dimensiunea sectorului financiar bancar versus nebancar 
Activele piețelor financiare nebancare din România (%PIB) 

 
Sursă: BNR, INS, ASF 

5,89% 5,80%

5,43%

5,07%

4,15%
4,40%

3,91%
4,23%

3,01%

3,64%

4,32%

4,84%

5,21%

6,09%

7,37%

7,83%

2,79%

2,30%
2,47%

2,32%
2,16% 2,09%

2,26%
2,06%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

7,00%

8,00%

9,00%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

     Organisme de plasament colectiv      Fonduri de pensii private Societăți de asigurare 



 

 

Evenimente importante și tendințe pe piața financiară din România 

Evoluția indicilor bursieri în 2022 (30.12.2021 = 100) 

Data BET BET-BK BET-FI BET-NG BET-TR 

23.05.2022 -6,73% -9,84% -4,90% -1,26% -2,99% 
 

Data BET-XT BET-XT-TR BETPlus ROTX BETAeRO 

23.05.2022 -7,32% -3,66% -6,48% -4,12% -9,88% 

 

 

Evoluția indicilor bursieri locali 

 
Valoarea de tranzacționare a acțiunilor la BVB (RON) 

 
Sursa: BVB; calcule ASF 
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Riscul macroeconomic în România: poziția externă și percepția asupra riscului 

suveran 
Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale României (10 ani, LC) 

Randamentele titlurilor de stat românești                  

(5 ani) s-au situat la o valoare de 6,82% la 

finalul lunii aprilie 2022, în creștere cu 15% 

comparativ cu finalul lunii martie (5,93%), în 

timp ce randamentele titlurilor de stat pe 5 ani 

ale Germaniei s-au menținut în teritoriul 

pozitiv pe parcursul lunii aprilie. 

Cotațiile CDS au continuat să crească 

semnificativ pe parcursul lunii aprilie 2022. 

Cotațiile CDS ale României au atins o valoare 

de 219 bp la finalul lunii. 

Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale 

României pe 10 ani denominate în euro și cele 

similare ale Germaniei s-au diminuat în luna 

martie, iar această scădere poate fi 

interpretată ca o îmbunătățire a încrederii 

investitorilor în ratingul de țară al României. 

 
Evoluția cotațiilor CDS pentru obligațiuni suverane în regiunea  ECE (5 ani, USD) 

 
Sursa: Refinitiv 
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Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni 
Randamentele burselor de acțiuni 

Indicii europeni analizați au înregistrat evoluții mixte                

(1 lună). Prin urmare, cea mai semnificativă creștere a 

fost înregistrată de indicele ASE (GR: +4,89%), pe când, 

cea mai importantă scădere a fost observată la indicele 

FTSE MIB (IT: -3,07%). 

Principalii indici americani și asiatici au prezentat evoluții 

negative. Prin urmare, cea mai semnificativă scădere a 

fost înregistrată de indicele SSEA (SHG: -6,32%), urmat 

de indicele DJIA (US: -4,91%). 

Indicii bursei BVB au prezentat evoluții mixte (1 lună). 

Prin urmare, cea mai importantă creștere a fost 

observată la indicele BET-NG (+5,51%), pe când cea mai 

semnificativă scădere a fost înregistrată de indicele    

BET-BK (-0,86%). 

Indici internaționali 1 lună 3 luni 6 luni 

EA (EUROSTOXX) -2,15% -7,61% -9,86% 

FR (CAC 40) -1,89% -6,65% -4,34% 

DE (DAX) -2,20% -8,88% -10,14% 

IT (FTSE MIB) -3,07% -9,55% -9,76% 

GR (ASE) 4,89% -1,53% 2,71% 

IE (ISEQ) 1,98% -10,87% -14,31% 

ES (IBEX) 1,65% -0,33% -5,23% 

UK (FTSE 100) 0,38% 1,07% 4,24% 

US (DJIA) -4,91% -6,13% -7,94% 

IN (NIFTY 50) -2,07% -1,37% -3,22% 

SHG (SSEA) -6,32% -9,34% -14,11% 

JPN (N225) -3,50% -0,57% -7,08% 
 

 
Indici BVB 1 lună 3 luni 6 luni 

BET 0,09% -3,54% 0,94% 

BET-BK -0,86% -6,24% -5,72% 

BET-FI -0,69% -3,05% -1,94% 

BET-NG 5,51% 4,48% 1,29% 

BET-TR 0,09% -2,21% 2,99% 

BET-XT 0,32% -3,68% -1,10% 

BET-XT-TR 0,32% -2,37% 0,76% 

BETPlus -0,07% -3,50% 0,91% 

ROTX 0,09% -0,71% 4,32% 

BETAeRO 0,38% -5,15% 0,22% 
 

Sursa: Refinitiv, calcule ASF 
Notă: 1 lună=29.04.2022 vs. 31.03.2022; 3 luni=29.04.2022 vs. 31.01.2022; 6 luni=29.04.2022 vs. 29.10.2021 

 

 

 



 

 

Riscul de piață: volatilitatea cursului de schimb EUR/RON 

Sursa: Refinitiv, model ASF 

Memoria lungă în seriile de timp este definită ca autocorelație la 

intervale lungi. Analiza cursului de schimb EUR/RON arată că este 

integrată fracționar. Dacă parametrul  de memorie lungă d (0.4) ia 

valori în intervalul (0,0.5), atunci  mărimea intervalului crește, iar 

șocurile descresc hiperbolic. Modelul pentru cursul de schimb este 

FIAPARCH (1,0.4,1). 

Pe fondul creșterii accelerate a inflației, cursul de schimb s-a depreciat 

rapid și s-a stabilizat în intervalul 4,94-4,95. 

Evoluția cursului de schimb a fost stabilă de la începutul anului si a 

înregistrat cea mai mică depreciere față de monedele din economiile 

învecinate. 

Pe moment, creșterea rapidă a ratei de politică monetară, precum și 

așteptările de majorare a acesteia, au temperat deprecierea leului.  

Cu toate că economia românească a cunoscut o creștere a gradului de 

stres financiar, agențiile de rating nu au scăzut evaluarea de țară 

pentru România, care a primit de la Uniunea Europeană o ancoră de 

stabilitate financiară sub forma programului PNRR. 
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Riscul de piață: volatilitatea cursului de schimb EURRON 
Structura la termen a ratei forward EURRON 

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb 

EURRON cu scadențe între o săptămână și 12 luni indică 

așteptările pieței. Există așteptări de apreciere a cursului de 

schimb EURRON pentru toate maturitățile față de luna 

anterioară. 

 
Sursa: Refinitiv, calcule ASF 
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Riscul de piață: Indice de contagiune în randamente 
Indice de contagiune în randamente  

 

Indicele de contagiune măsoară contribuția marginală a 

piețelor externe de capital la bursa românească. Piața de 

capital din România este sensibilă la aceiași factori de risc 

regionali care influențează randamentele burselor din Austria, 

Polonia, Ungaria, Bulgaria. Există o legătură puternică între 

efectul de contagiune și randamentul companiilor, deoarece 

creșterea contagiunii  are tendința de a diminua randamentul 

companiilor listate la Bursa de Valori București. 

Contagiunea  a început să crească rapid în aprilie și mai pe 

fondul conflictului armat din Ucraina și a turbulențelor însoțite 

de scăderi ale burselor internaționale. 

 

Sursa: Refinitiv, model ASF 

Metodologia de calcul utilizată pentru calcularea indicelui de contagiune in 

randamente este „Measuring Financial Asset Return and Volatility Spillovers 

with Application to Global Equity Markets” (Diebold, F.X și Yilmaz, K.,2009). 

Indicele este construit din 10 indici bursieri pe baza unui model vector 

autoregresiv (VAR) cu 10 pași de prognoză pentru o fereastră de estimare de 

75 de zile prin însumarea erorii varianței de prognoză a indicilor. Variabilele din 

modelul VAR sunt prețurile zilnice de închidere ale indicilor pentru Statele 

Unite ale Americii, Marea Britanie, Germania, Austria, România, Ungaria, 

Cehia, Polonia și Bulgaria. Calculele sunt bazate pe datele furnizate de Refinitiv. 

Eșantionul utilizat conține date zilnice în intervalul ianuarie 2009 - ianuarie 

2022. 
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Indicatori privind lichiditatea la BVB 

Capitalizarea bursieră a înregistrat o scădere de 9% 

la finalul lunii aprilie 2022 comparativ cu finalul 

anului 2021, în timp ce, comparativ cu finalul anului 

2020, a fost înregistrată o creștere de 35%. 

În luna aprilie 2022, primele 3 companii 

tranzacționate la BVB au fost: Banca Transilvania SA 

(TLV) cu o pondere de 22,36% din valoarea totală 

tranzacționată în perioada respectivă, Fondul 

Proprietatea (FP: 10,90%) și OMV Petrom SA                  

(SNP: 10,85%). 

Capitalizarea bursieră 

 
Cele mai tranzacționate companii la BVB în aprilie 2022 (segment principal) 

 

Simbol 
Piață principală Deal Total 

Valoare  (RON) % Valoare  (RON) % Valoare  (RON) % 

TLV 114.665.118 23,78%  0,00% 114.665.118 22,36% 

FP 55.884.897 11,59%  0,00% 55.884.897 10,90% 

SNP 55.656.556 11,54%  0,00% 55.656.556 10,85% 

BRD 52.008.248 10,79%  0,00% 52.008.248 10,14% 

SNG 39.001.403 8,09%  0,00% 39.001.403 7,60% 

CRC 1.141.565 0,24%  0,00% 22.021.565 4,29% 

M 16.915.441 3,51%  0,00% 16.915.441 3,30% 

SNN 12.296.908 2,55%  0,00% 12.296.908 2,40% 

IMP 3.486.161 0,72% 8.532.000 87,01% 12.018.161 2,34% 

TRP 11.932.557 2,47%  0,00% 11.932.557 2,33% 

EBS 11.630.411 2,41%  0,00% 11.630.411 2,27% 

ONE 11.410.558 2,37%  0,00% 11.410.558 2,22% 

COTE 10.780.062 2,24%  0,00% 10.780.062 2,10% 

TGN 10.512.180 2,18%  0,00% 10.512.180 2,05% 

WINE 7.797.297 1,62%  0,00% 7.797.297 1,52% 

Top 15 Total 86,67% 
Sursa: BNR, BVB, ASF 
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Criterii de lichiditate conform metodologiei MSCI  

Variația indicatorilor față de pragurile MSCI (Aprilie 2022) 

Companie 
Cap. bln. 

USD 
Free float bln. USD ATVR % 

BRD 0,17     -0,42     -0,20% 

EL -1,68     -0,90     -5,63% 

SNG 1,37     -0,06     -4,14% 

SNP 3,47     -0,01     3,58% 

TLV 0,87     1,24     0,64% 

 

În luna aprilie 2022, doar compania TLV îndeplinea cele trei 

criterii cantitative conform metodologiei MSCI. Criteriile MSCI 

au fost modificate începând cu luna mai 2021, conform 

raportului MSCI privind criteriile pentru clasificarea țărilor.  

 

 

 
Sursa: Calcule ASF 
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Riscul de concentrare 
Gradul de concentrare a societăților de asigurări generale 

(în funcție de valoarea PBS la 31 decembrie 2021) 
Gradul de concentrare a societăților de asigurări de viață 

(în funcție de valoarea PBS la 31 decembrie 2021) 

  

Gradul de concentrare a fondurilor de investiții din România 
(în funcție de valoarea activelor nete - 31 decembrie 2021) 

Gradul de concentrare a intermediarilor la BVB 
 (în funcție de valoarea tranzacțiilor în aprilie 2022 - Segmentul principal și 

MTS, toate instrumentele spot) 

  
Sursa ASF Sursa ASF 

5
3

,9
0

%

5
0

,0
0

%

7
7

,0
0

%

7
7

,3
9

%

8
8

,1
5

%

8
9

,0
8

%

0,1396 
0,1305 

0,00

0,02

0,04

0,06

0,08

0,10

0,12

0,14

0,16

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

70,00%

80,00%

90,00%

100,00%

31.12.2020 31.12.2021

CR3 CR5 CR7 HHI

6
6

,2
8

%

6
5

,2
8

%

8
0

,5
9

%

8
0

,8
3

%

9
0

,4
4

%

9
0

,7
7

%

0,2062 
0,1933 

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

70,00%

80,00%

90,00%

100,00%

31.12.2020 31.12.2021

CR3 CR5 CR7 HHI

0,2257     

0,1391     

0,000

0,050

0,100

0,150

0,200

0,250

0%

20%

40%

60%

80%

100%

FDI FÎI
CR3 CR5 CR7 HHI

8
2

,9
%

8
9

,3
%

9
3

,5
%

0,2618 

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

0,30

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

90,0%

100,0%



 

 

Riscul de concentrare 
Gradul de concentrare al depozitarilor pentru fondurile de pensii private 

și fondurile de investiții (în funcție de valoarea activelor totale la 
31/12/2021) 

Conform principalilor indicatori folosiți de Consiliul Concurenței, riscul 

de concentrare pe piața asigurărilor generale este de nivel mediu, în 

timp ce gradul de concentrare a pieței asigurărilor de viață este încă 

ridicat. Situația este similară în cazul pieței fondurilor de pensii private 

(Pilonul II și Pilonul III), dar explicabilă prin motive obiective legate de 

mecanismul lor de funcționare și starea actuală a pieței. 

Pe piața de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat în 

cazul administratorilor fondurilor de investiții, dar și în cazul 

intermediarilor de la BVB, ca urmare a faptului că principalii participanți 

cumulează o pondere semnificativă din valoarea totală a activelor, 

respectiv din valoarea totală tranzacționată. 

Gradul de concentrare este ridicat pentru piața RCA, precum și pentru 

depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul II și Pilonul III) și a 

fondurilor de investiții. 

 
Gradul de concentrare al fondurilor de pensii private (în funcție de 

valoarea totală a activelor la 29/04/2022) 

 
Gradul de concentrare pe piața RCA (după volumul de PBS) 
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon II 
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate la 29 Apr. 2022 

 

Fonduri de pensii 
administrate privat 

Active totale 
(lei)  

Nr. participanți  
Rata de rentabilitate 

anualizată 

ARIPI* 7.918.275.668 822.875 4,43% 

AZT VIITORUL TAU 18.867.997.159 1.642.503 4,13% 

BCR 6.093.369.390 726.566 3,87% 

BRD 3.562.243.998 512.804 3,16% 

METROPOLITAN LIFE 12.493.013.135 1.098.315 4,44% 

NN 30.558.029.688 2.069.477 4,13% 

VITAL 8.926.879.482 988.483 4,47% 

Total 88.419.808.519 7.861.023 n/a 
 

Evoluția contribuțiilor brute (milioane lei) 

 

Sursa: ASF 
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon II 
Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 29/04/2022 

Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate 

privat, la finalul lunii aprilie 2022, a atins nivelul de 

88,42 miliarde lei, în creștere cu 9% comparativ cu 

aceeași dată a anului anterior.  

Investițiile fondurilor de pensii administrate privat 

s-au focalizat într-un procent de 88% în active 

românești, majoritatea fiind denominate în lei. O 

mare parte a instrumentelor românești sunt 

reprezentate de titluri de stat sau acțiuni listate la 

BVB. 

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active 

Titluri de stat 52.807.533.646 59,72% 

Acțiuni 22.385.911.166 25,32% 

Obligațiuni corporative 6.581.874.363 7,44% 

Fonduri de investiții 2.708.277.799 3,06% 

Depozite 2.199.971.255 2,49% 

Obligațiuni supranaționale 1.641.256.331 1,86% 

Obligațiuni municipale 296.288.868 0,34% 

Fonduri de mărfuri și metale 
prețioase 

18.311.445 0,02% 

Instrumente derivate 4.935.587 0,01% 

Alte sume (224.551.940) -0,25% 
 

Expunerea valutară 

 
Expunerea pe țări a activelor fondurilor de pensii administrate privat 

 
Sursa: ASF 

RON; 90,37% EUR; 8,72%
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon III 
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate la 29 Apr. 2022 

 

 

Fonduri de pensii 
facultative 

Active totale 
(lei) 

Nr. 
participanți  

Rata de 
rentabilitate 

anualizată 

AEGON ESENTIAL 10.989.837 3.993 5,81% 

AZT MODERATO 344.450.964 46.626 5,58% 

AZT VIVACE 125.423.406 21.225 7,96% 

BCR PLUS 569.378.904 142.831 4,06% 

BRD MEDIO 175.076.050 37.178 2,93% 

GENERALI STABIL 32.843.749 5.554 6,49% 

NN ACTIV 402.127.797 62.240 8,45% 

NN OPTIM 1.442.208.574 218.301 5,39% 

PENSIA MEA 128.741.249 25.129 4,49% 

RAIFFEISEN 
ACUMULARE 

125.655.816 17.841 5,97% 

Total 3.356.896.345 580.918 n/a 

Evoluția contribuțiilor brute 

 
Sursa: ASF 
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon III 
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 29/04/2022 

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative 

a înregistrat un nivel de 3,36 miliarde lei la finalul 

lunii aprilie 2022, având un avans anual de 7%. 

Cele mai multe investiții au fost efectuate local 

(92%), majoritatea fiind denominate în lei (91%).                                                                           

 

Instrumente financiare Valoare ron Pondere în total active 
Titluri de stat 2.034.271.150 60,60% 
Acțiuni 938.611.436 27,96% 
Obligațiuni corporative 141.986.475 4,23% 
Fonduri de investiții 82.693.790 2,46% 
Depozite 76.602.764 2,28% 
Obligațiuni supranaționale 55.068.874 1,64% 
Obligațiuni municipale 29.187.960 0,87% 
Fonduri de mărfuri și metale 
prețioase 

1.231.355 0,04% 

Instrumente derivate 210.160 0,01% 
Alte sume (2.967.620) -0,09% 

Expunerea valutară 

 
Expunerea pe țări a activelor fondurilor de pensii facultative 

 
Sursa: ASF 
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Evoluția fondurilor de investiții autorizate în România 
Evoluția activelor nete în perioada aprilie 2021 – aprilie 2022 - 

Fonduri deschise de investiții  

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale 

fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la o 

valoare de aproximativ 19 miliarde lei în luna aprilie 

2022, în scădere (cu aproximativ 3%) comparativ cu 

martie 2022 (19,6 miliarde lei). La finalul lunii aprilie 

2022, activele nete aferente tuturor categoriilor de 

fonduri locale de investiții au scăzut comparativ cu luna 

precedentă, cu excepția fondurilor deschise de acțiuni. 

În luna aprilie 2022, fondurile deschise de obligațiuni și 

instrumente cu venit fix dețineau cea mai mare pondere 

în total active nete aferente fondurilor deschise de 

investiții (circa 57%), iar categoria „alte fonduri” deținea 

o cotă de piață de aproximativ 21%. 

 

 

 

 

Cota de piață a FDI locale pe categorii de fonduri (aprilie 2022) 

 
Sursa: AAF 
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Evoluția societăților de asigurare autorizate în România 
Evoluția primelor brute subscrise (PBS) Evoluția primelor brute subscrise pe piața RCA 

 

 

Ponderea PBS pe clase de asigurare (AG stânga, AV dreapta) Indemnizații brute plătite 

 

 
Sursa: ASF 
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Evoluția societăților de asigurare autorizate în România 
Evoluția ratei SCR și ratei MCR Active totale și datorii totale 

 

2017 2018 2019 2020 2021 

Rata SCR la nivelul pieței 1,73 1,71 1,77 1,89 1,83 

Rata MCR la nivelul 
pieței 

3,99 3,88 4,18 4,66 4,22 

 

 

Evoluția fondurilor proprii eligibile să acopere SCR și a fondurilor 
proprii eligibile să acopere MCR 

 
Sursa: ASF 
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Comunicate și publicații relevante ale instituțiilor financiare europene și 
internaționale în aprilie 2022 

UNIUNEA EUROPEANĂ 

 1 Aprilie: Comisia Europeană acordă peste 1 miliard de euro unor proiecte inovatoare pentru tranziția climatică a UE. 

 4 Aprilie: Servicii financiare: Comisia Europeană adoptă decizii suplimentare de echivalență pentru bursele din SUA. 

 8 Aprilie: Ucraina: UE aprobă al cincilea pachet de măsuri restrictive împotriva Rusiei. 

 23 Aprilie: Legea privind serviciile digitale: Comisia Europeană consideră adecvat acordul politic privind normele care asigură un mediu online sigur și 

responsabilizat 

 27 Aprilie: UE ia măsuri pentru a suspenda toate taxele vamale la importurile din Ucraina. 

 27 Aprilie: Declarația președintelui Comisiei, în urma anunțului făcut de Gazprom privind întreruperea livrărilor de gaze către anumite state membre ale 

UE. 

ESMA  29 Aprilie: ESMA formulează recomandări pentru îmbunătățirea protecției investitorilor. 

EIOPA 

 4 Aprilie: EIOPA lansează un test de stres climatic pentru sectorul european al pensiilor ocupaționale. 

 5 Aprilie: EIOPA analizează costurile și performanțele anterioare ale produselor de asigurare și de pensii. 

 5 Aprilie: EIOPA publică Ultimate forward rate (UFR) pentru 2023 

 5 Aprilie: EIOPA publică informații tehnice lunare pentru Solvabilitate II - sfârșitul lunii martie 2022. 

 7 Aprilie: EIOPA publică o declarație privind supravegherea companiilor în lichidare. 

 12 Aprilie: EIOPA solicită modificarea regimului de publicare a testelor de stres. 

 13 Aprilie: EIOPA inițiază consultări referitoare la Ghidul privind integrarea preferințelor de sustenabilitate ale clienților în adecvarea evaluării în cadrul 

IDD. 

 21 Aprilie: EIOPA finalizează revizuirea Ghidurilor privind limitele contractelor și a Ghidurilor privind evaluarea provizioanelor tehnice. 

 25 Aprilie: EIOPA a demarat sesiunea de consultări cu privire la normele de raportare ale IORP. 

 29 Aprilie: EIOPA publică un aviz privind protecția investitorilor de retail. 

ESA 
 13 Aprilie: ESA publică primul raport comun de evaluare a riscurilor pentru anul 2022. 

 19 Aprilie: ESA publică Raportul Anual pentru anul 2021. 

IOSCO 

 6 Aprilie: IOSCO solicită feedback cu privire la aspectele legate de lichiditate care afectează piețele de obligațiuni corporative și bunele practici privind 

ETF-urile. 

 8 Aprilie: Grupul de Monitorizare publică o lucrare cu privire la "Valoarea auditurilor de înaltă calitate și importanța finanțării unei structuri internaționale 

independente și multilaterale de stabilire a standardelor". 

 28 Aprilie: IOSCO publică un raport privind problemele și considerațiile legate de datele de piață pe piețele secundare de acțiuni. 

ECB  14 Aprilie: ECB decide că ratele dobânzilor reprezentative vor rămâne neschimbate. 

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_2163
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_2263
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_2332
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_2545
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_2545
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_2671
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/statement_22_2682
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/statement_22_2682
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-1935_pr_-_ta_on_retail_investor_protection.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-launches-climate-stress-test-european-occupational-pension-sector
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-looks-costs-and-past-performance-of-insurance-and-pension-products
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-ultimate-forward-rate-ufr-2023
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-7
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-issues-supervisory-statement-supervision-of-run-undertakings
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-calls-changes-stress-test-disclosure-regime.
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-draft-guidelines-integrating-customer-sustainability-preferences
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-draft-guidelines-integrating-customer-sustainability-preferences
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-finalises-revision-of-eiopa%E2%80%99s-guidelines-contract-boundaries-and-guidelines
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-iorps-reporting-rules
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-advice-retail-investor-protection
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-see-recovery-stalling-amid-existing-and-new-risks
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-publish-joint-annual-report-2021
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS640.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS640.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS641.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS641.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS643.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.mp220414~d1b76520c6.en.html


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Raportul reflectă cele mai recente date statistice disponibile, unele având caracter provizoriu și urmând a fi revizuite în edițiile 

ulterioare. 

Frecvența cu care se actualizează informațiile din tabele și grafice este cea mai ridicată în cazul indicatorilor privind piețele bursiere, 

pentru indicatorii macroeconomici și cei privind fondurile de investiții și de pensii, majoritatea actualizărilor fiind lunare, în vreme ce 

pentru indicatorii pieței asigurărilor actualizările au loc, de regulă, trimestrial. 

 


