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Evolutie curs valutar
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EUR usD
Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit
Valoare 3,75% 0,00% 0,75% - 1,00% 1,00%

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

- Decizia recentd a guvernului rus de a intrerupe livrarile de gaze catre o serie de tari europene,
impreunad cu caracterul prelungit al conflictului din Ucraina (Caa3 negativ) si implicarea tot mai
mare a guvernelor occidentale in furnizarea de arme au crescut riscul unei escaladari a
conflictului dincolo de granitele Ucrainei. in schimb, un conflict militar mai amplu care s& implice
tarile UE sau NATO ar avea efecte majore asupra creditelor, dar este mult mai putin probabil.
Un soc in ceea ce priveste aprovizionarea cu gaze ar risca sa aibd un impact negativ semnificativ
asupra puterii economice a celor mai expuse state suverane. Atacurile de securitate hibride au
efecte de credit scazute si limitate. Un scenariu sever de conflict militar intre Rusia si NATO ar
declansa actiuni de rating negativ. Totodatd, efectele de contagiune pentru statele care nu sunt
direct afectate de conflictul militar initial sunt semnificative.
(https://www.moodys.com/research/Sovereigns-Europe-Most-are-resilient-to-Russian-energy-
cuts-and--PBC_1327993)

- In tarile din Europa Centrala si de Est (ECE), vulnerabilitatea obligatiunilor ipotecare garantate
la efectele negative ale cresterii inflatiei este limitatd, in ciuda deteriorarii moderate a creditelor
ipotecare neperformante. Cu toate acestea, conflictul militar din Ucraina si un potential mediu
obligatiunile garantate din ECE.
Cresterea robustd, somajul redus si cresterea venitului disponibil atenueaza riscurile inflationiste.

inflationist  persistent ridica riscuri pentru tarile

::(1)3 n ceea ce priveste PIB-ul, cresterea a depésit media UE in tirile ECE inainte de criza COVID-19 si
7.20 in Polonia, Ungaria si Romania, ratele de crestere au revenit deja la nivelurile anterioare
6,30 pandemiei pana in 2021. in schimb, gospodariile cu venituri mici sunt mai vulnerabile la cresterea
5,40 costului vietii. Polonia si Romania au o pondere/ sau volum mai mare de credite riscante, dar se
4,50 situeaza la niveluri moderate. in plus, in Romania, creditele noi cu un raport imprumut/garantii
3,60 (LTV) mai mare de 85% sunt permise doar in cadrul programului ,Prima Casd", care sunt
2,70 \_/-——-—’V"‘_"'—/M\- garantate de stat. Totodata, imprumuturile cu un nivel de maturitate ridicat beneficiaza de
1,80 I amortizarea creditului si de cresterea preturilor locuintelor, crescand capitalul propriu al
0.80 imprumutatului, un factor de atenuare a riscurilor de inflatie.
O'gg-mar.-zz 02-apr-22 02-mai-22 02-iun-22  (https://www.moodys.com/research/Covered-Bonds-Central-Eastern-Europe-Vulnerability-to-
inflation-is-limited--PBC_1328202)
RO PL cz BG HU GR
Evolutia CDS (USD-5Y)
280
220,63 o Bitcoin se metine la cel mai coborat nivel din ianuarie, deoarece pietele de actiuni au continuat si
210 afecteze evolutia criptomonedelor, care se tranzactioneaza in prezent in conformitate cu asa-numitele
129,76 active mai riscante, cum ar fi actiunile tehnologice.
140 104,97 75.09 * Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezintd la momentul actual toate
70 X 38,19 >'< % semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
76,31 40>§51 36 >5<0 50,49 4856 riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
0 - - (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
‘ RO ‘ PL ‘ « BG ‘ HU ‘ mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
‘ BBB - ‘ A- ‘ AA - ‘ BBB ‘ BBB ‘ intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazutd).
 Principalii indicii bursieri internationali au inchis sedinta de miercuri in scddere.
2-iun. % 31-Dec-2021  Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabila.
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente

204 12.460 12.510 12.550

% 204 12.391 12381 12.450 e Potrivit comunicatului publicat de BVB, vineri, 3 iunie, intrd la tranzacttionare actiunile

E j03 12324 12350 . . e . . .
203 12250 companiei Sipex Company pe piata AeRO, segmentul de actiuni al Sistemului Multilateral de
202 12.150 Tranzactionare al bursei. Actiunile companiei se vor tranzactiona sub simbolul bursier SPX.
202 12.050 = o
201 11950 Sipex a fost fondatd in anul 1997 si activeazd in domeniul distributiei materialelor si finisajelor

26-mai-22 27-mai-22 30-mai-22 31-mai-22 2-iun.-22 -
pentru constructii.

Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
e Potrivit INSE, in luna aprilie 2022 comparativ cu luna aprilie 2021, preturile productiei

Total turnover BVB* 45.700 Media zilnica 2022** 59.800
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai industriale pe total (piat3 interni si piat3 externs) au crescut cu 47,1%.
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de primévard 2022 CNSP si
PIB (%) 26 22 29 prognozei de primdvard 2022 CE
, , ,
Inflatie medie (% 8,9 9,3 10,1
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -6,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor
i Variatia ) Variatia
Simbol - Pret Simbol - Pret 5
pretului pretului
4,93
SFG 2,61% 13,75 BIO -4,11% 0,606
49
ONE 0,85% 1,422 FP -3,65% 1,98 4,85 4,84
SNP 0,00% 0,464 BRK -2,05% 0,215 43 48 8
EVER -1,75% 1,12 478
EL -1,52% 8,45 4,7
24-mai 25-mai 26-mai 27-mai 30-mai 31-mai
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
6,70 5,99 6,15 6,33 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
5,50 N A A
540 5,05 A Indicele sentimentului economic (ESI) 30-Mai-22 mai 2022 104,3
’ A
Somajul BIM 31-Mai-22 Apr. MoM 5,7%
o 2,79 3,01 3,13 3,23 : B P ’
’ u Indicele preturilor productiei
2,35 - u = n pret p! t G
2,80 - 201 2,03 2130 ZA3 industriale (IPPI) 2-lunie-22 Apr. MoM 7,0%
1,94 9= + ® * *
1,50 Cifra de afaceri in comertul cu . .
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan amanuntul 3-lunie-2022 Apr. MoM 55%
4 02.06.2022 031122021  em——31.12.2020
Disclaimer
*1 pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: i i59%C4%83-de-autorit%C4%839%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



