Autoritatea de Supraveghere Financiara

Regulament de modificare a
Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2013 pentru autorizarea si
functionarea contrapartilor centrale emis in conformitate cu prevederile Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii

- Proiect —

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6
alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificéri si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 187 - 191 si ale art. 234 lit.a) din Legea nr. 126/2018
privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

potrivit deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta din
data de ................. 2022,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. I. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2013 pentru autorizarea
si functionarea contrapartilor centrale emis in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii, aprobat
prin Hotararea Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 28/2013, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 552 din 30 august 2013, cu modificarile si completarile
ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Laarticolul 2, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:

HArt. 2. -(1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatiile
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si in normele europene emise in aplicarea acestuia,
in Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumitd in continuare Legea nr.126/2018, si in reglementarile emise in aplicarea
acesteia de Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumita n continuare A.S.F.

(2) Contrapartea centrala se interpune intre contrapartile la contractele tranzactionate pe
una sau mai multe piete financiare, devenind astfel cumparator pentru fiecare vanzator si vanzator
pentru fiecare cumparator si este responsabila pentru functionarea unui sistem de compensare.”
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2. Laarticolul 2 alineatul (3), partea introductiva si punctul 11 se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

,»(3) Termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

11. participatie calificata - definitia mentionata la punctul 20 al art.2 din Regulamentul
(UE) nr.648/2012;”

3. Articolul 3 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 3. - Tn vederea autorizarii si pe toatd perioada functionarii, contrapartea centrald
trebuie sd Indeplineascd conditiile prevazute in Regulamentul (UE) nr.648/2012, in normele
europene emise in aplicarea acestuia, precum si prevederile capitolului Il al titlului VI din Legea
nr.126/2018, precum si prevederile prezentului regulament.”

4. La articolul 4 alineatul (2), literele g), 1), n), p) si q) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,»Z) pentru actionarii persoane fizice sau juridice, cu detineri directe ori indirecte
reprezentdnd o participatie calificatd intr-o contraparte centrald documentele si informatiile
prevazute in Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura pentru
evaluarea prudentiald a achizitiilor si majordrilor participatiilor la entitatile reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in
continuare Regulamentul A.S.F. nr.3/2016;

1) declaratia pe propria rdspundere, sub semnatura olografa, din partea reprezentantului
legal al contrapartii centrale, din care sa rezulte faptul ca societatea respectiva respecta prevederile
Legii nr.126/2018, prevederile reglementarilor europene incidente, precum si prevederile
prezentului regulament;

n) raport de audit la nivelul procesului de implementare, realizat de catre un auditor de
securitate informatica, cu calificari profesionale si certificari, inclusiv certificare CISA - Certified
Information Security Auditor, auditor independent fatd de contrapartea centrald, care va certifica
cel putin urmatoarele:

(i) revizuirea documentatiei de implementare: strategie, metodologie, si implementarea
acestora in cadrul proiectului;
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(ii) evaluarea functionarii sistemului, inclusiv evaluarea relevantei proceselor de afaceri —
workflows - si implementarea efectiva a acestora in cadrul proiectului de implementare;

(iii)testarea interfatarii cu sistemele informatice utilizate de catre entitatile implicate in fluxul
de implementare;

(iv)rezultatele obtinute in urma derularii testelor de acceptanta realizate in mediile de test,
conform prevederilor art. 9 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din
19 decembrie 2012 privind completarea Regulamentului (UE) nr.648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012, in ceea ce priveste standarde
tehnice de reglementare privind cerintele pentru contrapartile centrale; mediile de
test folosite sunt copia fideld a modulelor de productie ale sistemelor informatice ce vor
utilizate de CCP ulterior prestarii efective a serviciilor; in cazul unei entitati nou Infiintate,
acesta este transmis A.S.F. pana cel tarziu la data acordarii autorizatiei de catre A.S.F.
conform Regulamentului (UE) nr.648/2012.

p) copia contractului incheiat intre societate si auditorul intern, in situatia in care activitatea
de audit intern este externalizata;

q) documentele prevazute de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si
aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie Tn cadrul
entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, pentru membrii structurii de
conducere si persoanele care detin functii-cheie, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit
n continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019;”

5. La articolul 4 alineatul (2), litera r) se abroga.
6. La articolul 4alineatul (2), dupai litera s) se introduce o litera noui, litera s'), cu
urmatorul cuprins:

,,sl) copia contractului de servicii incheiat cu entitatea care ofera solutia tehnica pentru
sistemul IT folosit de contrapartea centrala in cazul in care a fost aleasa aceasta solutie tehnica,
daca este cazul.”

7. Laarticolul 4,alineatul (2), litera s) se abroga.

8. Laarticolul 4, alineatele (4) si (5) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:

,»(4) Pentru documentele mentionate la alin. (2), cu exceptia celor prevazute la alin. (2) lit.
h) si 1), vor fi depuse si traduceri legalizate in limba engleza.
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(5) Evaluarea actionarilor prevazuti la alin. (2) lit. g) conform prevederilor art. 31 si 32 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se realizeaza in baza procedurilor, criteriilor si documentelor
prevazute de Regulamentul A.S.F nr.3/2016.”

9. La articolul 4, dupa alineatul (7) se introduce un alineat nou, alineatul (7%), cu
urmatorul cuprins:

,(7Y) Conform art. 17 alin. (4) din Regulamentul (UE) nr.648/2012, A.S.F. acordi
autorizatia CPC daca aceasta este desemnatd ca sistem conform Legii nr. 253/2004 privind
caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor
cu instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.”

10. La articolul 4, dupa alineatul (8) se introduce un alineat nou, alineatul (9), cu
urmatorul cuprins:

,»(9) La o luna dupa data inceperii prestarii efective a serviciilor, CPC va transmite A.S.F.
un raport de audit care sd certifice indeplinirea conditiilor prevazute la art. 25 din Legea
nr.362/2018 privind asigurarea unui nivel comun ridicat de securitate a retelelor si sistemelor
informatice.”

11. La articolul 8, alineatele (1),(3) si (4) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 8 - (1) In cazul retragerii autorizatiei in conformitate cu prevederile art. 20 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, cu exceptia situatiei de solicitare a retragerii la cerere a
autorizatiei, consiliul de administratie/consiliul de supraveghere/directoratul va efectua numai acte
de administrare in sensul conservarii patrimoniului existent la data retragerii autorizatiei, precum
si supravegherea transferului operatiunilor, pozitiilor, garantiilor (marjelor) si al fondului de
garantare catre o alta societate autorizatd in baza Regulamentului (UE) nr. 648/2012 sa efectueze
operatiunile specifice contrapartii centrale si publicarea acestei situatii, daca este cazul.

(3) Transferul operatiunilor, pozitiilor, garantiilor (marjelor) si al fondului de garantare
catre o alta contraparte centrala, daca este cazul, va fi efectuat in cel mai scurt timp posibil, astfel
incat sa se evite pe cat posibil acumularea de pierderi in contul membrilor compensatori si al
clientilor acestora.”

,(4) In situatia in care A.S.F. apreciazi cd societatea risci sa intre in insolventa, va adopta
masuri corespunzatoare in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2021/23 AL
PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI din 16 decembrie 2020 privind un
cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a
Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1132, cu
reglementdrile emise 1n aplicarea acestui regulament.”
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12. La articolul 12 alineatul (1), partea introductiva si litera i) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

»Art.12. - (1) O contraparte centrala are obligatia de Intocmire a unor reglementari proprii
prin care sa se asigure indeplinirea de catre societate, consiliul de administratie si directori,
respectiv consiliul de supraveghere si directoratul societatii, angajatii, participantii la contrapartea
centrald si investitori a prevederilor Legii nr.126/2018, a normelor europene incidente si a
prevederilor prezentului regulament, care trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele:

1) politici de continuitate a activitatii si un plan de redresare in caz de dezastru in
conformitate cu prevederile art. 34 para (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si ale art. 17-21
din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013, precum si o procedurd adecvata pentru a asigura
decontarea corectd si la timp sau transferul activelor si pozitiilor clientilor si ale membrilor
compensatori in caz de retragere a autorizatiei In urma unei decizii luate In temeiul art. 20 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in conformitate cu prevederile art. 34 para (2) din acelasi
regulament.”

13. La articolul 12, alineatul (3) se modifica si va avea urméitorul cuprins:

,»(3) Orice modificare a reglementdrilor proprii prevazute la alin. (1) lit. b), e), ), i), j), I),
n)-s) si t) este supusa autorizarii A.S.F., anterior intrarii In vigoare a acesteia. Autorizatia pentru
modificarea reglementarilor se emite de A.S.F. in termen de maximum 60 de zile de la data
depunerii documentatiei complete pentru modificarea respectiva, cu exceptia situatiilor in care
modificarea reglementdrilor se refera la extinderea obiectului de activitate al contrapartii centrale,
pentru care se acorda autorizatie in termen de 6 luni de la data depunerii documentatiei complete.
Orice modificare a reglementarilor proprii, altele decat cele mentionate la teza I, sunt notificate
A.S.F. cu minimum 30 de zile anterior intrarii in vigoare a acestora.”

14. La articolul 13, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(3) Contrapartea centrala are cel putin doi angajati in cadrul structurii de
conformitate. Prin exceptie, de la teza |, de la data obtinerii autorizatiei A.S.F. pana la data
inceperii efective a prestarii serviciilor, Contrapartea centrala are cel putin un angajat in cadrul
structurii de conformitate.”

15. La articolul 15, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmétorul cuprins:

,ATrt. 15. - (1) In vederea evaludrii caracterului adecvat al unui achizitor potential conform
prevederilor art. 31 si 32 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, achizitorul potential are obligatia
de a transmite A.S.F. documentele si informatiile mentionate in Regulamentul A.S.F. nr.3/2016.
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(2) Actul constitutiv al contrapartii centrale trebuic si contina prevederi referitoare la
procentele mentionate la art. 31 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, precum si dispozitii
referitoare la aplicarea procedurii stabilite de art. 272 din Legea nr.126/2018.”

16. Articolul 19 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 19. - Atributiile si responsabilitatile consiliului de administratie si ale directorilor,
respectiv ale consiliului de supraveghere si ale directoratului vor fi stabilite Tn actul constitutiv al
societatii, in conformitate cu Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, cu respectarea prevederilor Legii nr.126/2018, ale prevederilor art. 26 si 27 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si ale cap. 111 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013. ”

17. Articolul 21 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 21. - Contrapartea centrald trebuie sd garanteze nerepudierea tranzactiilor in
conformitate cu prevederile Regulamentul delegat (UE) 2017/582 al Comisiei din 29 iunie 2016
de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Tn
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care prevad obligatia de compensare a
instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe pietele reglementate si termenele pentru
acceptarea compensarii.”

18. Dupi articolul 23 se introduce un articol nou, articolul 23%, cu urmétorul cuprins:
LArt. 231 - In situatia in care contrapartea central externalizeazi functii operationale,
servicii sau activitati, aceasta ramane pe deplin raspunzatoare de Indeplinirea obligatiilor care 1i

revin si se asigurd in orice moment cd respectd cerintele art. 35 din Regulamentul (UE) nr.
648/2012.”

19. La articolul 24 alineatul (1), litera j) se abroga.

20. La articolul 24, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(2) Contrapartea centrald va supune validarii A.S.F., individual, inaintea inceperii
exercitarii mandatului, membrii consiliului de administragie/consiliului de supraveghere si va
supune autorizarii A.S.F. modificarea componentei, prezentdind pentru fiecare membru
documentele prevazute de Regulamentul A.S.F. nr.1/2019.”

21. La articolul 28, literele c) si e) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
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,,C) aprobarea prealabila a B.N.R. pentru orice modificare adusa sistemului de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare, conform art. 404 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, daca este cazul;

e) dovada varsarii capitalului social in cazul majordrii capitalului social, respectiv
fundamentarea necesitatii reducerii acestuia si raportul auditorului financiar cu privire la
legalitatea majorarii/reducerii capitalului social, pentru modificarea prevazuta la art. 24 alin. (1)

lit. b);”

22. Articolul 29 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,ATrt. 29.- In vederea derularii in conditii de sigurantd a operatiunilor specifice desfasurate
cu instrumente financiare, contrapartea centrala trebuie sa organizeze si sa evidentieze separat
activitatea, delimitdnd responsabilitatile personalului implicat in operatiuni cu instrumente
financiare, precum si ale personalului responsabil cu administrarea riscului, ale personalului care
asigurd functia de conformitate.”

23. La articolul 32 alineatul (1), litera b) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,.0) sa inchida fortat pozitiile deschise detinute de client, pana la acoperirea necesarului de
marja, in cazul in care deficitul nu a fost acoperit in termenul prevazut in contract si contul de
marja nu se incadreaza in limitele impuse, Tn cazul n care specificul instrumentului permite acest
lucru.”

24. La articolul 35, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

,Art. 35. - (1) Membrul non-compensator trebuie sa semneze un acord de compensare cu
un singur membru compensator general.”

25. La articolul 37 alineatul (1), litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,.0) cerinte privind conditiile minime stabilite de CPC ce trebuie indeplinite de personalul
membrilor compensatori desemnati in relatia cu contrapartea centrala;”

26. La articolul 38, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

»(2) In cazul suspendarii membrului compensator, contrapartea centrald poate permite
acestuia efectuarea de operatiuni care s aiba ca efect diminuarea/controlul expunerilor.”

27. Articolul 46 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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»Art. 46. - A.S.F. supravegheaza desfasurarea ordonatd si transparentd a activitatii
contrapartii centrale. Pentru respectarea prevederilor Legii nr.126/2018, ale reglementarilor emise
de A.S.F. in aplicarea acesteia, ale prezentului regulament, ale Regulamentului (UE) nr. 648/2012,
precum si ale normelor europene emise in aplicarea acestuia, A.S.F. poate solicita date, informatii
si documente necesare in vederea desfasurarii activitatii de supraveghere, precum si organiza
inspectii la sediul/sediile contrapartii centrale. ”

28. Articolul 49 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 49. - (1) Contrapartea centrala are obligatia sa transmitd A.S.F., anual, in termen de
maximum 150 de zile de la incheierea exercitiului financiar, un raport care trebuie sa cuprinda:

a) situatiile financiare anuale compuse din: situatia activelor, datoriilor si capitalurilor
proprii, situatia veniturilor si cheltuielilor, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia
fluxurilor de trezorerie, note explicative si raportul administratorilor;

b) raportul auditorului financiar impreuna cu opinia sa;
c) raportul auditorului intern;

d) structura actionarilor contrapartii centrale, cu indicarea pentru fiecare actionar a
numarului si tipului de actiuni detinute, precum si a procentului de actiuni cu drept de vot detinute;

e) lista membrilor compensatori;
f) raportul de activitate al contrapartii centrale;

g) un raport de evaluare a riscurilor la care CPC este sau poate fi expusa care sa includa si
riscurile pe care le suportd CPC din partea membrilor sdi compensatori si, in mdsura In care este
posibil, din partea clientilor, precum si riscurile pe care ea insdsi le prezintd pentru acestia, si
riscurile pe care le suportd si le prezintd pentru alte entitati, printre altele pentru contrapartile
centrale interoperabile, sistemele de platd si de decontare a titlurilor de valoare, bancile de
decontare, furnizorii de lichiditdti, depozitarii centrali de valori mobiliare, locurile de
tranzactionare deservite de CPC si alti furnizori de servicii critice, conform art. 4 alin.(2) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

(2) Comitetul de audit al CPC intocmeste un raport anual privind activitatea desfasurata
potrivit atributiilor sale si il transmite A.S.F., cu respectarea cerintelor reglementarilor A.S.F.
privind activitatea de audit statutar la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre
A.S.F. Raportul anual va cuprinde si recomandarile formulate si adresate consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere cu privire la controlul intern, auditul intern si auditul
financiar.”

29. Articolul 50 se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

8/ 10



Autoritatea de Supraveghere Financiara

i
2x UPRAV EG‘“}
»Art. 50. - (1) Contrapartea centrala are obligatia sa transmita A.S.F., pentru semestrul I al
anului, in termen de 45 de la sfarsitul perioadei de raportare, un raport semestrial cuprinzand:

a) situatiile financiare semestriale compuse din: situatia activelor, datoriilor si capitalurilor
proprii, situatia veniturilor si cheltuielilor, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia
fluxurilor de trezorerie, note explicative;

b) un raport de activitate;
¢) un raport privind evaluarea riscurilor in perioada analizata in conditiile art. 49 lit. g);

d) un raport privind eficienta sistemului CPC de mangement al riscurilor si adecvarea
mecanismelor de control intern pentru primul semestru.

(2) Contrapartea centrala are obligatia de a transmite A.S.F., trimestrial, un raport cuprinzand
urmatoarele informatii:

a) situatiile financiare semestriale compuse din: situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii,
situatia veniturilor si cheltuielilor, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de
trezorerie, precum si cauzele care au determinat aparitia unor modificari fatd de continutul
raportarilor trimestriale anterioare, daca este cazul;

b) situatia plasamentelor efectuate si a activelor financiare cu grad mare de lichiditate;

C) situatia privind gestionarea fondului/fondurilor de garantare conform Regulamentului (UE) nr.
648/2012;

d) raportul de evaluare a riscurilor pentru ultimul trimestru;

e) un raport privind conformitatea raportarii informatiilor referitoare la orice contract derivat pe
care l-au incheiat si la orice modificare sau incetare a contractului catre un registru central de
tranzactii sau, dupa caz, catre ESMA conform art. 9 din EMIR si corectitudinea informatiilor
raportate;

f) un raport privind testele de stres (rezistenta), simuldrile de criza in sens invers realizate, precum
si rezultatele testarii procedurilor aplicabile in situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata si ale
examinadrii modelelor aplicate;

g) raportarea indicatorilor calculati in scopul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012; atunci cand detine mai multe fonduri
de garantare CPC raporteaza informatiile pentru fiecare fond de garantare separat.

(3) Raportarile trimestriale se transmit A.S.F. in cel mult 30 de zile de la sfarsitul fiecarui trimestru.

30. Articolul 53 se modifica si va avea urméitorul cuprins:
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,»Art. 53. - In scopul exercitrii atributiilor A.S.F. de supraveghere a activitatii contrapartii
centrale, auditorii financiari ai contrapartii vor raporta A.S.F. orice fapt sau act n legaturd cu
activitatea contrapartii centrale. Informatiile cuprinse in raportul auditorului financiar cu privire la
operatiunile de compensare-decontare efectuate de contrapartea centrala vor fi transmise si
B.N.R.”

31. Articolul 56 se modifica si va avea urméitorul cuprins:

»Art. 56. - Nerespectarea prevederilor prezentului regulament se sanctioneaza potrivit
dispozitiilor titlului X din Legea nr.126/2018.”

32. La Anexa nr.2 , Partea III, litera C), pct.a) se modifica si va avea urmaitorul
cuprins:

,,a) Testele de senzitivitate pe care CPC le-a adoptat pentru evaluarea gradului de acoperire
al modelului sau de calculare a marjei in diferite conditii de piata, utilizand date istorice privind
conditii de criza a pietei care deja s-au materializat si date ipotetice pentru conditii de criza a pietei
care nu s-au materializat.In cazul unei entititi nou infiintate, care nu a desfasurat activitati de
compensare pana la momentul transmiterii solicitarii de autorizare, testele se vor realiza pe baza
pozitiilor/portofoliilor estimate pentru toate produsele propuse spre a fi compensate.”

33. La Anexa nr.2 , Partea VI, litera F), pct.a) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,»a) Simularile de crizd in sens invers pe care CPC le-a adoptat pentru identificarea
conditiilor de piatd in care combinatia dintre marje, fondul sdu de garantare si celelalte resurse
financiare nu ar asigura o acoperire suficientd a expunerilor de credit si pentru care resursele sale
financiare lichide ar putea fi insuficiente.In cazul unei entitati nou infiintate, care nu a desfasurat
activitati de compensare pana la momentul transmiterii solicitdrii de autorizare, simularile se vor
realiza pe baza pozitiilor/portofoliilor estimate pentru toate produsele propuse spre a fi
compensate.”

Art. Il. - Prezentul regulament se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si
intrd in vigoare la data publicarii.

Presedintele Autorititii de Supraveghere Financiara,
Nicu MARCU
Bucuresti,

Nr.
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