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Evolutie curs valutar
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Dobanzi de politica monetara

Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit

Valoare 3,75% 0,00% 1,5%-1,75% 1,25%
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- Majorarea semnificativa a ratei dobanzii de Rezerva Federala a SUA si asteptarea altor majorari care vor
urma, are ca scop reducerea inflatiei, care a depdsit 8% pe an in ultimele luni. Dar cea mai mare crestere a
ratei din ultimul sfert de secol nu va aduce o ameliorare imediata a inflatiei. Va fi nevoie de timp pentru ca
valorile mai mari ale imprumuturilor sa reduca presiunile asupra preturilor. Acest lucru ar putea insemna si
mai mult efort din partea cetatenilor americani care se straduiesc deja sd plateascd mai mult pentru
benzina, alimente si aproape orice altceva. Unul dintre sectoarele pe care Fed le-a urmdrit indeaproape
este piata imobiliard, sensibild la ratele dobanzilor, unde preturile au crescut cu 38% de la inceputul
pandemiei. Aceastd crestere a fost determinata de costurile scazute ale imprumuturilor, instituite de Fed
pentru a proteja economia de pandemia COVID-19, de o crestere a cererii si de o lipsa continud de
proprietdti de vanzare. Ratele la creditele ipotecare au crescut deja puternic de cand Fed a inceput s
semnaleze la sfarsitul anului trecut ca va indspri probabil politica, rata medie contractatad pentru un credit
ipotecar cu rata fixa pe 30 de ani ajungand saptamana trecuta la 5,65%, cel mai ridicat nivel de la sfarsitul
anului 2008.

(https://www.reuters.com/markets/us/what-americans-face-now-fed-raises-interest-rates-2022-06-15/)

- Banca Angliei a majorat ratele dobéanzilor pentru a cincea sedinta consecutivd si a transmis cel mai
puternic semnal de pana acum ca este pregdtitd sa declanseze miscari mai ample daca va fi nevoie pentru a
controla inflatia. Comitetul de politicd monetara, format din noua membri, a votat cu 6-3 pentru a majora
rata dobanzii de referintd pentru imprumuturi cu 25 de puncte de bazd, pana la 1,25%. O minoritate de
oficiali si-a mentinut solicitarea pentru o miscare de doua ori mai mare. De asemenea, banca centrald si-a
majorat prognoza pentru apogeul inflatiei din acest an la putin peste 11%, reflectand cresterea planificatd a
plafonului preturilor la energie in octombrie, si a declarat ca se asteapta acum ca economia sd se contracte
n trimestrul actual. Investitorii au estimat noi cresteri de rate in acest an, previzionand o ratd de baza de
3% pana la sfarsitul anului. Acest lucru ar necesita probabil trei cresteri de jumatate de punct si incd una de
un sfert de punct la celelalte patru sedinte din acest an, un ritm de inasprire fara precedent.
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-06-16/boe-hikes-rate-to-1-25-as-it-drops-hint-of-bigger-

move-ahead?srnd=premium-europe)
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* Bitcoin se metine la cel mai coborat nivel din ianuarie, deoarece pietele de actiuni au continuat s3
afecteze evolutia criptomonedelor, care se tranzactioneaza in prezent in conformitate cu asa-numitele
active mai riscante, cum ar fi actiunile tehnologice.

* Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezintd la momentul actual toate
semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
(i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
(v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).

 Principalii indicii bursieri internationali au inchis sedinta de joi in scadere.

 Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabila.
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
. 210 15480 12.550
3 205 15354 12.450 ¢ In luna aprilie 2022, cifra de afaceri din industrie pe total (piata internd si piata externd), a
2 .
12350
200 12250 scazut in termeni nominali, fata de luna martie 2022 cu 10,6%. Fata de luna aprilie 2021, cifra de
195 ' R . . : ‘o « -
loes 12.076 12.066 12.150 afaceri din industrie pe total (piata interna si piata externd) a crescut cu 20,0%, potrivit
190 12.050 i i
185 11950 comunicatului INS.
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Capitalizare BVB e— BET

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 * ROBOR la trei luni a crescut la 6,17%, fata de 6,15%, nivelul din sedinta precedenta si a ajuns la

cea mai ridicatd valoare din ultimii noua ani. La inceputul anului 2022, ROBOR 3M se afla la

Total turnover BVB* 21.309 Media zilnica 2022** 57.294
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai 3,02%, iar ROBOR 6M era la 3,14%, potrivit datelor publicate de BNR.
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de primévard 2022 CNSP si
PIB (%) 2,6 2'2 2'9 prognozei de primdvard 2022 CE
Inflatie medie (% 8,9 9,3 10,1
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -6,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor
i Variatia ) Variatia
Simbol - Pret Simbol - Pret 5,4
pretului pretului 516
,
TTS 2,23% 9,18 BRK -9,89% 0,205 51
SNG 0,86% 46,9 EBS -3,36% 131 is 4,77 475 4,77 48
SIFS 0,49% 2,06 BRD -1,81% 13 4,62
WINE 0,45% 8,85 TV -0,22% 2,305 45
M 0,21% 18,84 TGN -0,21% 238 4,2
7-iun. 8-iun. 9-iun. 10-iun. 14-iun. 15-iun.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
6,31 6,49 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
6,70 563 6,17 'A N
! A - N « -
< 40 4,61 A Balanta de plati si datoria externa 14-iunie-22 Apr. MoM €-2.455M €-2.196M
4,10 A 301 313 3,23 Indicii productiei industriale (IP1) 14-junie-22 Apr. MoM -0,5% -0,9%
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1,94 9= >— & & = prestate in principal intreprinderilor
1,50 I Lucrarile de constructii 17-iunie-22 Apr. MoM 34,4%
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Disclaimer

*
1 retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat
ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-pi 4%83: i is9C4983-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)

, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



